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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
KCI S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej KCI (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest KCI S.A. (,,jednostka dominujaca”,
,»Spotka”), z siedziba w 30-011 Krakow, ul. Wroctawska 53, na ktore sktada sie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,
— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

— wybrane informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
i w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy KCI SA na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiagzujacymi Grupe.

Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt,
iz wskutek nabycia przez KCl SA w pierwszym potroczu 2015 roku kontroli nad grupa kapitatowa,
w ktorej jednostka dominujaca jest Gremi Media Sp. z o.0. oraz objecia tej grupy konsolidacja
metoda petna, Spotka wykazata w swoim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym aktywa
niematerialne w postaci znakow towarowych ,Rzeczpospolita”, ,Uwazam Rze” oraz ,Parkiet”
o tacznej wartosci 237.771 tys. zt oraz wartosc firmy w kwocie 68.030 tys. zt. Wycena wymienionych
znakow oraz wartosci firmy ustalona zostata w znacznym stopniu w oparciu o przewidywane przyszte
wyniki spotek przejetej Grupy oraz oczekiwany wzrost rentownosci i tym samym uzalezniona jest od
realizacji przyjetych zatozen. Objasnienie okolicznosci nabycia kontroli, zasad rozliczenia
potaczenia oraz wyceny nabytych aktywow niematerialnych zostato ujete w dodatkowych
informacjach i objasnieniach w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 28 kwietnia 2016

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej KCI (,,Grupa”) jest KCI S.A. (,,jednostka dominujaca”,
,»Spotka”).

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢
gtownie w zakresie zarzadzania nieruchomosciami, posrednictwa w obrocie nieruchomosciami,
pozostatych form udzielania kredytow, z wytaczeniem czynnosci zastrzezonych dla instytucji
finansowych.

Spotka dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 31 sierpnia 1992 roku (Rep. A
nr 9840/92) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

14 maja 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000112631.

Spotka posiada nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 551-000-77-42 oraz numer REGON:
071011304.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 52.560 tys. zt i dzielit sie na 1.752.011.128
akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie Spotki ze spotka Jupiter S.A.
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Jupiter S.A. na
spotke KCI S.A. W zwiazku z rejestracja potaczenia ww. Sad w dniu 13 kwietnia 2015 roku
zarejestrowat zmiany w kapitale zaktadowym Spotki, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku. W celu przeprowadzenia potaczenia KCI S.A.
z Jupiter S.A., kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 41.642 tys. zt w drodze emisji
1.388.081.128 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku uchwalito obnizenie
wartosci nominalnej akcji KCl, z dotychczasowego poziomu 0,05 zt do kwoty 0,03 zt. Kapitat
zaktadowy KCl zostat obnizony o kwote 7.278.600 zt. W konsekwencji kapitat zaktadowy Spotki
wynosi na dzien bilansowy 52.560 tys. zt i dzieli sie na 1.752.011.128 akcji o wartosci nominalnej
0,03 zt kazda.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie Spotki ze spotka Centrum
Zabtocie spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie. Potaczenie nastgpito w
drodze przejecia przez KCl S.A. spotki Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492
§ 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. na
Spotke KCI S.A.

W dniu 31 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie KCI S.A. ze spétka KCl
Development spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig - Wroctawska - spotka komandytowa w
Krakowie. Potaczenie nastapito w drodze przejecia przez Spotke KCI S.A. Spotki potaczenie KCI S.A.
ze spotka KCl Development spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia - Wroctawska - spotka
komandytowa w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na KCI S.A.

W dniu 30 wrzeénia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie KCl S.A. ze spotka KCI
Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Potaczenie nastapito w drodze przejecia
przez Spotke KCI S.A. spotki KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

BDO Sp. z o0.0. 1



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spétki, zgodnie z informacja Zarzadu, przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji Gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. 635 789 128 38,52%
Gremi Sp. z o0.0. 424 137 314 25,69%
KCI S.A. (akcje wtasne) 101 339 400
Pozostali 590 745 286 35,79%
RAZEM 1752011 128 100,00%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2015 roku sktadaty sie ponadto akcje wtasne (3.040 tys. zt),
pozostate kapitaty w kwocie 296.892 tys. zt, strata z lat ubiegtych w kwocie (45.425 tys. zt) oraz
zysk netto roku biezacego w kwocie 9.587 tys. zt. Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2015 roku
wynosit 310.574 tys. zt.

Funkcje kierownika Spotki sprawuje Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

— Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

— Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spotki:

— w dniu 17 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty, na mocy ktorych z dniem
1 maja 2015 roku Pani Agata Kalinska (dotychczasowy Prezes Zarzadu) objeta funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, natomiast funkcje Prezesa Zarzadu objat Pan Grzegorz Hajdarowicz;

— w dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty, na mocy ktérych ww. zmiany
weszty w zycie z dniem 21 kwietnia 2015 roku;

— w dniu 29 stycznia 2016 roku pani Agata Kalinska ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu
Spotki, w zwigzku z czym od dnia 1 lutego 2016 roku do dnia wydania opinii sktad Zarzadu Spotki
jest jednoosobowy i jest reprezentowany przez Pana Grzegorza Hajdarowicza - Prezesa Zarzadu.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej KCl na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa Podml'ot Zakres przeprowadzonych prac Rodzaj i data Metoda
jednostki uprawniony opinii konsolidacji
do badania
Gremi BDO Sp. z o.0. Badanie jednostkowego 15.04.2016; Bez Petna
Media sprawozdania finansowego zastrzezen
5p- 2 0.0. Badanie skonsolidowanego 28.04.2016; Bez
sprawozdania finansowego zastrzezen
Gremi BDO Sp. z o.0. Badanie jednostkowego 26.04.2016; Bez Petna
Inwestycje sprawozdania finansowego zastrzezen
SA. Badanie skonsolidowanego 26.04.2016; Bez
sprawozdania finansowego zastrzezen

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co podmiot dominujacy.

BDO Sp. z o0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KCI S.A. za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibag
w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spoétki na podstawie uchwaty
z dnia 29 czerwca 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 lipca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Rafata Domicza (nr ewidencyjny 12115). Badanie
przeprowadzono od dnia 4 kwietnia 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni

Spotka KCI SA na dzien 31 grudnia 2014 roku nie posiadata akcji ani udziatdbw w jednostkach
zaleznych, zatem nie tworzyta grupy kapitatowej i nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2014 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe KCI SA za 2015 rok stanowi kontynuacje skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Jupiter SA za 2014 rok ze wzgledu na fakt, iz potaczenie obydwu spotek,
ktore nastgpito w 2015 roku, miato charakter potaczenia odwrotnego zgodnie z MSSF.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po przejeciu odwrotnym publikuje sie pod
nazwa jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (KCl SA), ktora dla celow rachunkowosci
jest traktowana jako jednostka przejmowana.

BDO Sp. z o0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do
analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej i skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat

(w tys. zt)
31.12.2015 biﬁ;;‘(’)“v{ej 31.12.2014 biﬁ:;‘g’v{ej

AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1871 0,3 230 0,1
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat - - - -
Zapasy 481 0,1 1151 0,3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1745 0,3 140 0,0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 115 225 19,6 100 096 25,6
Nieruchomosci inwestycyjne 31753 5,4 161 291 41,3
Inwestycje w jednostkach wycenianych metoda praw
wtasnosci - - 108 936 27,9
Wartosci niematerialne 309 250 52,8 7 617 1,9
Rzeczowe aktywa trwate 8 482 1,4 4 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 089 2,4 1273 0,3
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 104 020 17,7 9974 2,6
SUMA AKTYWOW 586 916 100,0 390 712 100,0
PASYWA
Zobowiazania 187 313 31,9 111 608 28,6
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 55 352 9,4 45 813 1,7
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow
wartosciowych 44 690 7,6 44 540 11,4
Zobowiazania z tyt. Zaciagnietych pozyczek 30 382 5,2 293 0,1
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat - - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54 622 9,3 20 962 5,4
Rezerwy na pozostate zobowigzania 2 267 0,4 - -
Kapitat wtasny 399 603 68,1 279 104 71,4
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki,
w tym: 326 863 55,7 257 773 66,0
Kapitat podstawowy 52 560 9,0 41 642 10,7
Akcje wtasne (3 040) (0,5) - -
Pozostate kapitaty 266 274 45,3 77 127 19,7
Zyski zatrzymane / Straty nie pokryte z lat ubiegtych (10 140) 1,7) 143 425 36,7
Zysk / Strata netto biezacego okresu 21209 3,6 (4 421) (1,1)
Udziaty niekontrolujace 72 740 12,4 21 331 5,4
SUMA PASYWOW 586 916 100,0 390 712 100,0
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

%

%

2015 przychodéw 2014 przychodow
i zyskow i zyskow

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody i zyski 118 105 100,0 23 702 100,0
Przychody i zyski z inwestycji 34933 29,6 14 250 60,1
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug 75 403 63,8 9118 38,5
Pozostate przychody i zyski operacyjne 7769 6,6 334 1,4
Dodatnie réznice kursowe - -
Koszty i straty (142 041) (120,3) (20 031) (84,5)
Koszty i straty z inwestycji (50 791) (43,0) (1287) (5,4)
Koszty operacyjne (77 909) (66 1) (13 278) (56,1)
Pozostate koszty i straty operacyjne (6 748) ,7) (452) (1,9)
Ujemne réznice kursowe (25) ( 0) - -
Pozostate koszty finansowe (4 897) (4,1) (5029) (21,2)
Rezerwy i utrata wartosci (1671) (1,4) 15 0,1
Zysk / Strata z dziatalnosci operacyjnej (23 936) (20,3) 3671 15,5
Pozostate przychody finansowe 23769 20,1 1726 7,3
Udziat w zyskach jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci 2 068 1,8 (7 462) (31,5)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 1901 1,6 (2 065) 8,7)
Podatek dochodowy 19 205 16,3 44 0,2
Zysk / Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 21 106 17,9 (2 021) (8,5)
Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk / Strata netto, przypadajacy na:
Akcjonariuszy podmiotu dominujacego 21 209 18,0 (4 421) (18,6)
Akcjonariuszy mniejszosciowych (103) 0,1) 2 400 10,1
BDO Sp. z o0.0. 5



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentowno$¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto

kapitat wtasny

Zysk na akcje (podstawowy)

podstawowy zysk
Srednia wazona liczba akcji*

Zysk na akcje (rozwodniony)**

rozwodniony zysk
$rednia wazona liczba akcji*

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe***
zobowiazania krotkoterminowe bez rezerw

Stopa zadtuzenia

zobowiazania
suma aktywow

Wartos$¢ aktywow netto na akcje

aktywa netto
liczba akcji****

Cena akcji jednostki dominujacej na GPW w Warszawie (w zt)
Cena akcji / zysk na akcje
cena akcji
zysk na akcje
Liczba akcji na koniec roku obrotowego (bez akcji wtasnych)
Akcje i udziaty w spotkach notowanych

Notowane dtuzne papiery wartosciowe

srednia wazona liczba akcji

2015 2014
5,28% (0,72%)
0,01 0,00
0,01 0,00
1,4 2,2
31,9% 28,6%
0,20 0,19
0,03 0,02
3,00 0,00

1650 671728 1388081128
1605 0

0 0

1650310142 1388081128

* srednia wazona liczba akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego z wytqczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spoétke

wykazywanych jako akcje wtasne

** rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujqc sredniq wazongq liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich powodujqcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W roku obrotowym 2015 nie
wystapity zdarzenia wptywajgce na rozwodnienie zysku na akcje. Rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu

zyskowi na akcje

*kk

aktywa obrotowe obejmujq srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, zapasy, akcje i udziaty w pozostatych spotkach notowanych

**** liczba akcji zwyktych na koniec roku obrotowego z wytqczeniem akcji zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych

jako akcje wtasne
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

3. Komentarz

Na 31 grudnia 2015 roku, w stosunku do 31 grudnia 2014 roku, nastapit:

— Wazrost sumy bilansowej o 50,2%,

— Wazrost kapitatu wtasnego o 43,2%,

— wzrost zobowigzan o 67,8%.

W badanym okresie, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, odnotowano:
— wzrost przychodow i zyskow o 398,3%,

— wzrost kosztow i strat o 609,1%.

W badanym okresie osiagnieto zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 1.901 tys. zt w poréownaniu
do 2.065 tys. zt straty w roku poprzednim. Grupa Kapitatowa osiaggneta zysk netto za rok 2015
w kwocie 21.106 tys. zt.

W 2015 roku wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego uksztattowat sie na poziomie 5,28%, natomiast
w roku 2014 wskaznik ten osiggnat wartos¢ ujemna i wyniost (0,72%).

Wskaznik ptynnosci | spadt z poziomu 2,2 do 1,4 ksztattujac sie na poziomie uznawanym jako
optymalny.

Wskaznik zadtuzenia Grupy Kapitatowej wzrést z poziomu 28,6% do 31,9%.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego,
co wskazywatoby na to, ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej

dziatalnosci, Grupa nie bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCl zostato sporzadzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

2. Kompletnos¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz.U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327). Obejmuje ona migedzy innymi:

— sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja,
— zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec¢ istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usuniete.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow
wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych Grupy zostata prawidtowo przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace, ktore zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie
i prawidtowo.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad podmiotu
dominujacego sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2015 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie Zarzadu podmiotu dominujacego

Zarzad KCI S.A. ztozyt pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 28 kwietnia 2016

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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