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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
»+PROTEKTOR Spoétka Akcyjna” w Lublinie
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

l. Czes¢€ ogolna raportu
1. Dane identyfikujace badang Spétke

Pefna nazwa LPROTEKTOR Spolka Akcyjna”

Forma prawna Spotka Akcyjna

Nazwa skrécona LROTEKTOR SA"

Adres siedziby 20-417 Lublin, ul. Kunickiego 20-24

Podstawa prawna dzialalnoéci Statut sporzadzony w dniu 21 lutego 1992 roku ze zmianami

Czas trwania Spotka zostata powolana na czas nieokreslony

Organ rejestrowy Sad Rejgnowy Lub]in-Wscth W Lublini.e z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nazwa rejestru Rejestr Przedsigbiorcow

Numer rejestru 0000033534

Data pierwszego wpisu do rejestru 3 sierpnia 2001 roku

Zarejestrowany kapitat podstawowy 9.572.300,00 zI

REGON 430068516

NIP 7120102959

1.1. Przedmiot dziafalnosci Spotki

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spolki w badanym okresie byla produkcja i sprzedaz obuwia oraz
dziatalno$¢ o charakterze holdingowym.

Dzialalnos¢ gospodarcza Spolki byla zgodna z przedmiotem okre§lonym w statucie Spolki i wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

1.2. Struktura wiasnosci

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego nie ulegta zmianom. Kapital podstawowy na dzien
konczagy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku, wynosit 9.572.000,00 zi, dzielit sie na 19.021.600
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, a jego struktura przedstawiata sig nastepujaco:

Akcjonariusz llos¢ akcji Liczba glosow Udzial w kapitale

[szt.] naWZ [szt]  podstawowym [%)]
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 3.291.000 3.291.000 17,30
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 3.000.000 3.000.000 15,77
Piotr Szostak 1.918.093 1.918.093 10,08
Mariusz Szymula 1.995.755 1.985.755 10,49
Pozostali akcjonariusze 8.816.752 8.816.752 46,36
Razem 19.021.600 19.021.600 100,00

y
Raport z badania sprawozdania finansowego
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Struktura akcjonariatu na dzien wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, t. na dzien
28 kwietnia 2016 roku, przedstawiata sie nastepujago:

Akcjonariusz llosé akcji Liczba gloséw Udziat w kapitale

[szt.] naWZ [szt]  podstawowym [%]
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 3.291.563 3.291.563 17,30
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 3.109.005 3.109.005 16,34
Mariusz Szymula 1.895.755 1.995.755 10,50
Piotr Szostak 1.989.249 1.089.249 10,46
Pozostali akcjonariusze 8.636.028 8.636.028 45,40
Razem 19.021.600 19.021.600 100,00

Spolka jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym i do dnia wyrazenia opinii kwota kapitatu podstawowego nie ulegla zmianom.

Kapitaf wlasny Spotki na dzien koficzacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2015 roku, wynosit 37.804 tys. zt
i zwigkszy! sie w stosunku do roku ubieglego o 1,5%.

1.3. Jednostki powigzane z badana Spétka

Spotka na dzien bilansowy byta jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Protektor, obejmujacej jednostke
dominujacg — ,PROTEKTOR Spétke Akcyjng” oraz jednostki od niej zalezne:

— ABEBA Spezialschuh-Ausstatter GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy), jako jednostka dominujaca grupy
kapitalowej nizszego szczebla wraz z jednostkq zalezna;

~ ABEBA FRANCE SARL z siedziba w Sarreguemines (Francja),

— Inform Brill GmbH z siedziba w St. Ingbert (Niemcy), jako jednostka dominujaca grupy kapitafowej nizszego
szczebla wraz z jednostkami zaleznymi:

— ,Rida" Sp. z 0.0. z siedzibg w Tyraspolu (Moldawia),
~ SO0O0 ,TERRI-PA" z siedzibg w Parkanach (Moldawia).

Konsolidacjg za 2015 rok nie zostala objeta spotka POLANIA Sp. z 0.0. w likwidacji, w kiorej Spolka posiada
14,1% udziatow. Udzialy te objete sg odpisem aktualizujacym.

1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skfad Zarzadu Spotki na dzien wyrazenia opinii wehodzili:
— Piotr Skrzynski - Prezes Zarzadu,

— Piotr Majewski - Czlonek Zarzadu.

W roku badanym i w okresie do dnia wyrazenia opinii nie wystapily zmiany w skiadzie Zarzadu Spotki.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wyrazona zostata opinia bez zastrzezen z
objasnieniem o nastepujacej tresci: Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, ze w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku,
korzystajac z zapisu paragrafu 9 MSSF 5 wykazano aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy w kwocie 8.000 tys. zI. Do dnia wyrazenia ninigjszej opinii transakcja sprzedazy przedmiotowe;j
nieruchomasci nie zostata zrealizowana. Zdaniem Zarzadu Spotki transakcja sprzedazy nieruchomosci zostanie
sfinalizowana do konca | potrocza 2015 roku.”

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sie w dniu
26 czerwca 2015 roku i uchwalg nr 6 postanowilo o przeznaczeniu zysku netto za rok 2014 w kwocie
5.661.097,33 zt na:

- wyptate dywidendy 5.516.264,00 zt
— zwiekszenie kapitalu zapasowego 144.833,33 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostalo zloZone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 1 lipca 2015 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2014 prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2015 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2015 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA
Spotka z 0.0. w Lublinie, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonafa Rada Nadzorcza uchwalg nr 7/2015 z dnia 13 maja 2015 roku, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Spolki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy
nr 39/LU/2015 zawartej dnia 3 czerwca 2015 roku pomigdzy DORADCA Spélkg z 0.0. w Lublinie a PROTEKTOR S.A.
w Lublinie.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie pizeprowadzit zespoi pod kierownictwem kiuczowego bieglego
rewidenta Macieja Miotly, nr w rejestrze 10152.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w okresie od dnia 4 kwietnia 2016 roku do dnia 8 kwietnia 2016 roku
oraz poza siedziba Spétki do dnia wyrazenia opini, tj. do dnia 28 kwietnia 2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w okresie
od 24 do 26 listopada 2015 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spetiajg,
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity DzU
z 2015 roku poz. 1011 ze zmianami) oraz Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych Migdzynarodowej Federacji

Raport z badania sprawozdania finansowego M
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Ksiggowych IFAC do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnoéci i niezaleznosci zachowuja réwniez czlonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedozone do badania sprawozdanie finansowe za badany Tok obrotowy obejmuije:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktdrego suma
bilansowa wynosi 48.239 tys. zt

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zysk netto oraz catkowite dochody ogdtem

w wysokosci 6.066 tys. zt
c) sprawozdanie z przeplywow pienigznych, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow

pienigznych netto w ciggu okresu objetego badaniem o kwote 932 tys. zt
d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku

do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 550 tys. zi

e) dodatkowe informacje i objasnienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dofaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegalo obowiazkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostepno$é danych i o$wiadczenia Spotki

Zakres 1 sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w Zaden sposob ograniczony. Zarzad Spokki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielt informacji niezbednych do wyrazenia opinii
0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnoéci sprawozdania finansowego przediozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé
na przyszta sytuacje majatkowa i finansowa Spotki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé wplyw
na trafno¢ formulowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— 0 stosowaniu warunkow rynkowych w istotnych transakcjach zawartych przez Spotke ze stronami
powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego wiedzg
i najlepsza wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob istotny
wptyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie.

Na majatku Spotki zostata ustanowiona hipoteka umowna faczna do kwoty 15.000 tys. zi na rzecz banku. Poza
ustanowiong hipotekg zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 1.613 tys. zt i dotycza
zabezpieczen przedmiotow leasingu. Zostaly one zaprezentowane przez Spotke w pkt 20 informacji dodatkowe;.

/)
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Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktore moglyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktre moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowe;j

Analizg objgto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z calkowitych
dochodow, sprawozdania z przeplywow pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch
latach poprzednich.

Zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spatki za lata 2013—2015 zawiera
zatacznik do niniejszego raportu. Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie
wykazujg istotnych wielkosci.

Kluczowe wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegolnienie j.-m. 2013 2014 2015
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. 2t 47.841 47.099 48.239
Aktywa netto tys. zt 37.258 37.254 37.804
Kapitat pracujacy tys. zi 17.265 8.281 11.494
Podstawowe wielkosci wynikowe _
Przychody ze sprzedazy tys. 13.203 13.827 15.550
Wynik netto tys. zt {-) 101 5.486 6.066
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogoinej plynnosci 5,0 25 4,2
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 22 1,5 2,5
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogélnego % 22,1 20,9 21,6
Wskaznik ,zlote]" reguly bilansowej % 165,7 1249 134,7
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 91,1 88,3 92,5

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy mierzona wynikiem operacyjnym % (-)18,2 -)9,9 {-)8,0
Rentowno&¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % ()08 39,7 39,0
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 0,3 14,7 16,0
Dzwignia finansowa (10,8 2,6 3,1

Spotka w badanym roku prowadzita dziatalno$¢ w zakresie produkcji i handlu hurtowego obuwiem specjalnym
oraz zarzadzania spotkami Grupy Kapitalowej Protektor.

Wartos¢ majatku i zrodet jego finansowania w roku badanym w stosunku do roku ubiegtego ulegta niewielkiemu
zwigkszeniu — wskaznik dynamiki wyniost 102,4%. Takze gtowne grupy aktywow (trwale i obrotowe) wykazaly
niewielkie zmiany: aktywa trwale ~ spadek o 0,5%, aktywa obrotowe — wzrost 0 9,5%. W grupie aktywow trwatych
odnotowano nieznaczny spadek rzeczowych jego skiadnikow o 0,2%. Zmiany w aktywach obrotowych byly
roznokierunkowe. Wzrostowi zapaséw o 5,3%, naleznosci z tytutu dostaw i uslug o 50,0% oraz pozostalych
naleznosci o 25,3% - glownie z tytulu uchwalonych dywidend od jednostek zaleznych towarzyszyt spadek
o0 ponad 70% zasobdw pienieznych.

i
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Nalezy nadmienic, ze w 2015 roku w zwiazku z niezrealizowaniem planu sprzedazy przekwalifikowano powrotnie
aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy do $rodkéw trwalych z retrospektywng
prezentaciq tej reklasyfikacji w danych porownywalnych za 2014 rok.

Powyzsze zmiany w ujgciu dynamicznym nie wplynely istotnie na zmiane ogélnej struktury majatku Spétki. Udziat
aktywow trwatych w majatku ogétem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia $rodkow wyniost na dzien
31 grudnia 2015 roku 68,7%, tj. o 2 punkty procentowe mniej niz na poczatek roku obrotowego. Wskaznik
struktury aktywow obrotowych zwigkszyt sie na przestrzeni okresu badanego z 29,3% do 31,3%. W dalszym
ciagu dominujgcq grupg majatku Spotki ze wskaznikiem struktury na koniec 2015 roku 47,3% sa udziaty
w jednostkach zaleznych. Istotne pozycje — odpowiednio 18,5% i 15,2% aktywow ogétem — stanowig takze
rzeczowe aktywa trwale i pozostale naleznosci.

W obrebie zrodet finansowania, kapitat wiasny ulegt zwigkszeniu o 1,5% w wyniku wypracowania zysku netto,
przy wyplacie dywidendy z zysku 2014 roku. Laczny poziom zobowiazan na przestrzeni roku badanego zostat
zwigkszony o 590 tys. Z, . o 6,0%. Zobowigzania diugoterminowe zwigkszyly sie o prawie 58%, natomiast
zobowigzania krotkoterminowe obnizyly sie 0 34,5% w stosunku do stanu na koniec 2014 roku.

Powyzsze zmiany wplyngly na zmiane struktury pasywow. Udzial kapitafu wiasnego zmniejszyt sie z 79,1% na
dzien 31 grudnia 2014 roku do 78,4% na koniec roku badanego. Zobowigzania krotkoterminowe stanowig na
koniec roku badanego 7,5% pasywow ogétem, a zobowiazania diugoterminowe odpowiednio 14,1%. Obrazuje to
takze niewielka zmiana wskaznika zadtuzenia ogdinego, ktory na dzien bilansowy zwigkszyt sie nieznacznie do
poziomu 21,6%.

Analiza struktury majatkowo-kapitalowej Spotki wskazuje na stabilne podstawy finansowania majatku i
dziatalnosci Spotki. W calym analizowanym okresie kapitat pracujacy osiaga znaczace dodatnie wartosci, co
wynika z przestrzegania zasady peinego pokrycia aktywow trwalych kapitatami statymi i czeéciowego ich
zaangazowania w finansowanie aktywow obrotowych. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,zlotej” reguty
bilansowej, ktory na koniec dwoch analizowanych lat wynosi odpowiednio: 124,9% i 134,7%.

Zmiany struktury majatkowo-kapitalowej w 2015 roku poskutkowaly wzrostem wskaznikow plynnosci finansowej
odpowiednio do wartosci: 4,2 dla wskaznika ogolnej plynnosci i 2,5 dla wskaznika szybkiej ptynnosci. Poziom
wskaznikow pozwala na stwierdzenie, ze Spotka utrzymuje plynnos¢ finansowa definiowang jako zdolnosé do
terminowego regulowania biezacych zobowigzan.

Na podstawie zestawienia danych sprawozdania z catkowitych dochodéw ustalono, ze w catym objetym analizg
okresie gtownym zrodiem przychodéw Spotki byly przychody ze sprzedazy produktow i towaréw, ktore za 2015
rok stanowity 65,1% przychodow ogdlem. W roku badanym, za sprawa uchwalonej dywidendy od jednostek
zaleznych takze dziatalnos¢ finansowa miata znaczacy udziat w strukturze tworzenia wyniku finansowego.
Analiza struktury kosztow za trzy ostatnie lata wskazuje na strukture adekwatng de struktury przychodéw, bedacy
pochodna specyfiki prowadzonej dziafalnoéci produkcyjnej. Dominujaca pozycie kosztéw operacyjnych stanowi
koszt wlasny sprzedazy, a takze koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy. Na podstawie analizy
szczegbtowej kosztow rodzajowych stwierdza sie, ze prowadzona przez Spétke produkcja jest materialochionna
- wskaznik udzialu kosztow zuzycia materialow i energii wynosi 63,3% ogétu kosztow rodzajowych. Istotng
pozycje stanowily takze koszty pracy ze wskaznikiem udziatu 19,5%. Koszty rodzajowe Spotki w badanym
okresie wzrosty 0 21,9% w stosunku do roku poprzedniego.

Z danych sprawozdania z catkowitych dochodéw wynika, Ze przychody ze sprzedazy wyniosly za 2015 rok
15.550 tys. 7k, za$ koszty bezposrednie dziatalnosci operacyjnej 11.864 tys. zi. Ich réznica daje zysk brutto
ze sprzedazy w kwocie 3.686 tys. zl, tj. o 19,4% wyzszy od osiggnietego w roku 2014. Po uwzglednieniu
rosnagych kosztow sprzedazy i nieznacznie zmniejszonych kosztow ogélnego zarzadu oraz wyniku pozostalej
dziatalnoSci operacyjnej Spotka poniosta strate na dzialalnosci operacyjnej (EBIT) w kwocie 929 tys. zi.

T |
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Po uwzglednieniu wysokiego zysku na dziatalnosci finansowej, na ktory zlozyta sie przyznana dywidenda od
spotek zaleznych, Spétka wypracowata za 2015 rok zysk brutto w kwocie 6.166 tys. zt i zysk netto 6.066 tys. zt.

Z uwagi na wygenerowanie w 2015 roku wysokiego dodatniego wyniku netto wszystkie wskazniki rentownosci
mierzone na tym poziomie struktury tworzenia wyniku finansowego ulegly poprawie. Rentownosé majatku
osiagneta wartos¢ 12,9%, a rentownos¢ kapitatu wiasnego zwigkszyta sig do poziomu 16,0%.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 w Spolce w roku badanym nastapito ograniczenie poziomu zasobow
pienigznych, o czym $wiadcza ujemne przeplywy pienigzne razem w kwocie (932 tys. z. W pordwnaniu
z rokiem poprzednim struktura rachunku przeptywéw pienieznych nie ulegla istotnym zmianom. Dziatalnosé
operacyjna w roku badanym wygenerowala ujemny strumien rodkow pienieznych w kwocie (-)1.101 tys. zt.
Dodatnie przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 5.364 tys. zt pochodzace z otrzymanych platnosci
dywidend od jednostek zaleznych nie wystarczyty na pokrycie zwigkszonych wydatkéw w ramach dziatalnosci
finansowej, czego efektem jest wspomniany spadek zasobow pienigznych. Wydatki érodkow w dziatalnosci
finansowej dotyczyly gtownie wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy oraz splaty kredytow.

Reasumujag, nalezy stwierdzi¢, Ze sytuacja finansowa Spotki jest stabilna. Wiasciwie ksztaltowana jest struktura
majatkowo-kapitalowa, co przektada sie na zachowanie plynnosci finansowej w ujeciu statycznym. Odnotowano
wzrost przychodow ze sprzedazy. Jednak poziom przychodow jest zbyt niski do pokrycia kosztow bezposrednich
oraz kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu i Spétka kolejny rok z rzedu poniosta strate na dziatalnosci
operacyjnej.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spétke dziatalnosci w ramach calej Grupy Kapitatowe;j, dane sprawozdania
jednostkowego nie sg miarodajne dla oceny jej sytuacji majatkowej, finansowej, rentownosci zasobow i kapitatow
Spotki, a pelny obraz tej sytuacji wynika ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej. Z wiw powodu
odstapiono od ustalania i analizy wskaznikéw rynku kapitalowego na poziomie jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoiki.

lll. Kontynuacja dziatalnosci

W punkcie 1.3 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia
2015 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnoSci przez okres nie krotszy niz rok od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziafalnoéci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spoiki,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym na skutek zZamierzonego
lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

4
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IV. Czes¢ szczegdlowa raportu

1. Ocena prawidfowosci stosowanego systemu ksiegowosci

Spotka posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjgte przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajacg z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretaci ogbs‘zonych w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdw ustawy
0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. W opracowaniu tym okre$lono miedzy
innymi zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, a takze sposob prowadzenia

ksiag.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkow i potrzeb Spétki, sg stosowane w sposob  jednolity,

z zachowaniem zasady ciaglosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13 ustawy
o rachunkowosci. Prowadzone sa one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencji ksiegowej pod
nazwg Comarch ERP Optima, v.2015.1.1.868.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenia,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazuja, ze udokumentowanie operacji gospodarczych,
ksiggi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami finansowymi speiniajg
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodow ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacji ksiegowej
oraz metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera sg zgodne
z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow Spotki zostata przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym
z uwzglednieniem zasady memoriatu | wspoimiernosci.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z postanowieniami  ustawy
o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i zaewidencjonowane w ksiggach rachunkowych
2015 roku.

3. Ocena kompletnosci i poprawno$ci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbgdny zakres danych liczbowych i slownych zgodnych
z danymi sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodaw.

1/
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Dodatkowe informacje i objasnienia wyczerpujg zakres ujawnien, jakich wymagaja od Spolki postanowienia
wszystkich standardéw miedzynarodowych, obowiagzujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z przepltywéw pienieznych

Spotka sporzadzifa sprawozdanie z przeplywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metoda posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidlowo powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowe;j,
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw iinformacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spdiki,
a poszczegolne strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym sprawozdaniu zgodne sa z danymi wykazanymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
oraz sprawozdaniem z catkowitych dochodow.

6. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Zarzad Spolki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajg zakres ujawnien zgodny
z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Informacie wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki
uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (tekst jednolity DzU z 2014 roku, poz. 133 ze zmianami).

7. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac niezaleznego aktuariusza firmy e-AKTUARIAT
Sp. z 0.0. Sp. k. w Warszawie odpowiedzialnego za wyliczenie obecnej wartoéci przyszlych zobowigzan wobec
pracownikow z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych.

V. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegoinych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie probami
| testami wiadciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych préb i testow wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy rowniez
w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkdw.

/
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Zastrzegamy, ze z uwagi na wilasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowosci mogly zostat w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidiowosci, ktore moglyby
rzutowac w sposob istotny na prawidlowos¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujgcych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskaliémy tez pisemne potwierdzenie od Zarzadu,
iz w ciagu badanego okresu Spotka nie ztamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowiacy integralng czesc
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego bieglego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zesp6t Doradedw Finansowo-Ksiegowych Spolka z 0.0. Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0,
nr 232 nr 232

Lublin, dnia 28 kwietnia 2016 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2013-2015

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzie: 31 grudnia 2013 roku, 31 grudnia
2014 roku, 31 grudnia 2015 roku. ,

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodow za lata: 2013, 2014, 2015.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych sprawozdan z przeplywdw pienieznych za lata: 2013, 2014, 2015.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikow finansowych.
Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.
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