DGA

Audyt

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A.
z siedzibg w todzi przy ulicy Piotrowskiej 270 (zwanej dalej ,Spoétkg”). Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujgce: wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,
jednostkowe sprawozdanie z sytuacji majagtkowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 242 314 tys. zi, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie
31 890 tys. zt oraz calkowite dochody netto w kwacie 31 946 tys. zi, jednostkowe zestawienie zmian
w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce wzrost
kapitatu wlasnego o kwote 19 925 tys. zi, jednostkowy rachunek przeptywdw srodkéw pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 1 394 tys. zt, dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana jednostka sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowoéci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 29 kwietnia 2016 roku przez Zarzad Spolki, oraz
przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych. Raport ten powinien by¢ czytany
wraz z opinig biegtego rewidenta dla Rainbow Tours S.A. z dnia 29 kwietnia 2016 roku, dotyczacg
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny
wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegoélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegoinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoé¢
i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Czesc ogolna
Dane identyfikujace badang jednostke

Spétka prowadzi dzialalnos¢ w oparciu o Kodeks Spoétek Handlowych oraz statut Spotki zawarty
w formie aktu notarialnego Rep. 1892/2003 z 17 wrzesnia 2003 roku.

Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000178650.

Spoétka posiada numer NIP 725-18-68-136 oraz symbol REGON 473190014.
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Raport z badania sprawozdania finansowego e
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Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci bylo;

° dziatalnos¢ agentow turystycznych,

o dziatalno$¢ posrednikow turystycznych,

° dzialalnos¢ organizatorow turystyki,

° dziatalnos¢ pilotow wycieczek i przewodnikow turystycznych,

o dzialalnos¢ w zakresie informagji turystycznej,

o pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spoétki wynosit 1 455 tys. zi, i dzielit sie na 14 552 000 akcji
po 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura wiascicielska przedstawiata sig nastepujgco:

Liczbha taczna Udziabw Ticsiis Udzial w kapitale
Akci . posiadanych liczha tosow na WZA zakltadowym
clonakuse akcji glosow 9 spolki
(szt.) (szt.) (%) (%)
Grzegorz Baszczynski 2292 000 4147 000 19,42 15,75
Remigiusz Talarek 2 035 800 3 680 800 17,24 13,99
Tomasz Czapla 1990 000 3600 000 16,86 13,68
Stawomir Wysmyk 1878 346 3448 346 16,15 12,91
Akcje wiasne Spétka 120 000 240 000 1,12 0,82
Nationale Nederlanden
PTE S.A. 1555 283 1555 283 7,28 10,69
Pozostali 4 680 571 4 680 571 21,92 32,16
RAZEM: 14 552 000 21 352 000 100 100

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nastgpita zmiana w strukturze
wilascicielskiej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariuszem posiadajgcym znaczny pakiet akcji o wartosci
nominalnej 155 528,30 zt byla Nationale Nederlanden PTE S.A. wykazujgca 7,28% glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Na dzien bilansowy kapitat wiasny wynosit 103 870 tys. zi.

Wiadzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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Kierownikiem jednostki jest Zarzad w skladzie:

o Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
o Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
° Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany w skiadzie
Zarzadu.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zostalo
zbadane przez DGA Audyt Sp. z 0.0, w imieniu, ktérej dziatal biegly rewident Tomasz Nowak
nr ewidencyjny 7465.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydano opinie¢ bez zastrzezen z nastgpujgcg uwagq
objasniajaca:

,Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci jednostkowego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

o W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 13,3 min zt udzialy
w spolkach zaleznych, wycenionych wediug ceny nabycia. Zarzgd Spotki przedstawit prognozy
finansowe, sporzgdzone jego zdaniem wediug najlepszych szacunkow, zgodnie z ktérymi, nie
wystepuje koniecznos¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartosci posiadanych udziatow.
Prognozowane przychody ze sprzedazy i wyniki podleglych Spolek zalezg od realizacji
przysziych przedsiewzie¢ Zarzadoéw tych Spotek. W przypadku niepetnej realizacji lub
niepowodzenia tych przedsigwzie¢, zaleznych od wielu czynnikoéw, nie zawsze bedgcych pod
kontrolg Zarzgdéw lub ktérych nie zawsze da sig przewidzie¢, rzeczywiste przeplywy pienigzne
moga rézni¢ sie od ujetych we wspomnianych prognozach. W efekcie warto$¢ godziwa akcji
i udziatéw moze sie rozni¢ od wartosci ustalonej na podstawie wyzej wymienionych prognoz.

° W punkcie 18 dodatkowych not objasniajacych Spotka przedstawita polityke w zakresie
rozliczania kosztow marketingu. Spotka nie przypisuje kosztéw marketingu do okresu
poniesienia kosztow tylko do okresu (sezonu) w ktorym uzyskuje przychody, ktorych dotyczyty
wydatki reklamowe. Na dzien 31 grudnia 2014 w krotkoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych wykazano 4,6 min zt wydatkéw na produkcje i emisje spotow reklamowych
wyemitowanych w 2014 roku oraz wydatkéw na katalogi, ktére zostaly rozdysponowane do
wiasnych biur sprzedazy i agentéw w 2014 roku.”
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Sprawozdanie finansowe Spoélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Rainbow Tours S.A. w dniu 9 czerwca 2015 roku.

Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2014 rok w kwocie 30 399 032,78 zi zostanie
podzielony w nastepujgcy sposob:

o kwota 11 545 600,00 zt zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy na rzecz Akcjonariuszy
Spolki,
° kwota 18 853 432,78 zt zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wraz z opinig
biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego
i o podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spoétki zostaly ziozone w dniu
6 lipca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym w todzi.

3. Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
9 czerwca 2015 roku, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 czerwca 2015 roku
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W imieniu firmy badaniem sprawozdania finansowego Spotki kierowat kluczowy biegly rewident
Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly rewident kierujacy
badaniem o$wiadczaja, ze spetnione sg wymogi okre$lone w Migdzynarodowych Standardach Rewizji
Finansowej dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spotki, oraz wymogi okreslone w art.
56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, dotyczacym
bezstronno$ci i niezaleznosci od badanej Spolki.
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4, Zakres i termin badania

Celem naszego hadania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki. W badaniu poszczegoinych pozycji
sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dla
rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testoéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych
pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliémy réwniez w odniesieniu
do rozrachunkéw z tytutu podatkéw, w zwigzku, z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpily stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
przeprowadzilismy w listopadzie 2015 roku, w marcu 2016 roku, w tym w siedzibie Spoiki
od 23 do 26 listopada 2015 roku oraz od 14 do 18 marca 2016 roku.

5. Oswiadczenia otrzymane i kompletno$¢ danych

W trakcie badania nie wystgpito ograniczenie zakresu badania. Zarzgd potwierdzit swojg
odpowiedzialnos¢ za rzetelnos¢, prawidlowosc i jasnoéé sprawozdania finansowego oraz o$wiadczyt,
iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne o$wiadczenie z dnia 29 kwietnia 2016
roku Zarzadu Spoétki o:

° kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
° wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym,
° ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpily po dacie

hilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na
sprawozdanie finansowe.
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Il. Czesc analityczna
1.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ (Aktywa)
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
[tys. zi] [tys. z1] [tys. z1]
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 1907 1717 1716
Rzeczowe aktywa trwate 12 544 8 848 7327
Naleznosci diugoterminowe - - -
Inwestycje diugoterminowe 15 481 13 328 13 328
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 975 1509 550
Aktywa trwate razem 30 907 25 402 22 921
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 16 14 13
Naleznosci krétkoterminowe 108 746 83 892 49 568
Inwestycje krétkoterminowe 76 971 83774 68 758
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25674 22 438 12 540
Aktywa obrotowe razem 211 407 190 118 130 879
Aktywa razem 242 314 215 520 153 800
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2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ (Pasywa)

31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013

[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi]
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1455 1455 1455
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - - -
Udzialy (akcje) witasne (wielko$¢ ujemna) (420) (420) (663)
Kapitat zapasowy 70 889 52 035 45 291
Kapitat z aktualizacji wyceny 56 476 (498)
Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
Zysk (strata) z lat ubieglych - - -
Zysk (strata) netto 31890 30 399 11189
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna) - - -
Kapital wlasny razem 103 870 83 945 56 774
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 4021 5693 749
Zobowigzania diugoterminowe 363 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 90 468 108 553 83 418
Rozliczenia miedzyokresowe 43 592 17 329 12 859
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 138 444 131 575 97 026
Pasywa razem 242 314 215 520 153 800
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3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014  31.12.2013
[tys. zi] [tys. zt] [tys. zi]

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (kalkulacyjny)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 1111 846 951 459 770127
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 960 006 808 442 678 023
Zyskl/(Strata) brutto ze sprzedazy 151 840 143 017 92 104
Koszty sprzedazy 93 621 87 468 64 771
Koszty ogdlnego zarzadu 18 774 17 671 11788
Zyskl/(Strata) ze sprzedazy 39 445 37 878 15 545
Pozostate przychody operacyjne 514 394 385
Pozostate koszty operacyjne 795 1249 2 025
Zyskl(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 39 164 37 023 13 905
Przychody finansowe 1836 1587 1636
Koszty finansowe 1393 1097 1374
Zysk/(Strata) z dzialalno$ci gospodarczej 39 607 37 513 14 167
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zysk/(Strata) brutto 39 607 37 513 14 167
Podatek dochodowy 7717 7114 2978
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - - -
Zyskl(Strata) netto 31890 30 399 11189
Inne catkowite dochody - 56 476 (498)
Catkowite dochody netto ogotem 31 946 30 875 10 691

DGA Audyt Sp. z 0.0. 8



Rainbow Tours S.A. m

Raport z badania sprawozdania finansowego ' e
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

4. Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
rentownosci Spotki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spolki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacije
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajgcych, charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

2015 2014 2013 2012
tys. zt tys. zi tys. zt tys. zt
Suma bilansowa 242 314 215 520 153 800 107 445
Przychdd netto ze sprzedazy produktow oraz
towarow i materiatow 1111846 951 459 770127 588 944
Wynik finansowy netto 31890 30 399 11189 4 374
Zapasy 16 14 13 90
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 83 560 65 267 35111 42 211
Kapitat wiasny 103 870 83 945 56 774 46 523
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 68 458 93 912 75176 41 654
Zysk na 1 akcje zt 2,20 2,09 0,77 0,30
Relacja ceny rynkowej 1 akcji do
przypadajacego na nig zysku 11,0 8,78 14,6 13,7
Dywidenda na 1 akcje zt 0,80 0,35 0,04 0,00
Wartos¢ ksiegowa Spotki na 1 akcje zi 7,15 5,77 3,90 3,20
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2015 2014 2013
Rentowno$¢ majatku (ROA), (%): (wynik finansowy netto x
100 /érednioroczny stan aktywow) 13,9% 16,5% 8,6%

Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (ROE), (%):

(wynik finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan kapitatu) 34,0% 43,2% 21,7%
Zyskownos¢ sprzedazy (%): (zysk (strata) ze sprzedazy x

100 / przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz

towardéw i materiatow) 3,5% 4,0% 2,0%

Zyskownosé netto sprzedazy (%): (wynik finansowy netto
x 100 / przychody netto ze sprzedazy produktoéw oraz

towaréw i materiatow) 2,9% 3.2% 1,5%
Plynnosé - wskaznik plynnosci I: (aktywa obrotowe
ogbtem?*/ zobowigzania krotkoterminowe®) 2,3 1,8 1,6

Plynnos¢ - wskaznik plynnosci ll: (aktywa obrotowe

ogolem* - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe*) 2,3 1,8 1,6
Plynnos¢ - wskaznik plynnosci lll: (inwestycje
krotkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe®) 0,9 0,8 0,8

Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach** (rednioroczny

stan ogoétu naleznoéci z tytulu dostaw i ustug x 365 /

przychod netto ze sprzedazy produktéw oraz towarow i

materiatow) 24 19 18

Stopien splaty zobowigzan w dniach** (§rednioroczny

stan ogotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 /

wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatow + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow) 31 38 31

Szybkos$¢ obrotu zapaséw w dniach: (Srednioroczny stan
zapasow x 365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktdw) - - -

Pokrycie aktywow trwalych kapitatem wiasnym i
rezerwami diugoterminowymi: (kapitat (fundusz) wtasny +
rezerwy dlugoterminowe / aktywa trwale) 3.4 3.3 2,5

Trwatos¢ struktury finansowania: (kapitat (fundusz)
wlasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowigzania
diugoterminowe™** / suma aktywow) 04 0,4 0.4

*) bez ,z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”
**) uwzglednienia moze wymagacé okoliczno$¢, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT, natomiast
w mianowniku - nie

***) fgcznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesiecy
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5.

Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Najwiekszy wplyw na ksztaltowanie sig¢ sytuacji finansowej i majatkowej w badanym okresie
obrotowym w zderzeniu z okresem porownywalnym mialy przede wszystkim:

Przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty o 16,9%, przy
jednoczesnym wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 17,4%.

Zysk netto wzrést z 30 399 tys. zt w roku poprzednim do 31 890 tys. zt na koniec 2015 roku,
tj. 04,9%.

Suma bilansowa ulegta podwyzszeniu o 12,4%, przede wszystkim ze wzgledu na zwiekszenie
wartosci naleznosci krotkoterminowych o 24 854 tys. zt po stronie aktywdw, natomiast
po stronie pasywow giéwnie w zwigzku ze wzrostem wartosci rozliczen miedzyokresowych
0 26 263 tys. zt.

W badanym okresie kazde 100,00 zt przychoddéw osigganych przez Spotke generowato 3,50 z{
zysku ze sprzedazy.

Wskazniki plynnosci finansowej Spolki w 2015 roku wykazaly wzrost w odniesieniu do
poprzedniego okresu sprawozdawczego. Na koniec 2015 roku plynnosc finansowa
uksztattowata sie na poziomie, uznawanym za bezpieczny z punktu widzenia zarzadzania
biezgca dzialalnoscia.

Wskazniki rentownosci kapitatu wiasnego oraz rentownosci aktywow (majatku) na dzien
bilansowy uksztaltowaly sie na poziomie odpowiednio: 34,0% oraz 13,9%.

Udzial kapitalow wiasnych w finansowaniu majgtku Spotki wyniést 42,9% w roku 2015
w poréwnaniu do 38,9% w roku poprzednim.

W 2015 roku zostata spetniona tzw. ,zlota zasada bilansowa”, zgodnie, z ktorg aktywa trwale
powinny byé w peini finansowane kapitalem diugookresowym, tj. kapitalem wiasnym
i zobowigzaniami diugoterminowymi.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na wystepowanie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
w nastepnym okresie obrotowym lub istotne ograniczenie dotychczasowej dziatalnosci.
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Czes¢ szczegotowa
Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Spdtka zgodnie z Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 21 z dnia 29 czerwca 2011 roku
sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Spotki
dokumentacji opisujgcej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczgcych:

° zasadnoéci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowaosci,

° rzetelnosci ksigg rachunkowych, hezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

° udokumentowania operacji gospodarczych,

° prawidiowoéci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

° powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i jednostkowym sprawozdaniem finansowym,

° stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

° spetniania warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz

przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Stosowane przez Spotke metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do jednostkowego sprawozdania finansowego. Sg one zgodne
z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych
2015 roku.
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2. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji majgtkowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposoéb rzetelny i jasny w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Najwiekszg pozycjg aktywdw w 2015 roku byly naleznosci krotkoterminowe w kwocie 108 746 tys. zt,
ktdre stanowily 44,9% majatku Spotki, wykazujgc wzrost w odniesieniu do poprzedniego okresu
sprawozdawczego o 29,6% oraz inwestycje krotkoterminowe w kwocie 76 971 tys. zi, ktére stanowity
31,8% aktywow Rainbow Tours S.A., wykazujgc spadek wartosci w stosunku do 2014 roku o 8,1%.

Spoétka przypisuje koszty marketingu do okresu (sezonu) w ktérym uzyskuje przychody, ktérych
dotyczyly wydatki reklamowe a nie do okresu poniesienia kosztéw. Na dzien 31 grudnia 2015
w krotkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych wykazano 9,3 min zt wydatkéw na produkcje
i emisje spotoéw reklamowych wyemitowanych w 2015 roku oraz wydatkow na katalogi, ktére zostaty
rozdysponowane do wiasnych biur sprzedazy i agentow w 2015 roku.

Dominujgca pozycjg pasywow Spotki byt kapital wtasny o rownowartosci 103 870 tys. zi, ktérego
udziat w finansowaniu majatku wzrést z 38,9% w 2014 roku do 42,9% na koniec 2015 roku.
W pasywach wysokie wartodci wykazaly réwniez zobowigzania krétkoterminowe w kwocie
90 468 tys. zt, ktére w badanym okresie obnizyty sie o 16,7%, stanowigc na dzien bilansowy 37,3%
pasywow Rainbow Tours S.A.

3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztow, przychoddw oraz strat i zyskow poniesionych
przez Spolke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposob rzetelny i jasny
w zhadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przychody ze sprzedazy w 2015 roku wyniosty 1111 846 tys. zi, wykazujac tym samym wzrost
wartosci w odniesieniu do poprzedniego roku o 16,9%. Jednoczesnie o 17,4% ulegly podwyzszeniu
koszty dzialalnosci operacyjnej stanowigc réwnowartos¢ 1 072 401 tys. zi.

Spotka w 2015 odnotowata zysk netto w kwocie 31 890 tys. zi, tj. o 4,9% wyzszy w stosunku
do 2014 roku. Na dzien bilansowy zyskownosé netto sprzedazy wyniosta 2,9%.
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4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego, noty
do jednostkowego sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia
wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF w sposéb kompletny i prawidiowy.

5. Jednostkowe zestawienie ze zmian w kapitale wlasnym

Jednostkowe zestawienie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostalych elementach sprawozdania finansowego.

6. Jednostkowy rachunek przeplywow pienieznych

Jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych zostalo sporzgdzone prawidlowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostalych elementach sprawozdania finansowego.

7.  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki uwzglednia zagadnienia wymagane przez ustawe
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity DZ. U. z 2014 roku, poz. 133). Informacje
finansowe w nim zawarte sg zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.

8. Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

Zarzad Spotki w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym poinformowat, ze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie
nie krotszym niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci przez Spotke.

Podczas naszego badania nie zwrdcito naszej uwagi nic, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowac dziatalno$ci, przez co najmniej 12 miesiecy liczgc od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe] dzialalnosci.
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9. Przestrzeganie przepisow prawa

W przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym oswiadczeniu Zarzgd Spolki potwierdzit, ze zgodnie
Z jego najlepszg wiedzg Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktdérych naruszenie
mogloby w sposéb istotny wplyna¢ na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 29 kwietnia 2016 roku
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