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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Raport ten zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. z siedzibg w todzi przy ulicy Piotrkowskiej 270 (zwanej dalej
Grupg Kapitalowg). Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji majatkowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 245 634 tys. zi, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochod6éw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zysk netto w kwocie 34 072 tys, zt oraz catkowite
dochody netto w kwocie 34 128 tys. zi, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego
o kwote 22 071 tys. zt, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkoéw pienigznych o kwote
5 440 tys. zl, dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 29 kwietnia 2016 roku przez Zarzad
Spolki, oraz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport ten powinien
byé czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Rainbow Tours S.A. z dnia 29 kwietnia 2016 roku
dotyczacg  wyzej opisanego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego.  Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny  wniosek  wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych
pozycji sprawozdania bgdz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczego6lnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidiowosc
sprawozdania finansowego.

Czes¢ ogolna
Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca w Grupie Kapitatowej

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych oraz statut Spoiki zawartego
w formie aktu notarialnego Rep. 1892/2003 z 17 wrze$nia 2003 roku.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000178650.
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Spotka posiada numer NIP 725-18-68-136 oraz symbol REGON 473190014.

Przedmiotem dzialalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci byto:

° dziatalno$¢ agentow turystycznych,

o dziatalnos¢ posrednikéw turystycznych,

° dziatalnos¢ organizatorow turystyki,

0 dziatalnosé pilotdw wycieczek i przewodnikow turystycznych,

o dzialalno$¢ w zakresie informacji turystycznej,

o pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spoétki wynosit 1 455 000,00 zt, i dzielit sig na 14 550 000

akcji po 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku struktura wiaécicielska przedstawiala sig nastepujgco:

Liczba kLaczna : . .. | Udzial w kapitale
AKG . posiadanych liczha U'gzs'givwngﬁl;: zakladowym
CJORATILSE akcji glosow | ¢ spotki
(szt.) (szt.) (%) (%)
Grzegorz Baszczynski 2292 000 4 147 000 19,42 15,75
Remigiusz Talarek 2 035 800 3680800 17,24 13,99
Tomasz Czapla 1990 000 3600 000 16,86 13,68
Stawomir Wysmyk 1878 346 3448 346 16,15 12,91
Akcje wlasne Spotka 120 000 240 000 1,12 0,82
Nationale Nederlanden
PTE S.A. 1 5655 283 1 555 283 7,28 10,69
Pozostali 4680 571 4 680 571 21,92 32,16
RAZEM: 14 552 000 21 352 000 100 100

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nastgpita zmiana w strukturze

wiascicielskiej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariuszem posiadajacym znaczny pakiet akcji o wartosci
nominalnej 155 528,30 zt byta Nationale Nederlanden PTE S.A. wykazujgca 7,28% glosow na Walnym

Zgromadzeniu.

Na dzien bilansowy kapitat wtasny wynosit 100 611 tys. zt.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Wiadzami Spotki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Kierownikiem jednostki jest Zarzad w skiadzie:

o Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
o Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
o Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzgdu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany w sktadzie

Zarzadu.

2.  Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skiad Grupy Kapitatowej wchodzity:

Skla_d Grup).r Naza paamlot szedml?t. Siedziba Udziat w kapitale
Kapitatowej dzialalnosci podstawowym
Jednostka . dzialalnoSC 1 55 _ 361 Lodz,
. . Rainbow Tours S.A. | organizatorow . 5
dominujaca . ul. Piotrkowska 270
turystyki
posérednictwo w
Hord
Jednostka Portal Turystyczny sprzel atzyl 90 — 361 Lodz,
. materiatow i . 100,00%
zalezna Sp. zo.0. ul. Piotrkowska 270
ustug
marketingowych
Jednostka | Rainbow Tours Biuro | SPr2edaz 90 — 105 £6d2,
. .. biletow . 100,00%
zalezna Podrézy Sp. z 0.0. . ul. Piotrkowska 70
lotniczych
Jednostka | ABC Swiat Podrozy | POSTEANICWOW | gy 64 1 6z,
. sprzedazy uslug . 100,00%
zalezna Sp.zo.0. ul. Piotrkowska 270
turystycznych
Jednostka dzlaminose 90 - 361 L6dz
N - ¥ 0
—— Bee & Free Sp. z o.0. organlzatoréw ul. Piotrkowska 270 100,00%
turystyki
k branz
dednostka || o ibiow Hotels AE. ferea Grecja, Zakyntos 100%
zalezna hotelarska

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakorczenia badania nastgpily zmiany w skiadzie Grupy
Kapitatowej. Rainbow Tours S.A. w czerwcu 2015 roku poinformowat o przejeciu spoiki
K. G. Athanasopoulos — |. Sklivas A.E., bedacej wiascicielem nieruchomosci w postaci hotelu.
W czerwcu dokonano zmiany nazwy spotki na Rainbow Hotels A.E. Na poczatku sierpnia 2015 roku,
hotel po gruntownej renowacji przyjat pierwszych gosci.
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3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku zostalo zbadane przez DGA Audyt Sp. z o0.0., w imieniu, ktorej dziatat biegly rewident Tomasz
Nowak nr ewidencyjny 7465.

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydano opinig bez zastrzezen,
z nastepujaca uwagq objasniajgca:

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnoéci jednostkowego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

o W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano w kwocie 13,8 min  zt
warto$é firmy powstalg przy nabyciu spotek zaleznych. Zarzad Spolki przedstawit prognozy
finansowe, sporzadzone jego zdaniem wediug najlepszych szacunkoéw, zgodnie z ktérymi, nie
wystepuje koniecznos¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ firmy. Prognozowane
przychody ze sprzedazy i wyniki podleglych Spoélek zalezg od realizacji przysziych
przedsiewzie¢ Zarzadéw tych Spolek. W przypadku niepeinej realizacji lub niepowodzenia tych
przedsiewzieé, zaleznych od wielu czynnikow, nie zawsze bedacych pod kontrolg Zarzadow lub
ktorych nie zawsze da sie przewidzie¢, rzeczywiste przeplywy pienigzne moga rozni¢ sie od
ujetych we wspomnianych prognozach. W efekcie wartos¢ godziwa akcji i udziatow moze sig
rézni¢ od wartosci ustalonej na podstawie wyzej wymienionych prognoz.

° W punkcie 18 dodatkowych not objasniajgcych do jednostkowego sprawozdania finansowego
Jednostki Dominujacej przedstawiono polityke w zakresie rozliczania kosztow marketingu.
Spotka nie przypisuje kosztow marketingu do okresu poniesienia kosztow tylko do okresu
(sezonu) w ktérym uzyskuje przychody, ktorych dotyczyly wydatki reklamowe. Na dzien
31 grudnia 2014 r. w krotkoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych wykazano 4,6 min zt
wydatkéw na produkcje i emisje spotow reklamowych wyemitowanych w 2014 roku oraz
wydatkéw na katalogi, ktére zostaly rozdysponowane do wiasnych biur sprzedazy i agentow
w 2014 roku.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Rainbow Tours S.A. w dniu 9 czerwca 2015
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2014 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i o podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem
z dziatalnosci Spotki zostaly ziozone w dniu 6 lipca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w todzi.
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4.

Przedmiot badania

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A,
w ktorej jednostkg dominujgca jest Rainbow Tours S.A, skiadajg sie sprawozdania jednostkowe
Jednostki Dominujgcej oraz spolek zaleznych sporzadzone na dzien 31.12.2015 roku, ktére zostaly
zbadane i uzyskaly opinie:

Skiad Podmiot upr:w;-]iony, oo
rzeprowadzajgc etoda
Grupy Nazwa jednostki B ‘p Ja y_ Rodzaj opinii o
. 3 badanie sprawozdania konsolidacji
Kapitatowej .
finansowego
Jednostka , Bez zastrzezen
PA— Rainbow Tours S.A. | DGA Audyt Sp. z 0.0. Z objagnieniai Pelna
Jednolstka ABC Swiat Podrozy nie podiega badaniu* ) Peina
zalezna Sp. z 0.0.
Portal Turystyczn
Jednctstka e i nie podlega badaniu* - Petna
zalezna Sp. zo.0.
Jednctstka Rainbow Tours Biuro nie podiega badaniu® _ Beina
zalezna Podrézy Sp. z 0.0.
JEan.Stka Bee & Free Sp. z 0.0. nie podlega badaniu* = Pelna
zalezna
Jednost
¢ no.s - Rainbow Hotels A.E. nie podlega badaniu* - Petna
zalezna

*) pakiety konsolidacyjne spétek podlegajg procedurom przegladu istotnych pozygji bilansowych
i wynikowych przez DGA Audyt Sp. z o.0.

Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na listg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
9 czerwca 2015 roku, zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 3 czerwca 2015 roku
odnosénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W imieniu firmy badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki kierowat kluczowy
biegly rewident Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.
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Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem o$wiadczajg, ze speinione sg wymogi okreslone w Migdzynarodowych
Standardach Rewizji Finansowej dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spolki, oraz
wymogi okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, dotyczgcym bezstronnoéci i niezaleznosci od badanej Spotki.

6. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Spotki.
W badaniu poszczeg6lnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzylismy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowaliémy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do
wybranych préb zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z tytutu podatkow,
w zwigzku, z czym mogg wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych
kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogiyby — gdyby
wystapity stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpic poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2015 roku przeprowadzilismy w marcu 2016 roku.

7. Oswiadczenia otrzymane i kompletno$¢ danych

W trakcie badania nie wystgpilo ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzit swojg
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢, prawidlowosé i jasno$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy rowniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 29 kwietnia 2016 roku Zarzgdu Spolki o:

° kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

° ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore

nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W oséwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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. Czesé¢ analityczna
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ (Aktywa)

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

[tys. z1] [tys. zi] [tys. zi]
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 19 545 14 814 14 814
Rzeczowe aktywa trwate 18 555 8073 6729
Naleznosci diugoterminowe - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 196 196 196
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 660 1194 235
Aktywa trwate razem 38 956 24 277 21974
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 16 14 13
Naleznosci krotkoterminowe 101 353 81674 48 818
Pozostale aktywa finansowe 519 400 -
Inwestycje krotkoterminowe 79 140 84 580 70 168
Pozostale aktywa 25 650 22 414 13 288
Aktywa obrotowe razem 206 678 189 082 132 287
Aktywa razem 245 634 213 359 154 261
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI MAJATKOWEJ (Pasywa)

PASYWA
KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy

Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Kapitat akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
Udzialy mniejszosci

Kapitat wlasny razem

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe
Zohowigzania i rezerwy na zobowigzania razem

Pasywa razem

31.12.2015  31.12.2014  31.12.2013

[tys. zl] [tys. zi] [tys. zi]
1455 1455 1455
32 384 32 384 32 384
56 476 (498)
33100 12 394 2707
34 072 32 251 13 646
100 611 78 540 49 031
- - 486
100 611 78 540 49 517
3211 506 90
141 812 134 313 104 654
145 023 134 819 104 744
245 634 213 359 154 261
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3. SKONOSLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi]
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1116 378 956 464 776 649
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 961488 810653 681148
Zyski(Strata) brutto ze sprzedazy 154 890 145 811 95 501
Koszty sprzedazy 92 924 87 327 65 051
Koszty ogélnego zarzgdu 18 777 17 485 12 741
Zyski(Strata) ze sprzedazy 43 189 40 999 17 709
Pozostale przychody operacyjne 884 975 671
Pozostale koszty operacyjne 2 550 3062 2377
Zyskl(Strata) z dzialalnosci operacyjnej 41 523 38 912 16 003
Przychody finansowe 1850 1576 1461
Koszty finansowe 1473 1098 971
Zyskl(Strata) z dzialalnosci gospodarczej 41 900 39 390 16 493
Whynik zdarzen nadzwyczajnych - - 137
Zyskl(Strata) brutto 41 900 39 390 16 630
Podatek dochodowy biezacy 7194 7 885 2 984
Podatek dochodowy odroczony 634 746 -
Zyskl/(Strata) netto 34072 32 251 13 646
Inne catkowite dochody 56 476 (498)
Catkowite dochody netto ogdtem 34 128 32727 13 148
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4. Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
rentownosci Grupy Kapitatowej

Dzialalno$é gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajgcych, charakteryzujg
nastepujgce wskazniki:

2015 2014 2013 2012
Suma bilansowa 245 634 213 359 164 261 103 372
Przychéd netto ze sprzedazy produktow oraz
towaréw i materiatow 1116 378 956 464 776 649 607 531
Wynik finansowy netto 34 072 32 251 13 646 2813
Zapasy 16 14 13 156
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 74 978 62 752 34 026 39 161
Kapitat wiasny 100 611 78 540 49 517 36 334
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 71217 96 975 82619 46 892
Zysk na 1 akcje zt 2,22 2,34 0,77 0,19
Relacja ceny rynkowej 1 akgji do
przypadajacego na nig zysku 10,9 8,27 19,0 21,7
Dywidenda na 1 akcje z 0,80 0,35 0,04 0,00
Wartos¢ ksiegowa Spotki na 1 akcje zt 6,91 5,40 3,90 2,50
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2015 2014 2013

Rentownosé majatku (ROA), (%): (wynik finansowy netto x 100
I$rednioroczny stan aktywow) 14,8% 17,5% 10,6%

Rentownosé¢ kapitatu (funduszu) wlasnego (ROE), (%): (wynik
finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan kapitatu) 38,0% 50,4% 31,8%

Zyskowno$é sprzedazy (%): (zysk (strata) ze sprzedazy x 100/
przychody netto ze sprzedazy produktow oraz towaréw i
materiatow) 3,9% 4.3% 2,3%

Zyskownos¢é netto sprzedazy (%): (wynik finansowy netto x 100
/ przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towarow i

materialow) 3,1% 3,4% 1,8%
Plynnosé - wskaznik plynnosci I: (aktywa obrotowe ogétem*/
zobowigzania krotkoterminowe*) 1.5 1,4 1,3

Plynnos$é - wskaznik plynnosci ll: (aktywa obrotowe ogotem* -

zapasy / zobowigzania krotkoterminowe*) 1,5 1,4 1,3
Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll: (inwestycje krotkoterminowe
/ zobowigzania krotkoterminowe®) 0,6 06 0,7

Szybkosé obrotu naleznosci w dniach** (Srednioroczny stan
ogolu naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 / przychéd netto ze
sprzedazy produktéw oraz towardw i materiatow) 23 18 17

Stopien splaty zobowigzan w dniach** (§rednioroczny stan

ogotu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 / wartos¢

sprzedanych towarow i materiatow + koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw) 32 40 35

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach: ($rednioroczny stan
zapasow x 365 / warto$¢ sprzedanych towaréw | materiatow +
koszt wytworzenia sprzedanych produktow) - - -

Pokrycie aktywow trwalych kapitatem wlasnym i rezerwami
diugoterminowymi; (kapitat (fundusz) wiasny + rezerwy
dlugoterminowe / aktywa trwale) 26 3,2 2,3

Trwaltos¢ struktury finansowania: (kapitat (fundusz) wtasny +
rezerwy dlugoterminowe + zobowigzania dtugoterminowe*** /
suma aktywow) 0,4 0,4 0,3

*) bez ,z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”
**) uwzglednienia moze wymagac okoliczno$¢, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT, natomiast
w mianowniku - nie

***) tgcznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalno$ci powyzej 12 miesigcy
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

5.

Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujgce zjawiska wplynely na wynik finansowy i rentowno$¢ w okresie obrotowym oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajgcego:

Przychody ze sprzedazy wzrosty o 16,7%, jednoczesnie koszt wlasny sprzedazy wzrosi
0 18,6%. W rezultacie zysk brutto ze sprzedazy wyniést 3,9%.

Warto$¢ zysku netto w badanym okresie wzrosta o 5,6%.

Znaczace zmiany w strukturze aktywow dotyczyly naleznosci krétkoterminowych, ktérych udziat
w wartoéci aktywow wzrést z 33,3% do 41,3%.

Szybkoé¢ obrotu naleznosci wyniosta 23 dni, natomiast stopien sptaty zobowigzan wyniost
32 dni.

Rentownos¢ kapitatu wiasnego wyniosta 38,0%, a rentowno$é netto sprzedazy 3,1%.

Kapitat obrotowy netto uksztaltowat sie na poziomie 64 866 tys. zti byt 0 10 097 tys. zt wyzszy
niz na koniec 2014 roku.

Wskazniki plynnosci | i Il wzrosty z 1,4 w roku ubieglym do 1,5 w roku badanym, natomiast
wskaznik ptynnoéci Ill nie wykazat zmian.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki w nastgpnym
okresie obrotowym lub na istotne ograniczenie jej dotychczasowej dziatalnosci.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Rainbow Tours S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

Czesé szczegotowa
Rok obrotowy i dzien bilansowy

Sprawozdania finansowe bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jednostek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej, zostaly sporzgdzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku.

Zasady rachunkowos$ci obowigzujgce w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitalowa sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgadnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej dokumentacji opisujgcej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci.

Jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosujg zasady rachunkowoséci, zgodnie z przyjeta
politykg rachunkowosci.

Jednostka Dominujgca oraz spélki zalezne sporzadzily jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku.

W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg
rachunkowych, ktére moglyby mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

° zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,

° rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

° udokumentowania operacji gospodarczych,

° prawidiowoéci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

° powigzania zapiséw z dowodami ksieggowymi i sprawozdaniem finansowym,

o stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

° spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe]

oraz przechowania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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Stosowane przez Grupe Kapitatowg metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane w informaciji
dodatkowej. Sg one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowoséci wynikajgcymi
z  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci /  Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowoséci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych
w 2015 roku.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A. zostalo
sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna.

4. Metodologia konsolidacji

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej, tak jakby stanowita ona jedng
jednostke.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode peing, obejmujgca:

i Sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej oraz jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia
Zmian

w kapitale wtasnym oraz rachunku przeptywu pienieznych.

2. Dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym:
a. wylgczenie kapitatdw wiasnych Jednostki Zaleznej na dzien objecia nad nig kontroli,
b. wylgczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,

C. wylgczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskoéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitalowej w okresie sprawozdawczym.
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5.  Wylaczenie skutkdw wzajemnych transakcji

Jednostka prawidlowo ustalita wysokosci wylgczen wzajemnych rozrachunkow. Rozrachunki zostaty
skorygowane o wzajemnie potwierdzone naleznoésci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
sg wiasciwie zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

Jednostka prawidiowo ustalita wysokos¢ wylgczen wzajemnych obrotéw handlowych. Dokonano
wylgczenia przychodow ze sprzedazy oraz kosztow dziatalnosci operacyjnej.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposdb rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Najwiekszg pozycjg aktywow byly naleznosci krotkoterminowe, ktérych udziat w sumie aktywow wzrost
z 33,3% do 41,3% oraz inwestycje krotkoterminowe, ktérych udziat w sumie majatku obnizyt sie
z 34,6% do 32,4%.

Wykazano 15,5 min zt jako warto$¢ firmy powstalg przy nabyciu spolek zaleznych. Zarzad Spotki
przedstawit prognozy finansowe, sporzgdzone jego zdaniem wedlug najlepszych szacunkéw, zgodnie
z ktérymi, nie wystepuje koniecznosé dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ firmy.
Prognozowane przychody ze sprzedazy i wyniki podlegltych Spolek zaleza od realizacji przysziych
przedsiewzie¢ Zarzadow tych Spolek. W przypadku niepelnej realizacji lub niepowodzenia tych
przedsiewzie¢, zaleznych od wielu czynnikéw, nie zawsze bedacych pod kontrolg Zarzgdéw lub
ktérych nie zawsze da sie przewidzie¢, rzeczywiste przeplywy pieniezne moga rozni¢ sie od ujetych
we wspomnianych prognozach. W efekcie warto$¢ godziwa akcji i udzialdbw moze sie roézni¢ od
wartosci ustalonej na podstawie wyzej wymienionych prognoz.

Jednostka Dominujgca nie przypisuje kosztow marketingu do okresu poniesienia kosztow tylko
do okresu (sezonu) w ktorym uzyskuje przychody, ktérych dotyczyly wydatki reklamowe. Na dzien
31 grudnia 2015 w krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych wykazano 9,3 min zt
wydatkéw na produkcje i emisje spotow reklamowych wyemitowanych w 2015 roku oraz wydatkow
na katalogi, ktére zostaly rozdysponowane do wiasnych biur sprzedazy i agentéw w 2015 roku. Udziat

kapitalu wlasnego w sumie pasywow zwiekszyt sie z 36,8% do 41,0%, a jego wartos¢ wzrosta
015,1%.

7. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Wszelkie informacje i komentarze dotyczgce kosztow, przychoddw oraz strat i zyskéw poniesionych
przez Spolke zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w sposodb rzetelny i jasny

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug zwiekszyly sie o 16,7%, a koszt sprzedanych produktow
i ustug wzrost o 18,6%.
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9.

Zysk netto na koniec badanego okresu uksztaltowat si¢ na poziomie 34 072 tys. zt oraz byt wyzszy
o 56% w odniesieniu do 2014 roku. Catkowite dochody netto wykazaly wzrost w stosunku
do ubiegtego okresu o 1 401 tys. zt i w rezultacie na dzien bilansowy uksztaltowaly si¢ na poziomie
34 128 tys. zt.

Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSR/MSSF w sposob kompletny
i prawidtowy.

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Sprawozdanie ze zmian w konsolidowanym kapitale wlasnym zostalo sporzgdzone prawidiowo,

zgodnie z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte s zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostalych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

11.

Skonsolidowany sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi
w pozostalych elementach sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej uwzglednia zagadnienia wymagane przez ustawe
o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (DZ. U. z 2014 roku poz. 133). Informacje finansowe w nim
zawarte sg zgodne z przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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12.

13.

Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Zarzad Jednostki Dominujace w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
poinformowal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015
roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spolke.

Podczas naszego badania nie zwrdcito naszej uwagi nic, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze Grupa Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Przestrzeganie przepisow prawa

W przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Jednostki Dominujgcej
potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Grupa Kapitalowa przestrzegata wszelkich przepisow
prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb istotny wplyngé na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35
61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong
przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 29 kwietnia 2016 roku
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