_ BIOTON S.A.
WARSZAWA, UL, STAROSCINSKA 5

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2015

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA




BIOTON S.A.

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENT A........ccvcevninnsnrnrennsnsssssssnssessanss 3
RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI BIOTON S.A. ZA ROK OBROTOWY 2015....ccccceeerurnnersuensrcssnccnrsncsnnssnnssanans 5
L INFORMACIE OGOLNE ......ccourevirerrernssnsersssssssasssessssssssssssssessassssssssssssessssessssssssass 5
1. Dane identyfikujace badang Spolke wuwssinmmuninsnmsimamamniemsassmns 5
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok 0brotowy ........cccceeeerivrinns 6
3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta

przeprowadzajacego w jego imieniu badani.........cccvvveviriiiiiininniieesreen e 6
4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa SpotKi.......ccoviviiinecieninieninineninne. 6
II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKL........coovrrerrmrmnrnesesssssnsnnes fl
III. INFORMACJE SZCZEGOEOWE ......ovvvrnrnrernssessssnssssssssissessssssssssssssssssssssssssses 8
1. Ocena systemu raChUNKOWOSCL......cueiviiniieriiiiiriiee i seresressressbessseeesenesssnes 8
2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finanSoOwe.........coceevvercvrrrecvenenneenne, 8
3. Uzasadnieniu wWydanej OPINii .....ccoreeersrereseesaeefisessmesansarnraressassesersnsnessessses iissssadiiinsiisinss 8
4. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ................... 9
5. Kompletnos$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien

oraz sprawozdania z dzialalno$ci SPOIKi.......ccccvviviiiiiiiniii e 9
IV. UWAGI KONCOWE ....cconinrniassssrsssssesassssssssisssssssssisssssssssssssssssssssssssssessisssssses 10
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2015
1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat
3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw ogdtem
4. Jednostkowy bilans
5. Jednostkowy rachunek przeplywoéw pieni¢znych
6. Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wlasnym
7. Noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2015

2

Deloitte Polska Sp6tka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.



Deloitte

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
z siedzibg w Warszawie

Al Jana Pawda Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel.: +48 2251108 11,511 08 12
Fax: +48 22 51108 13
www . deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Bioton S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spétki Bioton S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Staroscinskiej 5 (,,Bioton S.A.”, Spétka™), na ktdére skltadajg si¢ bilans
sporzadzony na dzie 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat i sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace
w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalno$ci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdZniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spétke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spdtki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyskaé racjonalng pewno$é¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolno$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowodci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapisdéw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewno$ci, o ktdrej mowa nizej, badanie dostarczyto
wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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W 2015 roku Zarzad Spotki dokonat odpisu aktualizujacego udzialy, pozyczki i nalezno$ci
w lacznej kwocie 485,4 min zI dotyczace spolki zaleznej w 100% BioPartners Holding AG
zarejestrowanej w Szwajcarii, w ktorej istotnym aktywem sg prace rozwojowe obejmujace
Interferon Beta, hormon wzrostu Sr-hgh oraz Ribaviring. Nie kwestionujac wysokosci odpisu,
w zwigzku z istotng niepewnoscig dotyczaca realizowalnosei tych aktywow w roku ubieglym,
co zostalo wyrazone takze w opinii do sprawozdania finansowego za okres poprzedni, nie jesteSmy
w stanie potwierdzi¢, jaka cze$¢ ujetego odpisu aktualizujgcego dotyczy kosztéw roku 2015, a jaka
kosztow lat poprzednich.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkéw ewentualnych korekt, wynikajacych z opisanej powyzej
kwestii, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

—~ zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy 2015 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust, 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 90029

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 kwietnia 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOEKI BIOTON S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spélke

Spotka dziata pod firmg Bioton S.A. (dalej ,.Spétka™). Siedzibg Spotki jest Warszawa,
ul. Staroscinska 5.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000214072,

Spoitka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Kapital zakladowy Spdtki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
1.717.284.000,00 zt i dzielit sic na 85.864.200 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 20,00 zt
kazda.

Wedlug statutu Bioton S.A., spotka PROKOM Investments S.A. posiada status ,,Uprawnionego

Zatozyciela”, Zgodnie ze statutem Uprawnionemu Zatozycielowi w przypadku, gdy posiada akcje

stanowigce co najmniej 20% kapitatu zaktadowego, przystuguja nastgpujgce uprawnienia osobiste:

—  prawo do powolywania i odwotywania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu,

— prawo do powolywania i odwotywania Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Na dzied 31 grudnia 2015 roku Uprawniony Zatozyciel posiadat ponizej 20% kapitatu
zaktadowego.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ glownie w zakresie produkcji podstawowych
substancji farmaceutycznych oraz produkcji lekow i wyrobdw farmaceutycznych.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Slawomir Piotr Ziegert —  Prezes Zarzadu,
—  Adam Tomasz Polonek —  Czlonek Zarzadu,
—  Marek Dziki —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

—  w dniu 2 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki odwolata Adama Wilczege z pehienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

~ w dniu 2 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdétki odwolata Piotra Igora Btaszczyka
z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spéiki i jego mandat wygast w tym samym dniu,

—  w dniu 24 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Marka Dzikiego do petnienia
funkcji Cztonka Zarzadu. Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w 2014 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 114.641 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp. k. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu opini¢
z zastrzezeniem.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbylo si¢ w dniu 8 czerwca 2015 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o przeznaczeniu zysku netto za rok 2014 na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zltozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 29 czerwcea 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podiniot uprawniony oraz kluczowego Dbieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 10 lipca 2015 roku, zawartej pomigdzy
Spétka a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla I 19, wpisang na prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieghlych
Rewidentéw list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spolki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka
(nr ewidencyjny 90029) w dniach od 7 do 11 grudnia 2015 roku, od 1 do 12 lutego 2016 roku oraz
poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spdtki.

4, Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki

Z wyjatkiem kwestii, o ktdrych mowa w opinii, nie wystapily ograniczenia zakresu naszego
badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
comigdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia
29 kwietnia 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$eia Sp. k. 6
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOEKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujagce wynik finansowy Spétki, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa
w porownaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. zl) 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 207.776 195.555
Koszty dziatalnosci operacyjnej 192.935 183.873
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 14.106 11.376
Zysk (strata) netto (596.551) 114.641

Podstawowe wielkosci z bilansu (w tys. zi)

Zapasy 82.372 59.952
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79.666 83.201
Aktywa obrotowe 245.832 207.224
Suma aktywow 1.482.388  2.089.932
Kapitat (fundusz) wlasny 1.170.636  1.767.129
.Zobo.ww[za}ma l-<rotkotermmowe. (w tym krétkoterminowe rezerwy 215.781 150.113
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 50.518 45.344
Suma zobowigzan i rezerw 311.752 322.803
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2015 2014
— rentownos¢ sprzedazy 7% 6%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego -34% 7%
— wskaznik rotacji majatku 0,14 0,09
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 141 142
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach -89 -86
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach -133 -101

Phynno$é/Kapitat obrotowy netto

—  stopa zadluzenia 21% 15%
—  stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 79% 85%
— kapitatl obrotowy netto (w tys. zt) 30.051 57.111
— wskaznik ptynnosci 1,14 1,38
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,76 0,98

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujacych
tendencji:

—  wazrost wskaZnika rentownosci sprzedazy,

—  spadek wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznikéw rotacji naleznosci, zobowigzan i zapaséw,

—  wazrost stopy zadtuzenia Spotki,

—  spadek wartosci kapitatu obrotowego netto,

—  spadek wskaznikéw plynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodng we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposéb ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testéw przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy  weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spotke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw, kapitaléw wiasnych i zobowiazan w zakresie
niezbednym do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywéw, kapitaléw wiasnych
i zobowigzan,

2. Informacje identyfikujgce badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuje:

—  bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow oraz po stronie
kapitalow wilasnych i zobowiazan wykazuje sume 1.482.388 tys. z,

—  rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 596.551 tys. zi,

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujace ujemny catkowity dochdd ogdtem w kwocie 596.561 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 596.493 tys. zi,

—  rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkéw pienigznych o kwotg 7.067 tys. zt,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

3. Uzasadnieniu wydanej opinii

W 2015 roku Zarzad Spoétki dokonat odpisu aktualizujacego udziaty, pozyczki i naleznosci
w facznej kwocie 485,4 mln zt dotyczace spotki zaleznej w 100% BioPartners Holding AG
zarejestrowanej w Szwajcarii, w ktérej istotnym aktywem sa prace rozwojowe obejmujgce
Interferon Beta, hormon wzrostu Sr-hgh oraz Ribaviring. Nie kwestionujac wysokosci odpisu,
w zwigzku z istotng niepewno$cig dotyczacag realizowalnoéci tych aktywow w roku ubiegtym,
co zostato wyrazone takze w opinii do sprawozdania finansowego za okres poprzedni, nie jestesmy
w stanie potwierdzié, jaka cze$¢ ujetego odpisu aktualizujacego dotyczy kosztow roku 2015, a jaka
kosztow lat poprzednich.

Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 8
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4. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw, kapitatdw wilasnych i zobowiazan oraz pozycji ksztaltujacych wynik
finansowy zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywdw trwatych w Spétce sktadajg sig:
—  $rodki trwate w kwocie 328.640 tys. zi,
—  $rodki trwate w budowie w kwocie 21.643 tys. zi.

Informacje dodatkowe prawidtowo opisujg zmiany stanu srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych
w budowie, facznie z ujawnieniem ewentualnych odpisdéw aktualizujacych sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji dtugoterminowych aktywdw finansowych w Spoélce zaliczono pozyczki udzielone
podmiotom podporzadkowanym w kwocie 339.777 tys. zt.

Do pozycji inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w Spotce zaliczono udziaty
i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 302.569 tys. zt.

Zapasy
Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujagcych zostata prawidlowo

przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycj¢ bilansu.
Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajgcej te pozycje bilansu, facznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujacymi.

Zobowigzania

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej t¢ pozycje
bilansu.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Struktura czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

5. Kompletno§¢ i poprawno$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spolki

Spétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow, kapitatu wlasnego i zobowigzafi, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisujg istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate istotne
informacje wymagane przez MSSF.
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Zarzad sporzadzit i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2015, Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji blezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
Zzrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz w badanym
okresie Spdtka przestrzegata przepisoéw prawa.

/ //t‘/‘é’( e

Radostaw Kuboszek
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewidencyjny 90029

W imieniu Deloitte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Sp6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 29 kwietnia 2016 roku
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