Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.

Szanowni Panstwo,
Akcjonariusze BIOTON S.A.,

Przekazujemy na Panstwa rece sprawozdania finansowe BIOTON S.A.
(,,Bioton”, ,Spotka™) 1 Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. (,,Grupa”) za 2015
rok.

W ocenie Zarzadu Bioton miniony rok obfitowal w zdarzenia o historycznym
charakterze dla naszej Spotki 1 Grupy. W szczegdlnosci, w okresie od lipca
2015 r. do obecnego dnia zaszly istotne zmiany w strukturze akcjonariatu
Spotki. Aktualnie tgcznie niemal 50 % akcji Spotki jest w posiadaniu
akcjonariuszy instytucjonalnych, wsrod ktérych wiodaca role odgrywaja dwa
chinskie koncerny farmaceutyczne oraz fundusz inwestycyjny typu private
equity. Zmiany w strukturze akcjonariatu spowodowaty w konsekwencji zmiany
w dlugoterminowej strategii biznesowej Grupy. W drodze wspdlpracy 1 przy
wsparciu  gléwnych akcjonariuszy Spotki bedziemy rozszerzaé portfel
produktowy Biotonu oraz zwigksza¢ sprzedaz naszych insulin na rynkach
zagranicznych, w tym tych, na ktorych Spotka nie byla dotychczas obecna.
Obecnie, w nastepstwie dyskusji z Radg Nadzorcza Spotki, prowadzimy prace
nad wprowadzenie do oferty Grupy szeregu nowych lekow, co przetozy si¢
korzystnie na wzrost przychodow 1 zyskownosci Biotonu.

W wyniku przeprowadzonej z udziatem Rady Nadzorczej Spotki glebokiej
analizy 1 redefinicji strategii biznesowej, Spotka podjeta szereg trudnych decyz;ji
dotyczacych dalszego zaangazowania w niektore historyczne akwizycje Spotki
oraz realizowane projekty farmaceutyczne. Gléwnymi przestankami podjetych
decyzji bylo ograniczenie ryzyka finansowego, redukcja kosztow operacyjnych
dziatalno$ci, skupienie posiadanych zasobow na kluczowych kompetencjach
oraz przyspieszenie finansowego efektu komercjalizacji juz posiadanych
aktywow na wybranych rynkach.

W wyniku prowadzonego procesu zmian, na dzien 31 grudnia 2015 r. dokonane
zostaly  odpisy aktualizujace  wartosci  aktywow w  jednostkowym
1 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. ktgczna wysoko$¢ odpisow
aktualizacyjnych, ktore zostaly odzwierciedlone w rachunku zyskow 1 strat
publikowanym przez Spotke w sprawozdaniu finansowym za 2015 r. jest na
poziomie, odpowiednio 555 mln PLN w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz
621 min PLN w sprawozdaniu jednostkowym (uwzgledniajac saldo
niegotowkowych réznic kursowych).



Niezaleznie od dokonanych aktualizacji w 2015 r. Grupa zanotowala przychody
ze sprzedazy w wysokosci 404,4 min PLN, co stanowi wzrost o0 27,1 min PLN.
Spotka w 2015 r. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 207,7 min
PLN, co w poréwnaniu do roku 2014 stanowi wzrost o 12,2 mln PLN.

Osiagnigte wyniki byly skutkiem poprawy sytuacji rynkowej w Polsce poprzez
utrzymanie pozycji BIOTON S.A. na rynku insulin klasycznych, rozwoju
portfolio kardiodiabetologicznego oraz rozpoczgcia wspdipracy z amerykanskim
koncernem MSD w zakresie promocji produktow szpitalnych. Dodatkowo
poprawa wynikow osiggnietych w ubiegtym roku wynikata ze zmiany partnera
komercyjnego na rynku chinskim i wniesionych optat licencyjnych.

Grupa w 2015 r., po odliczeniu jednorazowych odpisoOw aktualizujacych warto$¢
poszczegbdlnych aktywow, osiggneta zysk na poziomie operacyjnym
w wysokosci 21,7 mln PLN w poréwnaniu do 23,4 mln PLN rok wcze$nie;.

Spotka, pomimo znaczgcego obcigzenia zdarzeniami jednorazowymi wyniku na
dziatalno$ci operacyjnej, kontynuuje dzialania w obszarze R&D, ktore
doprowadzi¢ maja do rejestracji biorownowaznych insulin analogowych
w pierwszej kolejnosci w Unii Europejskiej w pierwszym etapie..

Bioton jest spdtka po przejsciach. Na dzialalnosci Spotki silnie odcisngta sie
wczesniejsza struktura akcjonariatu. W nastgpstwie dziatan podjetych, m.in.,
przez Zarzad Spotki oraz czg$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej, Spotka pozyskata
do akcjonariatu silnych, branzowych inwestorow, ktorzy zainteresowani sg
dlugoterminowym wzrostem wartosci i1 dalszym wspieraniem rozwoju naszych
flagowych produktéw — insulin. Glgboko wierzymy, ze przy obecnej strukturze
akcjonariatu, plany stworzenia w Polsce spotki biotechnologicznej o globalnym
zakresie aktywnosci, stang si¢ rzeczywistoscia.
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