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I. Ogodlna charakterystyka Spé6lki

a.

b.
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Siedziba Qumak spoétka akeyjna (,Spotka”) jest Warszawa, Al. Jerozolimskie 134.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii

Notarialnej notariusza Waldemara Le$niewskiego w Warszawie w dniu 4 grudnia 1997 .

i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 12306/97. W dniu 13 czerwca 2001 .
Sad Rejonowy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat wpisu Spolki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000019455.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spolce nadano numer NIP 524-01-07-036,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 012877260.

Kapital zakladowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 10.375.082 zl i skladal sie
z 10.375.082 akcji o wartos$ci nominalnej 1 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien wyniost

53.443 tys. zL

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spolki, posiadajacymi wiecej niz 5% w ogolnej
liczbie glosow byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos$é Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow
akcji (z1)

Legg Mason TFI 1.033.914 1.033.914 zwykle 9,97

w tym: Legg Mason

Parasol FIO 843.008 843.008 zwykle 8,13

OFE PZU ,Zlota Jesien” 558.500 558.500 zwykle 5,38

PTE Allianz Polska S.A. 989.603 989.603 zwykle 9,54

Aviva Powszechne

Towarzystwo

Emerytalne Aviva 960.000 960.000 zwykle 9,25

BZ WBK S.A.

Nationale-Nederlanden

OFE ' 547275 547.275 zwykle 5:27
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Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spotki, posiadajacymi wiecej niz 5% w ogolnej
liczbie glosow byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartos$é Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akcji glosow
akeji (z1)

Legg Mason TFI 974.894 974.894 zwykle 9,40

w tym: Legg Mason 8 g g 8 W g

Parasol FIO 43.00 43.00 Zwyxie 13

OFE PZU ,Zlota Jesien” 558.597 558.597 zwykle 5,38

PTE Allianz Polska S.A. 849.603 849.603 zwykle 8,19

Aviva Powszechne

Towarzystwo 61.210 61.210 zwykle

Emerytalne Aviva 761 701 wy 7,34

BZ WBK S.A.

QUERCUS TFI S.A. 565.582 565.582 zwykle 5,45

W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Spotki byly kompleksowe ustugi z zakresu
informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktorych istotnymi elementami sa
bezpieczenstwo informatyczne, oprogramowanie i powiazane z nimi aplikacje, a takze
dostawy technologii inteligentnego budynku oraz narzedzi zarzadzania infrastruktura
oraz dostawy i instalacja sprzetu komputerowego.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spétki byli:

e Pawel Jagus$ Prezes Zarzadu do 31 grudnia 2015 1.
e Marek Tiahnybok Wiceprezes Zarzadu od 3 listopada 2015 .
e Wojciech Strusinski ~ Wiceprezes Zarzadu od 11 czerwca 2015 1.
e Jacek Suchenek Wiceprezes Zarzadu

e Aleksander Plata Wiceprezes Zarzadu do 11 czerwca 2015 1.

Od dnia 1 stycznia 2016 r. Marek Tiahnybok sprawuje funkcje pelnigcego obowiazki
Prezesa Zarzadu. Dnia 4 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spoiki podjeta uchwale, na
podstawie ktorej z dniem 1 czerwca 2016 r. stanowisko Prezesa Zarzadu obejmie Tomasz
Laudy.

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa:

Star ITS Sp. z o.0. - spolka zalezna
Skylar Sp. z o.0. - spolka zalezna
MAE Multimedia Art & Education Sp.zo.0. -  spoélka zalezna
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Spolka jest emitentem papieréow warto$ciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwo$ci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od
sprawozdania rocznego za rok 2014, Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 2 z dnia 3 grudnia
2014 T.

Spolka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez, pod data
2 maja 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dzialalno$ci
Spolki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢

w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Michala Mastalerza (numer w rejestrze 90074).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spo6tki
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r. na podstawie paragrafu 19 Statutu
Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1.,

poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 lipca 2015 r.
w okresie:

o badanie wstepne od 23 listopada do 3 grudnia 2015 .;
. badanie koncowe od 15 lutego do 2 maja 2016 r.
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
Przeksztatcone*
31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2015r 31.12.2014 .
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 43.158 21.855 21.303 97,5 14,6 8,0
Aktywa obrotowe 253.031 250.746 2.285 0,9 85,4 92,0
Aktywa razem 296.189 272.601 23.588 8,7 100,0 100,0
KAPITAL
| ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 53.443 63.358 (9.915) (15,6) 18,0 23,2
gﬁ%%‘;‘g?;?:(‘;v . 16.358 11.579 4.779 413 55 4,2
f%?ﬁ;";gﬁ‘;‘gwe 226.388 197.664  28.724 145 76,5 72,6
Kapitat
i zobowigzania 296.189 272.601 23.588 8,7 100,0 100,0
razem
* Przyczyny i skutki przeksztatcen i korekt bteddw zaprezentowano w nocie 2 i 3 Sprawozdania finansowego
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
Przeksztalcone*
2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 708.845 562.001 146.844 26,1 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (690.541) (547.935) (142.606) 26,0 (97,4) (97,5)
Zysk brutto na sprzedazy 18.304 14.066 4.238 30,1 2,6 2,5
Strata netto (9.840) (7.914) (1.926) 24,3 1,4) 1,4)
Inne catkowite dochody netto (71) (328) 257 (78,4) - (0,2)
Catkowite dochody ogétem (9.911) (8.242) (1.669) 20,2 (1,4) 1,5
* Przyczyny i skutki przeksztatcen i korekt bteddw zaprezentowano w nocie 2 i 3 Sprawozdania finansowego
-
6
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Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spoélki

Dzialalno$c¢ gospodarcza Spoiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Przeksztatcone *

2015 . 2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkosé obrotu naleznosci ** 64 dni 81 dni
- szybkos$¢ obrotu zapasow ** 8 dni 12 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto (1,4%) (1,4%)
- rentownos$¢ sprzedazy brutto (1,6%) (1,8%)
- ogolna rentownos¢ kapitatu ** (16,8%) (12,5%)
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 82,0% 76,8%
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan ** 54 dni 65 dni
31.12.2015r. 31.12.2014r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1.1 1,3
- wskaznik ptynnosci Il 1,1 1,2

* Wskazniki policzono wg wartosci przeksztatconych - przyczyny i skutki przeksztatcen i korekt btedéw zaprezentowano
w nocie 2 i 3 Sprawozdania finansowego

** Wskazniki za rok 2014 wyliczono przy uzyciu danych na koniec roku obrotowego ze wzgledu na decyzje Spétki o nie
sporzadzaniu przeksztatconego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2014 r.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnoSci

i osigganych wskaznikow. Szczegoblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegolowe dane porownawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za
poprzedzajacy rok nie byly przedmiotem naszego badania.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki wyniosly 296.189 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyta sie 0 23.588 tys. zl, tj. 0 8,7%. Wzrost ten oraz strata netto
w kwocie 9.840 tys. zl zostaly sfinansowane gtownie zwiekszeniem salda zobowiazan
z tytulu niezakonczonych umoéw (21.066 tys. zl) oraz zobowigzan handlowych
(12.113 tys. z}).

. Gléwne zmiany w strukturze aktywow dotyczyly wzrostu sSrodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentow o 46.529 tys. zl (gléwnie na skutek wypracowania dodatnich przeplywow
pienieznych netto z dzialalnoSci operacyjnej) oraz spadku aktywow z tytutu
niezakonczonych umow o 34.262 tys. zl (glownie na skutek zakonczenia realizacji
w 2015 r. duzej iloSci kontraktow rozpoczetych w latach poprzednich).

. Poniesiona strata netto oraz zwiekszone zapotrzebowanie na finansowanie aktywow
znalazly swoje odzwierciedlenie we wzroScie stopy zadluzenia z 76,8% na koniec roku
ubieglego do 82,0% na koniec roku biezacego. Jednocze$nie wygenerowane dodatnie
przeplywy pieniezne netto pozwolily na szybsza splate zobowigzan. Sredni cykl obrotu
zobowigzan zmniejszyt sie odpowiednio z 65 dni do 54 dni.

. Ogolem przychody ze sprzedazy wynioslty 708.845 tys. zt i wzrosly 0 146.844 tys. zl,
tj. 0 26,1% w porownaniu do roku poprzedniego. Podstawowe Zrodla przychodow
Spotki w biezacym roku obrotowym dotyczyly realizacji kontraktéw w obszarze
infrastruktury lotniskowej (wzrost o 91.703 tys. zl), inteligentnych budynkéw (wzrost
0 42.190 tys. zl) oraz centrow danych (wzrost o0 41.510 tys. z1). Jednocze$nie
odnotowano spadek przychodow ze sprzedazy w obszarze tworzenia oprogramowania
(spadek 0 40.103 tys. zl) oraz tworzenia ekspozycji multimedialnych (o 16.238 tys. z}).

. Najwieksza pozycja kosztow dzialalno$ci operacyjnej byly koszty ustug obcych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 432.328 tys. zl, co stanowilo 60,1% kosztéw
operacyjnych. Koszty ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosty
0 125.918 tys. zl, tj. 0 41,1%, co spowodowane bylo gléwnie wzrostem skali
realizowanych umow z klientami.

. Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto osiggnela warto$¢ ujemna wynoszaca 1,4%
i pozostala na poziomie z roku ubieglego.

o Nieznacznemu pogorszeniu ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskazniki ptynnosci 111,
stopnia, ktére wyniosly na koniec badanego roku odpowiednio 1,1 ulegly zmniejszeniu
z odpowiednio 1,3 i 1,2.

Spotka dokonala korek btedow lat ubiegtych, ktorych efekt zostal zaprezentowany w nocie 3
do sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

-
pwc
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.
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Zarzad Spolki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjaénienia

i o$wiadczenia oraz przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 11 czerwca 2015 1.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sqdowym w Warszawie w dniu 15 czerwca 2015 .

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoSci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$é i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczeg6lnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, caloSciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 1. uwzglqdniajq postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 T. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréw wartosc1owych oraz warunkow uznawania za rGwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2015 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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V. Informacjeiuwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiagzku z badaniem sprawozdania finansowego
Qumak S.A. z siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych Spoétki, dnia 2 maja 2016 r.

Raport powinien byé czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Qumak S.A. z dnia 2 maja 2016 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza

ogblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen

wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie

poszczegbdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$c¢ i prawidlowo$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na

liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

I

Michal Mastalerz

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90074

Krakéw, 2 maja 2016 r.

pwc

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem
KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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