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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak
(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Spotki Qumak S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Qumak S.A. finansowe
za okres 12 miesiecy konczacych sie 31.12.2015 r., na ktére sktada sie:

—  Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 1.01.-31.12.2015 .,

— Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2015 r.,
— Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01.-31.12.2015r.,
— Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 1.01.-31.12.2015r.,

— Noty objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, zwanymi dalej
,,MSSF UE” oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartosciowych (Dz. U. z
2009 r., nr 33, poz. 259) oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny przedstawia sytuacje majatkows i finansowa
Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen. Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z przepisami i normami zawodowymi.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 2
maja 2016 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Marek Tiahnybok Woijciech Strusinski acek Suchenek
Petnigcy obowigzki Prezesa Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Zarzadu

Grazyna Zychal

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Warszawa, dnia 2 maja 2016 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Przeksztatcone*
Okres Okres
Nota od 2015-01-01 od 2014-01-01
nr do 2015-12-31 do 2014-12-31
Przychody ze sprzedazy 4,13 720 889 562219
Koszt wiasny sprzedazy 5 699 121 547 693
Zysk brutto na sprzedazy 21768 14 526
Koszty sprzedazy 5 15708 11951
Koszty zarzadu 5 15 668 12 282
Pozostate przychody operacyjne 6 2590 3080
Pozostate koszty operacyjne 6 1316 1578
Strata z dziatalnosci operacyjnej -8334 - 8205
Przychody (koszty) finansowe 7 -3561 -909
Strata przed opodatkowaniem -11 895 -9114
Podatek dochodowy 8 -3158 -1385
Strata netto -8737 -7729
Inne catkowite dochody, ktére moga w przysztych okresach podlegaé
przeniesieniu do wyniku finansowego
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -88 -405
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 17 77
Inne catkowite dochody (netto) -71 -328
Catkowite dochody ogétem -8 808 - 8057
Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -8 997 -7738
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 260 9
-8 737 -7729
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -9068 - 8066
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 260 9
-8 808 -8 057
Strata na akcje przypadajaca na akcjonariuszy w ciggu roku
(wyrazona w ztotych na akcje) podstawowa i rozwodniona 19 -0,87 -0,75

*przyczyny i skutki przeksztatcen i korekt zaprezentowano w nocie 2 i 3 niniejszego sprawozdania

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania 4

finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota Przeksztatcone*
nr Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 9 5192 1576
Rzeczowe aktywa trwate 10 12934 9115
Pozostate naleznosci 12 7 555 329
Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy 888 975
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 15976 9410
Aktywa trwate razem 42 545 21 405
Aktywa obrotowe
Zapasy 11 11073 18 769
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 147 312 146 216
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 26 426 452
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 13 20 849 54 668
Pozostate aktywa niefinansowe 14 11331 14517
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 66 781 16 692
Aktywa obrotowe razem 257 772 251314
Aktywa razem 300317 272719
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 16 10 375 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 17 32452 32452
Zyski zatrzymane 20 11335 20 326
Pozostate kapitaty 18 309 380
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 54471 63533
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom niekontrolujagcym 723 27
Razem kapitat wtasny 55194 63 560
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 1422 733
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 22 8354 5900
Rezerwy 23 6 845 4946
Zobowiazania dtugoterminowe razem 16 621 11579
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 21 7 818 20936
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 22 160 691 143 980
Zobowigzania z tyt. Umow niezakoriczonych 13 31637 10571
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 291 3190
Rezerwy 23 6 465 5950
Przychody przysztych okreséw 24 21 600 12 953
Zobowiazania krétkoterminowe razem 228 502 197 580
Kapitat i zobowigzania razem 300317 272719

*przyczyny i skutki przeksztatcen i korekt zaprezentowano w nocie 2 i 3 niniejszego sprawozdania

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania 5

finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Przeksztatcone*

Okres Okres

od 2015-01-01 od 2014-01-01

do 2015-12-31 do 2014-12-31

Kapitat wtasny na poczatek okresu przed korektami 69 940 84376
- korekty bteddw lat poprzednich (nota 3) -6 406 -2401
- inne (zaokraglenia) -1 -
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 63 533 81975
Kapitat akcyjny na poczatek i koniec okresu 10375 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej na poczatek i koniec okresu 32452 32452
Zyski zatrzymane na poczatek okresu 26732 40 841
Korekty -6 406 -2401
Zyski zatrzymane na poczatek okresu po korektach 20326 38 440
Zmniejszenia 8997 18 115
- wypfata dywidendy - 10377
- strata netto okresu przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujgcej 8997 7738
Zwigkszenia 6 1
- inne (zaokraglenia) 6 1
Zyski zatrzymane na koniec okresu 11 335 20326
Pozostate kapitaty ogotem na poczatek okresu 380 708
Zmniejszenia 71 328
- zmiana wyceny aktywodw finansowych 71 328
Pozostate kapitaty ogétem na koniec okresu 309 380
Udziaty mniejszosci na poczatek okresu 27 -
Zwiekszenia 696 27
- z objecia udziatéw 436 18
- zysk netto przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym 260 9
Udziaty mniejszosci na koniec okresu 723 27
Kapitat wtasny na koniec okresu 54 471 63 533
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 54 471 63 533
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 723 27
Kapitaty wtasne razem 55194 63 560

*przyczyny i skutki przeksztatcen i korekt zaprezentowano w nocie 2 i 3 niniejszego sprawozdania

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeksztatcone*
Okres Okres
od 2015-01-01 od 2014-01-01
Nota nr do 2015-12-31 do 2014-12-31
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem -11 895 - 9114
Korekty o pozycje: 66 082 5816
Amortyzacja 3543 2928
Odsetki otrzymane/zaptacone 920 260
Straty z dziatalnosci inwestycyjnej -197 -201
Zmiana stanu zapaséw 7 696 -11 022
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych -7 289 -28 972
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 19 165 35990
Zmiana stanu rezerw 2415 -412
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu -17 437 17 437
Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan 64 803 - 5265
Podatek dochodowy zaptacony -7779 -1933
Inne 242 -2994
Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 54187 -3298
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 633 398
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trbx;;ha tosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywé 457 122
Odsetki otrzymane 176 276
Wydatki 11024 7 055
L\lrawk;\itllcehwartosa niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 10724 7055
Udzielone pozyczki 300 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10391 -6 657
Przeptlywy z dziatalnosci finansowej
Wptywy 31238 11891
Wptywy netto z emisji instrumentdw kapitatowych 445 18
Zaciggniete kredyty i pozyczki 28 879 10900
Inne wptywy finansowe 1914 973
Wydatki 24945 22243
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - 10375
Sptaty kredytéw i pozyczek 23842 11332
Odsetki zaptacone 1103 536
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6293 -10352
z\ll(v‘z:'(::ir:fé(vzvmmejszeme) netto Srodkow pienieznych i ich 50089 20307
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 692 36 967
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w -3
walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 66 781 16 692

*przyczyny i skutki przeksztatcen i korekt zaprezentowano w nocie 2 i 3 niniejszego sprawozdania

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania 7

finansowego
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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej Qumak S.A. (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodza:

e Qumak Spétka Akcyjna — spotka dominujaca

Qumak S.A. bedaca jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Qumak S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 4 grudnia 1997 roku.

Spdétka ma swojq siedzibe w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 134, 02-305 Warszawa. Qumak S.A. jest notowana
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie pod kodem ISIN PLQMKSKO00017 oraz jest sklasyfikowana w
sektorze Informatyka

Spotka zostata wpisana w dniu 13 czerwca 2001 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019455.

Spétka Akcyjna Qumak dziata w branzy informatycznej. Dziatalnosé¢ Spotki skoncentrowana jest na rynku
integracyjnym i obejmuje technologie inteligentnego budynku, integracje systemowa i aplikacje biznesowe.
Spoétka wykonuje kompleksowe ustugi z zakresu informatyzacji przedsiebiorstw i instytucji, w ktorych istotnymi
elementami sg bezpieczeristwo informatyczne, oprogramowanie i powigzane z nimi aplikacje, dostawy sprzetu
komputerowego oraz technologii inteligentnego budynku.

e Star ITS Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — spotka zalezna
Star ITS Sp. z 0.0. ma swojg siedzibe w Gdansku, przy Al. Grunwaldzkiej 472B, 80-309 Gdansk.

Przedmiotem dziatalnosci jest kompleksowe wdrozenie, kalibracja i utrzymanie systemow sterowania
i zarzadzania ruchem.

e Skylar Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — spotka zalezna
Skylar Sp. z 0.0. ma swojg siedzibe w Warszawie, przy ul. Niemcewicza 26, 02-306 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci jest projektowanie, wdrazanie i obstuga serwisowa systemow nawigacyjnych
(Swietlnych jak i radiowych typu ILS/DME DVOR/DME), systemdéw ostony meteo (stacje radarowe, AWOS, Ice-
Alert), modernizacja i serwis systemow radiokomunikacji, a takze projektowanie, realizacja, uruchomienie,
rejestracja w Urzedzie Lotnictwa Cywilnego oraz pomoc w uzyskaniu Srodkéw dofinansowania z UE dla
catodobowych Igdowisk dla Smigtowcow.

e MAE
MAE Multimedia Art & Education Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku, przy ul. Batorego 8, 02-394 Gdansk.

Przedmiotem dziatalnosci jest opracowywanie i wdrazanie projektow z wykorzystaniem nowoczesnych
technologii ekspozycyjnych i multimedialnych dla obiektéw muzealnych i wystawienniczych wraz z
opracowaniem wifasnego kontentu multimedialnego i scenograficznego.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze informacje o Spotkach zaleznych:

1. Struktura udziatow

Nazwa Nazwa Udziat w  Udziat w Data Nazwa Udziat w  Udziat
Spotki podmiotu kapitale kapitale objecia udziatowca kapitale kapitale
dominujacego podstawowym podstawowym kontroli niekontrolujagcego  podstawowym podstawowym
na 31.12.2015 na 31.12.2014 na 31.12.2015 na 31.12.2014
Star ITS Qumak S.A. 93% 93% 9.07.2014 Jan Golirski 7%
Skylar Qumak S.A. 90% 100%  9.07.2014 Marcin  Pudetko, 5%
Robert Siwik 5%
MAE Qumak S.A. 58% - 14.01.2015  Przemystaw Kruk, 12%
Maciej Lubocki 30%

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania
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Udziat w kapitale zaktadowym jest réwny udziatowi w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Udziatowcéw w

kazdej ze Spotek.

W 2016 roku nastgpita zmiana w strukturze wtasnosciowej Spotek zaleznych. W dniu 18 lutego 2016 r. dokonano
zakupu pozostatej czesci udziatow w spotce Star ITS Sp. z 0.0. a w dniu 22 marca 2016 r. w spotce Skylar Sp. z o.0.
Tym samym na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka dominujgca Qumak S.A. posiada po 100%
udziatéw w obu tych podmiotach.

2. Podstawowe dane finansowe

Nazwa Spotki
Aktywa trwate
31.12.2015
31.12.2014
Aktywa obrotowe
31.12.2015
31.12.2014
Kapitat wtasny
31.12.2015
31.12.2014

Zobowiazania
dtugoterminowe

31.12.2015
31.12.2014

Zobowiazania
krétkoterminowe

31.12.2015
31.12.2014
Przychody ze sprzedazy
31.12.2015
31.12.2014
Zysk netto
31.12.2015
31.12.2014

Star ITS Sp. z 0.0.

37

1286
690

650
380

671
310

3055
939

270
130

Skylar Sp. z o.0.

79
32

2755
384

613
305

57

2165
111

9772
321

308
55

MAE Multimedia Art & Education Sp. z 0.0.

337

2418

1525

233

997

9119

525
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Nota 1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektdrych instrumentéw finansowych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidziec przysztosci. Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,,MSSF UE”).

Spétki wechodzgce w sktad Grupy sporzadzajg sprawozdania zgodnie z MSSF.

Oswiadczenie o rzetelnosci sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Qumak S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe Qumak S.A. zasadami
rachunkowosci (przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu) oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy Qumak S.A., a sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Qumak S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane
w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Nowe i zmienione standardy i interpretacje, wchodzgce w zycie od 1 stycznia 2015 r. i
zastosowane przez Grupe Kapitatowg

W roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2015 r. nie weszty w zycie zadne nowe i zmienione standardy
i interpretacje, majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

3. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zycie

Szereg nowych standardéw i zmian do standarddéw oraz interpretacji obowigzuje dla rocznych okreséw
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 r., ktére nie zostaty jeszcze zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zarzad Spétki dominujgcej nie przewiduje, aby ktorekolwiek z
nich miaty istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem wymienionych
ponizej:

a) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami”
MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego



QUMAK Grupa Kapitalowa Qumak S.A.
\/ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak

(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub ustug na rzecz
klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie
wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy, co do zasady alokowa¢ do poszczegdlnych elementdow pakietu. W przypadku, gdy wysokosc
przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychodow, o ile istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r. Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczgcej wptywu standardu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

b) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczacy ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg
nieistotne, woéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badZ dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono rowniez dodatkowe wytyczne odnoszgce sie do prezentacji sum
czeSciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 r. Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu
standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

c) MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia
2016 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca
bedzie zobowigzany ujgé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres
powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosSci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje ujecie ksiegowe.

Grupa zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisdw zgodnie z ustaleniami Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Grupa nie ukonczyta jeszcze analizy dotyczgcej wptywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.
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d) Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej
dacie. Jednostki bedg zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci
finansowe;j.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r. Grupa nie ukoriczyta jeszcze analizy dotyczacej wptywu
standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

4, Zasady konsolidacji

a) Jednostki zaleine

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Qumak S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok biezacy. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzgdzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujace;j.

Spoétki wchodzgce w sktad Grupy sporzadzajg sprawozdania zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Zarzad Spoétki
dominujacej dokonat analizy réznic do stosowanych przez Grupe standardéw MSSF. Ze wzgledu na nieistotne
rdéznice sprawozdania spdtek wchodzacych w skitad Grupy nie wymagaty dostosowania do MSSF. Wszystkie
znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza
wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy. Konsolidacji zaprzestaje
sie od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

b) Nabycie udziatow

Transakcje objecia kontroli nad jednostkami rozlicza sie metoda nabycia. Wynagrodzenie przekazane z tytutu
nabycia jednostki zaleznej ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow oraz zobowigzan zaciggnietych
lub instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe. Przekazane wynagrodzenie obejmuje wartosc
godziwg aktywow lub zobowigzan wynikajacych z ustalenia elementu warunkowego wynagrodzenia umowy.
Koszty zwigzane z przejeciem ujmowane s3 w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych
wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia. Dla kazdego przejecia Grupa ujmuje
niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej wedtug wartosci godziwej lub wedtug wartosci przypadajacej
na niekontrolujgce udziaty proporcjonalnej czesci aktywdw netto przejmowanej jednostki.

c) Wartos$¢ godziwa

Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, wartosci godziwej ewentualnych wczesniej posiadanych udziatéw w
kapitale wtasnym przejmowanej jednostki na dzien przejecia oraz udziatu niekontrolujgcego nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto, ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli wartos¢
ta jest nizsza niz wartos$¢ godziwa aktywow netto jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w wyniku
finansowym.
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5. Rzeczowe aktywa trwate

a) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktdre jednostka zamierza
wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak rowniez naktady na srodki trwate w
budowie.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takie o charakterze
niematerialnym.

b) Amortyzacja

Amortyzacja srodkow trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Obiekty o wartosci
do 1,5 tys. zt odnoszone sg jednorazowo w koszty zuzycia materiatow. Dla celéw amortyzacji Srodkéw trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw sSrodkdéw
trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle 10 lat - 20 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 10 lat
Srodki transportu 5 lat

Pozostate srodki trwate od 3 do 10 lat

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Amortyzacja dotyczgca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie
z zasadami dotyczgcymi pozostatych aktywow trwatych Grupy.

c) Wycena

Na dzien bilansowy Srodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci przeszacowanej, oraz
srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochododw.

Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywoéw, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy.

6. Wartosci niematerialne

a) Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujacych warunkow:
—  ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
—  istnieje mozliwos$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
—  sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
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—  znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

—  zapewnione zostang Srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukornczenia prac rozwojowych oraz

jego uzytkowania i sprzedazy,

—  istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce w/w warunkéw
ujmowane s3 jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow
ogoblnego zarzadu.

b) Amortyzacja

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Obiekty o wartosci do 1,5 tys. zt
ujmowane sg jednorazowo w kosztach zuzycia materiatéw. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw
wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Pozostate wartosci niematerialne od 2 do 10 lat
Prace rozwojowe 5 lat
c¢) Wycena

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

7. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci
firmy

a) Ujmowanie utraty wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i
wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywdw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
Jesdli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy
alokowane s do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosSci odzyskiwalnej.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji.
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b) Odwracanie odpiséw aktualizujacych

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

8. Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, majgce postac
materiatéw lub surowcow zuzywanych w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmuja gtéwnie materiaty oraz
towary.

a) Wycena

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towarow
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktdra z nich jest nizsza.

Zapasy towardow, materiatow i produktéw gotowych obejmowane s odpisem aktualizujgcym wedtug
indywidualnej oceny.

b) Rozchéd

Rozchdd zapasdow odbywa sie wedtug zasad szczegdtowej identyfikacji w zakresie pozycji przedsiewzieé
identyfikowalnych numerami seryjnymi lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest w
koszt whasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasoéw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

9. Instrumenty finansowe

W momencie poczatkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug
wartosci godziwej powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw Ilub zobowigzan finansowych
niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére
mogg bezposrednio by¢ przypisane do nabycia lub emisji danego sktadnika. Zmiany wartosci godziwej
pienieznych oraz niepienieznych papieréw wartosciowych zaklasyfikowanych do aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach. W razie sprzedazy papierow
wartosciowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy lub w przypadku utraty przez nie wartosci —
faczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej ujete w kapitale wykazuje sie w
sprawozdaniu z wyniku jako ,Zyski i straty na inwestycjach w papiery wartosciowe”.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik wykazuje sie w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji ,Pozostate (straty)/zyski — netto”, w okresie, w ktérym
powstaty. Przychody z tytutu dywidend z aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
wykazuje sie w sprawozdaniu z wyniku w ramach pozostatych przychodéw w momencie uzyskania przez Grupe
prawa do otrzymania ptatnosci.

10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, wyceniane sg na dzien ich powstania w wartosci godziwe;j
powiekszonej o koszty transakcji, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci o zagrozonej mozliwosci realizacji.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzone sg w oparciu o indywidualne analizy z
uwzglednieniem posiadanego zabezpieczenia oraz z uwzglednieniem wartosci mozliwej do potracenia z
wzajemnych wierzytelnosci. Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci ujmowane
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jest w pozostatej dziatalnosci operacyjnej dla naleznosci gtéwnych oraz w dziatalnosci finansowej dla naleznosci
z tytutu odsetek od nieterminowych ptatnosci.

11. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw jednostki.
Zobowigzania krétkoterminowe to ogdét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catosc lub czes$¢ pozostatych
zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Jezeli termin wymagalnosci
przekracza jeden rok od daty bilansowej zobowigzania te, wykazuje sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujmuje
sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej skorygowanej o koszty transakcji, a wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy zastosowani efektywnej stopy procentowej. W
przypadku zobowigzan krétkoterminowych wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane w wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. W kolejnych okresach zobowigzania z tytutu
kredytéw bankowych wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

12. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej sSrodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

13. Kapitaty wiasne

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Grupy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, w
wysokosci zgodnej ze statutem jednostki dominujacej. Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki
akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy jednostki do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad wartoscig nominalng akgcji.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezgcego prezentowane
sg w sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

14. Rezerwy

Rezerwy tworzone s3 w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu sSrodkdédw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezagcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
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zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywoéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

15. Koszty Swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie, w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe
Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wypfat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujace
warunki:
— na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wypfat z
wyniku zdarzen przesztych, oraz
— mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwila
ich wystgpienia.

a) Program okreslonych sktadek

Grupa zatrudniajgc pracownikdw zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i
odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowia
program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych sktadek.

W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do
whniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych swiadczen- odprawy emerytalne i poSmiertne

Grupa zobowigzana jest, na podstawie obowigzujacych przepiséw, do wyptaty odpraw emerytalnych i
posmiertnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysokos$¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;j.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej. Stope
dyskontowa otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Paristwa na dzien bilansowy.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu
Swiadczenia pracy przez danego pracownika. Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz
przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Powyiszg zasade wyceny i ujmowania stosuje sie réwniez odpowiednio do odpraw posmiertnych.

16. Rezerwy na naprawy gwarancyjne i kary umowne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne tworzone sg na zakonczenie realizacji danego kontraktu dtugoterminowego i
obejmujg prawdopodobne i mozliwe do oszacowania w sposéb wiarygodny koszty materiatéw, ustug
zewnetrznych oraz koszty wewnetrzne niezbedne do wykonania w przysztosci ustug gwarancyjnych wynikajacych
z ustalen umownych z klientem oraz z ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa.
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17. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

a) Swiadczenie ustug

Przychody i koszty z tytutu uméw o swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o Swiadczenie ustug obejmujg wysoko prawdopodobne przychody wynikajace z
zawartych umow, ktére mozna oszacowac w sposdb wiarygodny.

Za przychody z uméw o Swiadczenie ustug uznaje sie nastepujace przychody:
—  przychody wynikajgce z wystawionych faktur,
—  przyszte przychody wynikajgce z podpisanych uméw i/lub zlecern wystawionych na bazie umow
ramowych.

Koszty z tytutu uméw o $wiadczenie ustug obejmuja:
—  koszty odsprzedanych towardw, materiatéw i ustug obcych, oraz
—  koszty zasobow wtasnych, ktére sg zaangazowane w realizacje kontraktu.

Koszty zasobdw wiasnych zatrudnionych przy realizacji umoéw kalkulowane sg na podstawie zrealizowanej (dla
okreséw zakonczonych) i szacowanej (dla okresow prognozowanych) pracochtonnosci oraz odpowiedniej stawki
ewidencyjnej (kosztowe]) pokrywajgcej koszty wytworzenia.

Stawka ewidencyjna to koszt osobogodziny (lub osobodnia) wtasnych zasobéw produkcyjnych skalkulowany na
bazie zabudzetowanych na dany rok kosztéw wytworzenia.

Wycena kontraktow

Aby ustali¢ wartos¢ przychodow, ktorg nalezy rozpoznac¢ w okresie Grupa dokonuje wyceny kontraktu stosujac
metode stopnia zaawansowania.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw przekraczajg swoim zaawansowaniem procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajgca z powyzszej roznicy kwota niezafakturowanej sprzedazy prezentowana
jest w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,,Aktywa z tytutu niezakonczonych umow”. Jezeli
zaawansowanie procentowe zafakturowanej sprzedazy przekracza zaawansowanie procentowe poniesionych
kosztéw pomniejszonych o przewidywane straty a powiekszone o zyski ujete w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw, wynikajace z powyzszej réznicy przyszte przychody prezentowane s3g pozycji ,,Zobowigzania z tytutu
niezakonczonych uméw”.

W celu ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy Grupa stosuje takg metode, ktéra pozwala w sposdb
wiarygodny ustali¢ stan realizacji prac. Metoda ta polega na pomiarze ustalenia proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do dnia bilansowego w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztow
umowy.

Metode procentowego zaawansowania stosuje sie narastajgco w kazdym okresie obrotowym w stosunku do
biezacych szacunkéow przychodéw i kosztow umowy. Skutki zmian szacunkéw przychoddw lub kosztéw umowy

ujmuje sie w okresie, w ktorym zmiana ta wystgpita.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowad, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowag koszty zostang nimi pokryte.

Kontrakty generujace straty
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Kontraktem generujgcym strate jest kontrakt, w ktérym faczna kwota przychodéw (w tym planowanych do
osiggniecia) z kontraktu jest nizsza niz taczna wartosc kosztéw (w tym planowanych do poniesienia).

W przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, ze faczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne przychody
z tytutu umowy, przewidywana strata jest uymowana jako koszt okresu, w ktdrym zostata ujawniona poprzez
utworzenie rezerwy na straty kontraktowe.

Wysokos¢ rezerwy i zasadnos$¢ jej utrzymania jest weryfikowana na kazdy kolejny dzied bilansowy, az do
momentu zakonczenia kontraktu. Wartosé utworzonych rezerw na straty jest prezentowana w pozycji ,Aktywa
z tytutu niezakoriczonych uméw” lub ,Zobowigzania z tytutu umdéw niezakoriczonych” zgodnie z zasadami
wskazanymi powyzej w sekcji ,wycena kontraktow”.

b) Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:
— przeniesienia z Grupy na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci
towarow;

— scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja;
oraz

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

c) Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

18. Waluty obce

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
—  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut.
— $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego ten dzien- dla pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie w wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow ( z wytgczeniem udziatéw w
jednostkach podporzagdkowanych wycenionych metodg praw wtasnosci) i pasywow — po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31.12.2015 31.12.2014
usb 3,9011 3,5072
EUR 4,2615 4,2623
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19. Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako rdznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki ustalona
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;j.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywodw trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych (pozostatych zobowigzan) i
odnosi w sprawozdanie z catkowitych dochoddéw i strat systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania
ekonomicznego tych aktywdw.

Pozostate dotacje ujmowane s3g systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych
kosztéw ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym sg nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywdw trwatych.

20. Podatki

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

a) Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytaczeniem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

b) Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywdw, a odpowiadajacymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
rdznice przejsciowe oraz straty podatkowe badZ ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja
aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsSciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub
zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedy wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie,
gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z
sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim
wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.
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Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat
wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny (inne catkowite dochody w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw), lub gdy wynika on z poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek
gospodarczych.

Nota 2. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

Grupa dokonata zmian o charakterze prezentacyjnym, ktére polegaty gtéwnie na agregacji danych w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowej a takze zmianie nazw
poszczegdlnych pozycji oraz zmianie nazw tych sprawozdan.

Dokonane zmiany miaty na celu zapewnienie wiekszej przejrzystosci oraz spdjnosci prezentowanego
sprawozdania finansowego a takze lepsze odzwierciedlenie informacji finansowej istotnej z punktu widzenia
czytelnika.

W konsekwencji dokonanych zmian dokonano odpowiednich zmian takze w informacji dodatkowe;j.

Zmiany opisano ponizej z podaniem kwot dla poszczegdlnych wytaczen (w pozostatych przypadkach
agregowano cate pozycje):

1. Z uwagi na charakter dziatalnosci Grupa ,Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow” oraz
»Przychody ze sprzedazy produktéw” zaprezentowano w jednej linii, jako ,,Przychody ze sprzedazy”. W
konsekwencji tej zmiany dokonano rowniez agregacji ,Kosztu wiasnego sprzedazy” oraz ,Kosztu
sprzedanych towardéw i materiatéw” do jednej linii ,Koszt wtasny sprzedazy”.

2. Ze wzgledu na nieistotng warto$¢ przychodow i kosztéw finansowych, ujeto je per saldo i wykazano,
jako ,,Przychody (koszty) finansowe”.

3. Dokonano potgczenia rachunku zyskéw i strat ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw i sporzadzono
jedno sprawozdanie z catkowitych dochoddw. Potgczenie to nie miato wptywu na prezentowane
sktadniki catkowitych dochoddéw.

4. ,Pozostate wartosci niematerialne i prawne” oraz ,Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji”
wykazano, jako jedno pozycja ,, Wartosci niematerialne”.

5. ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (kaucje gwarancyjne)”, ze wzgledu na ich charakter
wykazano pod zmieniong nazwg ,,Pozostate naleznosci”.

6. Dokonano nastepujacych, porzadkujacych zmian w kapitatach:

- ,Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej” w kwocie 32 452 tys. zt wykazano w osobne;j
pozycji Kapitatu wtasnego. Wczesniej prezentowany byt w ramach ,Kapitatu zapasowego”

- ,Wynik biezgcego okresu” w kwocie -3 733 tys. zt (strata) wykazano w pozycji ,,Zyski zatrzymane”

- Zysk z lat ubiegtych w kwocie 30519 tys. zt wykazano w pozycji ,Zyski zatrzymane”. Wczesniej
wykazany byt w , Kapitale zapasowym”.

W zwigzku z powyzszg zmiang prezentacji dokonano odpowiedniego przeksztatcenia w Zestawieniu
zmian w kapitale wtasnym.

7. ,Zobowigzania dtugoterminowe” zaprezentowano w szczegétowym podziale na:

- ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania” w kwocie 5 900 tys. zt
- ,Rezerwy” 6 880 tys. zt. W pozycji rezerw wykazano ,Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych” oraz
,Pozostate rezerwy”.

8. Krétkoterminowe ,Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych” wykazano tacznie z krétkoterminowymi
,Pozostatymi rezerwami” w pozycji krétkoterminowe ,,Rezerwy”.

9. Dokonano wytgczenia zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych z pozycji
,Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” i wykazano je w osobnej pozycji ,,Zobowigzania z tytutu
niezakonczonych umoéw”. Pozostatg kwote z ,,Rozliczerh miedzyokresowych przychodéw” wykazano, jako
,Przychody przysztych okresow”.

Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania 21

finansowego



SUMAK.

Grupa Kapitalowa Qumak S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak

(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

10. W sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych w dziatalnosci operacyjnej korekte o odsetki naliczone
(przychody i koszty) wykazano per saldo jako ,,Odsetki naliczone”.

Ponizsze tabele przedstawiajg efekt zmiany prezentacji bez uwzglednienia wptywu korekt bteddw:

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za ?kr.e s12 Za okres 12 miesiecy
miesiecy . .
. L. , Przeksztatcenie - Nr zakonczonych
Dziatalnos¢ kontynuowana zakonczonych . ..
31.12.2014 prezentacja pozycji 31.12.2014 po
opul-)lik-owane przeksztatceniach

Przychody ze sprzedaiy 577 511 577 511
Przychody ze sprzedazy produktow 568 430 -568 430 -
Przychody ze sprzedaz towaréow 9081 -9 081 1 -
Koszt wtasny sprzedazy 496 535 7567 504 102
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 7 567 -7 567
Zysk brutto na sprzedazy 73 409 - 73 409
Strata na dziatalnosci operacyjnej -3237 - -3237
Przychody (koszty) finansowe 909 909
Przychody finansowe 318 -318 2 -
Koszty finansowe 1227 -1227 -
Strata przed opodatkowaniem -4 146 - -4 146
Strata netto -3724 - -3724
Inne catkowite dochody (netto) -328 - 3 -328
Catkowite dochody ogétem -4 052 - -4 052
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SUMAK.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Koniec okresu

Przeksztatcenie

Koniec okresu
31.12.2014 - po

o?;)tslzil.(i(\)n:::n-e pozycji Nr pozycji przeksztalﬁeniu
pozycji

Aktywa trwate razem 20030 - 20030
Wartosci niematerialne i prawne 1576 1576
Wartos¢ firmy 0 - -
Pozostate wartosci niematerialne 113 -113 4 -
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie
realizacji 1463 -1463 -
Pozostate naleznosci 329 - 5 329
Aktywa obrotowe razem 247914 - 247 914
Aktywa razem 267 944 - 267 944
Razem kapitat wiasny 69 967 - 69 967
Kapitat akcyjny 10375 - 10375
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 32452 32452
Kapitat zapasowy 62971 -62 971 6 -
Zyski zatrzymane -53 26786 26733
Wynik biezgcego okresu -3733 3733 -
Zobowigzania dtugoterminowe razem 12 780 - 12 780
Zobowigzania handlowe oraz pozostate ) 5900
zobowigzania (kaucje) 5900
Rezerwy 6 880 6 880
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 433 -433 7 -
Rezerwa na podatek odroczony 0 - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe (naprawy
gwarancyjne) 6 447 -6 447 -
Zobowigzania krétkoterminowe razem 185 197 - 185 197
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych 2841 -2841 -
Rezerwy 3765 8 3765
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 924 -924 -
Zobowigzania z tytutu niezakoriczonych umoéw - -
Przychody przysztych okresow 16 555 9 16 555
Pozostate zobowigzania, w tym: 16 555 -16 555 -
Zobowigzania razem 197 977 - 197 977
Pasywa razem 267 944 - 267 944
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczonych Przeksztatcenie  Nr pozycji zakonczonych
31.12.2014 31.12.2014 po
opublikowane przeksztatceniach
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej - -
Strata przed opodatkowaniem - 4146 - -4 146
. 2
Korekty o pozycje: 2932 - 932
Odsetki naliczone 260 260
Odsetki otrzymane - 276 276 10 -
Odsetki zaptacone 536 - 536 -
Przepfyv_vy |_a|en|ezne netto z dziatalnosci 1214 ) 1214
operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony -1933 - -1933
Przepfyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 3147 ) 3147
operacyjnej
?rzepfywy_ pnt:_\mezne netto z dziatalnosci -6 808 ) -6 808
inwestycyjnej
P_rzepfywy.plenlezne netto z dziatalnosci 10352 ) 10352
finansowej
Z\_me.ks.zeme _(.zmmejs?eme) n(::tto sSrodkow 20 307 ) 20307
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec 16 692 ) 16 692

okresu

Nota 3. Korekty btedéw lat ubiegtych

Ponizsza nota zawiera szczegétowe informacje odnosnie korekt w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za 2014 r. Korekty te wynikajg z pominiecia lub nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
i s3 wynikiem nieuwzgledniania lub btednego uwzglednienia wiarygodnych informacji, ktére byty dostepne w
momencie zatwierdzania do publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014r. Ponizsze korekty
maja nieistotny wptyw na 01.01.2014 dlatego Grupa nie prezentuje sprawozdania z sytuacji finansowej na ten

dzien.
1.

Grupa realizuje inwestycje, na ktérg otrzymuje Srodki z dotacji, na warunkach, ktére dajg mozliwos¢
wtgczenia do kosztow kwalifikowalnych czesci kosztow ogdlnych. W sprawozdaniu na 31.12.2014 koszty
te zostaty nieprawidtowo skapitalizowane na wartosci rzeczowych aktywow trwatych. Skorygowano
dane poréwnawcze wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych i obcigzono kosztami wynik roku 2014. W
przychodach ujeto cze$¢ dotacji wspdtmierng do poniesionych kosztow. Szczegétowo wptyw korekty
przedstawiono w tabeli pkt 1.

Grupa dokonata korekty wynikajgcej z koniecznosci odpisania wartosci nieodzyskiwalnych aktywow
zakupionych w ramach realizacji kontraktu z klientem. Aktywa obejmowaty zakupione materiaty oraz
wptacone zaliczki. Grupa posiadta informacje na temat nieodyzskiwalnosci aktywéw na dzien
31.12.2014. Korekta spowodowata zmiane wyniku o 148 tys. zt. Szczegdétowo wptyw korekty
przedstawiono w tabeli pkt 2.

W sprawozdaniu na 31.12.2014 Grupa nie ujeta rezerwy na sprawe sporng z tytutu roszczen kontrahenta
za koszty wykonania prac dodatkowych. Stwierdzono, iz na moment publikacji prawdopodobienstwo
koniecznosci zaptaty wymienionej kwoty byto na tyle wysokie, iz wymagato uwzglednienia w kosztach
roku 2014. W zwigzku z powyzszym ujeto w ksiegach rezerwe, co wptyneto na wynik roku 2014 w kwocie
ok 202 tys. zt. Szczegétowo wptyw korekty przedstawiono w tabeli pkt 3.
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10.

11.

12.

13.

Grupa w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31.12.2014 prezentowata rozrachunki z tytutu
podatkéw VAT w sposoéb roztagczny. Zgodnie z obowigzujagcym prawem rozrachunki sg powinny by¢
prezentowane per saldo zgodnie z kierunkiem ostatecznych oczekiwanych przeptywéw pienieznych.
Wobec tego dokonano korekty wyksiegowania naleznosci z pozycji Naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci oraz korekty o te wartos¢ pozycji Zobowigzan handlowych i pozostatych. Szczegétowo wptyw
korekty przedstawiono w tabeli pkt 4.

Dokonano analizy i korekty btedu wynikajgcej z nieprawidtowego ujecia osiggnietych przychodow oraz
dotyczgcych ich kosztow na przetomie roku 2014/2015. Grupa nie zarachowata kosztéw
niezafakturowanych poniesionych w zwigzku z wykonywanymi ustugami na kwote 3 447 tys. zt.
Jednoczesnie btednie rozpoznata w czasie przychody z tytutu Swiadczonych ustug. Szczegétowo wptyw
korekty przedstawiono w tabeli pkt 5.

Grupa nieprawidtowo zaprezentowata w sprawozdaniu finansowym na dziert 31.12.2014 per saldo w
pozycji "Aktywa z tytutu niezakoriczonych umow" wartos¢ zafakturowanych przychoddéw przysztych
okreséw. W wyniku dokonanej korekty Grupa skorygowata powyzszy sposéb prezentacji. Szczegétowy
wptyw korekty przedstawiono w tabeli pkt 6

Ponadto Grupa dokonata w roku obrotowym korekty btedu, polegajacego na nieprawidtowym ujeciu
kosztéw wydziatowych dotyczacych realizacji i wyceny kontraktéw w Kosztach sprzedazy. Wartos¢
kosztow w wysokosci 54 022 tys. zt zostata zaprezentowana w pozycji Koszt wtasny sprzedazy. Wptyw
korekty przedstawiono w tabeli pkt 7

Grupa w opublikowanym sprawozdaniu finansowym nieprawidtowo zaprezentowata podziat na dtugo i
krotkoterminowe pozycji "Rezerwy" oraz "Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe". W
korektach btedu uwzgledniono prawidtowy podziat na Rezerwy oraz Kredyty dtugo- i krétkoterminowe.
Wptyw korekt zaprezentowano w tabeli w kolumnach 8 oraz 9.

Patrz wyzej.

W sprawozdaniu finansowym za rok 2014 Grupa ujeta kary umowne z tytutu uméw dtugoterminowych
niezgodnie z MSR 11 "Umowy o ustuge budowlang". W wyniku dokonanej korekty, kary natozone przez
zleceniodawcow zaprezentowano, jako zmniejszenie "Przychoddw ze sprzedazy" (poprzednio
prezentowane jako ,Koszt witasny sprzedazy”). Natomiast kary natozone na podwykonawcéw, jako
zmniejszenie pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy" (poprzednio prezentowane jako ,Przychody ze
sprzedazy”).

Przeprowadzono analize transakcji, w ktorych Grupa petni role jedynie posrednika pomiedzy wtasciwym
dostawcgy, a ostatecznym kontrahentem nie majgc wptyw na zakres oraz warunki $wiadczonych ustug i
dostarczanych towaréw. Na podstawie analizy zidentyfikowano transakcje, w ktorej Grupa posredniczy
w sprzedazy licencji na oprogramowanie komputerowe. W ramach tej transakcji Grupa nie ma wptywu
na wysokos$¢ ustalonej ceny, zarabia wytacznie marze, nie ponosi ryzyka kredytowego oraz ryzyka
zapasow, nie wykonuje zadnych dodatkowych ustug w odniesieniu do dostarczanej licencji. Stwierdzono
zatem, ze Grupa petni role agenta i powinna prezentowac¢ przychody i koszty z tytutu tej transakcji per
saldo.

Grupa dokonata korekty prezentacji pozostatych przychoddw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych z
tytutu zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Wartos¢ i wptyw korekt zaprezentowano w tabeli w
kolumnie 12.

W latach poprzednich koszty wewnetrzne (gtdwnie koszty robocizny) nie byty uwzgledniane w wycenie
kontraktow dtugoterminowych zaréwno w wartosci budzetowanych (przewidywanych) kosztéw
realizacji kontraktu jak i w wartosci kosztow rzeczywiscie poniesionych. W rezultacie znieksztatcona byta
szacunkowa warto$¢ zaawansowania kontraktu.

Dodatkowo dla czterech kontraktéw serwisowych wycenianych na dzien 31.12.2014 nieprawidtowo
ustalono procent zaawansowania uwzgledniajac koszty materiatdw niezabudowanych oraz przedptat na
ustugi dla podwykonawcow, ktére nie zostaty jeszcze wykonane na dzien 31.12.2014, jako koszty
poniesione.
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Ponadto dla 6 kontraktow zidentyfikowano, ze koszty ustug podwykonawcédw wykonanych w roku 2014
zostaty ujete w roku 2015. Wynikiem tego byto btednie ustalone zaawansowanie kosztowe projektéw a
takze rozpoznane w 2014 r. przychody ze sprzedazy.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa dokonata stosownych korekt, ktorych wptyw na dane za
rok 2014 zaprezentowano w tabeli w kolumnie 13. Korekty te miaty wptyw réwniez na dane na dzien 1
stycznia 2014 r.: ,,Aktywa z tytutu niezakorniczonych umow” zostaty zawyzone o 2.964 tys. zt, ,Aktywa z
tytutu podatku odroczonego” zostaty zanizone o 563 tys. zt a ,Zyski zatrzymane” zostaty zawyzone o
2.401 tys. zt.
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SUMAK.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2014 - po 31.12.2014 - po
o P 1 2 3 4 5 6 8 9 10 11 12 13 przeksztatceniac
przeksztatceniu .
ozycji h i korektach
pozycj btedow
Aktywa trwate razem 20030 | -151 35 48 - - - - - - - - 1443 21 405
Rzeczowe aktywa trwate 9266 | -151 - - - - - - - - - - - 9115
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 884 - 35 48 - - - - - - - - 1443 9410
Aktywa obrotowe razem 247914 -| -183 -| -685 - 6780 - - - - - -2512 251314
Zapasy 18 845 -76 - - - - - - - - - - 18 769
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 146 901 - - -| -685 - - - - - - - - 146 216
Aktywa z tytutu niezakoriczonych umoéw 53739 - - - - - 6780 - - - - - -5 852 54 668
Pozostate aktywa niefinansowe, w tym: 11284 -| -107 - - - - - - - - - 3340 14517
Aktywa razem 267944 | -151 | -148 48 | -685 - 6780 - - - - - -1069 272719
Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2014 - po 31.12.2014 - po
e p 1 2 3 4 5 6 8 9 10 11 12 13 przeksztatceniach
przeksztatceniu X
ozvcii i korektach
pozyc) btedow
Razem kapitat wtasny 69 967 -| -148 | -203 - 3 - - - - - - - -6 059 63 560
Zyski zatrzymane 26733 -148 | -203 - 3 - - - - - - - -6 059 20326
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 780 - - - - - - -1-1934| 733 - - - - 11579
Dtugoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i ) } ) ) ) ) ) ) 2| 733 ) ) ) ) 733
kredyty bankowe
Rezerwy 6 880 - - - - - - -1-1934 - - - - - 4946
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 185197 | -151 - 250 | -685 -3 6780 -1 1934 | -733 - - - 4990 197 580
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i 21 669 ) ) ) ) ) ) ) | 733 ) ) ) ) 20936
kredyty bankowe
Zobow.lazan.la handlowe oraz pozostate 140 019 ) ) .| _gss 3447 ) ) ) ) ) ) ) 1199 143 980
zobowigzania
Rezerwy 3765 - - 250 - - - -1 1934 - - - - - 5950
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Zobowigzania z tytutu niezakoriczonych umoéw 0 - - - - - 6780 - - 3791 10571
Przychody przysztych okreséw 16555 | -151 - - -| -3450 - - - - 12 953
Zobowigzania razem 197977 | -151 -| 250| -685 -3 6780 - - 4990 209 159
Pasywa razem 267944 | -151| -148 47 | -685 1] 6780 - - -1069 272719
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okres 12
Za okres 12 miesigcy miesiecy
zakoriczonych zakorniczonych

Dziatalno$¢ kontynuowana 31.12.2014 - po 1 2 3 4 5 6 7 10 11 12 13 31.12.2014 - po

przeksztatceniu przeksztatceniach

pozycji i korektach
btedow
Przychody ze sprzedazy 577511 - - - 3452 - - -920 | -11145 - -6 679 562219
Koszt wtasny sprzedazy 504 102 - 76 250 3449 -| 54022 -920 | -11145 - -2141 547 693
Zysk brutto na sprzedazy 73 409 - -76 -250 3 - | -54022 - - - -4 538 14 526
Koszty sprzedazy 65973 - - - - -| -54022 - - - - 11951
Koszty zarzadu 12131 151 - - - - - - - - - 12 282
Pozostate przychody operacyjne 3135 151 - - - - - - - -206 - 3080
Pozostate koszty operacyjne 1677 - 107 - - - - - - -206 - 1578
Strata na dziatalnosci operacyjnej -3 237 - -183 -250 3 - - - - - -4 538 -8 205
Strata przed opodatkowaniem -4 146 - -183 -250 3 - - - - - -4 538 -9114
Podatek dochodowy -422 - -35 -48 - - - - - - -880 -1385
Strata netto -3724 - -148 -202 3 - - - - - -3658 -7729
Catkowite dochody ogétem -4 052 - -148 -202 3 - - - - - -3658 -8 057
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres 12 za t.)kr'es 12
miesiecy mllesu:cy
zakorniczonych 1 ) 3 4 5 g 0 10 » " . 3z1al;;n2c;:2wh
31.12.2014 - po e —po
przeksztatceniu przeksztatceniach
pozycji i korek,tach
btedéw

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -
Strata przed opodatkowaniem -4 146 - -183 -250 - 3 - - - - - - | -4538 -9114
Korekty o pozycje: 2932 -151 183 250 - -3 - - - - - - | 4538 5816
Amortyzacja 2928 - - - - - - - - - - - - 2928
Odsetki otrzymane/zaptacone 260 - - - - - - - - - - - - 260
Straty z dziatalnosci inwestycyjnej -201 - - - - - - - - - - - - -201
Zmiana stanu zapaséw -11 098 - 76 - - - - - - - - - - -11 022
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych -29 657 - - - 685 - - - - - - - - -28 972
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych 32028 - - - -685 | 3448 - - - - - -1 1199 35990
Zmiana stanu rezerw -662 - - 250 - - - - - - - - - -412
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu faktoringu 17 437 - - - - - - - - - - - - 17 437
Zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan -8073 -151 107 - -| -3451 - - - - - - | 6303 -5265
Podatek dochodowy zaptacony -1933 - - - - - - - - - - - - -1933
Inne -30 - - - - - - - - - - - | -2964 -2994
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 147 -151 - - - - - - - - - - - -3298
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - - - - - - - - - - - - -
Wplywy 398 - - - - - - - - - - - - 398
Wydatki 7206 | -151 - - - - - - - - - - - 7 055
;\l;tzxx;iv V\;?x:{é;cihniematerialnvch oraz rzeczowych 7206 | -151 . i i _ i i . . . . . 7055
Woydatki na aktywa finansowe - - - - - - - - - - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 808 151 - - - - - - - - - - - -6 657
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10 352 - - - - - - - - - - - - -10 352
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i 20307 ) ) ) ) ) ) ) } } } ) ) 20307

ich ekwiwalentéow
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 36 967 - - - - - - - - 36 967
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych

-32 - - - - - - - - -32
w walutach obcych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 692 - - - - - - - - 16 692

Strata na jedng akcje w zt:

01.01.2014-31.12.2014

Przed korektami i wytgczeniami

Po korektach i
wytaczeniach

Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy -0,38 -0,75
Rozwodniony -0,38 -0,75
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy -0,38 -0,75
Rozwodniony -0,38 -0,75
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Nota 4. Przychody ze sprzedazy - segmenty sprawozdawcze oraz struktura geograficzna

Grupa Qumak S.A. prowadzi ocene finansowa dziatalnosci operacyjnej w rozbiciu na linie biznesowe (segmenty).
Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg produktow i ustug dostarczanych do odbiorcow. Ocenie podlega
wielkosc¢ sprzedazy oraz EBIT (zysk z dziatalnosci operacyjnej).

Wynik operacyjny wyliczany jest poprzez pomniejszenie zrealizowanego zysku brutto na sprzedazy danej linii
biznesowej o poniesione bezposrednio koszty sprzedazy oraz procentowy narzut kosztodw posrednich sprzedazy.

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spdjny ze sprawozdawczoscia wewnetrzng dostarczang
gtéwnemu decydentowi operacyjnemu, na podstawie, ktérej dokonuje on oceny wynikéw oraz decyduje o
alokacji zasobow. Gtéwnym decydentem operacyjnym jest zarzad Grupy.

Wyodrebniono nastepujgce segmenty operacyjne i sprawozdawcze:

Segment

Opis dziatalnosci segmentu

Data Center

Data Center to nowoczesne centrum technologiczne sktadajace sie z serwerowni i urzgdzen
wspierajgcych jej funkcjonowanie. Grupa realizuje obiekty typu Data Center petnigc role
generalnego wykonawcy catej inwestycji. Tworzy koncepcje, projektuje, buduje, wyposaza w
infrastrukture IT i Swiadczy ustugi serwisowe, a takze wykonuje testy obcigzeniowe.

Airport Automation

Rozwigzania obejmujace infrastrukture lotniskowa, systemy wspomagania i zarzadzania
terminalami lotniczymi oraz lagdowiska dla $migtowcéw. Kompleksowa oferta
przedsiebiorstwa w tym obszarze obejmuje m.in.: systemy oswietlenia nawigacyjnego,
systemy bagazowe i informacji pasazerskiej, systemy ostony meteorologicznej, systemy
radionawigacji i radiokomunikacji oraz systemy ostrzegania przed oblodzeniem i budowe stacji
radarow pogodowych. Portfolio grupy obejmuje rozwigzania dla nowobudowanych oraz
modernizowanych lotnisk cywilnych, lotnisk wojskowych przeksztatcanych w Regionalne Porty
Lotnicze, realizacje dla Polskiej Agencji Zeglugi Powietrznej oraz ladowiska dla $migtowcéw.

Building Automation

BMS i technologie budynkowe to nowoczesne, zintegrowane rozwigzania usprawniajgce
zarzadzanie obiektem, optymalizujgce jego koszty utrzymania oraz gwarantujgce wysoki
poziom bezpieczenstwa obiektéw. Systemy zarzadzania obiektem, systemy bezpieczenstwa,
systemy sterowania oswietleniem, systemy biometryczne, systemy teleinformatyczne oraz
audio-video to domena tej linii biznesowej. Portfolio Grupy obejmuje wdrozenia w
pojedynczych budynkach, w rozlegtych i rozproszonych obiektach oraz zespotach obiektéw.
Grupa tworzy wszystkie produkty konieczne dla procesu inwestycyjnego, w tym: audyty,
studia wykonalnosci, strategie rozwoju, koncepcje, projekty, realizacje, uruchomienia i
szkolenia oraz $wiadczy ustugi serwisowe.

Software Development

W ramach tej linii biznesowej Grupa zapewnia kompleksowg realizacje zintegrowanych
systemdw informatycznych od etapu poznania wymagan i przygotowania projektu po
realizacje oraz utrzymanie. Dobdr architektury i narzedzi programistycznych nastepuje po
szczegotowej analizie wymagan stawianych przed systemem. Oferta Grupy obejmuje rowniez
audyt, refaktoryzacje i przejecie utrzymania istniejagcych rozwigzan.

Ekspozycje multimedialne

Ekspozycje multimedialne to obszar oferujacy nowoczesne rozwigzania wystawiennicze i
multimedialne. Zastosowanie nowoczesnych technologii w przestrzeni publicznej pogtebiaja
zaangazowanie organizacji w dialog z odbiorca indywidualnym. Grupa oferuje pakiet ustug
polegajacych na projektowaniu, produkcji, wdrozeniu, utrzymaniu i rozwoju ekspozycji ze
szczegblnym uwzglednieniem technologii multimedialnych i interaktywnych dla potrzeb
muzedw, centréw nauki, edukacji.

Desktop Management
Services

Oferowane przez Grupe ustugi wsparcia bezposredniego u klienta, serwisu sprzetu
komputerowego, serwerdw i urzgdzen aktywnych stuzg zapewnieniu ciggtosci dziatania
infrastruktury IT, redukcji kosztow funkcjonowania przedsiebiorstw, zmniejszeniu ryzyka przy
jednoczesnym zwiekszeniu bezpieczen'stwa oraz optymalizacji proceséow. Grupa oferuje
kompleksowy pakiet ustug, gwarantujacy sprawne dziatanie systemow informatycznych
klientow.

Sprzedaz sprzetu
komputerowego i licencji

Segment obejmuje sprzedaz sprzetu i licencji zgodnie zzamowieniem klienta, nie objety wyzej
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wymienionymi rozwigzaniami.

Segment obejmuje zagregowane linie biznesowe nie spetniajgce na moment prezentac;ji
Pozostate progow ilosciowych i wartosciowych, takie jak: Business Intelligence & Big Data, Contact
Center, Business Continuity & Data Security, Outsourcing kadry IT, Smart City

Wiecej informacji na temat segmentdw (linii biznesowych) przedstawiono w w pkt 4 Sprawozdania z dziatalnosci.

Przychody netto oraz wynik operacyjny sg prezentowane zgodnie z zasadami okreslonymi w polityce
rachunkowosci.

Ze wzgledu na inne podejscie do rozliczenia kosztéw handlowych przy wyliczaniu rentownosci segmentow
zastosowano metode rozliczenia czasu pracy poniesionego bezposrednio na dany kontrakt, a co za tym idzie na
dany segment. Proporcjonalnie do poniesionych kosztow bezposrednich danego segmentu naliczono koszty
posrednie handlowe, realizacji oraz wsparcia i rozwoju. Koszty ogdlnego zarzadu nie s rozliczane na segmenty.
Cate zestawienie rentownosci segmentdéw daje wynik zgodny z wynikiem operacyjnym Grupy.

Aktywa, wartos$ci niematerialne, oraz zobowigzania nie sg przypisywane ewidencyjnie do segmentdw.
Finansowanie Grupy, podatek dochodowy oraz pozycje kosztow zarzgdu oraz pozostatych przychodéw/kosztéw
netto sg zarzgdzane na poziomie Grupy i nie s alokowane do segmentéw operacyjnych.

Dla wszystkich segmentow stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci oparte na polityce wiasciwej
sprawozdawczosci finansowej. Nie wystepuja transakcje sprzedazy pomiedzy poszczegdlnymi segmentami.

Przychody ze sprzedazy Wynik operacyjny
Segmenty 2015 2014 2015 2014

Data Center 83302 41792 -3231 1597
Airport Automation 160 458 68 756 8801 3752
Building Automation 134793 92 603 11 864 5303
Software Development 23 847 63 950 -20 127 -15 382
Ekspozycje multimedialne 25451 41689 829 2528
Desktop Management Services 63431 66 659 -11 055 2737
Sprzedaz sprzetu komputerowego i licencji 79904 88 003 1213 1813
Pozostate segmenty 149703 98 767 19 040 1729
Przychody netto ze sprzedazy ogotem 720 889 562219

-15 668 -12 282

Koszty ogdlnego zarzadu

Strata z dziatalnosci operacyjnej -8334 -8205

W 2015 roku zaden z odbiorcéw, ani dostawcow nie przekroczyt poziomu 10% ogdtu obrotow Grupy.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtdwnie na terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa jest obecnie
incydentalna i nie ma znaczacego udziatu w sprzedazy i wynikach Grupy.
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Nota 5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
przedstawiaty sie nastepujgco:

Za okres Za okres

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Amortyzacja 3544 2928
Zuzycie surowcdw i materiatéw 200947 200 156
Ustugi obce 433529 316 897
Koszty Swiadczen pracowniczych 77 191 69 133
Podatki i optaty oraz pozostate koszty 18 504 7221
Zmiana stanu produktéw -3218 -24 409
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 730497 571926
Koszty sprzedazy -15 708 -11951
Koszty zarzadu -15 668 -12 282
Koszt wtasny sprzedazy 699 121 547 693

Koszty ustug obcych obejmuja ustugi podwykonawcow w zakresie realizowanych kontraktéw oraz pozostate
ustugi takie jak ustugi transportowe, telekomunikacyjne, biurowe.

Koszty Swiadczen pracowniczych obejmuja tylko krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
obowigzkowe obcigzenia publicznoprawne wynagrodzen).

Zatrudnienie
Za okres Za okres
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Przecietna liczba zatrudnionych, z podziatem na grupy
zawodowe:
Pracownik biurowy 139 100
Obstuga 1 4
Handlowcy 59 75
Inzynierowie 232 234
Konsultanci 25 38
Serwis 165 166
Programisci 116 66
737 683
Nota 6. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Za okres Za okres
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Zyski ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych 432 122
Otrzymane kary i odszkodowania 56 362
Inne 2102 2 596
Pozostate przychody operacyjne ogétem 2590 3080

Na inne pozostate przychody operacyjne w 2015 roku sktadaty sie gtéwnie nadwyzki rozwigzania odpisow
aktualizujacych wartos¢ naleznosci nad zawigzaniami w kwocie 1 339 tys. zt.

W 2014 roku w pozycji tej wykazany zostat gtéwnie dodatkowy przychdd, wynikajgcy z przejecia
pracownikow od firmy Hawlett Packard w kwocie 1 800 tys. zt.
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SUMAK.

Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Utworzenie odpisow aktualizujgcych - 12
Utworzenie rezerw 799 230
Naliczone kary i odszkodowania 83 920
Inne 434 416
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1316 1578

Nota 7. Przychody i koszty finansowe

Za okres
01.01.-31.12.2015

Za okres
01.01.-31.12.2014

Odsetki z rachunkdw i lokat bankowych 183 277
Dyskonto kaucji 26 41
Inne 17 -
Przychody finansowe ogétem 226 318

Za okres Za okres

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Odsetki od pozyczek, kredytow i instrumentow

dtuznych 1509 763
Straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w

wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych

dochoddéw 26 -82
Strata na réznicach kursowych i inne 2252 546
Koszty finansowe ogétem 3787 1227

Nota 8. Podatek dochodowy

1. Biezacy podatek dochodowy

Za okres Za okres
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Biezgcy podatek dochodowy 3391 4210
Odroczony podatek dochodowy - 6549 -5595
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem -3158 -1385

Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowg przedstawiajg sie nastepujaco:

Za okres Za okres
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Strata brutto przed opodatkowaniem -11 895 - 9114
Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowe;j
(19%) -2261 - 1732

Efekty podatkowe nastepujacych pozycji:
- przychody niebedace przychodami wedtug

przepiséw podatkowych 4382 1982
- koszty niestanowigce kosztéw uzyskania wedtug
przepisow podatkowych 1270 3960
Koszt podatku dochodowego ujety w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw 3391 4210
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Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow rdznicuje zysk podatkowy od ksiegowej straty netto, w zwigzku z wytgczeniem
przychoddéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz
pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i
bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony w okresach objetych niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym przedstawiat
sie nastepujgco:

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2015:

Stan na poczatek Odniesione w Odniesione w inne
okresu rachunek skfadniki catkowitych Stan na koniec
01.01.2014 zyskow dochodéw okresu 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujace 1596 -324 - 1272
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 622 -196 - 426
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1225 381 - 1606
Pozostate rezerwy 4 469 -3704 - 765
Wycena akcji 213 -103 17 127
Wycena kontraktdw oraz koszty niezafakturowane 1499 9 807 - 11 306
Pozostate 76 509 585
9700 6370 17 16 087
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Dyskonto kaucji 134 -134 - -
Pozostate 156 -45 - 111
290 -179 - 111
Podatek odroczony netto 9410 6 549 17 15976
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9410 15976

Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2014:

Stan na poczatek Odniesione w Odniesione w inne

okresu rachunek sktadniki catkowitych  Stan na koniec okresu
31.12.2013 zyskow dochodéw 31.12.2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce 1591 5 - 1596
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1065 -443 - 622
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1078 147 - 1225
Pozostate rezerwy 65 4404 - 4469
Wycena akgji 229 -93 77 213
Pozostate 27 49 - 76
Wycena kontraktéw dft. - 1499 - 1499
4 055 5568 77 9700
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Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Wycena kontraktéw 82 -82 - -
Pozostate 62 94 - 156
Dyskonto kaucji 173 -39 - 134
317 -27 - 290
Podatek odroczony netto 3738 5595 77 9410
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3738 9410
Wedtug szacunkéw Grupy z powyzszych kwot charakter dtugoterminowy posiadaty:
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
. 147 82
Aktywa na podatek odroczony z tytutu rezerw pracowniczych
Aktywa (rezerwy) na podatek odroczony z tytutu kaucji 18 -134
. 1135 857
Aktywo na podatek odroczony z tytutu rezerw na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na podatek odroczony z tytutu rzeczowych aktywow trwatych -16 -23
Razem aktywa (rezerwy) dtugoterminowe 1284 782

Pozostate kwoty oraz pozostate tytuty aktywa oraz rezerwy na podatek odroczony niz wymienione powyzej majg

charakter krotkoterminowy.

Nota 9. Wartosci niematerialne

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Wartosé firmy 207 -
Licencje -oprogramowanie komputerowe 4985 113
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie wytwarzania - 1463
Razem 5192 1576
Zmiana stanu wartosci niematerialnych
Rok 2015
Wartosé firmy Licencje i programy WN w trakci.e Razem
komputerowe wytwarzania
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2015 roku - 966 1463 2429
Zwiekszenia 207 5483 1761 7451
- zakupy 207 2259 1761 4227
- przeniesienie - 3224 - 3224
Zmniejszenia - -7 -3224 -3231
- przeniesienie - - -3224 -3224
- sprzedaz, likwidacja - -7 - -7
Stan na 31 grudnia 2015 roku 207 6442 - 6 649
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2015 roku - 853 - 853
Zwiekszenia - amortyzacja 38 573 - 611
Zmniejszenia - -7 - -7
Stan na 31 grudnia 2015 roku 38 1419 - 1457
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 0 113 1463 1576
Warto$é netto na 31 grudnia 2015 169 5023 - 5192
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Rok 2014

Licencje i programy

WNiIP w trakcie

komputerowe wytwarzania Razem
Wartosc brutto
Stan na 1 stycznia 2014 roku 752 - 752
Zwiekszenia - zakupy 214 1463 1677
Stan na 31 grudnia 2014 roku 966 1463 2429
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014 roku 682 - 682
Zwiekszenia - amortyzacja 171 - 171
Stan na 31 grudnia 2014 roku 853 - 853
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2014 70 - 70
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 113 1463 1576

W 2014 roku Grupa rozpoczeta projekt majacy na celu opracowanie wtasnego rozwigzania do zarzgdzania trescig
tzw. CMS — Content Management System oraz pofgczenie go z rozwigzaniem do zarzadzania procesami
biznesowymi - BPM (Business Process Management). Rozwigzanie to w swej docelowej wersji bedzie mogto by¢
uzyte wszedzie gdzie zachodzi koniecznos$é tworzenia i zarzadzania jakakolwiek bazg wiedzy, jednoczesnie
optymalizujgc przebieg proceséw biznesowych w organizacjach. Projekt zakoriczono w roku 2015 i przyjeto na
wartosci niematerialne i prawne w kwocie 3 224 tys. Okres ekonomicznej uzytecznosci okreslono na 5 lat ,
ustalajgc stawke amortyzacyjng w wysokosci 20 % w stosunku rocznym.

Nota 10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Komputery i pozostaty sprzet biurowy 2054 2254
Srodki transportu 3440 4739
Pozostate $rodki trwate 512 603
Srodki trwate w budowie 6928 1519

12934 9115

Zmiana stanu srodkéw trwatych

ROK 2015 Maszyny i Srodki Pozostate srodki Srodki trwate w
urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2015 roku 7325 12518 1473 1519 22835
Zwiekszenia 950 566 77 5409 7 002
Zakupy 950 566 77 5409 7 002
Zmniejszenia -245 -1295 -7 - -1547
Sprzedaz -164 -1295 -6 - -1465
Likwidacja -81 - -1 , .82
Stan na 31 grudnia 2015 roku 8030 11789 1543 6928 28 290
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2015 roku 5071 7779 870 - 13720
Zwiekszenia 1117 1648 168 - 2933
Amortyzacja 1117 1648 168 - 2933
Zmniejszenia -212 -1078 -7 - -1297
Sprzedaz -137 -1078 -6 - -1221
Likwidacja -75 - -1 - -76
Stan na 31 grudnia 2015 roku 5976 8349 1031 - 15 356
Wartosé netto na 1 stycznia 2015 2254 4739 603 1519 9115
Warto$é netto na 31 grudnia 2015 2054 3440 512 6928 12934
Wprowadzenie oraz informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania 37

finansowego


http://pl.wikipedia.org/wiki/Proces_biznesowy

QUMAK Grupa Kapitalowa Qumak S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Qumak
(dane prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

ROK 2014 Maszyny i Srodki Pozostate $rodki Srodki trwate w
urzadzenia transportu trwate budowie Razem
Wartosc brutto
Stan na 1 stycznia 2014 roku 6 007 11047 1219 156 18 429
Zwiekszenia 1631 2118 266 2199 6214
Zakupy 1631 2118 266 2199 6214
Zmniejszenia -312 -647 -12 -836 -1 807
Sprzedaz -70 -647 - - 717
Rozliczenia -242 - -12 - -254
Inne - - - -836 -836
Stan na 31 grudnia 2014 roku 7326 12518 1473 1519 22836
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2014roku 4515 6644 773 - 11932
Zwiekszenia 866 1782 109 - 2757
Amortyzacja 866 1782 109 - 2757
Zmniejszenia -309 -647 -12 - -968
Sprzedaz -70 -647 -12 - -729
Likwidacja -239 - - - -239
Stan na 31 grudnia 2014 roku 5072 7779 870 - 13721
Warto$é netto na 1 stycznia 2014 1492 4403 446 156 6497
Warto$é netto na 31 grudnia 2014 2254 4739 603 1519 9115

Wydatki inwestycyjne w prezentowanym okresie zwigzane byty z sukcesywng wymiang infrastruktury IT oraz
floty samochodowej. Pozostate wydatki ograniczyty sie wytgcznie do odtwarzania zuzytych srodkéw trwatych.
Wzrost naktadéw na $rodki trwate w budowie, dotyczyt projektu symulatora lokomotywy na podstawie Projektu
Demonstrator+. W ramach podpisanych uméw Qumak uruchomit i kontynuuje projekt wspoétfinansowany ze
srodkéw Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktorego efektem bedzie opracowanie pierwszego produktu pod
markg Qumak — symulatora lokomotywy. Umozliwia on szkolenie maszynistéw w bezpiecznych warunkach i
opracowywanie modeli zachowan w sytuacjach kryzysowych. Powyzszy projekt jest realizowany w ramach
konsorcjum (IKKU Sp. z o.0., Instytut Kolejnictwa, Wojskowa Akademia Techniczna) ktérego celem jest
zbudowanie i uruchomienie demonstratora technologii w celu komercjalizacji. W trakcie projektu wewnatrz
Grupy powotany zostat dedykowany zespot kompetencyjny, ktérego zadaniem bedzie rozwdj projektow w
obszarze symulatoréw dla celéw komercyjnych, a w przysztosci prawdopodobnie rowniez na potrzeby wojska.

Na koniec 2015 zaangazowanie w ten projekt wyniosto 5 306 tys. zt.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 13.090.451 zt. W umowie Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
zobowigzuje sie udzieli¢ dofinansowania na realizacje projektu w kwocie 8.241.586 zt.
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Nota 11. Zapasy

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Produkcja w toku 312 32468
Towary 11201 4627
Razem zapasy brutto 11513 37 095
(-) odpisy aktualizujace -440 -18 326
Razem zapasy netto 11073 18 769

W produkcji w toku na dzieri 31.12.2014 kwota 29 688 tys. zt stanowi naktady na EDS (e-Dolny Slask), na ktére to
utworzono odpis aktualizujgcy w wysokosci 18 000 tys. zt. Wartos¢ utworzonego odpisu jest oparta na szacunku
Grupy i jest obarczona niepewnoscig w zwigzku z toczaca sie sprawa.

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy przedstawia sie nastepujaco:

Za okres Za okres
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych -18 326 -237
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych -361 -18 138
Wykorzystanie odpiséw 18 247 49
Bilans zamknigcia -440 -18 326
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SUMAK.

Nota 12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Naleznosci handlowe brutto 154 247 155 368
(-) odpisy aktualizujace -6 935 -10 203
Naleznosci handlowe netto 147 312 145 165
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 7 890 1386
Kaucje gwarancyjne 2850 1273
(-) odpisy aktualizujace -335 -6
Naleznosci pozostate netto 7555 1380
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 154 867 146 545
w tym:
dtugoterminowe 7 555 329
Krétkoterminowe 147 312 146 216

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Naleznosci dtugoterminowe obejmujg naleznosci handlowe z tytutu sprzedazy towardw oraz naleznosci z tytutu
przekazanych kaucji gwarancyjnych zwigzanych z realizacja umow dtugoterminowych. Naleznosci te zostaty
wycenione z uwzglednieniem dyskonta. Wartos¢ godziwa naleznosci nie rdzni sie istotnie od wartosci bilansowe;.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujaco:

Za okres
01.10.-31.12.2015

Za okres
01.01.-31.12.2014

Bilans otwarcia odpiséw aktualizujacych -10 209 -10124
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych -702 -206
Zmniejszenia odpiséw, w tym: 3641 121
Rozwigzanie odpiséw 3078 69
Wykorzystanie odpisow 563 52
Razem odpisy aktualizujace -7270 -10 209
w tym:
naleznosci dtugoterminowe -335 -6
naleznosci krétkoterminowe -6935 -10 203

Analiza wiekowa naleznosci handlowych i pozostatych

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Naleznosci handlowe brutto 154 247 155 368
Pozostate naleznosci (bez naleznosci z tytutu podatkdw) 7890 1386
(-) odpisy aktualizujace -7270 -10 209
154 867 146 545

Naleznosci nieobarczone utratg wartosci,
nieprzeterminowane, ptatne w okresie:

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

do 1 m-ca 83272 102 893
1-6 m-cy 30678 28194
>6 m-cy 10875 1034

124 825 132121
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Naleznosci nieobarczone utratg wartosci, przeterminowane
w okresie (objete czesciowo odpisem aktualizujgcym):

do 1 m-ca 21229 9754
1-6 m-cy 8359 4652
>6 m-cy 454 18
30 042 14 424
Razem naleznosci finansowe netto 154 867 146 545
w tym:

naleznosci dtugoterminowe 7 555 329
naleznosci krétkoterminowe 147312 146 216

w tym naleznosci krotkoterminowe, obejmujace:
naleznos$ci handlowe 136 731 144 870
pozostate naleznosci 10 581 1346

Nota 13. Kontrakty dtugoterminowe

W roku 2015 i w 2014 Grupa realizowata szereg kontraktéw na ustugi. Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu
kontraktow sg uznawane zgodnie ze stopniem ich zaawansowania. Grupa dokonuje oceny stopnia
zaawansowania realizowanych kontraktéw wdrozeniowych zgodnie z metodg ,kosztowga”, czyli ustalajac
stosunek kosztéw poniesionych do kosztéw catego projektu.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane o realizowanych kontraktach:

Za okres Za okres
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
Ujete w rachunku zyskéw i strat:
Przychody, w tym:
372251 187 644
- Przychody zafakturowane
) ) ) -31216 -3336
- Przychody szacowane na podstawie stopnia zaawansowania
Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Wycena otwartych kontraktéw na dzien bilansowy (narastajaco):
Przychody narastajaco (wyliczone metodg stopnia zaawansowania) 274321 285102
Koszty poniesione (w tym ujete rezerwy na straty) 271260 264 676
) ) 20 850 54 667
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw
31637 10571

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw jest to kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych
z umowy, w rozumieniu standardu MSR 11. Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow prezentowane sg w aktywach
sprawozdania z sytuacji finansowej jako ,, Aktywa z tytutu niezakoriczonych umow”.

Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw jest to kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych
Z umowy, w rozumieniu standardu MSR 11. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw prezentowane sg w
pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako ,, Zobowigzania z tytutu niezakoniczonych umow”.

Na realizowane kontrakty grupa nie pobierata zaliczek od klientéw. Podwykonawcom realizujgcym kontrakty
zatrzymywane sg kaucje na ewentualne naprawy gwarancyjne. Kwota zatrzymanych kaucji na dzien 31.12.2015
r. wynositgcznie 18 494 tys. zt. w tym:

- dtugoterminowe 8 187 tys. zt

- krétkoterminowe 10 307 tys. zt
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Nota 14. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 7678 4178
koszty ubezpieczen 446 289
pozostate koszty 7232 3889

Zaliczki przekazane na zakup materiatéw i towaréw 3653 10339

11331 14517

Pozostate koszty sktadajg sie gtownie z rozliczerh miedzyokresowych kosztéw zafakturowanych ustug, ktore
rozliczane sg w czasie proporcjonalnie do dtugosci trwania realizowanych kontraktéw. Na koniec 2015 r.
wynosity one 7 144 tys. zt (w 2014 odpowiednio 3 663 tys. zt).

Nota 15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki
pieniezne szczegdtowo przedstawione ponizej.

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Srodki pieniezne w kasie 35 20
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 66 746 16 672
rachunki biezgce w PLN 7 358 715
rachunki bankowe walutowe 66 428
rachunki lokat bankowych 59322 15529
66 781 16 692

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1973 448
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Nota 16. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny jednostki dominujacej na 31 grudnia 2015 roku wynosit 10.375.082 zt i dzielit sie¢ na 10.375.082
akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Na koniec 2014 roku wynosit on odpowiednio
10.375.082,00 zt i dzielit sie na 10.375.082 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Zadne z akcji wyemitowanych przez jednostke dominujgca nie sg uprzywilejowane. W zwigzku z tym liczby gtoséw
przypadajgcych na poszczegdlnych akcjonariuszy sg rowne ilosci posiadanych przez nich akgcji, a udziaty w ogdlnej
liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu sg réwne udziatom w kapitale zaktadowym.

Wedtug wiedzy Spétki na dzien 31.12.2015 r. akcjonariuszami, ktorzy bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne posiadali co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spatki byty
podmioty wykazane w ponizszym zestawieniu.

Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale akcyjnym
Legg Mason TFI 1.033.914 9,97%
W tym: Legg Mason Parasol FIO 843.008 8,13%
OFE PZU ,Ztota Jesien” 558.500 5,38%
PTE Allianz Polska 989.603 9,54%
Aviva PTE Aviva BZ WBK 960.000 9,25%
Nationale-Nederlanden OFE 547.275 5,27%

Powyisze zestawienie zostato sporzadzone na podstawie wykazu akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
NWZ (stan na 27 czerwca 2015 r.). Ponadto miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze akcjonariatu w 2015
r.

1. Zawiadomienie z dnia 28 sierpnia 2015 r. od Quercus Towarzystwo Fundusz Inwestycyjny S.A.,
dotyczace zejscia ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spdétce w wyniku transakcji w dniu 26
sierpnia 2015 r. Przed zmiang udziatu Fundusze tacznie posiadaty 556.932 akcje, stanowiace 5,37%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgce do 556.932 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito
5,37% ogodlnej liczby gtoséw.

2. Zawiadomienie od Nationale-Nederlanden Otwartego Funduszu Emerytalnego z dnia 2 grudnia 2015 o
zakupie akcji Spétki w transakcjach rozliczonych 26 listopada 2015 r. Przed nabyciem akcji Fundusz
posiadat 517.981 akcji Spotki, stanowigcych 4,99% kapitatu zaktadowego Spotki i byt uprawniony do
517.981 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spétki, co stanowito 4,99% ogdlnej liczby
gtosow.
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Nota 17. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Wartos¢ agio emisyjnego 32452

32452

32452

Nota 18. Pozostate kapitaty

32452

Pozostate kapitaty obejmujg kapitat powstaty z ujecia zyskéw z tytutu wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy. Na kwoty ujete w tej pozycji na poszczegdlne dni bilansowe sktadaja sie nastepujace pozycje:

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Pozostate kapitaty — wycena aktywdw finansowych

dostepnych do sprzedazy 293 469
Pozostate kapitaty — podatek odroczony dotyczacy wyceny
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 16 -89
309 380
Nota 19. Strata przypadajgca na jedna akcje
1. Strata najedng akcje
Strata przypadajgca na akcje zostata obliczona w oparciu o nastepujgce elementy:
Za okres Za okres

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Strata za rok obrotowy wykorzystana do obliczenia -8 997 -7738
podstawowej i rozwodnionej straty przypadajacej na jedng

akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do

obliczenia straty podstawowej i rozwodnionej na jedng akcje 10 375 10 375
Strata na akcje podstawowa i rozwodniona (w PLN) -0,87 -0,75

Wartos¢ wyptaconej przez Qumak S.A. dywidendy na jedna
akcje -

2. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Za rok zakonczony
31.12.2015

Za rok zakoriczony
31.12.2014

Zadeklarowane za rok poprzedni i wyptacone w okresie
dywidendy z akcji zwyktych -

Grupa w 2015 roku nie wypfacata dywidendy. W roku 2014 Grupa wyptacita dywidende w kwocie 10.375.082

tys. zt (1 zt na akcje).

Nota 20. Zyski zatrzymane

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Wynik biezgcego okresu -8 997

-7738
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Zysk z lat ubiegtych 20214 27 946
Efekt wdrozenia MSSF 118 118
11335 20 326

Nota 21. Pozyczki i zobowigzania z tytutu faktoringu

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Otrzymane pozyczki 9240 4231
Zobowigzanie z tytutu faktoringu - 17 438
9240 21669

w tym:
dtugoterminowe 1422 733
krétkoterminowe 7 818 20936

Wartosc¢ bilansowa kredytow i pozyczek zblizona jest do ich wartosci godziwej, poniewaz warunki
oprocentowania w umowach oparte sg o zmienng stope procentowa.

Szczegodtowe informacje dotyczace zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek zostaty przedstawione ponize;j:

Zobowigzania z tytutu pozyczek i uméw faktoringowych na dzien 31 grudnia 2015 roku

w tym
Zobowiazanie Kwota krétkoterminowe  Termin sptaty Oprocentowanie
Pozyczki 9240 7818  9-12 miesiecy State od 0 do 3,61%

Razem

Zobowigzania z tytutu pozyczek i uméw faktoringowych na dzien 31 grudnia 2014 roku:

w tym
Zobowiazanie Kwota krétkoterminowe  Termin sptaty Oprocentowanie
Pozyczki 4231 3498 9-12 miesiecy State od 0 do 3,61%
Zobowigzania z tytutu faktoringu 17 438 17 438 90-120dni  Zmienne, oparte o Wibor 1M
powiekszony o marze
Razem 21669 20936

Sptaty powyzszych zobowigzan objete sg zabezpieczeniami w postaci:
- weksli wiasnych,

- petnomocnictwa do rachunku biezgcego i innych rachunkdéw,

- kaucji srodkow pienieznych ztozonych na rachunku banku,

- o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Jednostka dominujgca Qumak S.A. posiada line kredytowg ustalong do maksymalnej wysokosci 15 min zt na 31
grudnia 2015 r. (15 mlIn zt na 31 grudnia 2014 r.). Wartos¢ limitu dostepna do wykorzystania wyniosta 15 min zt na
31 grudnia 2015 r. (15 mIn zt na 31 grudnia 2014 r.). Spodtka posiada réwniez dwie linie faktoringowe na taczna
wartos$¢ 30 min zt. na dzien 31 grudnia 2015, ktére nie byty wykorzystane na dziert 31.12.2015.

Celem limitow kredytowych jest finansowanie biezacej dziatalnosci Qumak S.A.

Nota 22. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Zobowigzania handlowe 135111 121089
Zobowigzania pozostate, w tym: 33934 28791
Kaucje gwarancyjne 18 494 16 257
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Zobowigzania z tytutu VAT 12155 8398
Zobowigzania z tytutu ZUS 2057 1730
Zobowigzania z tytutu PIT 1044 879
Pozostate zobowigzania 184 1527
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 169 045 149 880
w tym:
dtugoterminowe 8354 5900
krétkoterminowe 160 691 143 980

Nota 23. Rezerwy

1. Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych
Wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne) w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2173 1841
Rezerwy na premie i inne $wiadczenia 100 1000

krétkoterminowe
Rezerwy na odprawy emerytalne 523 433
Rezerwy na odprawy poémiertne 252 -
3048 3274

w tym:

dtugoterminowe 775 433
krotkoterminowe 2273 2841

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych prezentowane sg w pozycji Rezerwy w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej (odpowiednio w czesci krétko i dtugoterminowej).

Podstawowe zatozenia aktuarialne jakie zostaty przyjete w oszacowaniu tych rezerw obejmowaty:

Za okres Za okres

01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014

Stopa dyskonta 3,3% 3,5%
Sredni wzrost wynagrodzen 1% 1,0%

Do wyliczenia rezerw ustalono zatozenia dotyczgce smiertelnosci pracownikdw, niezdolnosci do pracy, rotacji,
wieku emerytalnego, pracownikdéw zatrudnionych na czas okreslony, stopy dyskontowej oraz stopy wzrostu
wynagrodzen w spofce.
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2. Pozostate rezerwy

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 8549 6 447
Inne 1713 1175
10 262 7 622

w tym:
dtugoterminowe 6070 4513
krétkoterminowe 4192 3109

Zasady tworzenia rezerwy na naprawy gwarancyjne zostaty opisane w politykach rachunkowosci w nocie numer
16.

Nota 24. Przychody przysztych okreséw

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z 18 564 11982

tytutu realizowanych ustug (gtéwnie ustugi

serwisowe)

Dotacje z funduszy UE na realizacje projektu 3036 971
21 600 12 953

w tym:

dtugoterminowe - -
krotkoterminowe 21600 12953

Informacja o dofinansowanym z funduszy UE projekcie znajduje sie w nocie 10.
Nota 25. Zarzadzanie kapitatem

W prezentowanym okresie Grupa finansowata swojg dziatalnos$¢ z kapitatu wiasnego, zobowigzan wobec
dostawcéw, zaliczek, linii faktoringowych w wysokosci 30 min zt oraz linii kredytowej w wysokosci 15 min zt.
Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji plandw, przy jednoczesnym zabezpieczeniu wtasciwej struktury finansowania.
Zgodnie z praktyka Grupy zarzadzanie kapitatem oraz analiza zadtuzenia monitorowana jest i dokonywana na
podstawie nastepujgcych wskaznikéw:

= wskaznik zadtuzenia ogdlnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania ogétem / aktywa ogdtem,

=  wskaZnik zadtuzenia oprocentowanego do aktywdw — zadtuzenie oprocentowane / aktywa ogétem,

= wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wtasnym — kapitat wiasny / aktywa trwate,

= wskazZnik zadtuzenia kapitatu wiasnego — zadtuzenie oprocentowane / kapitat wiasny.

Woyliczenia powyzszych wskaznikéw znajdujg sie w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy w 2015 roku.
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Nota 26. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentow finansowych

Poszczegdlne rodzaje instrumentdéw finansowych opisano w tabeli ponizej.

Aktywa finansowe

Woyceniane do wartosci godziwej przez wynik
Pozyczki i naleznosci

Dostepne do sprzedazy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

Pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

426 452
147 312 146 216
888 975

66 781 16 692
215 407 164 335

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

169 931 164 450

9240 21669
160 691 142 781
169 931 164 450

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej to aktywa przeznaczone do obrotu oraz dostepne do
sprzedazy. S3 to akcje notowane na aktywnym rynku, zatem Grupa wycenia je do wartosci godziwej na podstawie
danych stanowigcych pierwszy poziom wartosci godziwe;j.

Nota 27. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi i
posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtdwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe i
ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe. Szczegdtowe informacje na temat ryzyka rynkowego znajdujg sie w nocie
16 Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym gtéwnie poprzez biezgce i state monitorowanie aktywéw i zobowigzan
finansowych. Grupa nie stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen.

1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o
sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy.

Szczegotowe dane dotyczace analizy ryzyka kredytowego w zakresie naleznosci finansowych przedstawiono w
nocie 12.

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.
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Szczegbtowe informacje dotyczgce oprocentowania kredytéw i zobowigzan finansowych znajduja sie w nocie 21.

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami finansowymi w postaci srodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych jest ograniczone, ze wzgledu na to, iz stronami transakcji sg banki posiadajgce wysoki rating
kredytowy otrzymany od miedzynarodowych agencji ratingowych.

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Banki o ratingu A 60723 16 244
Banki o ratingu A- 1605 0
Banki o ratingu A2 11 9
Banki o ratingu BB 2278 14
Banki o ratingu BBB 2130 405
Srodki pieniezne w bankach razem 66 746 16 672

Pozostate srodki pieniezne znajdujg sie w kasie tj. 35 tys. zt w 2015 roku (20 tys. zt w 2014 roku).

2. Ryzyko kursowe

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ryzyko kursowe obejmowato
ryzyko zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w walutach obcych, ktérych
wartosci przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Wartosé w Wartosé w Wartosé w Wartosé¢ w
walucie PLN walucie PLN
Aktywa wyrazone w walutach obcych, w tym:
w USD 21 83 113 397
w EUR 281 1196 112 475
w GBP - - 6 34
1279 906
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych, w
tym:
w USD 242 944 2115 7417
w EUR 1873 7983 3143 13398
8927 20 815

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej prawdopodobny wzrost kurséw walutowych o 10% spowodowatby
zmniejszenie wyniku netto w 2015 roku o 619 tys. zt, natomiast w roku 2014 odpowiednio zmniejszenie wyniku
netto o 1 615 tys. zt. Prawdopodobny spadek kurséw walut o 10% spowodowatby wzrost wyniku netto w 2015
roku o 619 tys. zt, natomiast w roku 2014 roku odpowiednio zwiekszenie wyniku netto o 1 615 tys. zi.

3. Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielko$¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych (linie kredytowe, factoring), monitorujgc planowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz
dopasowujac profile wymagalnosci aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Ponizsze tabele przedstawiajg informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan finansowych. Tabele
te zostaty przygotowane w oparciu o wartos¢ niezdyskontowanych przeptywdw pienieznych i zobowigzan
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finansowych, uszeregowanych wedtug najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu ptatnosci ustalonego
dla Grupy. Tabela obejmuje zaréwno przeptywy pieniezne zwigzane z odsetkami, jak i kapitatem.

Umowna wymagalnos¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r.
zostata przedstawiona ponizej:

Umowne okresy sptat

Stan na 31.12.2015 ‘Wartosc do 1 m-ca 1-12 m-cy pow. Razem
bilansowa 12 m-cy
Pozyczki, instrumenty 9240 1161 6657 1422 9240
dtuzne i kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe
oraz pozostate
zobowigzania (bez 153 789 88 817 55 085 8354 154 568
zobowigzan z tyt.
podatkdéw)
163 029 89977 61742 9776 163 808
Umowne okresy sptat
Stan na 31.12.2014 .Wartosc do 1 m-ca 1-12 m-cy pow. Razem
bilansowa 12 m-cy
Pozyczki, instrumenty
dtuzne i kredyty bankowe 21669 ae8 21201 21669
Zobowigzania handlowe
oraz pozostate 139 900
zobowigzania (bez 138 873 135346 2937 1617
zobowigzan z tyt.
podatkdéw)
160 542 135 814 24138 1617 161 569

Wartos¢ bilansowa jest rézna od wartosci nominalnej z uwagi na wycene zamortyzowanym kosztem (dyskonto).

4. Ryzyko zwigzane z realizowanymi kontraktami

Grupa Qumak realizuje w ramach swojej dziatalnosci projekty na rzecz podmiotéw szeroko pojetego sektora
publicznego (samorzady lokalne, instytucje publiczne). Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie tym, ze znaczaca
cze$¢ zamowien, stanowigcych zrédta przychodu Grupy, jest rozstrzygana w formie przetargéw, z czego duza
cze$¢ w formie przetargdw publicznych. Czesé tych projektow jest dofinansowywana z funduszy Unii Europejskiej,
co powoduje koniecznos$¢ terminowego ich przeprowadzenia i rozliczenia. Z uwagi na ztozono$¢ projektéw
istnieje ryzyko niewywigzania sie z obowigzkdw cigzgcych na Grupie na skutek czynnikdw zewnetrznych, lezgcych
poza kontrolg Grupy.

Wtasciwe dziatanie systemu informatycznego jest jednym z podstawowych warunkéow prawidtowego
funkcjonowania przedsiebiorstwa. Spoétki Grupy tworzac i dostarczajgc klientom takie rozwigzania informatyczne,
ponosza ryzyko popetnienia btedu, ktéry moze mieé¢ negatywny wptyw na funkcjonowanie przedsiebiorstwa
klienta, co moze skutkowaé poniesieniem przez klienta znacznych szkéd. Wystgpienie takich okolicznosci rodzi
ryzyko podniesienia przeciwko Spodtce roszczen odszkodowawczych. Grupa doktada wszelkich staran aby
wykonac cigzgce na niej zobowigzania kontraktowe.

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, w zwigzku z czym cykl zycia
produktu jest na tym rynku stosunkowo krétki. Dlatego tez sukces Grupy jest uzalezniony w gtdwnej mierze od
umiejetnosci zastosowania w oferowanych przez nig ustugach, najnowszych rozwigzan technologicznych. Aby
utrzymaé konkurencyjng pozycje na rynku, wymagane jest prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie w
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nowe produkty. Istnieje ryzyko pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktére spowodujg, ze ustugi oferowane
przez Grupe stang sie nieatrakcyjne i nie zapewnig wptywodw spodziewanych na etapie ich tworzenia i rozwoju.
Nie ma takze pewnosci, czy nowe rozwigzania, nad ktérych stworzeniem lub rozwojem obecnie lub w przysztosci
bedzie pracowata Grupa, osiggna oczekiwane parametry technologiczne oraz zostang pozytywnie przyjete przez
potencjalnych odbiorcéw, co skutkowatoby utratg planowanych przychodéw.

5. Ryzyko braku odpowiednich kompetencji wewnatrz organizacji

Dziatalno$¢ Grupy oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze oparte na wiedzy, doswiadczeniu i
kompetencjach pracownikdw realizujgcych projekty informatyczne. Jest to szczegdlnie istotne dla kontraktow
opartych na budowie oraz integracji wielowarstwowych i rozproszonych systeméw informatycznych
realizowanych w ramach linii Software Development. Brak odpowiednich kompetencji z tego zakresu oraz
niewytworzenie ich w stopniu wystarczajgcym wewnatrz organizacji moze negatywnie wptyngé na realizacje
przekrojowych i skomplikowanych technologicznie kontraktéw, co z kolei moze mieé negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy. Jednoczesnie pozyskanie tego typu
kompetencji na zewnatrz moze by¢ utrudnione ze wzgledu na specyficzne wymagania klientéw, duig
konkurencje o na rynku oraz presje na wzrost wynagrodzen przez wartosciowych pracownikéw.

Nota 28. Wynagrodzenia kluczowego personelu

Za okres Za okres
01.01.-31.12.2015 01.01.-31.12.2014
ZARZAD

Swiadczenia krétkoterminowe 3286 2 705
3286 2705

RADA NADZORCZA
Swiadczenia krétkoterminowe 402 339
402 339

Kluczowe osoby zarzgdzajgce spotkami wchodzgcymi w sktad Grupy nie posiadajg zaliczek, kredytéw, pozyczek,
gwarancji ani poreczen zawartych z jednostkami powigzanymi.

Nota 29. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Qumak S.A. nie jest zalezna od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spoétki zostata
przedstawiona w nocie 16.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych nie wystgpity transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi.

Nota 30. Umowy leasingu operacyjnego

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa uzytkuje na mocy uméw leasingu operacyjnego samochody osobowe.
Koszty leasingu operacyjnego ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyniosty 263 tys. zt w 2015 roku
(107 tys. zt w 2014 roku). Przyblizona wartos¢ rynkowa samochodéw uzywanych na mocy uméw leasingu
wynosi 1 701 tys. zt.

Przewidywane minimalne opfaty z tytutu wspomnianych uméw leasingu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31
grudnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

stan na 31.12.2015 stan na 31.12.2014

- w okresie do 1 roku 457 210
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- w okresie od 1 roku do 3 lat 559 313
- powyzej 3 lat - -
Razem 1016 523

Nota 31. Zobowigzania i aktywa warunkowe

W 2014 roku Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych za wyjatkiem gwarancji bankowych
i ubezpieczeniowych.

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci jest zobligowana zapisami niektorych kontraktéw do sktadania
bankowych lub ubezpieczeniowych gwarancji przetargowych, gwarancji dobrego wykonania robot, gwarancji
usuniecia wad i usterek w formie zabezpieczenia. Termin waznosci gwarancji uzalezniony jest od zapisow
poszczegdlnych umow.

Zestawienie gwarancji przedstawia ponizsza tabela.

stan na 31.12.2015 stan na 31.12.2014
gwarancje dobrego wykonania robét 79329 85617
gwarancje usuniecia wad i usterek 32733 20555
gwarancje wadialne 2599 5982
gwarancje najemcy 1142 1247
gwarancje razem 115 803 113 401
w tym gwarancje bankowe: 11491 12772

Grupa jest strong toczgcych sie postepowan sgdowych, ktdrych niekorzystne rozstrzygniecie moze skutkowacd
zwiekszeniem zobowigzan lub zmniejszeniem naleznosci Grupy.
W przypadku spraw sgdowych, gdzie Grupa nie rozpoznata rezerw, sg one opisane w nocie nr 32.
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Nota 32. Sprawy sadowe

Obecnie tocza sie przed sgdem, organem arbitrazowym lub organem administracji panstwowej w zakresie
zobowigzan lub naleznosci jednostki dominujacej Qumak S.A. postepowania o tgcznej wartosci na dziend 31
grudnia 2015 roku (nie jest to kwota roszczen naleznych lub zgdanych od Spotki):

— w zakresie zobowigzan — 952 497,78 zt

— w zakresie naleznosci — 24 847 427,73 zt

taczna kwota roszczen naleznych Spoétce wyniosta na dzien 31 grudnia 2015 roku 6 440 tys. zt

taczna kwota roszczen zgdanych od Spétki wyniosta na dzier 31 grudnia 2015 roku 952 tys. zt

Informacje dotyczace najwigkszych postepowan w zakresie naleznosci Qumak S.A. opisano ponizej.

Postepowania sgdowe zwigzane z wykonaniem przez konsorcjum spotek Elektrobudowa SA, Qumak S.A,,

Przedsiebiorstwo ,AGAT” S.A. (dalej: ,EQA”) inwestycji pod nazwag ,kompleksowe wykonawstwo robdt

elektroenergetycznych, stabopradowych i automatyki BMS w ramach realizacji |l etap budowy Stadionu

Narodowego w Warszawie”:

W drugim kwartale 2012 r. Generalny Wykonawca wybrany przez Skarb Panstwa do realizacji tej inwestycji
zaprzestat dokonywania pfatnosci na rzecz podwykonawcéw, w tym EQA. W konsekwencji, EQA zwrdcita sie do
Skarbu Panstwa — bedgacego tacznie z Generalnym Wykonawcg dfuznikiem solidarnym EQA — o zaptate zalegtego
wynagrodzenia. W zwigzku z odmowg dokonania zaptaty catosci naleznosci, EQA wszczeta nastepujace
postepowania sgdowe wobec Skarbu Panstwa — Ministra Sportu i Turystyki:

1. pozew o zaptate wynagrodzenia z Umowy Gtodwnej

Wartosc sporu: 16 581 766 zt

Data wszczecia postepowania: 26 listopada 2013 r.

2. pozew o zaptate wynagrodzenia z Uméw Dodatkowych

Wartosc sporu: 3 521 854 zt

Data wszczecia postepowania: 20 stycznia 2014 r.

3. Pozew o zaptate wynagrodzenia z tytutu wykonania robét bez zlecenia
Wartosc¢ sporu: 3 119 066, 93 zt

Data wszczecia postepowania: 9 lutego 2016 r.

W dniu 7 maja 2013 r. otrzymano pismo od Narodowego Centrum Sportu Sp. z 0.0. dziatajacego w imieniu i na
rzecz Skarbu Panstwa, o uchyleniu sie przez Zamawiajgcego od skutkéw prawnych ztozonego pod wptywem
btedu oswiadczenia o dokonaniu odbioru koricowego rob6t Podwykonawcy, wykonanych przy budowie Stadionu
Narodowego w Warszawie.

Zdaniem Zarzadu Qumak S.A., Zamawiajacy nie moze skutecznie uchyli¢ sie od skutkéw prawnych, zwigzanych z
podpisaniem przez Zamawiajgcego Protokotu Odbioru Koncowego dotyczacego robdt wykonywanych przez
Podwykonawce przy budowie Stadionu Narodowego w Warszawie, bowiem Zamawiajgcy ztozyt woéweczas
oswiadczenie wiedzy dotyczace jakosci i zakresu wykonanych prac przez Podwykonawce. W przekonaniu Zarzadu
jednostki dominujacej przedstawione przez Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. o$wiadczenie jest niezgodne ze
stanem faktycznym i prawnym.

taczna kwota roszczen naleinych Spoétce z tytutu ww. postepowan sgdowych wynosi 6 036 895,29 zt.Stan
naleznosci na dzien 31 grudnia 2015 r. od Generalnego Wykonawcy wynosit 6 402 tys zt. Naleznosci te byty na
dzien bilansowy w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

Ponadto Qumak S.A. podjat kroki prawne na drodze sgdowej w celu wyegzekwowania od kontrahenta Data
Techno Park Sp. z 0.0. (DTP) wymagalnych wierzytelnosci w facznej kwocie 4. 229 tys. zt, z czego kwota 624 tys.
zt zostata uregulowana (czesciowo w wyniku wydania sgdowego nakazu zaptaty). Przedmiotem dalszego sporu
jest kwota 3.605.000 zt. Spétka zamierza kontynuowac kroki w celu skutecznej egzekucji wymagalnych
naleznosci.
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Nota 33. Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dacie bilansowej miaty miejsce opisane nizej wydarzenia, majace istotne znaczenie dla Grupy:

Rada Nadzorcza Qumak S.A - podmiotu dominujgcego w dniu 4 kwietnia 2016 r., podejmujac stosowng uchwate
dokonata wyboru oraz powotata do sktadu Zarzgdu Spotki Pana Tomasza Laudy, powierzajagc mu jednoczesnie
sprawowanie funkcji Prezesa Zarzgdu. Pan Tomasz Laudy obejmie stanowisko z dniem 1 czerwca 2016r.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza odwotata z petnienia funkcji Przewodniczacej Rady Nadzorczej Panig
Monike Hatupczak, powotujgc w to miejsce Pana Gwidona Skoniecznego.

Po dacie bilansowej nie doszto do innych zdarzern majgcych istotne znaczenie dla Spoétki i Grupy.

Nota 34. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, Zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osadoéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywodw i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad jednostki dominujacej opiera sie na opiniach
niezaleznych ekspertéw. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje
sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jedli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne zatozenia
dotyczace niepewnosci i szacunkéw, ktore mogg miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych
okresach sprawozdawczych dotyczgce gtdwnie nastepujgcych obszaréow:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkow trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkdéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkow prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci sktadnikow i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngé na wartosé
Srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci. Gdyby Srednie okresy uzytecznosci ekonomicznej
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych zostaty skréocone o 10 % wzrost amortyzacji wyniéstby
rocznie 275 tys. zt

(b) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktaddw pracy. Grupa nie posiada takze programdéw emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Grupe lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczenn pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z
warunkami zawartych umoéw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metodg aktuarialng, ktdrej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktére mogg ulegaé znaczacym zmianom wptywajgc na wysokosé ujmowanych kosztéw
Swiadczen pracowniczych. Zatozenia przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak réwniez wartosci tych rezerw
zostaty przedstawione w nocie 23. Jednym z podstawowych zatozen dla ustalenia wysokosci rezerwy jest stopa
procentowa stuzgca do dyskonta. W przypadku obnizenia zatozonej stopy o 0,5 punktu procentowego wartosé
rezerwy wzrostaby o 41 tys. zt. Ponizej analiza wrazliwosci:
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wartos¢ bilansowa stopa dyskontowa stopa dyskontowa
-0,50% 0,50%
odprawy emerytalne 523 554 465
odprawy posmiertne 252 262 242
775 816 707

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w
przysztosci moze wptyngé na realizowalnos¢ aktywoéw z tytutu podatku odroczonego. Szczegétowe dane
dotyczace sktadnikéw podatku odroczonego zostaty przedstawione w nocie 8. Gdyby dochdd do opodatkowania
osiggniety przez Grupe w ciggu 5 lat od daty bilansowej bytby 0 10% nizszy od zatozonego przez Zarzad jednostki
dominujacej, kwota rozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego nadal bytaby w catosci mozliwa do
wykorzystania.

(d) Ujmowanie przychoddw z kontraktéw dtugoterminowych

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychoddéw z istotnych
umow. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci
ustug pozostatych do wykonania. Stopien zaawansowania prac ustala sie jako stosunek poniesionych kosztéw do
kosztéw planowanych. Istnieje ryzyko, iz niektore pozycje kosztdw moga nie zostac przewidziane w budzecie lub
tez zostac zaalokowane niezgodnie z faktycznym ich zrédtem, np. jako koszty ogdlnego zarzgdu. W przypadku
braku dokumentacji potwierdzajgcej poniesiony koszt (np. nieotrzymanie zewnetrznej faktury) Grupa musi
dokona¢ szacunku kosztéw. Budzety poszczegdlnych kontraktéw sg aktualizowane w oparciu o biezgce
informacje, co moze wptywac na wysokos¢ ujmowanych przychoddw i aktywdéw z wyceny kontraktow.

Gdyby stopier zaawansowania prac byt o 1% wyzszy niz oszacowany przez Grupe, kwota przychoddéw ulegtaby
zwiekszeniu o 2 738 tys. ztotych. Gdyby koszty rzeczywiste otwartych na dzien bilansowy kontraktéw w
momencie ich zakoiczenia okazaly sie wyisze niz budzetowane o 1%, wodwczas przektadatoby sie to na
pogorszenie wyniku brutto o 2 702 tys. ztotych.

Szczegotowe dane na temat rozliczenia kontraktow dtugoterminowych zostaty przedstawione w nocie 13.
Dodatkowo z uwagi na dtugoterminowy charakter projektow klienci mogg zgtaszac zastrzezenia lub
rozpoczynac spory sgdowe po ujeciu przez Grupe przychoddéw z tytutu kontraktu. Szczegétowe dane na temat
sporéw sadowych z klientami zostaty przedstawione w nocie 32.

Warszawa, 2 maja 2016 roku
A
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Zarzadu
Grazyna Zychal

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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