Zatacznik nr 2 do raportu bigcego Sfinks Polska Nr 8/2016

SFINKS POLSKA S.A.

Uzasadnienie projektéw uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoétki Sfinks Polska S.A. z siedzib g w Piasecznie
zwotanego na dzie n 31 maja 2016 .

Zarzad Sfinks Polska S.A. przedktada uzasadnienie do projektow uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 31 maja 2016 r.

Przedktadane Walnemu Zgromadzeniu Spoéiki projekty uchwat:

* w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy trwajgcy od
01.01.2014 r. do 30.11.2015 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy trwajgcy od 01.01.2014 r. do 30.11.2015r.

* W sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy w roku
obrotowym trwajgcym od 01.01.2014 r. do 30.11.2015 .

e W sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy trwajgcy od
01.01.2014 r. do 30.11.2015 .

e W sprawie udzielenia czionkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich

obowigzkéw w roku obrotowym trwajgcym od 01.01.2014 r. do 30.11.2015 .
» w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow w roku obrotowym trwajgcym od 01.01.2014 r. do 30.11.2015 .

e W sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajgcy od 01.01.2014 r. do 30.11.2015
r.

 uchwaly dotyczace powotania, odwolania oraz ustalenia liczby czionkéw Rady
Nadzorczej

stanowig typowe uchwaly podejmowane w toku obrad zwyczajnego walnego zgromadzenia.

Nalezy wskazac, ze w/w sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia
zostaly rozpatrzone i zaopiniowane przez Rade Nadzorczg. Rada Nadzorcza dokonata,
oceny: sprawozdania finansowego Spoitki za rok obrachunkowy trwajgcy od 01.01.2014 r. do
30.11.2015 r., skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy trwajgcy od
01.01.2014 r. do 30.11.2015 r., sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym trwajgcym od 01.01.2014 r. do 30.11.2015 r., sprawozdania z dziatalnosci Grupy
w roku obrotowym trwajgcym od 01.01.2014 r. do 30.11.2015 r. oraz wniosku Zarzgdu co do
przeznaczenia zysku i pozytywnie zaopiniowala w/w sprawozdania, jak réwniez
zaakceptowata przedstawiong przez Zarzad Sfinks Polska S.A. propozycje przeznaczenia
zysku.

Dodac nalezy, ze stosownie do obowigzku wynikajgcego z art. 382 § 3 k.s.h. w ramach pkt 9
i 10 planowanego porzadku obrad przewidziane jest odpowiednio przedstawienie przez
Rade Nadzorczg zwiezlej oceny sytuacji Spétki oraz oceny pracy Rady Nadzorczej, a takze
przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy trwajacy od 01.01.2014 r. do
30.11.2015 r. W/w sprawozdanie Rady Nadzorczej dostepne jest na stronie internetowe;j
Spotki wraz z innymi materiatami na Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza zarekomendowata Walnemu Zgromadzeniu udzielenie absolutorium z
wykonania obowigzkéw cztonkom zarzadu petnigcym funkcje w okresie od 01.01.2014 r. do
30.11.2015r .

Uzasadnienie do projektow uchwat dotycz  gcych Rady Nadzorczej
W sierpniu 2016 r. uptywa kadencja obecnego sktady Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A.
Majgc na wzgledzie krotki okres pomiedzy dniem w jakim odby¢é ma sie Zwyczajne Walne
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Zgromadzenie Spoiki a okresem, w ktorym uplynie kadencja obecnego skiadu Rady
Nadzorczej, w ocenie Zarzadu podjecie uchwat dotyczacych odwotania oraz powotania
cztonkow Rady Nadzorczej oraz ustalenia liczby czionkédw Rady - na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spéiki zwotanym na dzien 31 maja 2016 r., znajduje uzasadnienie.

Uzasadnienie do projektu uchwaly dotycz acej uzycia kapitalu zapasowego na
pokrycie straty z lat ubiegtych

Zgodnie z wymogami Kodeksu spoétek handlowych (art. 396 ksh) spétka akcyjna ma
obowigzek utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa
sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu zakladowego. O
uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze
czes$¢ kapitatlu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zakladowego mozna uzyé
jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowymi i nie
podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 29 lutego 2016 roku wartos¢ kapitatu podstawowego Sfinks Polska S.A. wynosita
30 252 842,00 ziotych. Jedna trzecia wartosci kapitalu zaktadowego to 10 084 280,67
zlotych. Po pokryciu strat z lat ubiegtych z kapitatlu zapasowego zgodnie z trescig uchwaty
powyzej kapitat zapasowy Spotki bedzie spetniat wymogi ksh. Zarzad wnioskuje o podjecie
uchwaly o tresci jak powyzej.

Zwazywszy na powyzsze, Spotka nie ma obowigzku wynikajgcego z Kodeksu spotek
handlowych tworzenia kapitalu zapasowego z zysku za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
30.30.2015rr.

Uzasadnienie do projektu uchwaly dotycz gcej zmian w Statucie Spoétki 86 Statutu
Spotki pkt 34)

Dodanie do Statutu Spotki w 86 nowego punktu - 34) umozliwi Sfinks Polska S.A.
podejmowanie dziatan w zakresie objetym PKD 47.25.

Uzasadnienie do projektu uchwaly dotycz gcej zmiany uchwaty nr 25 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29.06.2012 r. w sprawie emisji obligacji
zamiennych na akcje, warunkowego podwy zszenia kapitatlu zaktadowego o kwot e
nieprzekraczaj gca 35.000.000,00 (...)

Podjecie ww. uchwaly zwigzane jest z zawartg w dniu 27 listopada 2015 r. z BOS S.A.
umowg kredytu nieodnawialnego na mocy ktérej Spotka ustanowita na rzecz ww. banku
zabezpieczenie kredytu m.in. w postaci warunkowej emisji obligacji zamiennych serii A3.
Ewentualne skorzystanie z zabezpieczenia ustanowionego w opisanej powyzej formie
zwigzane jest z wymogiem podjecia przez Spotke dziatan zmierzajgcych do zmiany rodzaju i
ograniczenia zbywalnosci obligaciji zamiennych w zakresie 20.000 sztuk, ktére mogg zostaé
wyemitowane w ramach ustanowionego zabezpieczenia. W ocenie Zarzgdu Spotki zasadne
jest dokonanie ograniczenia zbywalnosci obligacji zamiennych w stosunku do wszystkich
niewyemitowanych jeszcze obligacji, tj. fgcznie 32.000 sztuk, stad podjecie ww. uchwaty
znajduje uzasadnienie.

Uzasadnienie do projektu uchwaly dotycz acej ustalenia wynagrodzenia czionkow
Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej Sfinks Polska S.A. w obecnej wysokosci tj. 5 000
zt brutto, przyjete zostalo uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 25
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maja 2010 r. i od tego czasu nie ulegatlo zmianie. Majgc na wzgledzie poziom
odpowiedzialnosci cztonkéw organu nadzoru oraz znaczny uptyw czasu od podijecia ostatniej
uchwaly w/w zakresie, w ocenie Zarzgdu Sfinks Polska S.A. zasadnym jest zwiekszenie
wysokosci wynagrodzenh czionkéw Rady do poziomu, ktory bedzie adekwatny do poziomu
ich odpowiedzialnosci i wktadu pracy, a jednoczesnie nie bedzie miat zbytnio obcigzajgcego
charakteru dla wynikéw finansowych Spofki.

Pozostate projekty uchwat przygotowanych na Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki sg
projektami w sprawach porzgdkowych i formalnych.

OPINIA ZARZ ADU
SPOLKI SFINKS POLSKA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIB A W PIASECZNIE
W PRZEDMIOCIE UZASADNIENIA ZMIANY UCHWALY NR 25 ZWY CZAJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI Z DNIA 29.06.2012 R. W ZAKRESIE
ZMIANY RODZAJU ORAZ ZBYWALNO SCI OBLIGACJI

Niniejsza Opinia zostata sporzgdzona przez Zarzad spoéiki Sfinks Polska Spotka Akcyjna
Z siedzibg w Piasecznie (,Zarzad”) (,Spotka”) zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spolek
handlowych w celu uzasadnienia zmiany uchwaly nr 25 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoitki z dnia 29.06.2012 r. w sprawie emisji obligacji zamiennych na akcje,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nieprzekraczajgcg 35.000.000 zi,
wytgczenia w calosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
emitowanych akcji i obligacji zamiennych oraz zmiany Statutu Spotki. Zmiana uchwaty
dotyczy zmiany rodzaju obligacji w liczbie 32.000 sztuk na obligacje imienne, wprowadzeniu
zakazu ich zbywania oraz zmian w statucie Spotki bedgce konsekwencjg powyzszej zmiany.

Zawierajgc z BOS S.A. w dniu 27 listopada 2015 r. umowe kredytu nieodnawialnego Spotka
ustanowita na rzecz BOS S.A. zabezpieczenie kredytu m.in. w postaci warunkowej emisji
obligacji zamiennych serii A3 o czym Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 38/2015
z 27 listopada 2015 r. Ewentualne skorzystanie z zabezpieczenia ustanowionego w opisanej
powyzej formie zwigzane jest z wymogiem podjecia przez Spétke dziatan zmierzajgcych do
zmiany rodzaju i ograniczenia zbywalnosci obligacji zamiennych w zakresie 20.000 sztuk,
ktore mogg zosta¢ wyemitowane w ramach ustanowionego zabezpieczenia. Jednoczesnie w
ocenie Zarzadu Spotki zasadne jest dokonanie ograniczenia zbywalnosci obligacii
zamiennych w stosunku do wszystkich niewyemitowanych jeszcze obligacii, tj. tgcznie
32.000 sztuk.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu podjecie uchwaly w zaproponowanym brzmieniu,
lezy w interesie Spoiki.

Piaseczno, dnia 4 maja 2016 r.
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