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. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.)
za okres

0d 01.01.2015

do 31.03.2015

przeksztatcone®
Przychody ze sprzedazy 745 548
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 70726
Zysk przed opodatkowaniem 63 382
Zysk netto 51 084
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem 43 057
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 0,69
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 74 524
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (34 834)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (473)
Przeptywy pieniezne netto razem 39 217
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 55 031
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 93 140

na dzien
31.12.2015

Aktywa trwate 1525239
Aktywa obrotowe 658 465
Zobowiazania dtugoterminowe 402 755
Zobowiazania krotkoterminowe 552 942
Kapitat wtasny 1228 007
Kapitat zaktadowy 750 000
Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli 93 308

EUR (tys.)

za okres
0od 01.01.2015
do 31.03.2015
przeksztatcone®

179 698
17 047
15 277
12 313

10 378
75 000 000

0,17

17 962
(8 396)

(114)
9 452

13 264

22 449

na dzien
31.12.2015

357 911
154 515

94 510
129 753
288 163
175 994

21 896

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji

dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Zysk netto

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogotem

Ilos¢ akcji (w szt.)
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt)

Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto
razem

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

PLN (tys.)
za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
przeksztatcone*
684 198 742 773
82 866 74 430
80 413 65 587
64 311 53 590
64 311 53 590
75 000 000 75 000 000
0,86 0,71
(22 772) 79 017
(41 133) (29 362)
16 643 (1 468)
(47 262) 48 187
57 210 32 085
10 314 79 439
na dzien na dzien
31.03.2016 31.12.2015
1 400 195 1387 715
673 414 625 128
328 297 328 502
514 123 517 463
1231189 1166 878
750 000 750 000

EUR (tys.)

za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

157 074
19 024
18 461
14 764

14 764
75 000 000

0,20

(5 228)
(9 443)
3 821
(10 850)
13134

2 368

na dzien
31.03.2016

328 037
157 767

76 913
120 449
288 443
175710

za okres
0d 01.01.2015

do 31.03.2015
przeksztatcone*®

179 029
17 940
15 808
12 917

12 917
75 000 000

0,17

19 045
(7 077)
(354)
11 614
7733

19 147

na dzien
31.12.2015

325 640
146 692

77 086
121 427
273 819
175 994

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w ,Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego”

Wybrane pozycje rachunku zyskéow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw, sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang

ponizej metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
kursu obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.03.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,2684 PLN (tabela nr 62/A/NBP/2016),

kurs na 31.12.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,2615 PLN (tabela nr 254/A/NBP/2015),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw i sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanowiacych srednig arytmetycznag kurséow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

kurs sredni w okresie 01.01.2016 - 31.03.2016 roku wynosit 1 EUR - 4,3559 PLN.
kurs sredni w okresie 01.01.2015 - 31.03.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1489 PLN,
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Il. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 3 MIESIECY KONCZACYCH SIE
31 MARCA 2016 ROKU
PRZYGOTOWANE ZGODNIE Z MSR 34, ,SRODROCZNA
SPRAWOZDAWCZOSC FINANSOWA?”,
KTORY ZOSTAL ZATWIERDZONY PRZEZ UNIE EUROPEJSKA



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3
miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
31.03.2016 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2016 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-31.03.2016 roku,
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-31.03.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz
jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Anna Zarzycka-Rzepecka Tomasz Panas

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jozefa Zurawska
Gtowny Ksiegowy

Police, dnia 06 maja 2016 roku
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne

catkowite dochody

Za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
przeksztatcone*
niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy 686 530 745 548

Koszt wtasny sprzedazy (531 523) (608 267)

Zysk brutto ze sprzedazy 155 007 137 281

Koszty sprzedazy (23 906) (25 238)

Koszty ogblnego zarzadu (47 085) (43 683)

Pozostate przychody operacyjne 1 341 3 451

Pozostate koszty operacyjne (860) (1 085)

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 84 497 70 726

Przychody finansowe 662 237

Koszty finansowe (2 906) (10 232)

Przychody/(Koszty) finansowe netto (2 244) (9 995)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych

wycenianych metoda praw wtasnosci 2 646 2 651

Zysk przed opodatkowaniem 84 899 63 382

Podatek dochodowy (16 727) (12 298)

Zysk netto 68 172 51 084

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne

catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
niebadane niebadane

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore sa lub beda reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych

jednostek podporzadkowanych (1 .026) (8 027)

(1 026) (8 027)

Suma innych catkowitych dochodéw (1026) (8 027)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem 67 146 43 057
Zysk/(Strata) netto przypadajacy/-a dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 67 521 51 941

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 651 (857)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 66 737 47 522

Udziatowcow niesprawujacych kontroli 409 (4 465)
Zysk/(Strata) na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 0,90 0,69

Rozwodniony (zt) 0,90 0,69

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Pozostate aktywa finansowe
Pozostate naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Prawa majatkowe
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

na dzien na dzien
31.03.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
1 359 798 1337170
1623 1743
5370 5 064
91 086 86 365
29 660 27 014
587 391
3786 3807
54 188 63 580
- 105
1 546 098 1525 239
293 763 301 017
83 827 36 965
9 806 9 687
261 588 213 740
52 213 95 135
3443 1921
704 640 658 465
2 250 738 2 183 704

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji

dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien na dzien
31.03.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych (1 400) (616)
Zyski zatrzymane, w tym: 452 836 385 315
Zysk netto biezqcego okresu 67 521 165 951
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1 201 436 1134 699
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 93 717 93 308
Kapitat wtasny razem 1295 153 1228 007
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 208 707 208 313
Pozostate zobowigzania finansowe 5766 6 256
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 64 269 64 257
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe 256 175
Rezerwy 46 970 46 972
Dotacje 19 088 19 295
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57 290 57 487
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 402 346 402 755
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 110 673 92 259
Pozostate zobowigzania finansowe 2 357 2278
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 7 046 7 086
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 7 569 3186
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 407 092 445 800
Rezerwy 861 831
Dotacje 17 641 1502
Zobowiazania krétkoterminowe razem 553 239 552 942
Zobowiazania razem 955 585 955 697
Pasywa razem 2 250 738 2 183 704

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 12 z 61



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Za okres zakoniczony 31 marca 2016 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny

sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat wtasny

zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 01 stycznia 2016 roku 750 000 (616) 385 315 1134 699 93 308 1228 007
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 67 521 67 521 651 68 172
Inne catkowite dochody > (784) - (784) (242) (1 .026)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - (784) 67 521 66 737 409 67 146
Stan na 31 marca 2016 roku (niebadane) 750 000 (1 400) 452 836 1201 436 93 717 1295 153

Za okres zakoniczony 31 marca 2015 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny

sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny

zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 01 stycznia 2015 roku 750 000 86 262 340 1012 426 94 907 1107 333
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 51 941 51 941 (857) 51 084
Inne catkowite dochody - (4 419) - (4 419) (3 608) (8 027)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - (4 419) 51 941 47 522 (4 465) 43 057
Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane) 750 000 (4 333) 314 281 1 059 948 90 442 1150 390

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016  do 31.03.2015
przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 84 899 63 382
Korekty 19 775 27 819
Amortyzacja 22 121 23742
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 114 (1497)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (2 646) (2 651)
Odsetki, réznice kursowe 186 8 225
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 104 674 91 201
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (49 352) (51 150)
Zmiana stanu zapasow (39 642) 82 744
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (42 398) (47 277)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji 15 250 (1722)
Inne korekty - 1 045
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej (11 468) 74 841
Podatek zaptacony (73) (317)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (11 541) 74 524

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasobéw mineralnych
Odsetki otrzymane
Dotacje
Pozyczki
Pozostate wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu
finansowego

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016  do 31.03.2015
przeksztatcone*
niebadane niebadane
143 5 871
(43 394) (36 381)
(4 628) (4 802)
- 24
1522
(1 000)
- (68)
(47 879) (34 834)
29 086 33 631
(9 549) (30 920)
(2 142) (2 086)
(1152) (1 078)
106 (20)
16 349 (473)
(43 071) 39 217
95 135 55 031
149 (1 108)
52 213 93 140

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spatka Akcyjna z siedziba w Policach
(zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995 roku na
podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi dziatalnos¢
na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny Regon 810822270
oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwanej dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktorej Jednostka Dominujaca jest Spotka Grupa Azoty S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spétka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Sktad Grupy Kapitatowej

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej na dzien 31 marca 2016 roku:

Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Jednostki zalezne Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone )
objete konsolidacja nie objete konsolidacia wyceniane metoda praw witasnosci
. S D ,budchem?”
Grupa Azoty Police »oupra 48.96% Spotka z o.0.

Serwis Spétka z o.o. Agrochemia

w upadtosci
Spotka z o.o. :

likwidacyjnej

»KEMIPOL”

100% »Koncept”
Spétka z o.o.

Spoétka z o.o.

PDH Polska
S.A.

» TRANSTECH”
Ustugi Sprzetowe
i Transportowe
Spotka z o.o.

Grupa Azoty Africa 0.01%

S.A. Senegal

Zarzad Morskiego
Portu Police
Spotka z o.o.

,,INFRAPARK
Police” S.A.

w likwidacji

African Investment AFRIG Trade SARL
Group S.A. Senegal Senegal
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacych sie 31 marca 2016 roku oraz do dnia zatwierdzenia

Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy do publikacji:

e dr Wojciech Piotr Wardacki - Prezes Zarzadu VII wspdlnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 206/VI/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Tomasz Grzegorz Panas - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji powotany Uchwata Rady
Nadzorczej nr 207/VI/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Anna Zarzycka - Rzepecka - Wiceprezes Zarzadu VIl wspdlnej kadencji powotana Uchwatg Rady
Nadzorczej nr 208/VI/16 z dnia 7 kwietnia 2016 roku,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu VIl wspolnej kadencji wybrany przez pracownikow
Jednostki Dominujacej - powotany Uchwata Rady Nadzorczej nr 154/VI/15 z dnia 9 czerwca 2015
roku.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien zatwierdzenia skrdconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji:

e Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany Uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 4 z dnia 30 marca 2016 roku,

e Joanna Habelman - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej powotana Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 5 z dnia 30 marca 2016 roku,

e Agnieszka Ewa Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej powotana Uchwata Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 6 z dnia 30 marca 2016 roku,

e  Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej powotany Uchwata Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Jednostki Dominujacej Nr 7 z dnia 30 marca 2016 roku,

e Anna Tarocinska - Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz Rady Nadzorczej) powotana Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 20 z dnia 25 kwietnia 2013 roku,

Sktad Komitetu Audytu na dzien zatwierdzenia skroconego srddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji:

e Joanna Habelman - Przewodniczaca Komitetu Audytu,
e Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,
o  Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu.

Peten opis zmian zamieszczono w punkcie 3.6 w czesci ,Komentarz Zarzadu Grupy Kapitatowej Grupy
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. do wynikow za | kwartat 2016 roku” niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
sSrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone éerroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Zz wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna na dzien 31
marca 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2016 roku
oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2016 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna, przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (dalej:
MSSF) i innymi obowiazujacymi przepisami, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczacych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Niniejsze skrocone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

b) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w sposobie prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w zakresie:

e prezentacji w aktywach ,Prawa wieczystego uzytkowania gruntow”, ,Praw majatkowych”
oraz ,,Pozostatych naleznosci”, ktére prezentowane sa jako odrebne tytuty bilansu.
W ,,Pozostatych naleznosciach” oraz ,,Naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”
prezentowane sa rozliczenia miedzyokresowe ujmowane dotychczas w ,,Pozostatych aktywach”,

e prezentacji w pasywach ,Rezerwy z tytutu emisji CO,” oraz ,,Przychodéw przysztych okresow”,
ktore prezentowane sa jako ,,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Zatwierdzone Przeksztatcone

Na dzieh Na dzien Wplyw
31.12.2015 31.12.2015 zmiany

Aktywa

Aktywa trwate, w tym: 1525 239 1525 239 -
Rzeczowe aktywa trwate 1338913 1337170 (1 743)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 1743 1743
Pozostate naleznosci - 3 807 3807
Pozostate aktywa 3912 105 (3 807)

Aktywa obrotowe, w tym: 658 465 658 465 -
Zapasy 337 982 301 017 (36 965)
Prawa majatkowe - 36 965 36 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 207 984 213 740 5756
Pozostate aktywa 7 677 1921 (5 756)

Aktywa razem 2 183 704 2 183 704 -

Pasywa

Kapitat wtasny, w tym: 1228 007 1228 007 -
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1134 699 1134 699 -
Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych
kontroli 93 308 93 308 -

Zobowiazania dtugoterminowe 402 755 402 755 -

Zobowigzania krétkoterminowe 552 942 552 942 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 392 169 445 800 53 631
Rezerwy 54 452 831 (53 621)
Przychody przysztych okresow 10 - (10)

Pasywa razem 2 183 704 2 183 704 -
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W okresie sprawozdawczym dokonano zmian w sposobie prezentacji w rachunku zyskow i strat oraz
innych catkowitych dochodach w zakresie prezentacji przychodow oraz kosztow zwiazanych
z nieruchomosciami inwestycyjnymi. Dotychczas przychody z najmu nieruchomosci inwestycyjnych
prezentowane byty w ,,Przychodach ze sprzedazy” natomiast koszty z tym zwiazane w ,Koszcie
wtasnym sprzedazy”. Obecnie tytuty te wykazywane sa jako ,,Pozostate przychody operacyjne” oraz
,Pozostate koszty operacyjne”.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane w rachunku

zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodach na dzien 31 marca 2015 roku:

Zatwierdzone Przeksztatcone
Za okres Za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2015 Wplyw
do 31.03.2015 do 31.03.2015 zmiany

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy 746 138 745 548 (590)

Koszt wtasny sprzedazy (608 686) (608 267) 419
Zysk brutto ze sprzedazy 137 452 137 281 (171)

Koszty sprzedazy (25 238) (25 238)

Koszty ogblnego zarzadu (43 683) (43 683)

Pozostate przychody operacyjne 2 861 3 451 590

Pozostate koszty operacyjne (666) (1 085) (419)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 70 726 70 726 -
Koszty finansowe netto (9 995) (9 995) -

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wtasnosci 2 651 2 651
Zysk przed opodatkowaniem 63 382 63 382 -

Podatek dochodowy (12 298) (12 298)
Zysk netto 51 084 51 084 -
Suma innych catkowitych dochodéw, w tym:

Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

finansowych jednostek podporzadkowanych (8 027) (8 027)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogoétem 43 057 43 057 -
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogoétem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 47 522 47 522

Udziatowcow niesprawujacych kontroli (4 465) (4 465)

c) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji
niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
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i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego sroédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku.

4. Wybrane dodatkowe informacje objasniajace

4.1. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez
gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce Dominujacej, ktory
decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci,
przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),
oraz pozostatg dziatalnos¢ obejmujacg miedzy innymi energetyke, ustugi portowe,
unieszkodliwianie sciekow, sktadowanie odpaddéw, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci
oraz inng dziatalnos¢ niemozliwg do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spotke zalezng Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezng od niej spotke AFRIG
Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy
oraz pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegolnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie ,,Segmenty
operacyjne”. Ocena wynikow segmentow dokonywana jest na podstawie przychodow ze sprzedazy,
EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdd jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe
Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2015 roku przeksztatcone*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 658 936 76 100 10 512 745 548
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 83 911 148 185 714 269 773
Przychody ze sprzedazy razem 742 847 76 248 196 226 1015 321
Koszty operacyjne, w tym: (-) (669 828) (79 367) (197 766) (946 961)
koszty sprzedazy (-) (23 393) (1 845) - (25 238)
koszty zarzqdu (-) (33 815) (4 843) (5 025) (43 683)
Pozostate przychody operacyjne 239 171 3 041 3 451
Pozostate koszty operacyjne (-) (276) (24) (785) (1 085)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 72982 (2972) 716 70 726
Przychody finansowe X X X 237
Koszty finansowe (-) X X X (10 232)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci X X X 2 651
Zysk przed opodatkowaniem X X X 63 382
Podatek dochodowy X X X (12 298)
Zysk netto X X X 51 084
EBIT** 72 982 (2972) 716 70 726
Amortyzacja 17 765 4 653 1324 23 742
EBITDA*** 90 747 1681 2 040 94 468

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskéw i strat.
*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Obszary geograficzne

Przychody

za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
przeksztatcone*
Polska 427 698 404 816
Niemcy 81 098 105 062
Pozostate kraje Unii Europejskiej 161 979 175 678
Kraje Ameryki Potudniowej - 40 765
Pozostate kraje 15 755 19 227
Razem 686 530 745 548

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.2. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje i inne
zabezpieczenia

Na dzien 31 marca 2016 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowiazania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania i aktywa warunkowe do prezentacji.

W zakresie poreczen i gwarancji w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie wystapity
istotne zmiany.

4.3. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowiazan z tytutu Swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego)

za okres za okres za okres
0d 01.01.2016 o0d 01.01.2015 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.12.2015 do 31.03.2015
przeksztatcone*  przeksztatcone*
Stan na poczatek okresu 119 146 117 316 117 316
Utworzenie 43 12 420 42
Rozwiazanie(-) (1 904) -
Wykorzystanie(-) (40) (8 694) (728)
Réznice kursowe z przeliczenia (3) 8 (6)
Stan na koniec okresu 119 146 119 146 116 624

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji

dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 o0d 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.12.2015 do 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 217 724 216 677 216 677
Utworzenie 4 880 -
Wykorzystanie(-) (90) (3 833) (957)
Stan na koniec okresu 217 634 217 724 215720

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Strona 24 z 61



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséow

za okres za okres za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015 0d 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.12.2015 do 31.03.2015

Stan na poczatek okresu 9 721 11 790 11 790
Utworzenie 218 4902 223
Rozwiazanie(-) (477) (6 220) (1 639)
Wykorzystanie(-) (337) (751) (76)

Stan na koniec okresu 9 125 9721 10 298

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2016 0d 01.01.2015 o0d 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.12.2015 do 31.03.2015

Stan na poczatek okresu 19 997 24 922 24 922
Utworzenie 52 328 35
Rozwiazanie(-) (56) (374) (79)
Wykorzystanie(-) (1) (4 879) -

Stan na koniec okresu 19 992 19 997 24 878

4.4, Informacje o podmiotach powiazanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2016 roku osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen
oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do swiadczenia na rzecz Grupy.

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powigzanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Sp. z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - marzec 2016 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 32 593 tys. zt,

e sprzedaz na rzecz spotki Agrochem Putawy Sp. z 0.0. mocznika oraz nawozdéw o wartosci 8 515 tys.
zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. siarczanu amonu
o wartosci 12 931 tys. zt,

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. w dniu 14.09.2015 roku zawarta umowe
wewnatrzgrupowego finansowania na taczna kwote 164 000 tys. zt, z czego:

e kwota 60 000 tys. zt dotyczy finansowania projektu produkcji propylenu metoda PDH,

e kwota 104 000 tys. zt dotyczy finansowania projektow inwestycyjnych.
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Zadtuzenie na dzien 31.03.2016 roku z tytutu zaciagnietych pozyczek wynosi:

e kwota 20 000 tys. zt to wyptata pierwszej transzy pozyczki na dziatalno$¢ zwiazana z projektem
produkcji propylenu metoda PDH,

e kwota 92 000 tys. zt to wyptata trzech transz pozyczki na realizacje projektow inwestycyjnych.

4.5. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystapity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

4.6. Dywidenda

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2016 roku Jednostka Dominujaca oraz spétki Grupy
Kapitatowej nie wyptacaty dywidendy.

4.7. Sezonowos$¢

Nawozy

Podstawowym terminem aplikacji nawozow mineralnych jest wiosna. Nastepuje wtedy podstawowe
nawozenie roslin nawozami azotowymi oraz uzupetniajgce nawozami fosforowymi i potasowymi.
W Polsce istotne miejsce zajmuje uprawa ozimin i dlatego jesienig odbywaja sie podstawowe zasiewy
zbdz. W okresie jesiennym, pod oziminy stosowane sa przede wszystkim nawozy fosforowe i potasowe.
Ze wzgledow logistycznych, w okresie IV kwartatu nastepuje gromadzenie nawozow przed aplikacja
w okresie wiosennym. Jest to okres gromadzenia przede wszystkim nawozow azotowych i w mniejszym
stopniu nawozow fosforowych i potasowych.

Pigmenty

W okresie Il i lll kwartatu zwykle jest najwiekszy popyt na biel tytanowa, zwtaszcza z sektora farb
i lakierow. Sektor ten konsumuje ponad 50% catkowitej produkcji pigmentéow bieli tytanowej.
W okresie zimowym i wczesnowiosennym (IV i | kwartat roku) aktywnos¢ sektorow bedacych gtownymi
konsumentami  bieli  znaczaco  spada, co tradycyjnie  znajduje  odzwierciedlenie
w okresowym spadku popytu. Zwykle w tym okresie, maja miejsce dtuzsze postoje remontowe
instalacji produkcyjnych.

Amoniak

Gtownym konsumentem amoniaku jest przemyst nawozow azotowych. Najwieksze zapotrzebowanie
na amoniak jest zatem skorelowane z produkcja nawozow azotowych. Jest to zwykle okres
IV i | kwartatu kazdego roku. Brak mozliwosci magazynowania amoniaku w duzych ilosciach jak np.
nawozéw powoduje, ze oprocz popytu i podazy na cene maja istotny wptyw czynniki poza rynkowe.
Mozna do nich zaliczy¢ awarie instalacji, ograniczenia w dostepie do gazu, problemy logistyczne (brak
cystern czy specjalistycznych statkow).

Chemikalia
W przypadku rynku chemikaliow nie odnotowuje sie zjawiska sezonowosci
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna przedstawia skrocone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016
roku, na ktore sktadaja sie:

e Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
31.03.2016 roku,

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2016 roku,
Skrdcone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-31.03.2016 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 01.01-31.03.2016 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrécone érédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
Zz wymogami MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik
finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Anna Zarzycka-Rzepecka Tomasz Panas

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiagg rachunkowych

Joézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 06 maja 2016 roku



Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite
dochody

Za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

przeksztatcone*
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 684 198 742 773
Koszt wtasny sprzedazy (537 173) (608 511)
Zysk brutto ze sprzedazy 147 025 134 262
Koszty sprzedazy (23 906) (24 832)
Koszty ogolnego zarzadu (40 059) (36 621)
Pozostate przychody operacyjne 1026 2787
Pozostate koszty operacyjne (1 220) (1 166)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 82 866 74 430
Przychody finansowe 554 132
Koszty finansowe (3 007) (8 975)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (2 453) (8 843)
Zysk przed opodatkowaniem 80 413 65 587
Podatek dochodowy (16 102) 11 997
Zysk netto 64 311 53 590
Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem 64 311 53 590
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 0,86 0,71
Rozwodniony (zt) 0,86 0,71

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien na dzien
31.03.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 071 485 1 050 705
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 5140 5157
Nieruchomosci inwestycyjne 25 019 24 713
Wartosci niematerialne 31 553 31 303
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 219 595 219 595
Pozostate naleznosci 3682 3 807
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 721 52 435
Aktywa trwate razem 1 400 195 1387 715
Aktywa obrotowe
Zapasy 280 132 290 081
Prawa majatkowe 83 827 36 965
Pozostate aktywa finansowe 9 806 9 687
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 289 335 231185
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 314 57 210
Aktywa obrotowe razem 673 414 625 128
Aktywa razem 2 073 609 2012 843

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji

dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)
na dzien na dzien
31.03.2016 31.12.2015
przeksztatcone*
niebadane badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 750 000 750 000
Zyski zatrzymane, w tym: 481 189 416 878
Zysk netto biezqcego okresu 64 311 168 788
Kapitat wtasny razem 1231189 1166 878
Zobowiagzania

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 208 707 208 313
Pozostate zobowigzania finansowe 4 588 5 061
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 53 903 53903
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 256 175
Rezerwy 46 238 46 238
Dotacje 14 605 14 812
Zobowiazania dtugoterminowe razem 328 297 328 502
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 55 739 37 189
Pozostate zobowigzania finansowe 2 357 2278
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 5 464 5 464
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 7 357 2434
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 425 610 468 686
Rezerwy 89 89
Dotacje 17 507 1323
Zobowigzania krétkoterminowe razem 514 123 517 463
Zobowigzania razem 842 420 845 965
Pasywa razem 2 073 609 2012 843

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji

dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy koriczqcych sie 31 marca 2016 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 marca 2016 roku

Kapitat Zyski Kapitat
zaktadowy zatrzymane wtasny razem
Stan na 01 stycznia 2016 roku 750 000 416 878 1166 878
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - 64 311 64 311
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - 64 311 64 311
Stan na 31 marca 2016 roku (niebadane) 750 000 481 189 1231189
za okres zakonczony 31 marca 2015 roku
Kapitat Zyski Kapitat
zaktadowy zatrzymane wtasny razem
Stan na 01 stycznia 2015 roku 750 000 290 784 1040 784
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto - 53 590 53 590
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - 53 590 53 590
Stan na 31 marca 2015 roku (niebadane) 750 000 344 374 1094 374

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Utworzenie odpisow aktualizujacych
Zysk/(Strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki, roznice kursowe

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

Za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

przeksztatcone*
niebadane niebadane

80 413 65 587
22 310 28 641
21 760 22 476
439 (1 504)
111 7 669
102 723 94 228
(59 736) (61 139)
(36 913) 76 808
(44 823) (30 747)
15 977 (991)
1 045
(22 772) 79 204
- (187)
(22 772) 79 017

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czesc niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Dotacje
Pozyczki
Pozostate wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Pozostate wptywy finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

za okres
od 01.01.2016
do 31.03.2016

za okres
od 01.01.2015
do 31.03.2015

przeksztatcone*
niebadane niebadane

127 5 871
(40 918) (35 748)
- 1522
- (1 000)
(342) (7)
(41 133) (29 362)
29 086 32 497
(9 549) (30 920)
(2 049) (1997)
(1132) (1 048)
287 -
16 643 (1 468)
(47 262) 48 187
57 210 32 085
366 (833)
10 314 79 439

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmian prezentacyjnych opisane w punkcie 3.2 b) informacji
dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna nalezy czyta¢ tacznie ze skroconym sSrodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” Spotka Akcyjna za okres 3 miesiecy konczacych sie 31 marca 2016 roku oraz ze zbadanym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych
przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok, za wyjatkiem
zmiany w prezentacji, prawa wieczystego uzytkowania gruntéow, praw majatkowych, rozliczen
miedzyokresowych, rezerwy z tytutu emisji CO,, przychodow przysztych okresow. ,,Prawo wieczystego
uzytkowania gruntdow”, ,Prawa majatkowe” oraz ,Pozostate naleznosci” prezentowane sg jako
odrebne pozycje bilansu. W ,,Pozostatych naleznosciach” oraz ,Naleznosciach z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate” prezentowane sa rozliczenia miedzyokresowe ujmowane dotychczas w ,,Pozostatych
aktywach”. ,Rezerwy z tytutu emisji CO,” oraz ,,Przychody przysztych okresow”, prezentowane sa
jako ,,Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Zatwierdzone Przeksztatcone

Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2015 31.12.2015 Zmiany

Aktywa

Aktywa trwate, w tym: 1387 715 1387 715 -
Rzeczowe aktywa trwate 1 055 862 1 050 705 (5 157)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 5157 5157
Pozostate naleznosci - 3 807 3 807
Pozostate aktywa 3807 - (3 807)

Aktywa obrotowe, w tym: 625 128 625 128 -
Zapasy 327 046 290 081 (36 965)
Prawa majatkowe - 36 965 36 965
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 225 430 231 185 5755
Pozostate aktywa 5755 - (5 755)

Aktywa razem 2012 843 2012 843 -

Pasywa

Kapitat wtasny, w tym: 1166 878 1166 878 -

Zobowiazania dtugoterminowe 328 502 328 502 -

Zobowigzania krétkoterminowe 517 463 517 463 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 415 055 468 686 53 631
Rezerwy 53710 89 (53 621)
Przychody przysztych okresow 10 - (10)

Pasywa razem 2012 843 2012 843 -

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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IV. KOMENTARZ ZARZADU GRUPY KAPITALOWEJ
GRUPY AZOTY ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.
DO WYNIKOW ZA | KWARTAL 2016 ROKU
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikoéw za | kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Oméwienie  $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana

dalej Grupa Kapitatowa) tworzyty Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. (zwana dalej

Jednostka Dominujaca, Emitentem, Spotka) oraz:

e 9 spotek zaleznych (z udziatem spoétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kapitale
powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem Emitenta w kapitale ponizej 50%), w tym 1 spétka w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej zostata zamieszczona w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2015 roku na
stronach od 4 do 8.

Tabela 1. Udziat Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 31 marca 2016 roku
% akcji/udziatow

przypadajacych Jednostce
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy Dominujacej

Bezposrednio  Posrednio

Grupa Azoty Police Serwis ul. Kuznicka 1,

Sp. z 0.0. 72-010 Police 9618 100,00 0,00
Koncept Sp. Z 0.0. ”;;B%”:f(;?cl’ 512 100,00 0,00
PDH Polska S.A. W, Ruzmeka 1, 60 000 100,00 0,00
ul. Monopolowa 6,
Supra Sp. z o.0. 51-501 Wroctaw 19 721 100,00 0,00
Transtech Ustugi .
Sprzetowe i ul. Kuznicka 1, 9783 100,00 0,00
72-010 Police
Transportowe Sp. z 0.0.
Route de Ngor Villa
Grupa Azoty Africa SAU nr 12, Dakar, 132 000 tys. XOF 99,99 0,01
Senegal
ul. Kuznicka 1,
ZMPP Sp. z 0.0. 72-010 Police 32 617 99,98 0,00
: Route de Ngor Villa
African Investment Group = "5 pliar 340 000 tys. XOF 54,90 0,10
S.A. (Afrig S.A.) Senegal
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1,
w likwidacji 72-010 Police 9559 24,43 0,00
ul. Moczynskiego
budchem Sp. zo.0. ~ "g,46" 70401 1201 48,96 0,00
w upadtosci likwidacyjnej Szezecin
Kemipol Sp. z 0.0. . Ruzmcka 6, 3 445 33,99 0,00
Route de Ngor Villa
’;XS:_G Trade nr 12, Dakar, 33 000 tys. XOF 0,00 55,00

Senegal
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikéw za | kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie zaistniaty zadne istotne zmiany organizacyjne.

1.3. Powiazania organizacyjne lub kapitatowe spotek z Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Spoétka Grupa Azoty Police Serwis Sp. z 0.0. posiada 1 akcje spotki African Investment Group S.A., co
daje prawo do posiadania przedstawiciela w piecioosobowej Radzie Zarzadzajacej spotki. Spotka
African Investment Group S.A. posiada 1 akcje spotki Grupa Azoty Africa S.A.

Rysunek 1. Schemat graficzny Grupy Kapitatowej na dzief 31 marca 2016 roku.

Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Jednostki zalezne Jednostki zalezne Jednostki stowarzyszone
objete konsolidacja nie ohiete konsalidacia wyceniane metoda praw wtasnosci

,budchem”
Spétka z o.o.
w upadtosci
likwidacyjnej

»supra”
Agrochemia
Spotka z o.o.

Grupa Azoty Police
Serwis Spétka z o.o.

,Koncept” ,,KEMIPOL”
Spotka z o.o. Spoétka z o.o.

PDH Polska
S.A.

» TRANSTECH”
Ustugi Sprzetowe
i Transportowe
Spétka z o.o.

Grupa Azoty Africa
S.A. Senegal

Zarzad Morskiego
Portu Police
Spotka z o.o.

,»INFRAPARK
Police” S.A.
w likwidacji

African Investment AFRIG Trade SARL
Group S.A. Senegal Senegal

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Wartosci procentowe przedstawiaja udziat Emitenta w kapitale zaktadowym podmiotu.
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Komentarz Zarzqdu do wynikoéw za | kwartat 2016 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzein majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe

Podziat zysku

Zarzad Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w dniu 8 marca 2016 roku podjat uchwate

w przedmiocie wystapienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z rekomendacja wyptaty

dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 67 500 tys. zt z zysku netto za okres od 1 stycznia 2015

roku do 31 grudnia 2015 roku. W dniu 7 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady

Chemiczne ,,Police” S.A. pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Spotki do Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia o podziat zysku netto za 2015 rok w wysokosci 168 788 tys. zt w nastepujacy sposob:

e kwote 67 500 tys. zt przeznaczyc¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co daje 0,90 zt na jedng
akcje,

o kwote 101 288 tys. zt przeznaczyc na zasilenie kapitatu zapasowego.

Ostateczna decyzje dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy 2015 podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki'.

Zmiana tekstu Statutu Spétki

W dniu 7 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. podjeta
uchwate o przyjeciu tekstu jednolitego Statutu Spotki. Zmiany Statutu Spotki zostaty zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejestrowy w dniu 16 marca
2016 roku.

Zmiany w tresci Statutu Spotki polegaty na dopisaniu do § 5 Statutu ponizszych rodzajow dziatalnosci
PKD:

e 69.20.Z - dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

e 70.22.7Z - pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzaniaZ?.

2.2. Otoczenie rynkowe

2.2.1. Segment Nawozy

Rynek rolny

Polska. W okresie | kwartatu 2016 roku zanotowano niewielki ruch w handlu zbozami. Na sprzedaz
zbdz w tym okresie decydowali sie gtownie rolnicy z potrzeby zachowania ptynnosci finansowej
gospodarstw rolnych. Tendencja spadkowa cen zb6z na rynkach europejskich wywierata presje na
poziom cen w kraju. Istotny wptyw na spadek cen zboz w Polsce miata rowniez wysoka podaz
(przepetnione magazyny przedsiebiorstw skupujacych zboze oraz zapasy zbdz w gospodarstwach
rolnych) jak réwniez zmniejszenie wielkosci produkcji trzody chlewnej. W wyniku likwidacji w UE
limitow na produkcje mleka nastapito pogorszenie sytuacji finansowej producentow mleka (nadpodaz
i spadek cen).

Wedtug informacji z ARIMR, do 15 marca 2016 naliczono doptaty bezposrednie dla ponad 1,1 mln
rolnikow (82%) na kwote 9,5 mld zt. Przewidywana catkowita kwota doptat winna uksztattowac sie na
poziomie 14,5 mld zt.

Niskie notowania cen podstawowych produktow rolnych, brak perspektyw ich wzrostu oraz opoznienia
w wyptatach doptat dla rolnikow byty przyczyna zaktocen ptynnosci finansowej wielu gospodarstw
rolnych.

Zgodnie z raportem przygotowanym przez Instytut Uprawy, Nawozenia i Gleboznawstwa PIB
w Putawach srednie straty w zasiewach zbdz ozimych w kraju przekroczyty 10%. W przypadku rzepaku
straty moga wynies¢ ponad 25%, a jeczmienia jeszcze wiecej - do 50%. Wiekszos¢ tych plantacji
zostanie obsiana ponownie.

Europa. Do decydujacych czynnikow wptywajacych na spadek cen zbdz w okresie | kwartatu 2016 roku

zaliczono wysoki poziom zapasow, nadpodaz na rynkach swiatowych oraz perspektywe wysokich
plonéw w sezonie 2016-17, zaréwno globalnie jak i w samej UE.

! Emitent informowat o powyzszym w raportach biezacych nr 12/2016 z dnia 8 marca 2016 roku i 21/2016 z dnia 7 kwietnia
2016 roku.

2 Emitent informowat o powyzszym w raportach biezacych nr 5/2016 z dnia 16 lutego 2016 roku, 14/2016 z dnia 18 marca 2016
roku i 22/2016 z dnia 7 kwietnia 2016 roku.
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Zasiewy zbdz ozimych w Unii Europejskiej zwiekszyty sie rok do roku o 1,4%. Z kolei jesienig wysiano
0 2,6% mniej roslin oleistych. W marcowym raporcie firma analityczna Strategie Grains podata
prognoze tegorocznej produkcji zbozowej dla UE zaledwie, o 0,2% mniej w poréwnaniu z bardzo
dobrym wynikiem osiagnigtym w ubiegtym sezonie.

Swiat. Z tytutu nadpodazy na globalnym rynku notowania cen kukurydzy utrzymywaty sie na niskim
poziomie (trend spadkowy od listopada 2015 roku). Eksport zb6z z USA po zniwach w 2015 roku miat
trudnosci w konkurowaniu z innymi dostawcami ze wzgledu na dtugi okres mocnej pozycji dolara
w relacji do innych walut.

Ceny amerykanskiej pszenicy utrzymywaty sie na niskim poziomie pomimo szacunkow zmniejszenia
areatu. Znizki cen tego zboza sa odzwierciedleniem wyjatkowo silnej konkurencji cenowej
w $wiatowym eksporcie.

Wedtug ostatnich prognoz USDA globalna produkcja pszenicy w biezacym sezonie moze osiaggnac
rekordowy poziom (ponad 730 mln ton), co spowoduje iz Swiatowe zapasy pszenicy na koniec tego
sezonu moga ulec dalszemu wzrostowi ustanawiajac historyczny rekord.

Amoniak

W okresie | kwartatu 2016 roku utrzymywat sie staby popyt na amoniak do celéw nawozowych oraz
technicznych. Notowania ceny amoniaku byty stabilne przez caty styczen, a rynek charakteryzowat
sie matg iloscig transakcji. Wielu producentéow z Rosji, Ukrainy, Algierii, Egiptu i Trynidadu
produkujacych amoniak na eksport wprowadzito znaczne ograniczenia produkcyjne, co spowodowato
spadek podazy.

W koncu stycznia presje na ceny amoniaku wywotaty Stany Zjednoczone Ameryki, gdzie cena w lutym
w relacji do stycznia spadta o 15%.

Pod koniec | kwartatu 2016 roku utrzymujace sie ograniczenia produkcyjne i awarie u wielu
producentéw (Libia, Algieria, Trynidad, Egipt, Ukraina, Katar, Rosja, Indonezja, Arabia Saudyjska)
dziataty stabilizujaco na cene amoniaku i zmieniata sie ona w niewielkim zakresie.

Rysunek 2. Notowania cen amoniaku, mocznika [USD/t]
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Amoniak Mocznik

Zrodto: Opracowanie wtasne.

Mocznik

W okresie | kwartatu 2016 roku $wiatowy rynek mocznika charakteryzowat sie duzymi zmianami
i dominowat znizkowy trend ceny. Rynki importujace ograniczaty zakupy mocznika w styczniu z uwagi
na duze, zgromadzone wczesniej zapasy. Spadek Sredniej ceny mocznika w styczniu wyniost okoto
16%.

W lutym zblizajacy sie sezon wiosenny spowodowat na krotki okres znaczacy wzrost popytu mocznika.
Duze zamowienia z USA wywarty presje na wzrost Swiatowej ceny, ponadto na zwiekszony popyt
natozyty sie ograniczenia produkcyjne u kilku duzych eksporterow. W efekcie wzrost sredniej ceny
mocznika w lutym 2016 roku, w relacji do stycznia wyniost okoto 10%.

W marcu 2016 roku w wyniku globalnej nadprodukcji nastapit ponowny spadek zakupow i powrot ceny
mocznika do trendu spadkowego, cena mocznika zanotowata drastyczny spadek do najnizszego
poziomu notowanego ostatnio na przetomie 2004 i 2005 roku.
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Nawozy NPK

Polska. W | kwartale 2016 roku na rynku krajowym zanotowano zmniejszone obroty w sprzedazy
detalicznej nawozdw NPK. Opoznienia w wyptatach doptat unijnych oraz znizkujace ceny zb6z i innych
ptodow rolnych powodowaty, ze rolnicy wstrzymywali sie z zakupem nawozow i innych srodkow
produkcji. W porownaniu do lat ubiegtych spadta oferta nawozow NPK pochodzacych z importu
natomiast znacznie wzrosta ilos¢ transakcji sprzedazy nawozow na dtugie terminy ptatnosci. Wielu
dystrybutorow sprzedawato nawozy na wydtuzone terminy ptatnosci, nawet do konca 2016 roku.

Rysunek 3. Notowania cen NPK, DAP [USD/t]
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Pozostate rynki. Pierwszy kwartat 2016 roku byt trudny dla europejskich producentow nawozdow NPK.
W relacji do roku ubiegtego sprzedano znacznie mniej nawozow NPK, a zapasy u producentow i w sieci
dystrybucji utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Z powodu nadmiernych zapasow czotowi
producenci NPK w UE ograniczali produkcje. W marcu producenci obnizyli ceny na standardowy nawoz
NPK 15-15-15, od 6% do 15%. Ruch ten nie spowodowat jednak ozywienia na rynku nawozowym. Na
rynkach pozaeuropejskich popyt na nawozy NPK tez byt ograniczony. Producenci z Rosji obnizyli ceny
na podstawowe gatunki NPK od 10% do15%, celem umieszczenia nadmiernego wolumenu np. na rynku
indyjskim.

Nawéz DAP

W | kwartale 2016 roku na gtownych rynkach konsumpcji DAP-u, w USA, Europie, Brazylii, Chinach
i Indiach utrzymywat sie staby popyt. Pomimo wprowadzanych przez producentéow ograniczen
produkcji, cena DAP-u na wiekszosci rynkow notowata spadki w okresie kwartatu.

Obcigzenie instalacji produkcyjnych w Chinach ksztattowato sie na poziomie 60-70% z powodu braku
odbiorcow na rynku wewnetrznym oraz na rynkach eksportowych. W Indiach z powodu niskiej
sprzedazy utrzymywano wysokie zapasy nawozow DAP. Na rynkach europejskich rowniez z powodu
przepetnionych magazynow nawozami i zbozem panowat zast6j w sprzedazy DAP-u.

Fosforyty

Zgodnie z oczekiwaniami spadek cen nawozow fosforowych spowodowat spadek cen surowcow do ich
produkcji. W styczniu 2016 zanotowano korekte cen fosforytow i apatytow w zakresie kilku do
kilkunastu USD/t (5-17%). Po korekcie cen w styczniu, do konca kwartatu u praktycznie wszystkich
producentow i eksporterow ceny surowcow fosforonosnych pozostawaty na statym poziomie.

Sél potasowa

Na wszystkich rynkach swiatowych utrzymywat sie staby popyt na sél potasowa i spadek ceny trwajacy
od lipca 2015 roku, ponadto niskie ceny produktow rolnych oraz kryzysy finansowe w niektorych
krajach znacznie ograniczyty dochody rolnikéw, a tym samym mozliwosci zakupowe.

Czotowi swiatowi producenci soli potasowej ograniczyli produkcje, miedzy innymi poprzez wytaczenia
kopalni.

Indie, ktore miaty zaplanowany import 4,5 mln ton soli w 2015 roku zaimportowaty tylko 3 min ton,
utrzymujac duzy zapas na koniec | kwartatu 2016 (ponad 1 mln ton). Import soli do Chin byt w 2015
rekordowo wysoki i zapas na koniec | kwartatu 2016 stanowit ponad 2,5 mln t. Przewiduje sie, ze
import do Chin nie zostanie wznowiony w Il kwartale 2016 roku.
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W koncu | kwartatu, nastapit sezonowy wzrost zakupow soli w USA i Brazylii, co zatrzymato trwajacy
od kilku miesiecy spadek ceny soli na tych rynkach.

Siarka
Na rynkach europejskich, spadek cen w | kwartale 2016 w stosunku do IV kwartatu 2015 wyniost kilka
USD/t, a ustalone w styczniu ceny kontraktowe nie zmienity sie w trakcie catego kwartatu.

Zanotowano znaczne obnizki cen siarki na poczatku kwartatu i w trakcie kwartatu u duzych dostawcow
w USA, Kanadzie i Zat. Arabskiej. Obnizki wyniosty nawet 35%. Na gtowna przyczyne obnizek wptyw
miaty wysokie zapasy siarki w petrochemiach oraz zmniejszone zakupy ze strony producentow
nawozow fosforowych.

2.2.2. Segment Pigmenty

Rysunek 4. Notowania cen bieli tytanowej [EUR/t]
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Biel tytanowa

W | kwartale 2016 roku utrzymywat sie niski popyt na biel tytanowa. Europejskie ceny kontraktowe
ulegty obnizeniu srednio 3%, pomimo zapowiedzi podwyzek od 1 stycznia 2016 roku przez kilku
dominujacych producentéow. Spadek ceny nastapit w efekcie utrzymujacego sie braku rownowagi
pomiedzy podaza, a popytem. W 2015 roku producenci wprowadzali ograniczenia produkcji bieli
tytanowej lub zamykali trwale instalacje produkcyjne. Niektore firmy nie wykluczaja wprowadzenia
dalszych tego typu ograniczen w 2016 roku.

Oczekiwany przez producentow z Europy i USA wzrost cen w | kwartale zostat zastopowany przez
import z Chin. Z powodu spowolnienia gospodarczego, w Chinach powstat znaczny nadmiar mocy
produkcyjnych, powodujac ekspansje m. in. producentow bieli tytanowej na rézne rynki, w tym do
Europy. Importowane ilosci bieli chinskiej, pomimo iz w bardzo konkurencyjnych cenach zostaty
ograniczone ze wzgledu na m.in. wydtuzony czas dostaw, utrudnione planowanie i nie do konca
sprawdzong jakosc.

W koncu | kwartatu producenci bieli liczac na sezonowy wzrost popytu, ponownie anonsowali
o planowanych podwyzkach cen o 5-7% w Il kwartale 2016 roku. Podniesienie cen w takiej wysokosci
jest z perspektywy rynkowej mato uzasadnione, chyba ze nastapi znaczace zmniejszenie podazy przez
restrukturyzacje zdolnosci produkcyjnych lub nastapi znaczacy wzrost popytu, co jest mato realne
przy aktualnej dynamice gospodarki swiatowej.

llmenit i szlaka tytanowa

W | kwartale 2016 roku rynek surowcow do produkcji bieli (ilmenit, szlaka tytanowa) reagowat
spadkiem cen i popytu rownolegle do sytuacji na rynku bieli. Na reprezentatywnym rynku chinskim
srednia cena ilmenitu w styczniu 2016 osiagneta poziom z przed kryzysu w 2009 roku.

Z uwagi na znaczne ograniczenia produkcji ilmenitu w Chinach w trakcie | kwartatu nastgpit niewielki
wzrost ceny (+5%). Korekta sredniej ceny szlaki tytanowej w trakcie | kwartatu byta niewielka (-1,5%),
a cena w marcu osiggneta poziom ostatnio notowany przed kryzysem z 2009 roku.
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2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-fizyczne
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Najwazniejszymi osiggnieciami Grupy Kapitatowej w | kwartale 2016 roku byty:

e osiagniecie wyzszego o 33% zysku netto w relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku,

e istotny wzrost wskaznikow rentownosci w relacji do przychodow,

e uzyskanie nizszej ceny dla generowanych wynikow kluczowego surowca - gazu ziemnego,

e kontynuacja kluczowego zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Instalacja do produkcji propylenu
metodg PDH z infrastrukturgy”.

W | kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto w wysokosci 68 172 tys. zt, wynik EBIT
osiagnat poziom 84 497 tys. zt, a EBITDA uksztattowat sie na poziomie 106 618 tys. zt. W poréwnaniu
do | kwartatu 2015 roku wynik na poziomie EBIT byt wyzszy o 13 771 tys. zt (19%), a EBITDA wyzszy
0 12 150 tys. zt (13%). Grupa Kapitatowa wypracowata wyzsza w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego rentownos$¢ na poziomie EBIT oraz wyniku netto. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
w okresie objetym raportem pozostawaty w silnej korelacji z sytuacja w otoczeniu rynkowym
Jednostki Dominujacej. Korzystny wptyw na poprawe wynikow Spotki w relacji do porownywalnego
okresu ubiegtego roku miata nizsza cena gazu ziemnego.

Tabela 2. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegélnienie 1Q 2016 1Q 2015 Zmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 686 530 745 548 -59 018 -8
Koszt wtasny sprzedazy 531 523 608 267 -76 744 -13
Zysk brutto na sprzedazy 155 007 137 281 17 726 13
Koszty sprzedazy 23 906 25238 -1 332 -5
Koszty ogolnego zarzadu 47 085 43 683 3402 8
Zysk netto ze sprzedazy 84 016 68 360 15 656 23
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 481 2 366 -1 885 -80
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 84 497 70 726 13 771 19
Przychody/ (koszty) finansowe -2 244 -9 995 7 751 -78
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych metoda 2 646 2 651 -5 0
praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem 84 899 63 382 21 517 34
Podatek dochodowy 16 727 12 298 4429 36
Zysk/strata netto 68 172 51 084 17 088 33
EBIT 84 497 70 726 13 771 19
Amortyzacja 22 121 23 742 -1 621 -7
EBITDA 106 618 94 468 12 150 13

W | kwartale 2016 roku uzyskano przychody nizsze o 8% w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Decydujacym dla spadku poziomu przychodow czynnikiem byt spadek srednich wolumenow
sprzedazy o 4%.

Koszty ogolnego zarzadu uksztattowaty sie powyzej poziomu wykonanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego w znacznej mierze w wyniku wzrostu wynagrodzen w | kwartale 2016 roku. Na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej zanotowano w | kwartale 2016 roku zysk w wysokosci 841 tys. zt, wobec
zysku w wysokosci 2 366 tys. zt w porownywanym okresie 2015 roku. Poniesiono strate na dziatalnosci
finansowej w wysokosci -2 244 tys. zt, nizsza niz w analogicznym okresie roku ubiegtego o 78% (-7 751
tys. zt).

2.3.2. Wyniki finansowe segmentow

W | kwartale 2016 roku uzyskano wynik EBIT w Segmencie Nawozy na poziomie 86 097 tys. zt, co
stanowi wynik o 18% wyzszy niz w porownywanym okresie ubiegtego roku. Decydujacy wptyw na
poprawe wyniku miato uzyskanie nizszych kosztow dziatalnosci gtownie z tytutu obnizki ceny gazu
(36%). Jednoczesnie odczuwalny byt spadek cen rynkowych na DAP, amoniak i mocznik.
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Tabela 3. EBIT w ujeciu segmentow za | kwartat 2016 roku

Wyszczegélnienie Nawozy Pigmenty dF;?az{c; Sl::i)l?é
Przychody ze sprzedazy zewnetrznej 605 456 71 105 9 969
Udziat w strukturze [w %] 88% 10% 2%
EBIT 86 097 -2 129 529

Pomimo, ze sytuacja na rynkach bieli tytanowej byta znacznie trudniejsza niz w 2015 roku poziom
wyniku EBIT w Segmencie Pigmenty uksztattowat sie na porownywalnym poziomie analogicznego
okresu ubiegtego roku. Decydujacy wptyw na utrzymanie poziomu wyniku miaty nizsze ceny surowcow
tytanonosnych w relacji do 2015 roku.

Najwyzszym udziatem w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie Segment
Nawozy (88%). Segment Pigmenty generuje 10% przychoddw ogoétem, natomiast przychody zaliczone
do kategorii ,,Pozostata dziatalnosc¢” stanowia 2% przychodéw Grupy Kapitatowej.

Rysunek 5. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Nawozy

W | kwartale 2016 roku uzyskano przychody ze sprzedazy w Segmencie Nawozy w wysokosci 605 456
tys. zt, tj. o 8% nizsze niz w | kwartale 2015 roku. Kluczowa pozycje przychodow Segmentu Nawozy
stanowia nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP i NS). W relacji do analogicznego okresu ubiegtego roku
odnotowano nizsze o 3% przychody w tej grupie produktowej pomimo wyzszej sprzedazy nawozow
typu NPK (o 8%).

Rysunek 6. Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Nawozy
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Pigmenty

W | kwartale 2016 roku uzyskane przychody Segmentu Pigmenty wyniosty 71 105 tys. zt, co oznacza
zmniejszenie o 7% w porownaniu do | kwartatu 2016 roku. Decydujacy wptyw na nizsze przychody miat
zrealizowany, o 4% nizszy wolumen oraz uzyskane nizsze ceny sprzedazy.
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Rysunek 7. Poréownanie przychodéw ze sprzedazy w Segmencie Pigmenty
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Pozostate
Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostata dziatalnos¢” stanowia 2% przychodow
zewnetrznych Grupy Kapitatowej.

2.3.3. Sprzedaz wedtug grup produktowych

Przychody ze sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w | kwartale 2016 roku wyniosty 426 426 tys. zt
i byty nizsze o 3% w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku. Odnotowana zmiana wartosci
sprzedazy w tej grupie produktowej dotyczy w 8% zwiekszenia sprzedazy nawozéw typu NPK, w 25%
zmniejszenia sprzedazy nawozow NP i 10% typu NS. Gtowne zrodto zmniejszenia przychodow w relacji
do | kwartatu 2015 roku stanowi nizszy o 4% wolumen sprzedazy przy nieznacznie wyzszej cenie
sprzedazy nawozow wielosktadnikowych.

Rysunek 8. Poréwnanie przychodéw wg grup produktowych
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Przychody ze sprzedazy mocznika w | kwartale 2016 roku wyniosty 100 763 tys. zt, co stanowi
zmniejszenie w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku o 13%.

Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w | kwartale 2016 roku wyniosty 68 153 tys. zt i byty nizsze
0 7% niz w | kwartale 2015 roku. Zrodto zmiany przychodow stanowity zarowno wolumeny jak i ceny
sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy w grupie produktowej chemikalia, w ktorej dominujacy udziat w wartosci
sprzedazy posiada amoniak uksztattowaty sie na poziomie o0 23% nizszym niz w analogicznym okresie
2015 roku gtownie w efekcie zmniejszenia przychodow ze sprzedazy amoniaku.

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostate”, stanowig okoto 2% przychodow Jednostki
Dominujacej i dotycza gtownie sporadycznie prowadzonej sprzedazy towarow oraz sprzedazy ustug.
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Rysunek 9. Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Najwyzszy udziat w produktowej strukturze przychodow Grupy Kapitatowej posiada grupa nawozow
wielosktadnikowych stanowiaca ponad potowe wartosci przychodow ze sprzedazy ogotem.
W odniesieniu do porownywanego okresu 2015 roku w strukturze przychodow ze sprzedazy wzrdst
udziat nawozow wielosktadnikowych o 3 p.p. kosztem udziatu chemikaliow.

2.3.4. Struktura kosztoéw rodzajowych

W I kwartale 2016 roku, w porownaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, koszty dziatalnosci
operacyjnej byty nizsze o 2%. Kluczowa pozycje kosztow stanowig koszty zuzycia materiatow i energii,
ktore uksztattowaty sie na poziomie nizszym o 17 568 tys. zt (4%). Koszty zuzycia materiatow i energii
generowane sa przede wszystkim przez Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na zmiane poziomu
tych kosztow w stosunku do poréwnywalnego okresu 2015 roku miata nizsza cena gazu ziemnego, przy
wyzszej o 11% produkcji nawozow wielosktadnikowych oraz wyzszej produkcji potproduktow do ich
wytworzenia. Ponadto, w rezultacie wyzszych srednich kurséw walut wzrosty ceny fosforytow i soli
potasowej, zuzywanych do produkcji nawozow. Nalezy podkresli¢, ze wartos¢ i struktura kosztow
surowcow zuzywanych do produkcji ma decydujacy wptyw na ogoélny poziom kosztow.
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Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym

Koszty Struktura %
Wyszczegblnienie

1Q 2016 1Q 2015 | 1Q 2016 1Q 2015

Amortyzacja 22 121 23742 3 4
Zuzycie materiatow i energii 433 378 450 946 70 72
Ustugi obce 42 789 40 454 7 7
Wynagrodzenia, narzuty i poz. Swiadczenia 79 334 76 063 13 12
Podatki i optaty 22 523 23 609 4 3
Pozostate koszty rodzajowe 16 505 13 543 3 2

Koszty wynagrodzen uksztattowaty sie na poziomie wyzszym, w efekcie podpisanego porozumienia
ptacowego od marca 2015 roku oraz stycznia 2016 roku. Wzrost pozostatych kosztoéw rodzajowych
podyktowany byt miedzy innymi zwiekszeniem naktadow na reklame.

2.3.5. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Zmiany po stronie aktywow bilansu w stosunku do porownywanego okresu:

wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 167 460 tys. zt (14%) w wyniku zwiekszania naktadow na
inwestycje oraz zakupu gotowych srodkow trwatych,

wzrost wartosci niematerialnych o 38 827 tys. zt (74%), w znacznej czesci zwiazany z pracami
badawczo-rozwojowymi w zakresie poszukiwania i oceny zasobow mineralnych w spotce AFRIG
S.A,,

zmniejszenie poziomu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 40 927 tys. zt (44%) oraz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 33 941 tys. zt (11%).

Tabela 5. Struktura aktywow

Wyszczegblnienie 1Q 2016 1Q 2015 Zmiana zmiana %

Aktywa trwate, w tym: 1546 098 1 359 297 186 801 14
Rzeczowe aktywa trwate 1359798 1192338 167 460 14
Wartosci niematerialne 91 086 52 259 38 827 74
Nieruchomosci inwestycyjne 5370 2 575 2795 109
Inwestycje w jedn. podporzadkowanych 29 660 29 884 -224 -1
Aktywa obrotowe, w tym: 704 640 722379 -17739 -2
Zapasy 293 763 292 208 1555 1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 261 588 295529 -33941 -1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 213 93140 -40 927 -44
Pozostate aktywa finansowe 3443 1430 2013 141
Aktywa razem 2250738 2081676 169 062 8

Istotne zmiany po stronie pasywow bilansu w badanym okresie:

wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej w wyniku osiagniecia zysku netto
w | kwartale 2016 roku oraz za 12 miesiecy 2015 roku,

zwiekszenie stanu zobowigzan dtugoterminowych o 33% (99 815 tys. zt) w efekcie wzrostu
zobowiazan z tytuty kredytow i pozyczek w tym wzrostu zadtuzenia z tytutu pozyczek celowych
WFOSiGW,

zmniejszenie stanu zobowiazan krétkoterminowych o 75 516 tys. zt (12%) wynikajace gtownie ze
spadku zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 76 733 tys. zt (16%),
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Tabela 6. Struktura pasywow

Wyszczegblnienie 1Q 2016 1Q 2015 Zmiana zmiana %

Kapitat wtasny 1295 153 1150390 144 763 13
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 402 346 302 531 99 815 33
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 208 707 117 464 91 243 78
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 25 110 21 329 3781 18
Zobowiazania z tytutu Sw. pracowniczych 64 269 62 361 1908 3
Rezerwy 46 970 46 203 767 2
Eg(zzﬁg\g())/ vietgyéutu odroczonego podatku 57 290 55 174 2 116 4
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 553 239 628 755 -75 516 -12
Iiglza.owiatzania z tytutu dostaw i ustug oraz 407 092 483 825 76 733 16
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 110 673 133 760 -23 087 -17
Rezerwy 861 1482 -621 -42
Razem zobowigzania 955 585 931 286 24 299 3
Pasywa razem 2 250 738 2081 676 169 062 8

2.3.6. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W | kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa wypracowata znaczaco wyzszy poziom wynikow finansowych
niz w porownywalnym okresie 2015 roku, co znalazto odzwierciedlenie w wyzszym poziomie

wskaznikow rentownosci EBIT, EBITDA oraz zysku netto.

Tabela 7. Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2016 1Q 2015
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 23% 18%
Rentownos$¢ EBIT 12% 9%
Rentownosc EBITDA 16% 13%
Rentownosc zysku netto 10% 7%
ROA 3% 2%
ROCE 5% 5%
ROE 5% 4%
Rentownosc aktywow trwatych 4% 4%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy = zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
(rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody)

Rentownos¢ EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = EBITDA/przychody netto ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto = zysk (strata) netto/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) = zysk (strata) netto/aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) = EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT/aktywa razem pomniejszone o zobowigzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) = zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych = zysk (strata) netto/aktywa trwate
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Ptynnos¢

W | kwartale 2016 roku wskaznik biezacej ptynnosci Grupy Kapitatowej wzrost w stosunku do
analogicznego okresu ubiegtego roku, w efekcie zmniejszenia aktywow obrotowych oraz znacznie
wiekszego spadku zobowiazan biezacych. Wskaznik wysokiej ptynnosci uksztattowat sie na poziomie
| kwartatu 2015 roku. Poziom wskaznika podwyzszonej ptynnosci nieznacznie spadt w skutek
znacznego zmniejszenia poziomu srodkow pienieznych oraz ich ekwiwalentow.

Tabela 8. Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1Q 2016 1Q 2015
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,3 1,1
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,7 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,2

Konstrukcje wskaZznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci = aktywa obrotowe/krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci = (aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)/ krétkoterminowe zobowigzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci = (srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe)/

krétkoterminowe zobowiqzania.

Efektywnos$¢ zarzadzania

W | kwartale 2016 roku cykl konwersji gotowki Grupy Kapitatowej wydtuzyt sie w poréwnaniu do
ubiegtego roku (z 15 do 7 dni). W stosunku do | kwartatu 2015 roku zostat wydtuzony okres rotacji
zapasow o 7 dni. Okres sptaty zobowigzan zostat skrocony o 3 dni, na co decydujacy wptyw miat spadek
wartosci kosztu wtasnego sprzedazy.

Tabela 9. Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1Q 2016 1Q 2015
Rotacja zapaséw w dniach 50 43
Rotacja naleznosci w dniach 34 36
Rotacja zobowiazan w dniach 69 72
Cykl konwersji 15 7

Konstrukcje wskaznikow:

Rotacja zapaséw w dniach = zapasy * 90/ koszt wtasny sprzedazy

Rotacja naleznosci w dniach = naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90/przychody ze
sprzedazy

Rotacja zobowigzan w dniach = zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 90/ koszt wtasny
sprzedazy

Cykl konwersji gotowki = rotacja zapaséw w dniach + rotacja naleznosci w dniach - rotacja
zobowiqzan w dniach

Zadtuzenie

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Grupy Kapitatowej w | kwartale 2016 roku uksztattowat sie na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu ubiegtego roku. Zanotowano nieznaczne podwyzszenie wartosci
wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego, wskutek wzrostu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek.
Wzrost poziom wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym w konsekwencji wyzszej dynamiki
wzrostowej kapitatu wtasnego niz zobowigzan. Wartosci wskaznikow uzyskane w | kwartale 2016 roku
ksztattuja sie na poziomach zapewniajacych bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej.
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Tabela 10. Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1Q 2016 1Q 2015
Wskaznik zadtuzenia ogblnego 42% 45%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 18% 15%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 25% 30%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 136% 124%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 4 356% 5 334%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = dtugoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = krétkoterminowe zobowiqzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym = kapitat wtasny/dtugo i krétkoterminowe
zobowiqzania

Wskaznik pokrycia zobowiqgzan z tytutu odsetek =
odsetek)/ koszty odsetek

(zysk przed opodatkowaniem + koszty

2.4, Ptynnos¢ finansowa

Grupa Kapitatowa zarzadza ryzykiem ptynnosci finansowej, prowadzi aktywna polityke zarzadzania
strumieniami przeptywow finansowych, tj. zobowigzaniami i naleznosciami stosujac polityke kredytu
kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci
w transakcjach zakupowych. Ryzyko walutowe redukowane jest poprzez hedging naturalny. Spoétka
rownowazy wptywy i wydatki denominowane w tej samej walucie, bedace wynikiem operacji zakupu
kluczowych surowcow do produkciji z jednoczesng sprzedaza produktow na eksport.

Emitent w celu zapewnienia ptynnosci finansowej korzysta z zewnetrznych zrodet finansowania.
Kredyty sptacane sa z biezacych wptywow przy jednoczesnym utrzymaniu bezpiecznego poziomu
rezerwy kredytowej, mozliwej do natychmiastowego wykorzystania.

Grupa Kapitatowa posiada petng zdolnos¢ ptatnicza i kredytowa oraz wysoki standing w ocenie
strategicznych kredytodawcéow, wobec powyzszego nawet przy uwzglednieniu mozliwego pogorszenia
sytuacji makroekonomicznej nie wystepuje zagrozenie utraty ptynnosci finansowej.

W | kwartale 2016 roku nie wystapity naruszenia terminow sptat zobowiazan lub innych warunkow
zobowiazan, ktore mogtyby skutkowac zadaniem wczesniejszej sptaty tych zobowiazan.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Tabela 11. Poziom zobowiazan z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na 31 marca 2016 roku*

Rodzaj - . . Poziom do
Nazwa banku . ; Przyznany limit Zaangazowanie .
zobowigzan wykorzystania
PKO BP S.A. limit kredytu 82 000 14 294" 67 706
wielocelowego
PKOBPS.A.  Kredytwrachunku 123 000 13518 109 482
biezacym
BGK S.A. kredyt w rachunku 80 000 14 780 65 220
biezacym
BGZ BNP Limit Kredytowy 13 000 EUR 13 000 EUR 0 EUR
Paribas S.A. Spoiki AFRIG S.A. 55 489 PLN*** 55 489 PLN*** 0 PLN
Suma w PLN: 285 000 42 592 242 408

*

Tabela zawiera wartosci nominalne.
** W ramach limitu zostaty udzielone gwarancje na kwote 14 294 tys. zt.
***  Przeliczone wg kursu 4,2684 z dnia 31 marca 2016 roku.
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Tabela 12. Poziom zobowiazan z tytutu zaciagnietych pozyczek od podmiotéow powiazanych wg
stanu na dzien 31 marca 2016 roku*

Nazwa podmiotu Wysokosc Poziom do

Rodzaj zobowigzan Zaangazowanie

powigzanego przyznanej pozyczki wykorzystania
Grupa Azot -
inwestycyjne
Pozyczka na pokrycie
Grupa Azoty kapitatu zaktadowego 60 000 20 000 40 000
S.A. PDH Polska S.A.
Suma: 164 000 92 000 66 000

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.
**  Pozyczka w trakcie sptaty rat kapitatowych.

Tabela 13. Poziom zobowiazan z tytutu zaciagnietych pozyczek w finansowaniu pozabankowym
wg stanu na dzien 31 marca 2016 roku*
Nazwa instytucji
wspotfinansujacej
projekt
Wojewoddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie

Wysokos¢
zobowiazania

Wykorzystanie

Wykorzystanie W%

Tytut Projektu

Wezet oczyszczania
90 000 90 000** 100 spalin wraz z
modernizacja EC Il

Rekultywacja
stawostadionu nr 1
sktadowiska siarczanu
zelaza (Il) poprzez
zastosowanie

Narodowy Fundusz

Ochrony Srodowiska 2 945 2 945 100
i Gospodarki Wodnej

w Szczecinie

Narodowy Fundusz

Ochrony Srodowiska Modernizacja procesu

i Gospodarki Wodnej 90000 65856 73 syntezy amoniaku
w Szczecinie
Suma: 182 945 158 801 87

*  Tabela zawiera wartosci nominalne ]

** Do 31 marca 2016 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty pieciu rat kapitatowych pozyczki z WFOSIGW w wysokosci
14 062,5 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 31.03.2016 r. wyniosto 75 937,5 tys. zt.

** Do 31 marca 2016 roku Jednostka Dominujaca dokonata sptaty dwoch rat kapitatowych pozyczki z NFOSiGW w wysokosci
736,3 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzien 31.03.2016 r. wyniosto 2 208,7 tys. zt.

2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.

2.7. Inne informacje

2.7.1. Informacje dotyczace srodowiska naturalnego

W zakresie ochrony srodowiska Spotka dziata w oparciu pozwolenie zintegrowane na prowadzenie
instalacji zlokalizowanych na terenie Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A., uzyskane decyzja
Marszatka Wojewodztwa Zachodniopomorskiego z dnia 09 stycznia 2014 roku znak:
WOS.I11.7222.13.9.2013.MG. Pozwolenie jest wydane na czas nieoznaczony. W | kwartale 2016 roku
nie wystepowano o zmiane pozwolenia zintegrowanego.

Prowadzona zgodnie ze Scenariuszem nr SP-0-P06-01 ,,Ocena ryzyka zanieczyszczenia gleby, ziemi
i wdd gruntowych” potwierdza brak ryzyka zanieczyszczenia srodowiska wodno-gruntowego.
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Rozporzadzenie Ministra Srodowiska w sprawie standardéw emisyjnych dla niektérych rodzajow
instalacji, zrodet spalania paliw oraz urzadzen spalania i wspotspalania odpadéw z dnia 4 listopada
2014 roku, wprowadza nowe (od 1 stycznia 2016), zaostrzone standardy emisyjne dla instalacji
spalania paliw. Nowe standardy dotycza dopuszczalnych wartosci emisji dwutlenku siarki, tlenkow
azotu oraz pytow. Dyrektywa IED oraz Prawo Ochrony Srodowiska przewiduja mechanizm odsuniecia
w czasie daty wejscia w zycie zaostrzonych standardow emisyjnych. Jednym z nich jest tzw.
Przejsciowy Plan Krajowy.

Do Przejsciowego Planu Krajowego zgtoszono zrédta spalania paliw obejmujace Elektrocieptownie
ECIl. Zgodnie z mechanizmem derogacyjnym PPK dla zrodet spalania instalacji ECII, beda
obowiazywac wielkosci dopuszczalne emisji ,,obliczone dla kazdego roku jako $rednia arytmetyczna
tzw. sSrednia kroczaca”. By nie dopusci¢ do przekroczen zatozonych w PPK wielkosci emisji, na
wytwarni EC Il koniecznie jest terminowe przeprowadzenie inwestycji w zakresie minimalizacji emisji
SO2 i pytow. Nowe, nizsze standardy emisyjne w zakresie emisji pytéw, od 1 stycznia 2016 roku,
obowiazywac beda réowniez na instalacji EC I. Jednostka Dominujaca terminowo wywiazata sie z
obowiazkdow okreslonych prawem w zakresie sprawozdawczosci $rodowiskowej, jak rowniez z
obowiazkdw okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym za rok 2014.

2.8. Realizacja gtownych inwestycji

W | kwartale 2016 roku naktady Grupy Kapitatowej na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne wyniosty 46 274 tys. zt (w tym wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow mineralnych
na poziomie 4 628 tys. zt). Naktady inwestycyjne uksztattowaty sie na poziomie 43 394 tys. zt.
Pozostata kwota naktadow obejmuje remonty znaczace. Jednostka Dominujaca poniosta naktady na
rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w wysokosci 41 527 tys. Naktady inwestycyjne
uksztattowaty sie na poziomie 38 627 tys. zt, w tym:

e Zzwiazane z rozwojem biznesu 24 361 tys. zt,
¢ mandatowe 7 690 tys. zt,
e zwiazane z utrzymaniem biznesu 5791 tys. zt,
e zakup dobr gotowych 786 tys. zt.

Rysunek 10. Struktura naktadéw inwestycyjnych Jednostki Dominujacej w | kwartale 2016 roku

Zakup Gotowych Débr;
2%

Utrzymanie biznesu;

15% \

Rozwdj biznesu;
63%

Mandatowe;
20%

Zrodto: Opracowanie wtasne.

W | kwartale br. Spotka rozpoczeta realizacje 20 nowych zadan inwestycyjnych oraz kontynuowata
realizacje 49 zadan inwestycyjnych otwartych w poprzednich latach. Najwazniejsze z nich zostaty
przedstawione i opisane ponizej.

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECII

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. Zakonczono prace zwiazane z rewitalizacja kottow, a nastepnie przekazano je do
eksploatacji. Zakonczono takze i przekazano do eksploatacji wstepnej (do wykonania test
gwarancyjny) instalacje odazotowania spalin. Obecnie trwa realizacja budowy instalacji odsiarczania
spalin; dostarczono gtéwne aparaty i urzadzenia oraz rozstrzygnieto przetargi na wykonywanie prac
montazowych. Rozpoczeto takze prace budowlane.

Budzet inwestycji: 166 700 tys. zt, planowany termin zakoniczenia: 2016
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Modernizacja instalacji amoniaku

Celem modernizacji instalacji jest obnizenie energochtonnosci procesu produkcji amoniaku oraz
poprawa niezawodnosci pracy poszczegoélnych jej weztdw. Modernizacja pozwoli na usuniecie waskich
gardet instalacji i umozliwi wzrost wydajnosci o 200 ton amoniaku na dobe. W ramach inwestycji
opracowano wielobranzowa wykonawcza dokumentacje techniczna modernizacji instalacji amoniaku.
Zrealizowano pierwszy etap prac budowlano-montazowych na Wydziale Przygotowania Gazu.
Zakonczono takze rozbudowe budynkdéw pompowni weztdow oczyszczania gazu syntezowego z CO2.
Przeprowadzono optymalizacje jednego wezta konwersji tlenku wegla. Zmodernizowano rowniez
jeden uktad powietrza procesowego oraz zbudowano czerpnie lokalne dla kompresorow powietrza
procesowego i pomiarowego. Wymieniono jedna turbine parowa napedzajaca kompresor gazu
syntezowego. Obecnie jest przeprowadzana optymalizacja pracy turbozespotu gazu syntezowego.
Przystapiono do realizacji drugiego etapu prac budowlano-montazowo-konstrukcyjnych oraz
rozpoczeto dziatania zwigzane z modernizacja drugiego wezta konwersji tlenku wegla.

Budzet inwestycji: 155 600 tys. zt, planowany termin zakoriczenia: 2016

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego DA-HF

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpadow). Zmiana technologii
bedzie bazowata na licencji udzielonej przez firme Prayon Technologies S.A. Obecnie trwaja prace
projektowe w obszarze projektu technologicznego szczegotowego oraz budowlanego. Zamowiono
gtowne aparaty i urzadzenia. Prowadzona jest akcja ofertowa na dostawe pozostatych aparatow
i urzadzen oraz armatury dla modernizowanej instalacji kwasu fosforowego w oparciu o zatozenia
technologiczne metody DA-HF.

Budzet inwestycji: 67 000 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017

Modernizacja watu przeciwpowodziowego wokot sktadowiska fosfogipsu

Celem inwestycji jest zwiekszenie szczelnosci watu oraz lepsze zabezpieczenie sktadowiska fosfogipsu
przed wodami zewnetrznymi. Dziatania wptyng na poprawe bezpieczenstwa terenu, a takze na
uzyskanie spdjnosci i integralnosci otaczajacego obszaru.

Budzet inwestycji: 9 500 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2016

Modernizacja magazynu surowca

Inwestycja polega na przebudowie magazynu w celu odpowiedniego przechowywania surowcow oraz
zabezpieczenia ich przed niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi. Zakonczono opracowywanie
dokumentacji projektowej dachu magazynu. Na tej podstawie dokonano zgtoszenia wymiany dachu
do Wydziatu Architektury w Powiecie Polickim oraz wystawiono zamowienie dla wykonawcy wymiany
dachu. Pozostata cze$¢ dokumentacji projektowej jest obecnie w trakcie koncowych uzgodnien.
Budzet inwestycji: 8 350 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2017

Monitoring parametrow fizykochemicznych cieczy na instalacjach produkcyjnych -
opomiarowanie on-line

W ramach inwestycji zostanie zainstalowany automatyczny system pomiaru parametrow
fizykochemicznych cieczy na poszczegolnych instalacjach produkcyjnych. Automatyzacja procesu
pomiarow fizykochemicznych wptynie na redukcje ilosci wykonywanych recznie pomiardw o 520 analiz
na dobe (z 634 analiz). Opracowano niezbedng dokumentacje projektowa. Zakupiono analizatory on-
line wraz z niezbednym osprzetem. Obecnie trwa montaz instalacji.

Budzet inwestycji: 3 900 tys. zt, planowany termin zakonczenia: 2016

2.9. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co najmniej
kolejnego okresu sprawozdawczego
2.9.1. Kursy walut

Zgodnie z przewidywaniami analitykow w Il kwartale 2016 roku ztoty ma szanse umocni¢ sie do
gtownych walut. Przewiduje sie, iz kurs EUR/PLN bedzie oscylowat w przedziale 4,30-4,40, natomiast
kurs USD/PLN w przedziale 3,85-4,00.

2.9.2. Krajowe stopy procentowe

W | kwartale 2016 roku Rada Polityki Pienieznej, zgodnie z oczekiwaniami, pozostawita stopy
procentowe na niezmienionym poziomie, ze stopa referencyjng rowna 1,5%. Pomimo czesciowej
zmiany sktadu RPP, komunikat po marcowym posiedzeniu Rady nie odbiegat znaczaco od
poprzedniego. Rada ocenita, ze wzrost aktywnosci gospodarczej na swiecie pozostaje umiarkowany,
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przy czym zauwazono, iZ w ostatnim okresie wzrosta niepewnosc¢ dotyczaca perspektyw swiatowej
gospodarki. Jedna z przestanek, na podstawie ktorych podjeto decyzje byta nowa projekcja PKB
i inflacji. Zgodnie z oczekiwaniami pokazata ona znacznie nizsza Sciezke oczekiwanej inflacji, co jest
zwiazane z dalszym spadkiem cen surowcow, oraz nieco wyzszg Sciezke wzrostu gospodarczego. Na
konferencji po posiedzeniu marcowym, Prezes nie wykluczyt, ze w przysztosci stopy procentowe NBP
zostang obnizone, dodat jednak Ze najbardziej prawdopodobny jest scenariusz stabilizacji stop
procentowych.

2.9.3. Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow

PRODUKTY

Mocznik. Z uwagi na $wiatowa nadprodukcje mocznika oraz okres zmniejszonej aplikacji na kilku
znaczacych rynkach cena mocznika bedzie pozostawata pod presja. Istotne znaczenie dla
ksztattowania sie ceny w Il kwartale beda miaty planowane przez Indie duze zakupy.

Amoniak. Na rynkach $wiatowych przewiduje sie ograniczony popyt na amoniak (mniejsza produkcja
nawozowa). Cena powinna utrzymywac sie na poziomie z | kwartatu 2016. Ograniczone mozliwosci
magazynowania tego produktu powoduja, ze niewielkie zaktocenia w produkcji powoduja duza
zmiennosc ceny oraz duza nieprzewidywalnosc na rynku amoniaku.

Nawozy wielosktadnikowe. W Il kwartale 2016 roku nastapi zmniejszenie ilosci stosowanych nawozow
NPK (koniec wiosennej aplikacji). W tym okresie (zwtaszcza w maju) producenci czesto stosuja
posezonowe obnizki cen w celu zachecenia dystrybutorow i rolnikow do gromadzenia zapasow przed
sezonem jesiennym. Mozna spodziewac sie dalszej korekty ceny DAP-u, gtownie z powodu braku
popytu na najwiekszych rynkach konsumpcji (Chiny, USA, Brazylia, Europa). Jedynym wiekszym
aktywnym rynkiem kupujacym DAP pozostana Indie.

Biel tytanowa. Producenci licza na wzrost popytu i podwyzke cen w Il kwartale 2016. Z uwagi na
przypadajace zwykle na ten okres wyzsze zapotrzebowanie na biel z sektora farb i powtok nalezy
ewentualnie spodziewac sie niewielkich wzrostow cen bieli na niektorych rynkach. Wobec niskiej
dynamiki gospodarki Swiatowej oraz ciggle malejacej dynamiki gospodarczej w Chinach, wzrost ceny
bieli moze by¢ bardzo ograniczony.

SUROWCE

Fosforyty. W oparciu o prognozowany, staby popyt na nawozy fosforowe (gtéwnie DAP) oraz zgodnie
ze Swiatowym trendem spadki cen podstawowych surowcow, do konca Il kwartatu 2016 roku nalezy
oczekiwac korekty cen fosforytow.

Siarka. Wyraznie zaznaczony spadek cen siarki na rynkach swiatowych jest istotng przestanka do
prognozowania znacznej korekty ceny siarki na rynkach europejskich w Il kwartale 2016.

So6l potasowa (KCl). Nadmiar mocy produkcyjnych, prognozowane nizsze zapotrzebowanie do
produkcji nawozdw NPK oraz przewidywane nizsze ceny w duzych kontraktach do Chin i Indii moga
mie¢ wptyw na spadek ceny soli potasowej w okresie |l kwartatu 2016.

Ilmenit, szlaka tytanowa. Ceny surowcow do produkcji bieli osiagnety minimalny poziom z przed
kryzysu z 2009 roku nalezy zatem zaktadac stabilizacje, ewentualnie niewielki wzrost cen w okresie
Il kwartatu.

3. Pozostate informacje

3.1. Istotne zdarzenia

W dniu 13 kwietnia 2016 roku zostata zawarta przez Spotke wraz z jego Jednostka Dominujaca: Grupa
Azoty S.A. oraz spotkami Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. a Polskim
Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. Umowa Ramowa na sprzedaz paliwa gazowego oraz
dwustronne Kontrakty indywidualne. Kontrakt zawarty przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A., o szacunkowej wartosci okoto 675 mln zt netto, spetnia kryterium umowy
znaczacej.
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3.2. Znaczace umowy

Tabela 14. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Data i nr

. Data Wartos¢

Strony umowy Przedmiot umowy . raportu .

zawarcia - umowy

biezacego
lkal ding SIA " l 21.01.2016 21.01.2016 288 000
Uralkali Trading SI Zakup soli potasowej 1.01.201

RB 4/2016 (323 000%)
11.03.2016 151 600

PGNiG Supply & Trading GmbH  Sprzedaz paliwa gazowego 11.03.2016 RB 13/2016 (168 166,8°)

*

Suma wartosci uméw zawartych w ciaggu ostatnich 12 miesiecy lub od dnia przekazania ostatniego raportu biezacego
dotyczacego uméw z tym podmiotem.

3.3. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

W | kwartale 2016 r. w Grupie Kapitatowej Grupy Azoty Zaktadow Chemicznych ,Police” S.A. nie
udzielono zadnych poreczen ani gwarancji podmiotom powigzanym.

3.4. Akcjonariat

Tabela 15. Struktura akcjonariatu na dzien 11 maja 2016 roku (dzien publikacji raportu rocznego)

. . ITiCZba Udz?al . . Udziat w ogélnej
Akcjonariusz pOSIada.r)ych w kapitale Liczba gtosow liczbie gloséw (%)
akcji zaktadowym (%)

Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 673 570 15,56 11 673 570 15,56
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 3 459 108 4,61 3 459 108 4,61
75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Tabela 16. Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2016 roku

. . ITiCZba Udziat . . Udziat w ogodlnej
Akcjonariusz posiadanych w kapitale Liczba gtosow liczbie glosow (%)

akcji zaktadowym (%) g ?
Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 673 570 15,56 11 673 570 15,56
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3759 356 5,01 3759 356 5,01
Pozostali 3 459 108 4,61 3 459 108 4,61
75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

Wedtug listy uprawnionych do udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zwotanym na dzien
30 marca 2016 roku, udostepnionej Jednostce Dominujacej przez KDPW, OFE PZU ,Ztota Jesien”
zarejestrowat 11 673 570 akcji, co jest rownoznaczne ze zwiekszeniem swojego udziatu w kapitale
zaktadowym Jednostki Dominujacej do 15,56%.
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3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Tabela 17. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
Jednostka Dominujaca

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na . Stan na .

. Stan na dzien . Stan na dzien
dzief 31.03.2016 dzien sporzadzenia raportu

01.01.2016 U3 07.04.2016* >POrZa P

Jatosinski Krzysztof 1000 1 000 1000
Kuzmiczonek Rafat - - - .

nie dotyczy
Naru¢ Wojciech - - - nie dotyczy

Podolak Anna - - - nie dotyczy

dr Wardacki Wojciech
Panas Tomasz

Zarzycka-Rzepecka Anna

nie dotyczy
nie dotyczy

nie dotyczy

nie dotyczy - -

nie dotyczy
nie dotyczy

*

W dniu 7 kwietnia 2016 roku uchwata Rady Nadzorczej Spotki ze sktadu Zarzadu VIl kadencji odwotani zostali: Prezes
Zarzadu Spotki Pan Krzysztof Jatosinski oraz Wiceprezesi Spotki: Pan Wojciech Naruc oraz Pani Anna Podolak. Jednoczesnie
Rada Nadzorcza Spotki w tym samym dniu (7 kwietnia 2016 roku) uchwatg powotata do sktadu Zarzadu VIl kadencji nastepujace
osoby: Prezesa Zarzadu Spotki Pana dr. Wojciecha Wardackiego oraz Wiceprezesow Spotki: Pana Tomasza Panasa oraz Panig
Anne Zarzycka-Rzepecka.

Tabela 18. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace
Jednostke Dominujaca

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien

Stan na dzien | Stan na dzien @ Stan na dzien

01.01.2016 = 30.03.2016  31.03.2016 Sp‘g:ggrzti“"a
Jarczewski Pawet* - nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Skolmowski Andrzej** - - nie dotyczy nie dotyczy
Likierski Marcin*** - nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Tarocinska Anna 1 1 1 1
Markwas Wiestaw 500 500 500 nie dotyczy

Zielinska Patrycja ****
dr Wardacki Wojciech*****

nie dotyczy

nie dotyczy
nie dotyczy

nie dotyczy
nie dotyczy

Hac Dariusz ****** nie dotyczy - - -

Habelman Joanna ****** nie dotyczy - - -

Dabrowska Agnieszka ****** nie dotyczy - - -

Koztowski Mirostaw ****** nie dotyczy - - -

Do dnia 19 lutego 2016 roku. W dniu 19 lutego 2016 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o rezygnacji Pana Pawta
Jarczewskiego z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

** Do dnia 30 marca 2016 roku. W dniu 29 marca 2016 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o rezygnacji Pana Andrzeja
Skolmowskiego z funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki z dniem 30 marca 2016 roku.

*** Do dnia 01 marca 2016 roku. W dniu 01 marca 2016 roku do Spotki wptyneto oswiadczenie Ministra Skarbu Panstwa
odwotujace ze sktadu Rady Nadzorczej z dniem 01 marca 2016 roku Pana Marcina Likierskiego.

**** Do dnia 30 marca 2016 roku. W dniu 30 marca 2016 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki ze sktadu
Rady Nadzorczej VI kadencji odwotana zostata Pani Patrycja Zielinska.

***** 0d dnia 01 marca 2016 roku do 30 marca 2016 roku. W dniu 01 marca 2016 roku do Spotki wptyneto oswiadczenie Ministra
Skarbu Panstwa o powotaniu z dniem 01 marca 2016 roku do Rady Nadzorczej Pana dr. Wojciecha Wardackiego. W dniu 30
marca 2016 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o rezygnacji Pana dr. Wojciecha Wardackiego z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.

***+*+*0d dnia 30 marca 2016 roku. W dniu 30 marca 2016 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki do sktadu
Rady Nadzorczej VI kadencji powotani zostali: Pan Dariusz Hac - jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Pani Joanna Habelman,
Pani Agnieszka Ewa Dabrowska oraz Pan Mirostaw Koztowski.

*
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje

Zarzad Spotki
W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dzien 31 marca 2016 roku
przedstawiat sie nastepujaco:

o Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spétki),
e Wojciech Naruc - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Podolak - Wiceprezes Zarzadu.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w dniu 7 kwietnia 2016 roku, Rada Nadzorcza Spotki
odwotata ze sktadu Zarzadu Pana Krzysztofa Jatosinskiego, Pana Wojciecha Naruc¢ oraz Panig Anne
Podolak i powotata w ich miejsce nowych Cztonkdow Zarzadu. Na dzien publikacji niniejszego raportu
sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

e dr Wojciech Wardacki - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu (przedstawiciel pracownikow Spétki),
e Tomasz Panas - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Zarzycka-Rzepecka - Wiceprezes Zarzadu®.

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest organem
wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach
sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spoétka i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami prawa lub
postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do kompetencji
Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/VI/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu Zarzadu
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowiazkow w zakresie
nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Spotki ustala i przyjmuje kazdorazowo Zarzad
Spotki w formie uchwaty.

Na dzien publikacji niniejszego raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spotki nr 133/VII/16 z dnia 11 kwietnia 2016 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszarow organizacyjnych i funkcjonowania
procesow gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 6 lipca 2012 roku
Z pozniejszymi zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 526/V1/15 z dnia 26 czerwca 2015
roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 160/VI/15 z dnia 7 lipca 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 133/VII/16 z dnia 11 kwietnia 2016 roku, w ramach
podziatu zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie
nadzoru okreslonych obszaréw organizacyjnych Spotki:
e Prezes Zarzadu:
o Dziat Gtownego Dyspozytora,
Jednostke Biznesowa Nawozy,
Jednostke Biznesowa Pigmenty,
Dziat Audytu Wewnetrznego,
Dziat Marketingu,
Departament Strategii i Rozwoju,
Departament Sprzedazy Nawozow,
Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
Biuro Public Relations,
Biuro Ochrony.

O O O O O O O 0O O

3 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 23/2016 ,,Odwotanie i powotanie Cztonkdéw Zarzadu spétki Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.” z dnia 07.04.2016 roku.
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e Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
o  Centrum Analiz Laboratoryjnych.

e Wiceprezes Zarzadu Anna Zarzycka-Rzepecka:
o Departament Finansow,
o Departament Zakupdw Strategicznych.

e Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:
o Jednostka Biznesowa Nitro,
o  Centrum Logistyki,
o  Centrum Energetyki,
o  Centrum Infrastruktury.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkéow Zarzadu ww. Uchwata okresla réwniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych.

Cztonkowie Zarzadu nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych procesow gospodarczych:
e Prezes Zarzadu dr Wojciech Wardacki:

o  Zarzadzanie strategiczne,

o Kompleksowa obstuga Klienta,

o  Zarzadzanie zasobami ludzkimi,

o  Marketing.

e Wiceprezes Zarzadu Anna Zarzycka-Rzepecka:
o Zarzadzanie finansami,
o  Controlling,
o Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow.

e Wiceprezes Zarzadu Tomasz Panas:
o  Zapewnienie obstugi logistycznej,
o  Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,
o Zarzadzanie realizacja inwestycji.

e Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
o Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komorki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Spotki, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Spotki, uchwat Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad i przewodniczy
posiedzeniom Zarzadu Spotki, a w razie jego nieobecnosci Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez
Prezesa Zarzadu Spotki.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Prezes
Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzor ogoélny nad dziatalnoscia Spotki i wykonuje swoje
funkcje przy pomocy Dyrektorow Departamentow, Dyrektorow Jednostek Biznesowych i Centrow oraz
kierownikow komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spotki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowigzkdw pracodawcy Spotki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komérkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu - Dyrektorowi

Generalnemu,

e zatwierdzanie planéw audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasagdowych z drugim cztonkiem
Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym, sktad Rady Nadzorczej ulegt nastepujacym zmianom:
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e zdniem 19 lutego 2016 r. rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan Pawet
Jarczewski®,

e zdniem 1 marca 2016 r. Minister Skarbu Panstwa, korzystajac z uprawnienia zapisanego w Statucie
Spotki, odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej swojego przedstawiciela Pana Marcina Likierskiego
i powotat w jego miejsce z tym samym dniem Pana dr. Wojciecha Wardackiego®,

e z dniem 30 marca 2016 r. rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan
Andrzej Skolmowski®,

e z dniem 30 marca 2016 r. rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ztozyt Pan
dr Wojciech Wardacki’,

e w dniu 30 marca 2016 r. Walne Zgromadzenie Emitenta odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Panig Patrycje Zielinska,

e w dniu 30 marca 2016 r. Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Pana Dariusza Haca powierzajac mu jednoczesnie funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej,

e w dniu 30 marca 2016 r. Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Panig Joanne Habelman,

e w dniu 30 marca 2016 r. Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Pania Agnieszke Dabrowska,

e w dniu 30 marca 2016 r. Walne Zgromadzenie Emitenta powotato do sktadu Rady Nadzorczej
VI kadencji Pana Mirostawa Koztowskiego®,

e w dniu 29 kwietnia 2016 r. Pan Wiestaw Markwas ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spotki’.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

» Dariusz Hac - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

« Joanna Habelman - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

» Anna Tarocinska - Sekretarz Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
o Agnieszka Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mirostaw Koztowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

o przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
Z pozniejszymi zmianami),

» ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

» ustawy o rachunkowosci,

» Statutu Spotki,

» Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

0d dnia 23 listopada 2009 roku w Spotce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09 Rady
Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach struktury Rady
Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej ulegt zmianom bedacym
nastepstwem ww. zmian w sktadzie Rady Nadzorczej. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad
Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

« Pan Joanna Habelman - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
« Pani Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,
« Pan Mirostaw Koztowski - Cztonek Komitetu Audytu.

4 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 7/2016 ,Rezygnacja Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.” z dnia 19.02.2016 roku.

5 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 10/2016 ,,0dwotanie i powotanie Cztonka Rady Nadzorczej” z dnia
02.03.2016 roku.

¢ Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 15/2016 ,Rezygnacja Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.” z dnia 29.03.2016 roku.

7 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 16/2016 ,Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.” z dnia 30.03.2016 roku.

8 Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 17/2016 ,,Odwotanie i powotanie Cztonkow Rady Nadzorczej
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.” z dnia 30.03.2016 roku.

° Emitent poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 26/2016 ,,Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.” z dnia 29.04.2016 roku.
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Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

« monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

« monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

« monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

» monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku s$wiadczenia ustug, o ktorych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

« rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczegdtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,
zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/VI/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

4. Informacje Uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

Grupa Kapitatowa odstapita od publikacji prognozy 2016 roku. Przyczyna takiego stanowiska byto
utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach produktow i surowcow, od ktorych
Grupa Kapitatowa jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutuja w istotny sposob na uzyskiwane wyniki
finansowe. W zwiazku z powyzszym prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby
obarczone duzym ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestorow.

Postepowania sadowe

Stan postepowania sadowego w relacji do informacji publikowanej w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za okres 12 miesiecy
konczacych sie 31 grudnia 2014 roku, dotyczacego dochodzenia przez Grupe Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. odszkodowania od Banku Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna za szkody w zwiazku
z wykonywaniem transakcji instrumentami pochodnymi, nie ulegt zmianie.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. oraz spotki od niej zalezne nie sa strong innych
postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktore dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub
jednostki od niej zaleznej, ktorej wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki, ani
strong dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatdow wtasnych Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Zmiany w Organizacji

Nie wystapity zmiany w organizacji Spotki.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach
Spotka nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

W | kwartale 2016 roku Jednostka Dominujaca i podmioty powigzane tworzace Grupe Kapitatowa nie
dokonywaty zadnych operacji zwiazanych z emisjami, wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za | kwartat 2016 roku
zawiera 61 stron.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

dr Wojciech Wardacki Rafat Kuzmiczonek

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Tomasz Panas Anna Zarzycka-Rzepecka

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzqdu

Police, dnia 06 maja 2016 roku
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