List Prezesa Zarzadu
Szanowni Pastwo,

W styczniu 2016 roku Grupa Pfleiderer GrajeBoA. z powodzeniem przeprowadzita prawin
finansowy integracg zachodniego i wschodniego segmentu dziakmindV ten sposob powstata
Grupa oferujca szerok gane zré&znicowanych produktéw na szybko rozwieych s¢ rynkach, w
samym sercu Europy. Rozwoj rynku jest silnie wsgoigr przez wzrost gospodarek krajowych i
wskazuje na pozytywne perspektywy dla rynkow bu@dowth zaréwno w Polsce, jakzter krajach
DACH (Austria, Niemcy, Szwajcaria).

Prawna i finansowa integracja zostanie uzupetn®mimdegracg struktury organizacyjnej i operacyjnej
obu segmentow dziatalda w celu dalszego budowania wielopoziomowej wsEiyg w Grupie
Pfleiderer Grajewo S.A., zmierzaj do uwolnienia potencjatlu synergii wynikaych z integraciji.
Projekt ,Jeden Pfleiderer” (,One Pfleiderer’) wpragkzi unifikacg proceséw zaopatrzenia,
planowania produkcji, dystrybucji oraz oferowanegsortymentu produktow. Zamierzamy
zrealizow& swoje cele organizacyjne w 2017 roku. Oczekujerny, dalsza integracja Grupy
doprowadzi do poprawy konkurencyfeo na rynku, wzrostu warfci dodanej oferty produktowej, a
takze kpdzie stanowd podstaw selektywnej ekspansji geograficznej. Proces istggma réwnie na
celu dalsz poprave wynikéw finansowych spotek natgcych do Grupy Pfleiderer Grajewo S.A.

W zwigzku z nabyciem Pfleiderer GmbH i jej spotek zalgeh wyniki operacyjne oraz aktywa netto
sa w niewielkim stopniu poréwnywalne z danymi zardgpaanymi przez Grup Pfleiderer Grajewo
S.A. za rok ubiegly. Przga dziatalné¢ stanowita okoto dwie trzecie obrotu gganego przez
dotychczasowgrupe Pfleiderer GmbH, ktory wynosit okoto 1 miliard eurocznie.

Pierwszy kwartat 2016 roku byt satysfakcjogmyj z operacyjnego punktu widzenia, naweldi jaa
wyniki ksiegowe miaty wptywjednorazowe zdarzenia, ¢dizy innymi te wynikajce z pocgtkowego
ujecia przegtej spotki Pfleiderer GmbH wraz z jej spotkami zalgmi. Spotki zachodnio-europejskie
zwigkszyly skat dziatalndci Grupy Grajewo od 19 stycznia 2016 roku, gonga okres okoto dwoch

i pot miesica.

Przychody catej Grupy wzrosty do 215,5 miliondwewur okresie sprawozdawczym z 96,2 milionow
euro w pierwszych trzech migsach 2015 roku. Zachodni segment europejski wygevedr w
okresie od 19 stycznia do 31 marca 2016 roku spra@dwvysokdci 136,6 miliondw euro (sprzeda
do podmiotéw niepovgzanych).

Wszystkie produkty Grupy przyczynity ¢si do wzrostu sprzeds, zwitaszcza produkty
wysokomarzowe, takie jak HPL i MFC. W Europie Zachodniej watrcsprzeday byt gtéwnie
kierowany wekszym wolumenem we wszystkich segmentach. W pigmuskwartale 2016 roku
wyniki sprzeday na rynku Europy Zachodniej byty powsj poziomu z poprzedniego roku (+ 3,9%),
pomimo trwajcej presji cenowej, wynikagej z niskich cen zakupu materiatéw. Niemniej jedna
0golny rozwoj w segmencie Europy Wschodniej jestienikorzystny - przychody spadly z 96,2
milionéw euro do 86,3 miliondw euro wagu pierwszych trzech miesy roku 2016, gtdwnie z
powodu spadku obrotéw naszego zaktadu ptyt HDReiddter MDF w Grajewie (ujemny wkiad w
wysokaci 5 min EUR z powodu nadwii dostpnych mocy produkcyjnych na rynku), oraz presji
cenowej w Polsce w zaizku z importem ptyt wiérowych z Biatorusi i Ukrainwynikajgcej zarowno

z braku stabilngci geopolitycznej i pogarszgjych s¢ warunkéw ekonomicznych w tych regionach,
jak tez wzrostu konkurencji ze strony producentéw w tyefionach, wywotanym dewalugcjvalut
lokalnych (negatywny wptyw kurséw walutowych w w¥®éci 3,5 min EUR). Réwnie Silekol
ucierpiat na niskich cenach sprzegaze wzgédu na spadek cen surowcow, ktore gagiy zgodnie z
rynkowg tendengj. Dostpne moce produkcyjne naszych gtownych linii prodgikgch byty niemal
w petni wykorzystane, co pozwalato na efektyvasorpagj kosztow statych.



Zaraportowana EBITDAwzrosta z 12,6 milionéw euro do 19,3 milionbw euEBITDA zostata
obcigzona kilkoma jednorazowymi czynnikami. Zrownowaa EBITDA - EBITDA skorygowana o
jednorazowe czynniki - oggreta 28 milionow euro, co stanowi 13,0% sprzada przekroczyta
nieznacznie nasze oczekiwania dla danego okreswepdawczego. Jako Grupa Grajewo j@ste
na dobrej drodze i oczekujemy trwatego @wizenia EBITDA o niski dwucyfrowy procent wagi
roku.

W wyniku opisanych powsej czynnikdw Grupa Grajewo wygenerowata zysk nadgpoziomie 4,3
miliona euro w pierwszym kwartale 2016 roku w ponéwiu do 7,0 miliondw w analogicznym
okresie roku ubiegtego.

W 2016 roku planujemy kilka znagzych inwestycji, takich jak rozwkania zwjzane z
dostosowaniem tylnychscianek szaf do wymogow klienta w Grajewie, poszeiezeustug
lakierowania, szlifowania i dostosowania produktder specjalnych zamowiew celu unikngcia w
przyszigci ryzyka rynkowego oraz sfinalizowanyzw marcu 2016 roku projekt ,Worktop Line” w
Wieruszowie, gdzie nowa linia pras pozwoli na ¢kszenie wolumenu sprzeda poprzez
usprawnienie procesu produkcji, a w wyniku tegoekwiy konkurencyjng Grupy Pfleiderer na tym
rynku.

Glownym celem na 2016 rok jest silne skupienige rea wewntrznej integracji proceséw w celu
realizacji wanych projektéw operacyjnych, takich jak pierwszdnalita kolekcja ,Jedna Kolekcja”
(,One Collection”), wdraanie zunifikowanych proceséw, wdenie ,Jeden SAP” (,One SAP") w
zwigzku z ogo6lnym projektem ,Jeden Pfleiderer” (,OneleRferer”) oraz realizagj wzrostu
efektywndci.

"One Pfleiderer" pokazujeze jestémy liderem na rynku, w bardzo dobrej kondycji ¢gdhiemy
kontynuowa wzrost przychodow oraz poprawyskow.

Z powaaniem,

Michael Wolff
Prezes Zagdu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy Pfleiderer Grajewo S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Pfleiderer Grajewo S.A. z siedzib¢ w Grajewie, ul. Widrowa 1, oraz jej jednostek
zaleznych (,,Grupa Kapitatlowa™), sporzadzonego na dzien 31 marca 2016 roku (,,skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe™), na ktére skladaja sie:

e niezbadane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 marca 2016 roku,

e niezbadane $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych
catkowitych dochoddw za okres trzech miesigcy koriczacy si¢ 31 marca 2016 roku,

e niezbadane $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
za okres trzech miesigcy konczacy si¢ 31 marca 2016 roku,

e niezbadane srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za
okres trzech miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 roku, oraz

e informacje objasniajace do niezbdanego s$rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego
niezbadanego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
wymogami MSR 34 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez
Uni¢ Europejska. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego niezbadanego
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o
przeprowadzony przeglad.
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad niezbadanego s$rodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdlnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i
ksiggowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu.

Zakres i metoda przegladu istotnie rdzni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o
zalaczonym niezbadanym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalagczone
niezbadane skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzieni 31 marca 2016
roku nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

irostaw Matusik
{(luczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

11 maja 2016 r.



GRUPA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZ ADU
Z DZIALALNO SCI GRUPY PFLEIDERER GRAJEWO S.A. ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 R. DO 31 MARCA 2016 R.



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer

Grajewo S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 3lamca 2016 r.

1. Wybrane dane finansowe

Rachunek zyskow i strat oraz przeptywy pienizne

01.01.201 01.01.201
Dane w tysicach EUF 31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzeda 215 522 96 204
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 2 649 8 799
Zysk przed opodatkowaniem 5 406 8 478
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki darjicej 4276 6 952
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 13617 9 255
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej (nabycie jednostki zate)) (16 531) (633)
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 51 757 (7 377)
Catkowite przeptywy piegizne 48 843 1245
Podstawowy zysk na jedrakcg (EUR) 0,07 0,14
Rozwodniony zysk na jedrakci (EUR) 0,07 0,14
Sredni kurs wymiany PLN/ EUR 4,3641 4,1926
Bilans

31.03.2016 31.03.2015
Dane w tysjcach EUF
Aktywa razem 960 716 397 304
Zobowigzania 682 964 117 997
Zobowigzania diugoterminowe 492 156 42 485
Zobowigzania krotkoterminowe 190 808 75512
Kapitat wlkasny ogétem 277 752 279 307
Kapitat zakladowy 6 692 5573
Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu sprawozdagcz 64 701 007 49 624 000
Srednia liczba akcji (w szt.) w okresie sprawozdamsz 61 553 060 49 624 000
Wartai¢ ksiggowa na jedmakcg (EUR) 4,29 5,63
Kurs wymiany na dzie sprawozdawczy EU 4,2576 4,1615




PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

2. Wstep

Rejestracja kapitatu z emisji akcji serii E

Dnia 19 stycznia 201638 Okregowy w Biatymstoku zarejestrowat zytiszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Pfleiderer Grajewo S.A. z kwoty 16 376 tys. zt dwoky 21 351 tys. zt, poprzez emis)5 077 007 akcji
zwyktych serii E o wart&ci nominalnej 0,33 zt kala. Emisja akcji odbyta sizgodnie z Uchwat Numer 3
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnidiZa 2015 roku, odnosea si¢ do zwekszenia kapi-
talu zaktadowego Spétki poprzez emaisiowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emjsjvytagczenia praw
poboru akcji nowej emisji wszystkich dotychczasolnakcjonariuszy, dematerializacji akcji oraz stéask

o dopuszczenie praw do akcji i nowo wyemitowanyktjiado obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartasciowych w Warszawie. Dodatkowo Uchwata wnosita oiazg Statutu Spoétki w tym zakresie oraz
upowanienie Rady Nadzorczej do zmiany jednolitego tel&tatutu Spotki.

Cena emisyjna wymienionych powsj akcji serii E wyniosta 24 zt za akcj

W zwiazku z rejestragj zwickszenia kapitatu zakladowego przez Pfleiderer GrajeS.A., Jednostka
Dominujgca Pfleiderer Grajewo S.A. oraz Atlantik S.A. zalwar dniu 19 stycznia 2016 roku umewna
podstawie ktorej Spoétka nabyta jedyny udziat w igteer GmbHo wartdgci nominalnej 30 000 tysty euro,
co stanowi 100% kapitatu zaktadowego Pfleiderer Gnalaz upowania do wykonywania 100% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Pfleide@mnbH.

Powyzsza umowa zostala zawarta na podstawie warunkowepwy sprzedzy zawartej w dniu
5 padziernika 2015 roku, przez Jednasixominujca i Atlantik S.A.

Umowa kredytu odnawialnego

Ponadto w dniu 19 stycznia 2016 roku, wraz z aakeniem reorganizacji Grupy Kapitatowej, Jednostka
Dominujaca Pfleiderer Grajewo S.A. i spotki zate Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. @ o.

i Silekol Sp. z 0.0., w wyniku spelnienia okienych warunkéw zawartych w Umowie zmieniegj z dnia

5 padziernika 2015, staty sikredytobiorcami z tytutu Umowy Kredytu Odnawialme@gwnraz z Pfleiderer
GmbH oraz Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH).

Struktura akcjonariuszy Pfleiderer Grajewo S.A.

W dniu 21 stycznia 2016 Jednostka Domacaj Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymata powiadomient
Atlantik S.A., Pfleiderer Service GmbH i Pfleidet@mbH w sprawie zmniejszenia udziatlu w ogélnejliez
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoikl dniach 25 stycznia 2016 roku oraz
4 |utego 2016 roku Spoétka Domingp Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymata powiadomievdeStrategic Value
Partners, LLC, w sprawie zgkszenia udziatu w ogolnej liczbie gtoséw.



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

Struktura akcjonariuszy po Ofercie Publicznej jesttpujaca:

Liczba Udziat Liczba gtoséw

Struktura akcjonariatu akcji w kapitale na WZA Udziat w WZA

Strategic Value Partners LI 16 772 896 25,92% 16 772 896 25,92%
Atlantik S.A. 16 374 497 25,31% 16 374 497 25,31%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 7,62% 4928 816 7,62%
ING OFE 2 639 144 4,08% 2 639 144 4,08%
Inni akcjonariusze 23 985 654 37,07% 23 985 654 37,07%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

Spoiki zalene od Strategic Value Partners LLC posiadajbezpérednio akcje Pfleiderer Grajewo S.A.:

Liczba Udziat Liczba gtosOw | jqziat w WZA

Struktura akcjonariatu akcji w kapitale na WZA

Yellow Saphire S.a.r.l. 6 172 705 9,54% 6 172 705 9,54%
Brookside S.a.r.l. 5076 738 7,85% 5076 738 7,85%
Field Point IV S.a.r.l. 3079 810 4,76% 3079810 4,76%
Kings Forest S.a.r.l. 1745 520 2,70% 1745 520 2,70%
Field Point V S.a.r.l. 449 409 0,69% 449 409 0,69%
Field Point Acquisitions S.a.r.l. 248 714 0,38% 248 714 0,38%
Razem 16 772 896 25,92% 16 772 896 25,92%

Dodatkowo, Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymat infogReso nabyciu akcji przez:

1) Strategic Value Partners LLC (bezpaani zakup akcji),
2) Brookside S.a.r.l. oraz Yellow Saphire S.a(ptsredni zakup akcji).

Ponizsza tabela prezentuje zmiany w strukturze akcjanaripomédzy 31 grudnia 2015 a dniem
sprawozdawczym 31 marca 2016:

31 marca 2016 31 grudnia 2015
Liczba Udziat Liczba Udziat
Zmiany w strukturze akcjonariatu akcji w kapitale akcji w kapitale
Strategic Value Partners LI 16 772 896 25,92% - -
Atlantik S.A. 16 374 497 25,31% - -
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 7,62% 4928 816 9,93%
ING OFE 2639 144 4,08% 2639 144 5,32%
Pfleiderer Service GmbH - - 32308 176 65,11%
Inni akcjonariusze 23 985 654 37,07% 9 747 864 19,64%
Razem 64 701 007 100,00% 49 624 000 100,00%

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka nigzgmata informacji o innych zmianach w strukturze
gtébwnych udziatowcéw.

3. Dane informacyjne



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewo S.A. z@aa jest z przedsbiorstw jednozakladowych. Jednaostk
Dominujacy jest Pfleiderer Grajewo S.A, ktéra prowadzi dZizdé¢ na terenie miasta Grajewa - miejscéaio
potozonej w potnocno - wschodniejgxi Polski.

Jednostka Domingga pod nazw ,Zaktady Plyt Wiérowych S.A.” w Grajewie zostalarejestrowana wgs
dzie Rejonowym, &l Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc@9% r. a na-
stepnie

w dniu 9 maja 2001 r. wgBizie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodaydrajowego Rejestru
Sadowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniwriZ&$nia 2002 r. Zarzd Pfleiderer Grajewo S.A.
otrzymat postanowienieagBu Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nomegwy Spotki. W zwgz-
ku z tym w dniu 18 wrzZaia 2002 r. zostata zmieniona nazwa Spoétki na @dleir Grajewo S.A. SiedzjlPfle-
iderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.cfk Jednostki Dominggej Pfleiderer Grajewo S.Aas
w publicznym obrocie. Wedtug Polskie] Klasyfikacppziatalndgci (PKD) Pfleiderer Grajewo S.A.
zarejestrowany jest pod numerem 1621 Z. Numer ¥i&atji Podatkowej: 719-10-00-479, Regon:
450093817.

3.1 Wykaz jednostek wchodgcych w sktad Grupy Kapitatowej ,Pfleiderer Grajewo” S.A. oraz przed-
miot ich dziatalnosci:

Grupa Pfleiderer Grajewo S.A. czegpiz wieloletnich déwiadczeé na rynku materiatdéw drewnopochodnych,
jest wschodnioeuropejskim Centrum Biznesowynedmynarodowego koncernu Pfleiderer. Grupa posiada
silng pozycg na rynkach Europgrodkowo-Wschodniej i dynamiczniegsiozwija, wchodac na nowe rynki
geograficzne, docierg do nowych segmentow oraz uatrakcyjgiapfere handlowa o nowe produkty.

Misja przewodmi Grupy jest budowanie dlugotrwatych relacji zaréwmoklientem bezpaednim jak
i docelowym uytkownikiem produktu. W aspekcie biznesowym tgeahie do zdobycia i utrzymania petnego
zaufania klienta i oggniccia maksymalnego profesjonalizmu na wszystkichgmoaich wspotpracy.

W wyniku nabycia spéiki Pfleiderer GmbH i jej jeditek zalenych przez Pfleiderer Grajewo S.A. (jak opisa-
no w punkcie 2) powstata nowa struktura grupy. &rz@ stycznia 2016 roku Pfleiderer GmbH bytaénednim
wiascicielem Jednostki Dominagej. Nabycie jedynego udziatu Pfleiderer GmbH pried@nost& Dominupca
byto ostatnim etapem reorganizacji Grupy Kapitalpwewyniku czego Pfleiderer Grajewo S.A. stale 3éd-
nostky Dominugca Grupy Kapitatowej.



.PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndsci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

Na dzie publikacji niniejszego raportu struktura Grupy Kajpwej wyghda nasipujaco:

Heller Holz GmbH Pfleiderer France S.A.S.
"""" 100% 100%
Jura-Spedition GmbH Pfleiderer Benelux B.V|

"""" 100% 100%

Pfleiderer Neumarkt Gmbi Pfleiderer Suisse AG
"""" 100% 100%

Pfleiderer Giitersloh GmbH Pfleiderer UK Ltd.
"""" 100% 100%

Pfleiderer Arnsberg GmbH Pfleiderer Baruth GmbH
"""" 100% 100%

Pfleiderer Leutkirch GmbH Allgauer Holzindustrie
"""" 100% und Impragnierwerk

Aulendorf GmbH
(w likwidacji)
100%

Unifloor Sp Z 0.0.
(w likwidacji)

100%

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzabryki o r&znym profilu dziatalnéci. Wykaz jednostek wchodeych
w jej sklad oraz przedmiot ich dziatakwd zaprezentowano porj.

Przedmiot dziatalncsci jednostek Europy Wschodniej:

Przedmiot dziatalncsci Jednostki Dominujacej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

- produkcja wyrobow z drewna i ptyt drewnopochodngeaz ich uszlachetnianie,
- uszlachetnianie papieréw,
- dziatalng¢ handlowa w kraju i za granjc

Pfleiderer Prospan S.A.

Spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru handjowe $dzie Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754
w dniu 23 wrzénia 1997 r. jako Zaklady Pyt Widrowych Prospan S#nasfpnie zarejestrowana wa&zie
Rejonowym dla todzSrédmigicie w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestruag@owego pod nr KRS:
0000042082 w dniu 17 wrigeia 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow, Polska

Przedmiot dziatalnii:

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych plydrewna i materiatébw drewnopochodnych,
- uszlachetnianie papierow,

- dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

- produkcja i dystrybucja ciepta.

Silekol Sp. z 0.0.
Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®iego przez & Rejonowy w Opolu, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestrugddwego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu
6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017

Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061

Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-2204¢dzierzyn-Kale,
Polska

Jednostka zapewnia Jednostce Donaicejj oraz jednostkom zaleym stabilne dostawy klejéw do produkciji
ptyt widrowych.

Przedmiot dziatalnei:

- produkcja barwnikéw i pigmentow,

- produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganiczmypozostatych,
- produkcja farb i lakierow,

- produkcja klejéw izelatyn.
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

Pfleiderer MDF Sp. z o.0.

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestdo®ego przez & Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrugddwego w Biatymstoku pod numerem KRS 174810 w dniu
9 padziernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo, Polska

Przedmiot dziatalngi:

- sprzedai paosrednictwo w sprzedg ptyt widrowych, laminowanych, filmow i folii,
- uszlachetnianie ptyt wiérowych,

- produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych regatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0.

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez & Rejonowy w Katowicach, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod Numerem KRS 149282 w dniu 24 listop&99 1.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1, Polska

Przedmiot dziatalngi:

- dzialalng¢ transportowa,

- towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany
- towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,
- wynajem samochoddweziarowych.

Unifloor Sp. z 0.0.w likwidacji

Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestgdo®ego przez & Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod Numerem KRS 0000237233 w dniu 29 czeR00& r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszoéw, ul. Bolestawiecka 10, Polska

Obecnie Unifloor Sp. z 0.0. znajduje sv procesie likwidacji.



RIPFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

Spéika zostata wpisana do Krajowego Rejesttrdo®ego przez £ Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrugddwego Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 wu dni
20 grudnia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1, Polska

Jednostka zawiesita dziatako

Przedmiot dziatalnosci jednostek Europy Zachodniej:

Pfleiderer GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wb&ng, Niemcy, pod numerem HR B 30135.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20203
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neumblikincy

Przedmiot dziatalnii:
= Spotka holdingowa niemieckich jednostek zalech.

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Neumarkt, Niemcy
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 25279.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21099
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neumblikincy

Przedmiot dziatalngi:

= Spoébtka holdingowa niemieckich jednostek produkcgmyeuropejskich spétek handlowych,

= Organizacja sprzedg dla niemieckich jednostek produkcyjnych,

= Centralne zaopatrzenie w surowce,

= Wiasciciel i leasingodawca wkszaci rzeczowych aktywéw trwatych dla niemieckich jediek
produkcyjnych,

=  Wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznejemlne).

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Neumarkt, Niemcy
Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19661.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/ 20904
Siedziba: Ingolstadter Straf3e 51,92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalni@i:

= Produkcja ptyt wiérowych,
= Okladziny / fornirowanie.
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Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

Pfleiderer Gutersloh GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spoika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19716.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20882
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neumblikincy

Przedmiot dziatalnei:

= Produkcja ptyt wiérowych,
= Okladziny / fornirowanie,
= Impregnacja.

Pfleiderer Leutkirch GmbH, Leutkirch, Niemcy
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miemcy, pod numerem HR B 610151.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 91080/23247
Siedziba: Wurzacher StralRe 32, 88299 Leutkixidmcy

Przedmiot dziatalnii:

Produkcja ptyt widrowych,

= Produkcja laminatu HPL (laminat wysokéaieniowy) / Czsci / Kompakty,
= Okladziny / fornirowanie,

= Impregnacja.

Pfleiderer Arnsberg GmbH, Neumarkt, Niemcy
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 21658.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21072
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neumblikincy

Przedmiot dziatalngi:

= Produkcja ptyt wiérowych,

Produkcja laminatu HPL (laminat wysokéaieniowy) / Czsci / Kompakty,
Oktadziny / fornirowanie,

Impregnacja.

Pfleiderer Baruth GmbH, Baruth, Niemcy
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wd@at, Niemcy, pod numerem HR B 12965 P.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21153
Siedziba: An der Birkenpfuhlheide 3, 15837 BafutarkNiemcy

Przedmiot dziatalniwi:
= Produkcja HDF/MDF.
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Heller Holz GmbH, Neumarkt, Niemcy
Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wbéng, Niemcy, pod numerem HR B 21788.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20963
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neumblikincy

Przedmiot dziatalnii:
= Zakup i dystrybucja drewna z recyklingu oraz innycfdet.

JURA Spedition GmbH, Neumarkt, Niemcy
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wib&ig, Niemcy, pod numerem HR B 19659.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 /116 /20890
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neumblikincy

Przedmiot dziatalnii:
= transport,
transport drogowy towarow pojazdami specjalizowainym

= transport drogowy towardw pojazdami uniwersalnymi,
= dzierawa samochoddw giarowych.

Pfleiderer France S.A.S., Reims, Francja
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego \mRdtrancja, pod numerem 441480530 RCS.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 312919
Siedziba: 12 Rue Clement Ader, F-51100 Reimsn¢ia

Przedmiot dziatalnii:
= Biuro sprzeday.

Pfleiderer Benelux B.V., Deventer, Holandia:
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wdra Holandia, pod numerem 8082957.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 808535920
Siedziba: De Ketting 16 a, 5261 LJ Vught, Holand

Przedmiot dziatalniei:
= Biuro sprzeday.
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Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

Pfleiderer Suisse AG, Rapperswil, Szwajcaria
Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego @ &ten, Szwajcaria, pod numerem CH-320.3.043.856-5

Numer Identyfikacji Podatkowej: 17966
Siedziba: Neue Jonastrasse 60, 8640 Rapper@yibBvajcaria

Przedmiot dziatalniwi:
= Biuro sprzeday.

Pfleiderer UK Ltd., Macclesfield, Wielka Brytania

Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego wkigjeBrytanii, pod numerem 01330499.

Numer Identyfikacji Podatkowej: nieznany

Siedziba: Oakfield House, Springwood Way, Tyjtingion Business
Park, Macclesfield, Cheshire SK 10 2XA. WieBwytania

Przedmiot dziatalngi:

= Biuro sprzeday.

Pfleiderer Service GmbH, Neumarkt, Niemcy

Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wridekt, Niemcy, pod numerem HR B 12438.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/ 20394
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neumblikincy

Przedmiot dziatalniwi:
= Spotka holdingowa.

Pfleiderer Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG, Neunarkt, Niemcy

Spéika zostata wpisana do Rejestru Handlowego wridekt, Niemcy, pod numerem H RA 16384.

Numer Identyfikacji Podatkowej: nieznany
Siedziba: Ingolstadter Straf’e 51,92318 Neumblikimcy

Przedmiot dziatalnei:
= Spotka holdingowa.

Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG, Duss eldorf (in insolvency), Niemcy
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego ve&derf, Niemcy, pod numerem HR A 21946.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 235/186 /00109
Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldaemany

Przedmiot dziatalni@i:
= Jednostka zawiesita dziatakto
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Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs GmbH, D lsseldorf (in insolvency), Niemcy
Spétka zostata wpisana do Rejestru Handlowego ve@&dsrf, Niemcy, pod numerem HR B 67504.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 /116 /20467
Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldeermany

Przedmiot dziatalniwi:
= Jednostka zawiesita dziatakto

Allgauer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulendorf GmbH, Aulendorf (in ligudation), Niemcy
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miemcy, pod numerem HR B 600102.

Numer Identyfikacji Podatkowej: nieznany
Siedziba: nieznany

Przedmiot dziatalngi:
= Jednostka zawiesita dziatakéa jest w likwidaciji.

Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt, Niemcy
Spotka zostata wpisana do Rejestru Handlowego w, Miemcy, pod numerem HR B 28166.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Stral3e 51,92318 Neum&dtmany

Przedmiot dziatalniwi:
= Jednostka zawiesita dziatakto

3.2 Sklad osobowy Zargdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujcej oraz zmiany w okresie
sprawozdawczym

Na dzier 31 marca 2016 r. Zagd Jednostki Dominggej dziatat w nagpujacym skladzie:

Michael Wolfi Prezes Zargdu

Richard Mayer Czionek Zarzdu
Rafat Karcz Czionek Zarzdu
Gerd Schubert Czionek Zarzdu
Wojciech Gytkiewicz Czionek Zarzdu

W dniu 2 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Pfleideraje@o S.A.:

- powotata Pana Richarda Mayera w sklad Zdw Jednostki Dominggej oraz powierzyta mu funkgj
Czionka Zarzdu — Dyrektora Finansowego,

- odwotata Pana Rafata Karcza z funkcji Cztonka Zdwz- Dyrektora Finansowego oraz powierzyta mu
funkcje Cztonka Zarzdu - Dyrektora Administracyjnego,

- Pan Dariusz Tomaszewski zid rezygnact ze stanowiska Czionka Zadu — Dyrektora ds. Sprzeda
w dniu 2 marca 2016 r.
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W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Domijugj na dzié 31 marca 2016 r. wchodzity nagtijagce osoby:

Paolo G. Antonietti
Michael F. Keppel

Przewodniczcy Rady Nadzorczej

Zastpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Zbigniew Prokopowicz Zastpca Przewodnicgego Rady Nadzorczej
Krzysztof $dzikowski Czilonek Rady Nadzorczej

Jan Wdniak Czitonek Rady Nadzorczej

Christoph Mikulski Czitonek Rady Nadzorczej

Stefan Wegener Czilonek Rady Nadzorczej

Pan Richard Mayer (Cztonek Rady Nadzorczej), Pand Géammerschmidt (Czionek Rady Nadzorczej)
i Pan Jochen Schapka (Czlonek Rady Nadzorczejylel®zygnacg ze stanowisk dnia 19 stycznia 2016 roku.

Pan Zbigniew Prokopowicz, Pan Krzysztafd3ikowski oraz Pan Stefan Wegener zostali powotianRady
Nadzorczej dnia 19 lutego 2016 roku.

4. Struktura grupy

Pfleiderer Grajewo S.A. jest Podmiotem Domioyjm wobec nagpujacych jednostek:

31 Marca 2016 31 grudnia 2015

Europa Wschodnia

Jura Polska Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszéw 100,00% 100,00%
Silekol Sp. z o.0. Kedzierzyn-Kale 100,00% 100,00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszéw 100,00% 100,00%
Pfleiderer Service Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Europa Zachodnia

Pfleiderer GmbH, Neumarkt Neumarkt, Niemc 100,00% -
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH Neumarkt, Niemc 100,00% -

Pfleiderer Neumarkt GmbH Neumarkt, Niemc 100,00% -

Pfleiderer Gutersloh GmbH Neumarkt, Niemc 100,00% -
Pfleiderer Leutkirch GmbH Leutkirch, Niemcy 100,00% -
Pfleiderer Arnsberg GmbH Neumarkt, Niemc 100,00% -
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100,00% -
Heller Holz GmbH Neumarkt, Niemc 100,00% -
JURA-Spedition GmbH Neumarkt, Niemc 100,00% -
Pfleiderer France S.A.S. Reims, Frangj 100,00% -
Pfleiderer Benelu: Deventer, Holand 100,00% -
Pfleiderer Suisse A Rapperswil, Szwajcaria 100,00% -
Pfleiderer UK Ltd. Macclesfield, Wielka Brytania 100,00% -
Pfleiderer Service GmbH Neumarkt, Niemc 100,00% -
Pfleiderer Vermodgensverwaltung GmbH & Co. KG Neumarkt, Niemc 100,00% -
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG (indolvenz) Disseldorf, Niemcy 100,00% -
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH [hsolvenz Diisseldorf, Niemcy 100,00% -
Allgéduer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulend@inbH (i.L) Aulendorf, Niemcy 100,00% -
Blitz 11-446 GmbH Neumarkt, Niemc 100,00% 50,00%

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym.
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Nabycie jednostki zalgnej

W dniu 19 stycznia 2016 Pfleiderer Grajewo S.Aeptp od Atlantik S.A. jedyny udziat w spotce Pfleider
GmbH, stanowgcy 100% udzialu w kapitale wlkasnym i uprawn@j do wykonywania 100% prawa gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cena nabycia iasta 257 403 tys. euro. Przeje bylo integralp
czesciag projektu “ONE Pfleiderer”, magego na celu stworzenie w petni zintegrowanej Giidagitatowe;.

Przekazane wynagrodzenie
Wartcé¢ godziwa zaptaty na dzieprzegcia wyniosta 261 707 tysty euro (1 164 215 tysty ztotych). Plat-
nos¢ zrealizowano w nagpujacy sposoéb:

= 119 353 tysice euro — ptatrig gotowkowa,

= 7375 tysgcy euro — niegotowkowe rozliczenie, kwota, ktorampéejszyta cee sprzeday i jest
nadwyzka nad ustalonym limitem kosztow transakcyjnym w wieai 11 milionéw euro,

= 134 979 tysicy euro - przejcie nalenosci Pfleiderer Service GmbH od Atlantik S.A., ktGrastata
skompensowana ze zobazaniem Pfleiderer Grajewo S.A. wobec Atlantik SnAtej samej kwocie.

Wynagrodzenie zostalo pomniejszone o kwetektywnej czsci instrumentu zabezpiecaapgo przeptywy
pieniezne z tytutu zaptaty wynagrodzenia w kwocie 4 3@l guro.

Wynagrodzenie tys. euro

Wynagrodzenie w formie pieginej 261 707

Efektywna czé¢ zabezpieczenia przeplywdw piemiych (4 304)
257 403

Koszty zwigzane z nabyciem

Grupa poniosta koszty zgdane z nabyciem w wysoka 3 390 tys. euro (14 966 tys. ziotych), ktGreydayty
optat gdowych i kosztéw doradztwa, z ktérych 865 tys. e(B®43 tys. ztotych) poniesiono w roku poprzed-
nim (2015), a pozostata g£ kosztéw w kwocie 2 525 tys. euro (11 323 tys. yath) zostata poniesiona w
biezagcym okresie sprawozdawczym. Koszty zostabteuw sprawozdaniu z zyskéw i strat oraz innych @atk
witych

dochodow, jako koszty og6lnego zaatm w okresie, w ktorym zostaty poniesione.
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Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przegte zobownzania

Ze wzgkdu na fakt, 2 nabycie nagpito w styczniu 2016 roku, ustalenie watbgodziwej przejtych akty-
wow

i zobowigzan nie zostalo jeszcze zakrone, a tym samym ich wastogodziwa zostala oszacowana na zasa-
dzie

prowizorycznej w nagpujacych wartdciach:

Warto §¢ godziwa

Wartdsci niematerialne 96 116
Rzeczowe aktywa trwate 396 012
Zapasy 59 858
Naleznosci (uwzgkdniajac rozliczenia PSG na kwofl34 979 tys. euro) 145 195
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 109 661
Inne aktywa (wgczapc naleznosci z tytutu podatku dochodowego) 15 341
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego a7
Suma aktywow 822 230
Zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych (49 911)
Pozostale rezerwy (5532)
Zobowizania finansowe (343 662)
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (65 152)
Pozostale zobowrania (whczapc jednostki powgzane) (59 219)
Zobowigzania z tytutu podatkow (9 866)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 140
Suma zobowizan (531 202)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 075
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (83 248)
Korekta warto sci godziwej z tyt. odroczonego podatku dochodowego (75173)
Nabyte aktywa netto 215 855

Wartos¢ firmy:

Grupa spodziewa siznacacych synergii uzyskanych w wyniku integracji i despavania wszystkich proceséw
operacyjnych i administracyjnych, co ma doprowadsd dwucyfrowych oszezincsci (w milionach euro)
rocznie.

Wartasci godziwe nabytych identyfikowalnych aktywOw nettszacowane na zasadzie prowizorycznej
przedstawia pousza tabela:

Dane w tysicach euro Warto ¢ godziwa nabytych Warto ¢ godziwa Warto §¢ firmy
aktywéw netto przekazanej zaptaty
Ustalenie wartdsci firmy 215 855 257 403 41 548

Wartas¢ firmy stanowi ré@nicg trwala dla celow podatkowych.
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Kwota przychodu oraz straty Pfleiderer GmbH oraf jgnostek zalemych od dnia nabycia, ¢ip
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i straz anaych catkowitych dochoddw za okres trzech mgiesi
cy zakaczony 31 marca 2016 roku przedstawiargstpujaco:

Przychody: 136 644 tys. euro
Strata: 4 097 tys. euro

W przypadku gdyby nabycie Pfleiderer GmbH i jejrjestek zalenych miato miejsce 1 stycznia 2016 roku,
przychody oraz zysk pa¢zonego podmiotu za biigcy okres sprawozdawczy, bytby ngatjacy:

Przychody: 246 335 tys. euro

Zysk: 1 265 tys. euro.

Stan posiadania akcji Pfleiderer Grajewo S.A. przeosoby zaradzajace i nadzorujgce

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia spdzenia niniejszego sprawozdania z dzialédn@rupy Kapita-
lowej stan posiadania akcji Jednostki Domijaej przez Cztonkéw Zagelu oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A. nie zmienit siw stosunku do dnia 31 grudnia 2015 r. i na @lz3eoradzenia niniejszego
sprawozdania z dziataléa Grupy Kapitalowej przedstawialeshasepujaco:

Funkcja Liczba akcji

Czionek Zarzdu Wojciech Gytkiewicz 5400
Czionek Zarzdu Rafat Karcz 3472
Cztonek Rady Nadzorczej Paolo G. Antoniet 4 000

Na dzieh 31 marca 2016 r. pozostali Czionkowie Zalz oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A.
nie posiadali akcji Jednostki Dominag;.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz dla oceny nitiwosci realizacji zobowigzan przez Grupe
Kapitatow g

a. Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowe]
Struktura finansowania mgku Grupy Kapitatowej na dziesprawozdawczy przedstawig sias¢pujaco:

31 marca 2016 31 grudnia 2015

tys. euro

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednosiiiinupcej) 277 752 279 307
Kapitat wlasny ogétem 277 752 279 307
Zobowizania diugoterminowe 492 156 42 485
Kapitat staty (kapitat wlasny ogétem + zobawania diugoterminowe) 769 908 321729
Zobowigzania krétkoterminowe 190 808 75512
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Pfleiderer Grajewo SA finansuje swajziatalng¢ ze srodkdw wiasnych, jak réwniekredytu odnawialnego
.RCF” oraz obligacji typu ,High Yield Bonds”. W duil9 stycznia 2016 roku wszedtaycie aneks do Umo-
wy o kredyt odnawialny (,RCF”), ktéry udaginia Pfleiderer Grajewo S.A. i innym polskim spdtkdimit

w wysokaci 200 min zt. (Transza B) na finansowanie kapitallwotowego i innych potrzeb korporacyjnych.
Na dzier bilansowy dtug zagpniety byt jedynie w formie udzielonych gwarancji bamkah i akredytyw na
taczrg wartas¢ 1973 tys. euro i 6432 tys. ziotych. Umowa o kredgnawialny udospnia Pfleiderer
Holzwerkstoffe GmbH oraz Pfleiderer GmbH maksymad,0 min euro (Transza A). Z tej transzy ggeic-

to érodki na gwarancje bankowe w wysdkb2 346 tys. euro.

Pfleiderer GmbH wyemitowat Niepodpadkowane Zabezpieczone Obligacje o wstitd21 684 tys. euro
w lipcu 2014, z datwymagalndci w 2019 roku. czny dosgpny limit kredytowy oraz obligacje zabezpiecza-
ja ptynnas¢ finansowy Jednostki Dominujcej oraz jednostek zaleych.

Na dzien 31 marca 2016 roku zobayginia finansowe Grupy z tytutlu kredytow i dhych papieréw
wartasciowych wyniosty 336 703 tys. euro (w roku poprziedrid 696 tys. euro). Zobogdania finansowe
obejmowaty gtéwnie obligacje o waém 332 139 tys. euro (w poprzednim roku O euro) ig&szone]
o naliczone odsetki w wysoka 4 222 tys. euro (w poprzednim roku O euro).

Szczegoétowe informacje na temat kredytow izymzek od podmiotéw powkanych zaprezentowane s
w rozdziale 8 niniejszego raportu.

Ponadto Grupa Kapitatlowa Pfleiderer Grajewo korzysprogramu factoringu bez regresu w ramach kedreg
Sa zbywane na rzecz PEKAO Faktoring Sp. z 0.0. ola2x\BBK Faktor Sp. z 0.0. ubezpieczone wierzytétmo
handlowe. Niniejsze finansowanie dgste bylo dla jednostek Pfleiderer Grajewo S.A.,eidfrer
MDF Sp. z o.0., Pfleiderer Prospan S.A. oraz Siléqm z 0.0. zgcznym limitem 265 000 tys. zi. Umowy
faktoringowe zawarte z BZ WBK Faktor Sp. z 0.9.usnowami bezterminowymi, natomiast umowy zawarte
z PEKAO Factoring Sp. z o0.0. 3s zawierane na jeden rok. Umowy te ulegaj
automatycznemu przedieniu o kolejne 12 miegty w przypadku braku zawiadomienia przez jede stron
umowy, najpéniej 2 miesice przed zakiczeniem okresu obowdywania umowy, o braku woli jej
przedhzenia.

Niemieckie jednostki: Pfleiderer Holzwerkstoffe GrhbPfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GitehslIGmbH, Jura - Spedition GmbH and Heller Holz
GmbH, g stronami struktury transakcyjnej opartej na pambrwartéciowych zabezpieczonych aktywami bez
praw regresu. Wxej wymienione jednostki sprzedaj ramach Umowy sprzeda swoje ubezpieczone nale
nosci handlowe do Wood Finance Inc., Grand Caymanjimiday, o wartéci do 60 min euro (Limit Transak-

cyjny).

W ramach wewetrznego finansowania w Grupie Kapitatowej Pfleide@rajewo S.A. funkcjonygj pozyczki
gtéwnie od Pfleiderer Grajewo S.A. do jednostkiezagj Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz program obligac;j
krotkoterminowych (commercial papers). Emitentenigatzji jest Pfleiderer Grajewo S.A. ganwestorem
Pfleiderer Prospan S.A. Celem programu obligagjimow payczek jest zapewnienigrodet finansowania
wszystkim podmiotom Grupy oraz optymalizacja adeaniasrodkami piengznymi w ramach catej Grupy.

Finansowanie wewtrzne niemieckiej agci Grupy opiera i na payczkach grupowych i cash-poolingu.
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b. Przychody ze sprzeday i wynik finansowy
Przychody ze sprzeda Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 201&lo. 31 marca 2016 r. wyniosty

215 522 tys. euro w poréwnaniu do 96.204 tys. eusmalogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrostiwy
ka z przejcia Pfleiderer GmbH i jej jednostek zatgch w dniu 19 stycznia 2016 roku.

1 stycznia 2016 1 stycznia 2015

tys. euro - 31 marca 2016 - 31 marca 2015

Europa Zachodnia 137 878 -
Europa Wschodnia 86 259 96 204
Konsolidacja- eliminacja (8 615) -
Przychody netto 215 522 96 204

Ponizsza tabela przedstawia przychody netto w podzialgrapy produktow:

1 stycznia 2016 — 31 marca 2016 1 stycznia 2015 — 31 marca 2015

tys. euro udziat % tys. euro udziat %

Plyta widrowa 140 812 65,3% 59 643 62,0%
Plyta MDF/HDF 25 780 12,0% 12 465 13,0%
Laminaty HPL / Elementy 32126 14,9% 2 345 2,4%
Kleje 10 360 4,8% 11 047 11,5%
Pozostale wyroby 2589 1,2% 3016 3,1%
Przychody ze sprzeday produktow 211 666 98,2% 88 517 92,0%
Energia elektryczna 7474 3,5% - -

Towary i materiaty 813 0,4% 916 1,0%
Inne (w tym eliminacje wewgtrzgrupowe) (4 431) (2,1%) 6771 7,0%
Inne wi. potracenia 3855 1,8% 7 687 8,0%
Przychody razem 215 522 100,0% 96 204 100,0%

Ptyta wiorowa (ptyta surowa, laminowana, formatki, MFP
Ptyta MDF (MDF surowy, MDF lakierowany, formatki)
Kleje ¢ywica przemystowa, specjalistyczna, formalina)
Pozostate wyroby (filmy, folie, obezg blaty i in.)

Udziat procentowy sprzedsa produktéw i pozostatej sprzedaulegt zmianie w wyniku zmiany struktury Gru-
py. Okoto dwie trzecie przychodoéw Grupy sbecnie generowane przez segment Europy Zachodnjefina
trzecia przez segment Europy Wschodniej. Przychoel\sprzedsy energii elektrycznej pochoglzz trzech
elektrowni w Niemczech. Znaczny wzrost sprzgdaminatow HPL/Elementow jest wypracowany prawie w
catasci przez przejte jednostki niemieckie.

Marza brutto wzrosta z 19,2% do 21% przychoddéw ze sf@zenetto, na skutek wzrostu udziatu produkcji
0 wyzszej wartéci dodane;.
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Zysk z dziatalnéci operacyjnej w kwocie 2 649 tys. euro nie jestropmywalny z ubiegtorocznym
(8 799 tys. euro). Tegoroczny zysk jest gbony gtdwnie przez kilka jednorazowych zdaragaz ks¢gowa-
nia, nie majce wptywu nasrodki pientzne (np. dodatkowa amortyzacja wyndaa z wyceny do warfoi
godziwej aktywdw materialnych i niematerialnych 941 tys. euro, rozwzanie korekt zapasow do waitd
godziwej (2.345 tys. euro) i portfela zamowid 712 tys. euro).

Ogodtem Grupa wygenerowata zysk netto w wyseket 276 tys. euro w porownaniu do 6 952 tys. euro
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

c. Sytuacja kadrowo-ptacowa Grupy Kapitatowej
Na dziex 31 marca 2016 r. Grupa zatrudniata 3 431 osébr@elipzeniu na petne etatyjdznie z osobami
zarzadzapcymi i zatrudnionymi w oparciu o um@amenedersly lub powotanie przez Rad\Nadzorcz (na

dzien 31 grudnia 2015 r. 3 463 oséb).

Struktura zatrudnienia w Grupie na ostatni dokresu sprawozdawczego przedstawiataastpujaco:

31 marca 2016 31 grudnia 2015
W przeliczeniu na petne etaty
Europa Zachodnia 2193 2194
Europa Wschodnia 1238 1269
Razem 3431 3463

Zgodnie z now struktug organizacyjn Zarzad stanowa Pan Michael Wolff (Prezes Zadu - Dyrektor
Generalny), Pan Dr Gerd Schubert (Dyrektor OperggyjPan Rafat Karcz (Dyrektor ds. Administracji),
Pan Richard Mayer (Dyrektor Finansowy) oraz Pandiéch Gitkiewicz (Dyrektor ds. Transformacji).

Dla niemieckich cztonkéw Zagedu obowhzuje podzielona umowa: dwie trzecie statego wyndzgaia
otrzymup oni z Niemiec, a zgodnie z umgwo swiadczenie ustug jedna trzecia jest wyptacana wsdeol
Wynagrodzeniagptacone w euro.

Polscy czionkowie Zagzlu otrzymuj wynagrodzenia w polskich ztotych w Polsce.

Roczne wynagrodzenie uzateone jest od wynikow, przy zateniu stuprocentowego aghigcia celow, wy-
nosi dla niemieckich Cztonkéw Zaydu 2 075 tys. euro, a dla polskich 2 719 tys. Zbty

Umowy niemieckich Czlonkéw Zagdu zawarte $na czas ok&ony. Umowa Michaela Wolffa kixzy se

31 grudnia 2017 roku, Richarda Mayera 31 grudnia82foku, a Gerda Schuberta 28 lutego 2018 roku.
W przypadku rozwjzania umowy z Cztonkami Zagdu, % oni uprawnieni do otrzymania odprawy w wysoko-
$ci ich wynagrodzenia pozostatego daka kadencji, lecz maksymalnie za okres 20 roogsi

Umowa menegkrska pomidzy Pfleiderer Grajewo S.A. i czionkiem Zaaim Panem Wojciechematkiewi-
czem zawarta zostata na czas niegdkrey z 12-sto miegcznym okresem wypowiedzenia pgeszy od
czerwca 2016 roku. W przypadku rozwania przez Pana Wojciechagtidewicza umowy menegrskiej,
jest on uprawniony do otrzymania wynagrodzeniakra®do kaca okresu wypowiedzenia.
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Umowa menezkrska z Panem Rafatem Karczem zawarta jest réwn# okres nieokétony z 12-sto
miesecznym okresem wypowiedzenia pg@eszy od 31 grudnia 2018. Umowa mepedtka przewiduje
w przypadku rozwjzania umowy przed 31 grudnia 2018 r.c¢kamowry w wysokaci stanowacej iloczyn

dwukrotnaci wynagrodzenia podstawowego obgxijacego ha dzie rozwigzania Umowy oraz liczby mie-
siecy w okresie od dnia rozw#ania niniejszej Umowy do dnia 31 grudnia 2019 rdédary stanowitby termin
rozwigzania Umowy, gdyby wypowiedzenie Umowy zostatozatee przez Spétkw dniu 31 grudnia 2018
roku.

Wyptacone wynagrodzenia dla Cztonkow Rady NadzgrcBfleiderer Grajewo S.A. za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. wyniosty 489 euro (w ubiegtym roku 171 tys. euro).

Istotne transakcje z podmiotami powszanymi

Informacje na temat transakcji z podmiotami pganymi na dzié 31 marca 2016 r. oraz za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. przedstawiemocie 15 Informacji obfaiajacych dosrédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finanso@egpy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016rupa nie przeprowadzata transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkachznivarunki rynkowe.

Instrumenty finansowe

a. Charakterystyka instrumentow finansowych

a) Instrumenty pochodne
Transakcje terminowe typu forward oraz swapterminowymi transakcjami wymiany walut po z gory
okreslonym kursie.

Grupa stosuje rachunkowézabezpieczew zwigzku z czym efektywna ex¢ strat i zyskéw z wyceny warto-
§ci godziwej instrumentow zabezpiecaajch (transakcji walutowych forward), ujmowana jestinnych
catkowitych dochodach i prezentowana jako osobnayga ,zabezpieczenie przeptywow pieniych”
w kapitale wkasnym. Zyski lub straty rozpoznanezepnio w innych catkowitych dochodaci przenoszone
do zysku lub straty bigcego okresu w tym samym okresie i w tej samej pazwcktorych zabezpieczane
przeptywy piengzne g ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowedfektywn czes¢ zmian
wartcsci godziwej instrumentu pochodnego ujmuje satychmiast w zysku lub stracie hieego okresu.
Efektywna czs¢ zabezpieczenia przeptywdw pieniych w odniesieniu do zaptaty ceny za akcje w Bifliedr
GmbH zostata gfa w wartdci firmy rozpoznanej na daieprzegcia.

b) Otrzymane pazyczki

Na dziex 31 marca 2016 r. Grupa Pfleiderer Grajewo S.Apoeadata pryczek od jednostek powaanych.
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c) Kredyty bankowe oraz dtuzne papiery wartosciowe

W dniu 26 czerwca 2013 roku Jednostka Domjcaijwraz ze spoétkami zateymi Pfleiderer Prospan S.A.
i Silekol Sp. z 0.0. zawarly umowy kredytowe z gpgjacymi bankami Bank Millennium S.A., Alior Bank
S.A. oraz Bank Zachodni WBK S.Aatkzny limit kredytowy dosfpny w ramach finansowaniaviadczonego
przez te banki wynosit 260 000 tysy ztotych i stanowit zabezpieczenie ptydoiofinansowej Jednostki Do-
minujacej i jej spotek zalenych. Wszystkie linie kredytowe zostaty w cadiosptacone w dniu 11 lutego 2016
roku, przy ayciu posiadanych nadvgk srodkdéw piengznych i zasipione nowym kredytem odnawialnym
"RCF”

zawartym na podstawie umowy z konsorcjum czteréemieckich i czterech polskich bankéw z limitem dla
Pfleiderer Grajewo SA oraz polskich spétek zaleh w wysokéci do 200 min ztotych oraz Pfleiderer GmbH
oraz Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH w wysdkbdo 60 milionow euro.

W dniu 27 czerwca 2014 roku spoétka Pfleiderer Gmishlemitowata niepodpogzikowane obligacje
zabezpieczone o oprocentowaniu 7,875% o terminimagalndci przypadajcym na 2019 rok o warfoi
nominalnej 321 684 tysty euro.

Celowe umowy kredytowe:

Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 r. jednostka zala Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta z bankiem FBOS.A. umow
kredytu inwestycyjnego na kwp35 022 tys. zi. Kredyt ten byt kredytem celowyatiggnietym na budow
fabryki ptyt MDF w Grajewie. Kredyt zostat catkovié sptacony w dniu 11 lutego 2016 r.

Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta ungozvbankiem PKO BP
S.A. na udzielenie kredytu wielocelowego. Pierwotvertcs¢ udzielonego kredytu wynosita 65 000 tys. zi.
oraz

obejmowata: kredyt w rachunku bigym (30 000 tys. zt.), kredyt obrotowy odnawialt®@ (000 tys. zt.) oraz
limit na gwarancje i akredytywy (5 000 tys. zi).

Na przestrzeni kolejnych lat w wyniku podpisywanyahekséw wart& limitu ulegta redukcji do kwoty
54 000 tys. z.

W dniu 10 czerwca 2015 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0 podpisata aneks do wrmoBankiem
PKO Bank Polski S.A. o przedtanie umowy limitu kredytowego wielocelowego do d8iamaja 2018 r.

Kredyt zostat catkowicie sptacony w dniu 11 lutetfii 6r.
Informacja odnénie stop procentowych dotygz/ch zawartych uméw kredytow bankowych zostata

zaprezentowana w nocie 11 Informacji @&bjajacych do srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.
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b. Ryzyka finansowe w dziatalndci Grupy
a) Przyjete przez Grupe cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi pargj elementami ryzyka finansowego, ktore maygie¢ znacacy
wptyw na funkcjonowanie Grupy w przyszt, klacgc w tym procesie najwkszy nacisk na zagdzanie:

- ryzykiem kredytowym,
- ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentgw ryzykiem kursowym,
- ryzykiem utraty ptynnéci finansowej.

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sBaipy mogcych wynik& z niewyptacalnéci
klientow. Cel ten jest realizowany poprzez stosdeianbezpiecze naleznosci w najwyzszym mdaliwym
stopniu.

Celem zarzdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontnwlnie stopnia nagania Grupy na ryzyko
rynkowe w granicach przgfych parametréw. Celem zadzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja strat
wynikajacych z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Gropeanitoruje swaj pozycg walutowg z punktu
widzenia przeptywow piegknych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwgpdgjnaici hedging naturalny,

a w nasgpnej kolejndci poprzez transakcje zabezpiegzajtypu forward. Monitorowana pozycja i transakcje
zabezpieczafe maj horyzont czasowy do 24 miesy.

Celem zarzdzania ptynnécia finansowy jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaligo Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie kepjeadiuzenia w horyzoncie do 5 lat, a ngwmtie
ararraci odpowiednichzrédet finansowania.

b) Ryzyko kredytowe

Zarzd stosuje polityls kredytows, zgodnie z ktGy ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowaaa n
biezaco. Ocena wiarygodsoi kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku do ystkich Kklientow
wymagajcych kredytowania powej okrelonej kwoty.

Ryzyko kredytowe zwizane z natenosciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczone zagwna licza

i zdywersyfikowan baz klientow Grupy. Dodatkowo Grupa prowadzi restnjkay polityke zarzdzania
naleznosciami. Polega ona na ograniczeniu ryzyka niewyprassai klientow poprzez stosowanie ubezpiecze-
nia kredytu kupieckiego oraz faktoringu. Na dzg&1 marca 2016 r. w Europie Wschodniej ok. 90% soay
leznosci z tytutu dostaw i ustug od spétek niepgranych byta pokryta ubezpieczeniem kredytu kupesgdj a

w Europie Zachodniej ok. 97%. Ubezpieczenie to zpimeza ryzyko kredytowe i w przypadku braku zaptat
od klientéw, firma ubezpieczeniowa pokrywa straiszy czym udziat wkasny Grupy w tych stratach wynos
10% w Europie Wschodniej, a w Europie Zachodniéjoldla odbiorcéw zagranicznych i 20% dla odbiorcéw
krajowych.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 20GFupa nie poniosta znagz/ch strat w wyniku niezaptace-
nia przez klientéw nalaosci. Grupa tworzy odpisy aktualizige na nalenosci nieobgte ubezpieczeniem oraz
kwoty wynikajace z udziatu wkasnego w stosunku do padéci ubezpieczonych, na podstawie szczegotowe]
analizy nalenosci.
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c) Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiaddrodki pienezne na rachunkach bankowych oraz zobaamia z tytutu kredytow bankowych,
zobowpgzania z tytutu faktoringu, oraz niepodpgakowanych obligacji zabezpieczonych. Ryzyko stopy-p
centowej jest zwizane z przeptywami odsetkowymi wynikaymi z kredytéw opartych o zmiegrstog pro-
centows. Grupa nie zabezpiecza girzed ryzykiem zmiany stdép procentowych.

d) Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym wautach obcych, ktore wygiuje zaréwno przy
zakupach materiatdw i towardw, jak i sprzegagroduktow gotowych. Wskutek tego, w przypadku afah
kursow walut obcych thice kursowe powstate w wyniku tych transakcjsciowo st kompensyj. Grupa na
biezagco monitoruje swaj pozycg walutowy a nasipnie zabezpiecza ¢x otwarh, stosujc w pierwszej

kolejndsci hedging naturalny, zav nastpnej kolejndci transakcje terminowe typu forward oraz swap.garu
monitoruje swoje ryzyko podgkem przeptywdw piegiznych.

W analizowanym okresie sprawozdawczym Grupa zawiermransakcje typu forward EUR/PLN
w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego szaanego z planowanymi transakcjami handlowymi (sjpaze
produktow, zakup surowcow, wydatki inwestycyjne walutach obcych). Na dzie31 marca 2016 r. Grupa
posiadata 41 otwartych transakcji forward pezhg kwote 57 350 tys. euro. Wycena otwartych transakcji
forward wedtug ich warkei godziwej wynosita 797 tys. euro. (poziom 2).

e) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Jednostka Doming¢a oraz jednostki zatee § zabezpieczone przed istotnym zakiéceniem przeplywo
pienieznych, dz¢ki posiadanym liniom kredytowym, despnym w kadym momencie. Wszelkie nadzwyczaj-
ne wydatki § zawsze planowane z dun wyprzedzeniem i uwzeliniane w procesie zajdzania ptynnécis.

Na dziex 31 marca 2016 r. Grupa Pfleiderer Grajewo S.Aiguzda zadhzenie z tytutu kredytéw bankowych
i niepodporadkowanych obligacji zabezpieczonych w kwocie 33& 1i§s. euro — gtéwnie z tytulu
niepodporzdkowanych obligacji zabezpieczonych o wéctksiegowej 332 139 tys. euro i wakm nominal-
nej 321 684 tys. euro o terminie zapadé&bnav 2019 roku, a tate niewykorzystane limity kredytowe o warto-
$ci 181 909 tys. zt i 57 654 tys. euro. Dodatkowai@x posiaddrodki pienezne o wartéci 69 574 tys. euro.

Grupa utrzymuje petn zdoIng¢ ptatnicz oraz wysolf wiarygodnd¢ kredytows w ocenie strategicznych
kredytodawcow. Wobec powgzego nawet przy uwzglnieniu maliwego pogorszenia sytuacji
makroekonomicznej, nie wygiujg w ocenie Zargdu zagragenia, ktore moglyby skutkowaistotnym
pogorszeniem lub utrgptynndsci finansowe;j.

Poziom i ekspozycja na ryzyko kursowe, kredytowwpy procentowej nie zmienitoestnacaco w odniesie-
niu do ostatniego raportu rocznego za rok 2015 ipmkanego przez Grup
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9. Udzielone zabezpieczenia i pgczenia na maatku Grupy
A) Zabezpieczenia dotycgce spotek Grupy majcych siedzite w Polsce

Na dziee 31 marca 2016 roku, niektore jednostki Grupy pieia nastpujace zabezpieczenia splat
wierzytelngci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filidlexemburg dziatajcego jako agent
zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wynikgch z diugu zgodnie z umavkredytows z dnia 4 lipca
2014 roku (z pgniejszymi zmianami) obejmaga finansowanie do limitu 60 milionéw euro oraz limi200
milionow ztotych oraz umowy z dnia 4 lipca 2014p@niejszymi zmianami) ponadzy miedzy innymi Pflei-
derer Grajewo S.A. oraz niektérymi z jej spOtekezaych jako kredytobiorcami, Agentem Zabezpieczenia i
niektorymi

instytucjami finansowymi  jako pierwotnymi kredytadeami zobowazan  wynikajacych

Z niepodporgdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaii875%, wyemitowanych przez
Pfleiderer GmbH w dniu 7 lipca 2014 r., o terminigmagalndci przypadagcym na 2019 r. watznej kwocie
321 684 tys. euro.

9.1. Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

W zwiagzku z podpisaniem umowy kredytowej przez PfleideBgajewo S.A. ustanowiono zabezpieczenia
W postaci zastawu rejestrowego na udziatach lufpakcspotek Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MEF- z
0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0. i udzielono petnomotma do wykonywania praw korporacyjnych na zastawio
nych udziatach w wgej wymienionych spotkach na rzecz Agenta Zabezpieiez Zastaw rejestrowy na ak-
cjach zostat

ustanowiony w maksymalnej kwocie zabezpieczeniaysokaici 1 286 min euro.
9.2. Zabezpieczenia nha rachunkach bankowych

W spétkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer PessS.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. and Silekolzp.o.
zostatl ustanowiony zastaw rejestrowy na rachunkeatkowych oraz zostaly udzielone petnomocnictwa do
dysponowanigrodkami na kontach bankowych »gj wymienionych Spétek na rzecz Agenta Zabezpidazen
Zastaw rejestrowy na rachunkach bankowych zostwnosviony do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
w wysokaci 1 286 min euro.

9.3. Zabezpieczenia na ruchonsgiach i prawach majtkowych

W spotkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer PeosS.A., Pfleiderer MDF sp. z o0.0. and Silekol zp.o.
zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na ruchimach i prawach majkowych (okrélony jako ,Zbiér rzeczy
ruchomych i praw”). Zastaw rejestrowy na ruchdoiach i prawach zostat ustanowiony do maksymalnej
kwoty zabezpieczenia w wysal® 1 286 min euro.

9.4. Cesje z uméw handlowych, umoéw ggczek i uméw ubezpiecze

W spotkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer PeosS.A., Pfleiderer MDF sp. z o0.0. and Silekol zp.o.

zostaly zawarte umowy dotygz cesji praw z uméw handlowych, uméw zpozek
wewngtrzgrupowych oraz umow ubezpieczeniowych.

9.5. Hipoteki
Na rzecz Agenta Zabezpieczenia zostaly ustanowiasgpujace hipoteki do wysokwi 1 286 min euro:
(A) Hipoteka na nieruchondoi i na prawie wieczystegozytkowania w Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie

i miejscowdci Rajgrod;
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(B) Hipoteka na nieruchondoi i na prawie wieczystegazytkowania w Pfleiderer Prospan S.A. w Wieruszowie
i w miejscowdci Klatka.

(C) Hipoteka na prawie wieczystegaytkowania w Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie;

(D) Hipoteka na nieruchondoi i na prawie wieczystegaytkowaniu w Silekol Sp. z 0.0. wddzierzynie-Kdalu.

9.6. Poddanie si egzekucji

Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer ProsigaA., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. oraz Silekol sm.a. zfo-
zyty oswiadczenia o poddaniugsegzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia do k/@g6 min euro.

B) Zabezpieczenia dotycgce czionkéw Grupy mapcych siedzile w Niemczech

Na dzieh 31 marca 2016 r niektorzy cztonkowie Grumpsiadai nastpujace zabezpieczenia sptat
wierzytelngci w zwigzku z podpisapn umowy kredytu odnawialnego "RCF” w wysokd do

60 milionbw euro oraz w wysokoi do 200 milionébw ztotych oraz w zwiku z zobowizaniami

Pfleiderer GmbH w wysokai 321684 tys. eurodotyczcych niepodpormkowanych obligacji

zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% o termigimagalnéci przypadajcym na 2019 rok.

9.7. Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH deiteiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG
jako zastawcy ustanowili zastaw na akcjach i udetatPfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH
Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt Gmbiieiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Barutmiib and Jura-Spedition GmbH oraz na udziatach w
Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG.

9.8. Zabezpieczenia na rachunkach bankowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH|eRferer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH,
Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh GipPfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH
Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer Vermdgensvduamngl GmbH & Co. KG jako zastawcy ustanowili za-
staw na swoich rachunkach bankowych.

9.9. Zabezpieczenia na wierzytelrsaiach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH|eRferer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH,
Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gltersloh GiiPfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH
Jura-Spedition GmbH and Pfleiderer VermdgensveumgltGmbH & Co. KG jako cedenci ustanowili
zabezpieczenie na swoich wierzyteéiciach w ramach natacsci kredytowych od jednostek poyzianych,
naleznosci handlowych oraz nateosci ubezpieczeniowych.

9.10. Zabezpieczenia na ruchonsciach

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleiderer Neumai®mbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Arnsberg GmbH and Pfleiderer Baruth GmbH jako zljgesa ustanowili zabezpieczenie na ruchémach
(w tym urzdzenia techniczne i maszyny, zapasy).

9.11.Zabezpieczenia na prawach majtkowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbHI|eRRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH
and Pfleiderer Arnsberg GmbH jako cedenci ustan@athezpieczenia na ich prawach gtiegwych.
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9.12. Hipoteki

Optaty gruntowe (Grundschulden) dotyce nieruchomgci posiadanych przez Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH oraz Pfleiderer Baruth GmbH rowhizostaty ustanowione jako zabezpieczenie.

C) Gwarancje udzielone przez czionkéw Grupy

Na dziex 31 marca 2016 niektorzy cztonkowie Grupy udzigdilvarancji dotyczcych zacignictego finanso-
wania w ramach kredytu odnawialnego "RCF w wysckdo 60 min euro i 200 min ztotych oraz w zmku z
zobowgzaniami Pfleiderer GmbH w wysoka 321 684 tys. euro dotygzych
niepodporzdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaii875% o terminie wymagalém
przypadajcym na 2019 rok. Gwarancje te zostaty ustanowiazezpnasipujace spotki: Pfleiderer Grajewo
S.A., Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe ) Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GuterstcmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Blarut
GmbH, Jura-Spedition GmbH, Pfleiderer Vermégense#ttmmg GmbH & Co. KG, Pfleiderer Prospan S.A.,
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0.

Posépowania antymonopolowe
Europa Wschodnia

Po przeprowadzonej w pdzierniku 2011 roku nieoczekiwanej kontroli, w dr80 marca 2012 roku Usd
Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIiK”) wszgiz posepowanie przeciwko spotkom Kronospan
Szczecinek Sp. z 0.0., Kronospan Mielec sp. z &amnopol sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo S.A. ieRdkerer
Prospan S.A. w sprawie miwej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforgjgo warunkach sprzedg

na rynkach ptyt wiérowych i pihiowych w Polsce, ktére mogty stan@wiaruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, oraz art. 101(1)(a) Tealt o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Maksymalna
kara, jals UOKIK moze nalay¢ na Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer ProsBafv. w tym postpowaniu
wynosi do 10%dcznych przychodéw w rozumieniu przepisow podatkdwgsiagnictych przez dap spotke

w roku poprzedzarym wydanie decyzji o naruszeniu. Data zakagnia pogfpowania nie jest jeszcze znana.

Na dzieé publikacji niniejszego sprawozdania z dzialdtiozarzadu nie jest jasne, czy UOKIK stwierdzi
jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ochedkbnkurencji i konsumentéw oraz art 101 (1) (egKtatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapzwaywszy zi@oncs¢ stanu faktycznego
i nieuniknione niepewnti zwigzane z takim pogpowaniem, nie jest mitiwa ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wicprowadzonego, diugotrwatego pgsbwania. W ocenie Zagz
du nie zostaly spetnione wszystkie warunki wymacmjrozpoznania rezerwy. W zyku z tym na dzie
31 marca 2016 roku nie zostata zgzeina rezerwa z tego tytutu przez Gyup
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Europa Zachodnia

Wczesniejsze dochodzenia przez niemiecki Federalnydmtymonopolowy w 2009 wykazato w 2011 roku,
ze Pfleiderer GmbH (wtedy Pfleiderer AG), przez skee najmniej od 2004 do 2007 roku, naruszat niemie
kie prawo konkurencji poprzez ustalanie podek/cen i cen minimalnych na rynku niemieckim. Wul&cie,
niemiecki Federalny Ugdl Antymonopolowy we wrzZsiu 2011 roku ukarat grzywingrupg uczestnikow rynku
oraz niektére jednostki @dznej wartéci 42 min euro ze wzgtiu na naruszenie niemieckiego i europejskiego
prawa konkurencji poprzez zawieranie porozunaatykonkurencyjnych. Grzywna wezi przypadajcej dla
Pfleiderer GmbH jest sptacana w rocznych ratach.

Dwoch klientdow Grupy Pfleiderer pozwato o odszkodove Grug Pfleiderer w zwizku z wyzej wymienio-
nymi naruszeniami antymonopolowymi. Ponadto jesjedea firma domaga siodszkodowania w zwizku
naruszeniami prawa ochrony konkurencji. Wynik odigalmich negocjacji pozadowych lub posfpowania
jest trudny do przewidzenia. W zateici od wyniku negocjacji i / lub pagbowania, Grupa nmi@ by zobo-
wigzana do dokonania znacznych ptatio

Istnieje ryzyko dodatkowych roszez@dszkodowawczych ze stron trzecich, w tym klientéwbec Grupy.
Kwota takich roszczeodszkodowawczych nie jest obecnie znana, jednale g istotna. Realizacja ryzyka
moze mie istotny, negatywny wpltyw na dziataléoGrupy, jej sytuagj finansowg oraz wyniki operacyjne.

W grudniu 2012 roku W. Classen GmbH & Co. KG (“Glas”), jeden z obecnych klientow Grupy, ztbpo-
zew przeciwko likwidatorowi (Sachwalter) Pfleidex@mbH (wczéniej Pfleiderer AG) ubiega¢ se 0 uzna-
nie jego roszczenia w zestawieniu wierzytétidinsolvenztabelle) zimnego w maju 2012 roku. Po zako
czeniu

postpowania upadkxiowego, ktdre stato siprawnie skuteczne w dniu 31 grudnia 2012 roku,s€Ha
rozszerzyt swoje roszczenie na Pfleiderer GmbH.tWargdanego odszkodowania wynosi 22 miliony euro
(plus odsetki) i zostato wniesione na tych samyectispawach, co wobec Pfleiderer Baruth GmbH. Wseelki
roszczenia wobec Pfleiderer GmbH mogtyby lzynniejszone zgodnie z ustajostop redukcji zobowizan
(Insolvenzquote) zgodnie z planem naprawczym (lresadplan) Pfleiderer AG.

W grudniu 2012 roku, Classen zyd rowniez skarg o odszkodowanie d@gu okegowego w Dusseldorfie
(Landgericht Dusseldorf) wobec Pfleiderer BaruthlBir(wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth GmbH)
w wysokdaci okoto 67 milionéw euro (plus odsetki). Powdd dvdzi, ze ponidst szkody spowodowane zmpw
cenowg producentow ptyt widrowych (,Kartel Ptyt Wiorowyth Postpowanie jest w toku, a wynik, czyli
potencjalne koszty, ktére magvynikna¢ w zwiagzku z tym posfpowaniem sdowym lub wysokeéci szkod,
ktére mog by¢ wymagane do zaptaty, nie v jeszcze ocefii

W grudniu 2014 roku ALNO AG ( ,ALNQO"), jeden z klieéw Grupy Pfleiderer, wystosowat roszczenie wo-
bec Pfleiderer GmbH w imieniu wlkasnym oraz w imiediwoch spotek zaimych. Alno twierdzi,ze poniost
szkody spowodowane Kartelem Plyt Wiérowych i wnipeivddztwo o odszkodowanie przeciwko Pfleiderer
GmbH oraz innemu podmiotowi pod koniec grudnia 2€di& (w sumie 32,9 min euro plus odsetki). Rost
powanie jest w toku, a wynik, czyli potencjalne ktys ktére mog wynikna¢ w zwiazku z tym postpowaniem
sadowym lub wysokéci szkdd, ktére magby¢ wymagane do zaptaty, nie i jeszcze w wiarygodny spo-
sOb oszacowa

29



PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

W grudniu 2012 roku, Oeseder Mobel-Industrie Mahi@eimann GmbH & Co. KG (,Oeseder”), jeden
z klientow Grupy Pfleiderer, zigt pozew o odszkodowanie dadal okegowego w Hanowerze (Landgericht
Hannover) przeciwko Glunz AG w wysada okoto 26 miliondw euro (plus odsetki). Powdd évdzi, ze po-
nidst szkody spowodowane kartelem Ptyt Widrowych. dgtoszeniu przez strerirzech (Streitverkiindung)
przez Glunz Pfleiderer GmbH pragkyt sk do posgpowania gdowego w charakterze interwenienta
(Nebenintervenient). Pegtowanie jest w toku. Pfleiderer GmbH nie za@cent prawdopodobigstwa sukce-
su lub potencjalnych kosztéw, ktére maupwstad w zwigzku z tym sporem ani wysokai szkody, ktére mag
by¢ wymagane do zapfaty. Zobazania Pfleiderer GmbH do poniesienia znacznycmpdat mogg wynikaé

z roszczenia opartego na diugu solidarnym (Gesiis); j&sli Glunz lub jakakolwiek inna osoba trzecia po
otrzymaniu zawiadomienia (Streitverkiindungiiie zobowazany do wyptaty odszkodowania wobec Oese-
der.

W segmencie Europy Zachodniej wystja pewne ryzyka podatkowe. ¥Wietle zmiany udziatowcéw w 2012
roku, istnieje ryzyko co do mibwosci wykorzystania strat podatkowych z lat ubiegtymtzez Grup. Ze
wzgledu na nabycie wszystkich udziatbw w Pfleiderer Gmigtldwniej Pfleiderer AG) przez Atlantik S.A.
w listopadzie 2012 roku, straty poniesione przeamieckie spoétki zalene w 2012 roku magnie by wyko-
rzystane w cakei.

Nie mazna wykluczy, ze organy podatkowe odrzauctanowisko przyie przez Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH, co mae z kolei prowad#i do ustalenia zalegtoi podatkowych. W wyniku zmiany udziatowcow
w spétce Pfleiderer GmbH, ktéra dokonata zsidniem 19 stycznia 2016 roku, jestiioe, ze straty podatko-
we z lat poprzednich rowniemog nie zostéa odliczone w roku obrotowym 2016. Nie pma wykluczy, ze
organy podatkowe odrzaistanowisko zafe przez Pfleiderer GmbH, co @z kolei prowadZi do ustalenia
zalegtdci podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 roku @@t zmiana udziatowca Pfleiderer GmbH, co mo-
ze prowadz do ryzyka w odniesieniu do monvosci rozliczenia strat podatkowychzaza rok obrotowy 2015.

W 2014 roku Pfleiderer GmbH (i jej spotki zate) upta odpisy aktualizajce nalenosci do tak zwanych spo-
lek "Non-core”, dawnej Grupy Pfleiderer wynikajch z nalenosci odsetkowych oraz zyskow z tytutuzroc
kursowych dotyczcych tych wierzytelngci i traktugc te odpisy aktualizgge, jako podatkowe. Nie mna
wykluczye, ze organy podatkowe odrzustanowisko zafe przez Pfleiderer GmbH, co mogtoby doprowadzi
do ustalenia dodatkowego zobarania podatkowego.
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11.

PFLEIDERER GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Zagdu z dziatalndci Grupy Pfleiderer
Grajewo S.A za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 mea 2016 r.

Stanowisko Zaradu odncanie mazliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych
prognoz wynikow
Grupa Kapitatowa Pfleiderer Grajewo S.A. nie publilata prognoz na 2016 rok. Ze wadli na obecnsytua-

cje rynkowg Grupa Kapitatowa wstrzymagest opublikowaniem prognoz na 2016 rok. do czasahiigowania
sytuacji na rynku producentéw mebli w Polsce.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A.

Michael Wolff
Prezes Zarzdu

Richard Mayer Gerd Schubert

Czionek Zarzdu / Dyrektor Finansowy Cztonek Zarzdu / Dyrektor Operacyjny
Wojciech Gatkiewicz Rafat Karcz

Czlonek Zarzdu / Dyrektor ds. Transformaciji Czilonek Zargzdu / Dyrektor ds. Administracji

Grajewo, 11 maja 2016 r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

SPIS TRESCI

Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdani@uagyfinansSowe)j ..........ccoovvvveeeiiieeeineenns 3

Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniskozyi strat oraz innych catkowitych

Lo (ot T o [0 1LY PSPPSR
Niezbadandrddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanienznzw kapitale wlkasnym..........ccccevevree. 6.
Niezbadandrddroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanieeppyWow PientzNyCh .........ceevvvvveeeeeeenennnn.
Informacje objéniajace do niezbadanegoddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoadani

1= T TST0111Y/= o o USRS

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ztagcji finansowej

Nota 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 7 547 383 163 895
Wartasci niematerialne 2 94 335 958
Wartas¢ firmy 2 67 177 25303
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych - 15
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 547 15
Nieruchomdci inwestycyjne 906 906
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5516 4773
Zaptacone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 7 423 7 083
Naleznaosci z tytutu pomocy publicznej 20732 21 165
Aktywa trwate 744 019 224113
Zapasy 90 169 36 656
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9 51 816 113148
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 2502 101
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 1179 1147
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 69 574 20731
Walutowe kontrakty terminowe 743 640
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 714 768
Aktywa obrotowe 216 697 173191
Suma aktywow 960 716 397 304
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakltadowy 10 6 692 5573
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej 10 146 373 68 250
Kapitatly rezerwowe 10 79 258 164 331
Zyski zatrzymane 10 45 429 41 153
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej) 277752 279 307
Kapitat wkasny og6tem 277 752 279 307
Zobowigzania
Kredyty i pazyczki 11 332139 9 604
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 58 648 2 268
Rezerwy 1455 201
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72198 3751
Walutowe kontrakty terminowe 16 107
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj 26 221 26 554
Pozostate zobowrania dtugoterminowe 1479 0
Zobowigzania dtugoterminowe 492 156 42 485
Kredyty i payczki 11 4564 5092
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11773 853
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 145951 62511
Zobowigzania z tytutldwiadczeér pracowniczych 27 090 5627
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiigj 1430 1429
Zobowiazania krotkoterminowe 190 808 75512
Suma zobowizan 682 964 117 997
Suma pasywow 960 716 397 304

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech

miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Niezbadane srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sigow i strat oraz innych

catkowitych dochodow

Nota

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzedg

Zysk ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagelu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnasci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na ré&nicach kursowych

Koszty finansowe netto

[e2 e e}

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody

Zyski i straty aktuarialne z wyceny programémwiadczéi emerytalnych

Pozycje, ktore nie zostaly lub nie mogzosta przeklasyfikowane do zysku lub
straty:

Raéznice kursowe

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh

Efektywna cz$¢ zmian z wyceny wargi godziwej instrumentow
zabezpieczapych

Zmiana netto wartei godziwej instrumentéw zabezpiecmajch przeptywy
pienizne przeklasyfikowana do zysku lub stratyh@ego okresu

Pozycje, ktore zostaly lub mog zosta przeklasyfikowane do zysku lub straty:
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem za okres

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domiragej
Zysk netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody og6tem za okres przypadage:
Akcjonariuszom jednostki domiragej
Catkowite dochody za okres

01.01.2016  01.01.2015
31.03.2016  31.03.2015
215522 96 204
(170 210) (77762)
45 312 18 442
2623 1789
(23 832) (6 456)
(12 752) (3 769)
(8 702) (1 207)
2 649 8 799
932 423
(6 043) (744)
7 868 0
2 757 (321)
5 406 8478
(1130) (1 526)
4276 6 952
(2 409) -
(2 409) -
(7 091) 7762
- 13
(74) 2 908
75 (355)
(7 090) 10 328
(9 499) 10 328
(5 223) 17 281
4276 6 952
4276 6 952
(5 223) 9519
(5 223) 17 281

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Liczba akcji na koniec okresu sprawozdawczego
Srednia liczba akcji w trakcie okresu sprawozdawozeg
Podstawowy i rozwodniony zysk na jeds akcje (EUR)

Srednia wazona liczba akcji zwyklych (podstawowa i rozwodnionj

31.12

19.01.2016 (podwiszenie kapitatu)
31.03

Srednia liczba akgji

Liczba
dni

19
72
91

64 701 007
61 553 060
0,07

01.01.2016
31.03.2016
49 624 000
15 077 007
64 701 007
61 553 060

49 624 000
49 624 000
0,14

01.01.2015

31.03.2015
49 624 000

49 624 000
49 624 000

Informacje objéniajgce stanowy integralry czcs$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech mieety konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Niezbadanesrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie zemian w kapitale wkasnym

Za okres 3 miesgcy konczacy sie 31 marca 2016 r.:

Kapitat
zapasowy ze Kapitat Réznice Aktualizacja
sprzedazy akcji Nie- rezerwowy Kapitat kursowe z wyceny Nie
powyzej zarejestrowa  na wykup rezerwowy z przeliczenia  programéw  Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wartosci na emisja akciji Kapitat aktualizacji jednostek Swiadczen przeptywow wynik
zaktadowy nominalnej akciji wlasnych  zapasowy wyceny zaleznych ~ emerytalnych pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 5573 68 250 75574 32734 58 074 145 (1814) - (382) 41153 279 307
Calkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - - - - - 4276 4276
Inne catkowite dochody - - - - - - (7 091) (2 409) 1 - (9 499)
Catkowite dochody ogétem za
okres - - - - - - (7 091) (2 409) 1 4276 (5223
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Emisja akciji 1119 78123 (75 574) - - - - - - - 3 668
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym 1119 78 123 (75 574) - - - - - - - 3 668
Stan na 31 marca 2016 r. 6 692 146 373 0 32734 58 074 145 (8 905) (2 409) (381) 45429 277752

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZioh@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech mieety konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach euro)

Za okres 3 mies¢cy konczacy sie 31 marca 2015 r.:

Kapitat
zapasowy ze Réznice
sprzeday Kapitat kursowe z Nie
akcji powyzej rezerwowy z  przeliczenia Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wartosci Kapitat aktualizacji jednostek Réznice przeptywéw wynik
zaktadowy  nominalnej  zapasowy wyceny zaleznych kursowe pienieznych finansowy Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 5573 68 250 76 341 145 (107) (1841) 285 28 811 177 456
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - - - 6 952 6 952
Inne catkowite dochody - - - - 13 7762 2 553 - 10 328
Catkowite dochody og6tem za okres - - - - 13 7762 2 553 6 952 17 281
Transakcje z akcjonariuszami ugte w kapitale
wilashym - - - - - - - - -
Stan na 31 marca 2015 r. 5573 68 250 76 341 145 (94) 5921 2838 35763 194 737

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZioh@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowanie sprawozdanie zzeptywow pienieznych

01.01.2016 01.01.2015

31.03.2016 31.03.2015
Zysk netto za okres sprawozdawczy 4276 6 952
Korekty
Amortyzacja 16 695 3738
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (7 869) (303)
Odsetki za okres 5111 605
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej - (22)
Podatek dochodowy naliczonyety w wyniku biezagcego okresu 1130 1526
Amortyzacja pomocy publicznej - (168)
Wynik na kontraktach forward - 381
Inne korekty (233) (149)
Zmiana stanu:
- nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (9p12 (9 231)
- zapaséw 6 543 5 367
- zobowizah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 554 2270
- zobowhzan z tytutu swiadczeé pracowniczych (576) 87
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej 16 019 11054
Odsetki otrzymane - 5
Podatek dochodowy zaptacony (2 402) (1 .804)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 13617 9 255
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych (84) 32
Whptyw ze zbycia dziatalnii zaniechanej - 3497
Odsetki otrzymane 24 83
Spiata / udzielenie pgczki jednostkom pozostatym (106) 477
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych (6 673) (4 722)
Nabycie jednostki zaimej, po potgceniu przesjtych srodkéw pienéznych (9 692) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (16 531) (633)
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Sptlata kredytow i pgyczek (23 064) (6 697)
Emisja akgciji 80 863 -
Odsetki zaptacone (6 077) (680)
Pozostata dziatalr$é finansowa 35 -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 51757 (7 377)
Przeptywy pienigzne netto ogotem 48 843 1245
Zmiana stangrodkow piengznych 48 843 1245
Srodki pienkzne na pocztek okresu 20731 4 332
Srodki pieni ezne na koniec okresu 69 574 5577

Przeptywy piengzne z podwyszenia kapitatu wynikaty z emisji 15 077 007 nowyakcji. Przeplywy pierizne
Z nabycia wynikaly gtéwnie z ptatéo na rzecz sprzedgjego udziaty w spétce Pfleiderer GmbH i jej jedkash
zaleznych (119 353 tys. euro), dokonanej poprzez pojszeaie ceny zakupu o waétosrodkéw piengznych
nabytej spoéiki (109 661 tys. euro). Przeplywy pgene ze zwrotu poyczek odzwierciedlaj wygasniccie
zobowgzan finansowych w ramach refinansowania dokonanegamiw 89 stycznia 2016 roku (patrz nota 11).

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Informacje objéniajace do niezbadanegoddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadani
finansowego
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Informacje ogdine

Jednostka domingga w Grupie Kapitalowe] - Pfleiderer Grajewo S.Aednostka dominujca”; ,Spétka”) jest
spotky akcyjm zarejestrowanw Polsce, ktorej akcje znajdugie w publicznym obrocie.

Jednostka domingga zostala zarejestrowana wd3ie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydzial Gospodayc
Krajowego Rejestrugtlowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422.

Siedzity Pfleiderer Grajewo S.A. jest Grajewo, ul. Widrofva

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spotka Pfleiderer Grajewo S.A. zarejest@oa jest pod numerem
1621 Z.

Niniejsze $rodroczne  skrécone  skonsolidowane  sprawozdanie ndmwee  Grupy  Kapitatlowej
Pfleiderer Grajewo S.A. obejmuje dane finansowengstki dominujcej oraz jej jednostek zaleych (zwanych
tacznie ,Grug”).

Zarzd jednostki dominujcej zatwierdzit niniejszérédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniasmee w
dniu 11 maja 2016 r.

Grupa zajmuje si przede wszystkim produkcji oklejaniem drewna oraz wyrobow drewnopochodnych
i wykanczaniem papieru, jak rowridniandlem krajowym i zagranicznym.

Struktura Grupy Kapitatowe]
Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domyguyim wobec nagpujacych jednostek zahaych:

31 marca 2016 31 grudnia 2015

Europa Wschodnia
Jura Polska Sp. z o.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Prospan S.A. Wieruszéw 100,00% 100,00%
Silekol Sp. z 0.0. Kedzierzyn - Kadle 100,00% 100,00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszéw 100,00% 100,00%
Pfleiderer Service Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% (600127
Europa Zachodnia
Pfleiderer GmbH, Neumarkt Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH Neumarkt, Niemcy 0% 0,00%
Pfleiderer Neumarkt GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Gutersloh GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer Leutkirch GmbH Leutkirch, Niemcy 0,00%
Pfleiderer Amsberg GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% ,00%0
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100,00% 0,00%
Heller Holz GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
JURA Spedition GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Pfleiderer France S.A.S. Reims, Francja 100,00% 09,0
Pfleiderer Benelux B.V. Deventer, Holandia 100,00% ,00006
Pfleiderer Suisse AG Rapperswil,Szwajcaria  100,00% 0,00%
Pfleiderer UK Ltd. Macclesfield, Wielka 100,00% 0,00%

Brytania
Pfleiderer Service GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% ,00%
Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Neumarkt, Niemcy 100,00% 0,00%
Co. KG
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. Diisseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%
KG (in Insolvenz)
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs- Diisseldorf, Niemcy 100,00% 0,00%
GmbH (in Insolvenz)
Allgauer Holzindustrie und Impragnierwerk  Aulendorf, Niemcy 100,00% 0,00%

Aulendorf GmbH (i.L)

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Blitz 11-446 GmbH Neumarkt, Niemcy 100,00% 50,00%
Zmiany w strukturze Grupy w okresie sprawozdawczym:

Nabycie jednostki zalénej:

W dniu 19 stycznia 2016 roku Grupa Pfleiderer GkajeS.A. nabyta od Atlantik S.A. jedyny udziat w Eitlerer
GmbH i jej jednostkach zataych stanowicy 100% kapitatu zakladowego i uprawn@j do wykonania 100%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Pfleiderer GmliEe€na nabycia wyniosta 257 403 tys. euro. Nabycie
stanowito integralyp czes¢ projektu ,ONE Pfleiderer” zmierzagego do stworzenia w petni zintegrowanej Grupy.
Nowa struktura Grupy zostala zaprezentowana w riicie

Przekazane wynagrodzenie:

Wartas¢ godziwa wynagrodzenia na dizigrzegcia wyniosta 261 707 tys. euro (1 164 215 tys. yab). Na
wynagrodzenie sktadatyesi

« 119 353 tys. euro — przelewy bankowe

e 7 375 tys. euro — rozliczenie niegotdwkowe; kwdtdra pomniejszyta censprzeday i stanowi nadwyke
nad limitem kosztow transakcyjnych w wysé&bll milionéw euro ustalonym z Atlantik S.A.,

e 134 979 tys. euro — rozliczenie niegotdwkowe; pi@ej nalenosci Pfleiderer Service GmbH od Atlantik
S.A., ktora zostata skompensowana ze zohmaviiem Pfleiderer Grajewo S.A. wobec Atlantik SwAtej
samej kwocie.

Wynagrodzenie zostato pomniejszone o knefektywnej czéci zabezpieczenia przeplywdw pieaiych w kwocie
4 304 tys. euro.

Wynagrodzenie: tys. euro
wynagrodzenie w formie pieginej 261 707
efektywna cgs¢ zabezpieczenia przeptywow pieimych (4 304)

257 403

Koszty zwigzane z nabyciem

Grupa poniosta koszty zgdane z nabyciem w wysoéa 3 390 tys. euro (14 966 tys. zlotych) ktére daity optat
sadowych i kosztéw doradztwa, z ktorych 865 tys. e{B®43 tys. ztotych) poniesiono w roku poprzedi(#@15),
a pozostata e&¢ kosztow w kwocie 2 525 tys. euro (11 323 tys.ydh) zostata poniesiona w higym okresie
sprawozdawczym. Koszty zostahet§ w sprawozdaniu z zyskoéw i strat jako koszty oggb zarzdu w okresie,
w ktérym zostaly poniesione.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przegte zobowhzania

Ze wzgkdu na fakt, 2 nabycie nagpito w styczniu 2016 roku, ustalenie waitogodziwej przejtych aktywow
i zobowhzan nie zostalo jeszcze zaktzone, a tym samym ich watogodziwa zostata oszacowana na zasadzie
prowizorycznej w nagpujacych wartdciach:

Warto§¢ godziwa

Wartdici niematerialne 96 116
Rzeczowe aktywa trwate 396 012
Zapasy 59 858
Naleznosci (uwzgkdniajgc rozliczenia PSG na kwptl34 979 tys. euro) 145 195
Srodki pienkzne i inne aktywa piepine 109 661
Inne aktywa (wjczapc naleznosci z tytutu podatku dochodowego) 15 341
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47
Suma aktywow 822 230
Zobowigzania z tytutlu odpraw emerytalnych (49 911)
Pozostate rezerwy (5532)
Zobowigzania finansowe (343 662)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (65 152)
Pozostate zobowzania (whczapc jednostki powjzane) (59 219)
Zobowigzania z tytutu podatkow (9 866)
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2140
Suma zobowizan (531 202)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 075
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (83 248)
Korekta warto $ci godziwej z tyt. odroczonego podatku dochodowego (75 173)
Nabyte aktywa netto 215 855

Spétka dominyjca nabyta natenosci handlowe w kwocie brutto 5 794 tys. euro, ktdryearta¢ godziwa wyniosta
5 268 tys. euro, w zwrku z czym oczekujegize nalenosci w wysokaci 526 tys. euro nie zostasptacone.

Wartos¢ firmy:

Grupa spodziewa giznacacych synergii uzyskanych w wyniku integracji i despwania wszystkich proceséw
operacyjnych i administracyjnych, co ma doprowadin dwucyfrowych oszezinasci (w min euro) rocznie.

Wartdsci godziwe nabytych identyfikowalnych aktywow nettezacowane na zasadzie prowizorycznej przedstawia
ponizsza tabela:

Warto$¢ godziwa nabytych Przekazana zaptata Wartd¢ firmy
aktywow netto
Ustalenie wartdci firmy 215855 257 403 41 548

Dla celéw podatkowych wargé firmy stanowi rénice trwalg.

Kwota przychodu oraz straty Pfleiderer GmbH oraj jednostek zalnych od dnia nabycia, ¢tp
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strazarmych catkowitych dochodéw za okres trzech mmsi
zakaczony 31 marca 2016 roku przedstawigr&stpujaco:

e Przychody: 136 644 tys. euro
e Strata: 4 097 tys. euro

W przypadku gdyby nabycie Pfleiderer GmbH i jejrjedtek zalenych miato miejsce 1 stycznia 2016 roku,
przychody oraz zysk pggzonego podmiotu za bigcy okres sprawozdawczy, bytby ngstijacy:

e Przychody: 246 335 tys. euro

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

e Zysk: 1 265 tys. euro.

Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejszesrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmae zostalo spagdzone zgodnie z wymogami
MSR 34 Srédroczna sprawozdawc¥o finansowa” zatwierdzonego przez ni Europejsk oraz

z Rozporadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009raksprawie informacji biggcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw w@itmwvych oraz warunkéw uznawania za réwnam@ informacji
wymaganych przepisami prawangswva nielgdacego pastwem czitonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r.
poz.133) (,Rozporazenie”).

b) Zmiany zasad rachunkowdci

Przygotowujc skrocongrddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowep&istosowata te same zasady
rachunkowéci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu foarym na 31 grudnia 2015 r. Niniejsze
srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniezagera wszystkich informacji wymaganych dla pelmeg
rocznego sprawozdania finansowego, dlategb piewinno by analizowane gcznie ze zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupyokaobrotowy ka@czacy sk 31 grudnia 2015 r.

Niektére standardy, zmiany do standardéw i integmje nie § jeszcze obowizujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2016 r. lub pdiej, i nie zostaly zastosowane w skréconygnddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupa raeiar zastosowaje dla okresow, dla ktdrychas
obowigzujace po raz pierwszy.

Dla sprawozda finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczytgj sk z dniem 1 stycznia 2016 r. obaziije
nastpujace zmiany do istnigcych standardéw, ktére zostaty zatwierdzone prazeiz Buropejsk:

- Zmiany do MSSF 1Wspolne ustalenia umowneZmiany zawieraj wytyczne w zakresie ujmowania nabycia
udziatlu we wspolnych dziataniach, ktére stanpvgrzedsiwzigcie. Zmiany nie bdag miaty wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda finansowych — Zmiany te dotycz réznych zagadnie
sprawozdawczych. Wyjaiaja, ze ujawnienia w informacji dodatkowej &onieczne tylko wtedy, gdy ich &
nie jest bez znaczenia. Ma to rownieastosowanie w przypadku, gdy ujawnienia stan@mats¢ minimalnych
wymogow standardu. Zmiany wprowadgzapwniez noty wyjaniajagce w sprawiegczenia i podziatu pozycji w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawoadancatkowitych dochodéw. Zmiany te nie miaty isiego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowep€ru

Zmiany do MSR 16Rzeczowe aktywa trwaleraz MSR 38Wartasci niematerialne— Wraz z tymi zmianami
RMSR przekazuje dalsze wytyczne do dlaria akceptowalnych metod amortyzacji. Zmiany te miaty
istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanignfiowe Grupy.

Zmiany do MSR 16Rzeczowe aktywa trwaleMSR 41Rolnictwo— Dotychczas, zgodnie z MSR 41, wszystkie
aktywa biologiczne byty wyceniane w wadtd godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty siazae Zgodnie

z nowymi wymogami aktywa biologiczne spehazg definici upraw ralinnych naley rozlicza jako rzeczowe
aktywa trwale zgodnie z MSR 16. Zmiany te nie migtotnego wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiana do MSR 1%wiadczenia pracownicze Zmiany te precyzuj sposéb ujmowania sktadek wnoszonych
do programéw okrdonych $wiadczeér przez pracownikdw lub strony trzecie. Celem zmjast uproszczenie
ujecia sktadek, ktore nie zalg od okresu zatrudnienia. Zmiany te nie miaty istgim wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 27Jednostkowe Sprawozdania FinansoweZmiany wprowadzaj ponowry maozliwosé
ujmowania inwestycji w jednostki zalee, wspdlne przedsiziecia oraz jednostki stowarzyszone w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych wedtugodhetpraw wtasnéci. Zmiany te nie mialy istotnego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowep€aru

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

- Zmiany do Medzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczd-inansowej 2010-2012- Doroczne ulepszenia
MSSF 2010-2012 zawieragmiany do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianamipdaostatych standardow i
interpretacji. Standardy ofig zmianami to MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, M8SRMSR 24 i MSR 38.
Zmiany te nie mialy istotnego wptywu na skonsolidgms sprawozdanie finansowe Grupy.

- Zmiany do Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczé-inansowej 2012-2014 — W ramach dorocznych
ulepszé MSSF 2012-2014 zmianami zostaty @bj 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34.
Ulepszenia w tr&i poszczegoinych standardéw majp celu doprecyzowanie istrieych przepiséw. Zmiany te
nie mialy istotnego wptywu na skonsolidowane sprademie finansowe Grupy.

Powyzsze zmiany i interpretacja nie mialy istotnego wypyna skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Podstawa wyceny

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniensse zostato spagdzone zgodnie z zasad
kosztu historycznego, z watkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istyeji w nieruchoméci, ktére
s3 wyceniane weditug waroi godziwe;j.

Srédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe pyGrikapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.  zostato
sporzdzone przy zateeniu kontynuaciji dziatalnii w dapcej st przewidzi€ przyszigci.

¢) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze érddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendmae jest przedstawione w euro, a wszystkie
wartaici, o ile nie wskazano inaczej, zagflone zostaly do tysca.

Waluty funkcjonalry jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A. jest zloty polski. Nieiej jednak okoto dwie
trzecie przychodéw grupy realizowane przez segment zachodnioeuropejski w euro, a dodatknie bez
znaczenia pozostaje udziat polskiej sprzgdprowadzonej w euro. Segment zachodnioeuropejakiosvi ponad
dwie trzecie calego mgku (jak rzeczowe aktywa trwate, waitd niematerialne oraz zapasy) orazckegizcsé

zobowhzan Grupy. Biogc pod uwag udziat transakcji przeprowadzanych w euro orazte$er aktywow i

zobowhzan, poczwszy od dnia 1 stycznia 2016 roku Grupa PfleidgBgajewo wybrata euro jako walut
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansow

d) Dokonane ogady i oszacowania

Sporadzenie §rodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MB&Fwymaga od Zasdu dokonania
szacunkOw i zatzen wpltywajgcych na stosowanie przgych zasad rachunkoéc oraz prezentowane wasto
aktywow, zobowizan, przychodéw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste woémit mog rézni¢ sie od wartdci
szacowanych.

Szacunki i zwizane z nimi zakenia podlegaj biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow kgowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lulbkresach bigcych i przysztych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresugigego jak i okresow przysztych.

Grupa dokonuje na higco przegidow i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegoélnych pozycji do wyniku
finansowego. Odpisy aktualizige tworzone gw szczegoélnéci na nalenosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy
materiatow i wyrobow gotowych. Ponadto prowadzoest jrownieé na biegco przegid przewidywanego okresu
uzytkowania aktywéw trwatych oraz okoliczém wplywajacych na ich wart& odzyskiwaln. Wysoka¢ rezerw
wynikajacych z zobowgzan emerytalnych oraz rentowych oki@na jest metosl aktuarialm na podstawie
przyjetych zataen.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016ie. nasjpita znacaca zmiana dokonanych istotnych
szacunkow oraz gdéw w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidegaisprawozdania finansowego Grupy za
rok obrotowy zakaczony 31 grudnia 2015 r., za wtfiem szacunkéw i aslow wynikapgcych z nabycia Pfleiderer
GmbH, tak jak to zostalo przedstawione w nocie 14.2

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Zobowigzania warunkowe dla opisanych zagp (nota 14.2 Zobowzania warunkowe) odnogze st
do wczéniejszych narusze prawa antymonopolowego nie mpdiy¢ oszacowane w wiarygodny sposoéb.
Zobowigzania warunkowe zawietapotencjalne odszkodowania i ptagnbwynikajace z ugdéd pozagdowych. W
zwigzku z faktem, 2 wystpuje niepewn& odndgnie ewentualnych szkdéd spowodowanych naruszeniewar
ochrony konkurencji (zaréwno co do ich zasagngak i ich rozmiaru), nie jest nabwe okreslenie w wiarygodny
sposéb wysokei tych szkéd. Na tym etapie, uwezdhiajac charakter zagadnieinieodhczny element
niepewndci, co do powyszych kwestii, nie jest niiwe dokonanie oceny wynikow oraz skutkow finansatvy
procesow gdowych oraz pozasowych negocjacji. W ocenie Zadu nie zostaty spetnione warunki wskagg na
koniecznd¢ zawizania rezerw na odszkodowania. W gkiu z tym, na dzie 31 marca 2016 roku,
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie 2gstgete zadne rezerwy dotygze kwestii opisanych
powyzej.

Segmenty operacyjne

Rozszerzona Grupa Kapitalowa Pfleiderer Grajewa Skkada si obecnie z dwoch w dej mierze niezaleych
segmentow operacyjnychedycych aktualnie przedmiotem ogélnego projektu irdeginego. Projekt jest nadal
realizowany i prowadzi do utworzenia w peini zinteganej spétki europejskiej. Jedrigk na chwi obecn,
Grupa jest w trakcie przaia do catkowicie zintegrowanego przedisdrstwa i w dalszym ggu jest regionalnie i
prawnie podzielona na segmenty operacyjne, ktoongle dza do pohczenia s w jedno zintegrowane
przedsgbiorstwo w przysztéci.

Grupa okrélita dwa segmenty operacyjne — Eugapachodny i Europe Wschodmi. Oba segmentygselementami
Grupy, ktére genergjprzychody i ponosg wydatki. Wyniki dziatalnéci obu segmentéw podlegajegularnej
kontroli przez gtéwny organ odpowiedzialny za padejvanie decyzji operacyjnych Spéiki. Dla obu segiden
dostpne g oddzielne informacje finansowe.

Niezbadandrddroczne skrocone sprawozdanie segmentow:

1 stycznia 2016 - 31 marca 2016 Europa Zachodnia Europa Wschodnia Pozostate/ Grupa

tys. euro Konsolidacja

Przychody zewrtrzne 136 644 78 878 - 215522
Przychody pomigdzy segmentami 1234 7 381 (8 615) -
Zysk/strata przed opodatkowaniem (4 012) 9622 X204 5 406
Wynik finansowy 4621 (7 378) - (2 757)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 609 2244 (204) 2 649
Amortyzacja 12551 4144 - 16 695
EBITDA 13 160 6 388 (204) 19 344
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (56 111) (13 064) (399) (69p7
Krotkoterminowe zobowgizania finansowe 4 564 - - 4 564
Dlugoterminowe zobowrania finansowe 332139 - - 332139
Zadluzenie netto 280 592 (13 064) (399) 267 129
Naleznosci bez factoringu 55968 45621 - 101 589
Zapasy 57 965 32204 - 90 169
Zobowigzania (52 217) (33 376) - (85 593)
Kapitat obrotowy netto bez factoringu 61716 44 449 - 106 165
Naktady inwestycyjne segmentu 1725 3917 - 5642

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

1 stycznia 2015 - 31 marca 2015 Europa Europa Pozostate/

tys. euro Zachodnia Wschodnia Konsolidacja  Grupa

Przychody zewretrzne - 96 204 - 96 204
Przychody pomiedzy segmentami - - - -
Zyskl/strata przed opodatkowaniem - 8 478 - 8 478
Wynik finansowy - 321 - 321
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) - 8 799 - 8 799
Amortyzacja - 3738 - 3738
EBITDA - 12 537 - 12 537
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty - (5577) - (5577)
Krotkoterminowe zobowizania finansowe - 5381 - 5381
Dlugoterminowe zobowgania finansowe - 14 251 - 14 251
Zadtuzenie netto - 14 055 - 14 055
Naleznaosci bez factoringu - 34 821 - 34821
Zapasy - 38 766 - 38 766
Zobowigzania - (102 859) - (102 859)
Kapitat obrotowy netto bez factoringu - (29 272) - (29 272)
Naktady inwestycyjne segmentu - 4841 - 4841

Sezonowéé¢ dziatalnosci

Sprzeda plyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, zzgnym gtownie z sezonowaa prac budowlanych.
Spadek sprzedy wyskpuje w drugim kwartale roku natomiast szczyt spazgdnotowywany jest w drugim

potroczu roku kalendarzowego.

Przychody i koszty finansowe

6.1 Ujete w zysku lub stracie bigacego okresu:

01.01.2016 01.01.2015

31.03.2016  31.03.2015
Przychody z tytutu odsetek 932 30
Zysk z kontraktéw forward - 94
Wycena inwestyciji - 299
Przychody finansowe 932 423
Koszty z tytutu odsetek (6 041) (725)
Pozostate koszty finansowe (2) (19)
Koszty finansowe (6 043) (744)
Zysk z tytutu ré@nic kursowych 7 868 -
Wynik z pozostatej dziatalngci finansowej 7 868 -
Koszty finansowe netto 2 757 (321)

Wzrost kosztéw odsetek wynika z niepodpgiowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowahB75%,
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w 2014 rokusklyz przeliczenia finansowych pozycji walutowych
wynikajg z przeliczenia rozrachunkéw wegtregrupowych denominowanych w EUR wynikaych z projektu

,Pinehurst”.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

6.2 Ujete w innych catkowitych dochodach:

01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015

Efektywna cz$¢ zmian z wyceny do warfoi godziwej instrumentéw zabezpiecmajch (74) 2908

Zmiana netto warkei godziwej instrumentéw zabezpiecaajch przeptywy pienrizne

przeklasyfikowana do zysku lub straty kieego okresu 75 (355)
1 2 553

Rzeczowe aktywa trwate

W celu dostosowania potencjatu produkcyjnego dazebt rynkowych oraz poprawy efektywdoo kosztowej, jak
réwniez wydajngci produkcyjnej, Grupa kontynuuje wieloletni prograinwestycyjny. W okresie 3 miesy
konczacym sk 31 marca 2016 roku Grupa dokonata naktadéw inveggtych w hcznej kwocie 5 269 tys. euro
(tacznie z zaptaconymi zaliczkami) natomiast za oK3emies¢cy konczacy sk 31 marca 2015 roku wakd
poniesionych naktaddwg¢znie z zaliczkami wyniosta 1 460 tys. euro, natshia caty 2015 rok 27 290 tys. euro.

Na dziér 31 marca 2016 r. Grupa posiadata zolaania umowne zagjnicte w celu nabycia rzeczowych aktywow
trwalych oraz wartéci niematerialnych. Zobowrania te wynikaj z uméw zawartych przez jednostki Grupy
w zwigzku z realizagy zamierzé inwestycyjnych (gtéwnie linii produkcyjnej blatowa take pakietu
inwestycyjnego obejmagego zakup czterech udzeir- linii do lakierowania, formatyzerki, szlifierkiraz linii
do konfekcjonowania).

31.03.2016 31.12.2015

- rzeczowych aktywow trwatych 16 855 8 472
- wartasci niematerialnych 7 2

Zobowigzania z tytutu nabycia: 16 862 8 474

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy zawiera zaréwnozhee obcizenie podatkowe jak teczes¢ odroczom. Obcizenie wyniku
podatkiem dochodowym ujmowane jest jako iloczynalastej w oparciu o mdiwie najlepszy szacunek
kierownictwa sredniej waonej stawki podatku dochodowego oczekiwanej zaypebk obrotowy oraz dochodu
przed opodatkowaniem Zebdroczny okres sprawozdawczy.

Stawka podatku dochodowego dla polskich spotek wrleych w sktad Grupy wynosi 19% (w roku ubiegtym
19%). Stawka podatku dla niemieckich spétek wchogeh w sktad Grupy wynosi 15% pokszona o podatek
solidarndciowy w wysokadci 5,5% stawki podatku (+0,83%) ordredni podatek od dziataldo handlowej
w wysokaci 13,02%, catkowite obgtenie wynosi 28,85%. O¢bbne stawki podatkowe obosxiuja w pozostatych
podmiotach zagranicznych.

Zarébwno biggcy jak i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest podstawie ogolnej stawki podatku
w wysokaci 19% (w roku ubieglym 19%) dla polskich jednostekz ogélnej stawki podatku w wysakd 28,85%
dla niemieckich jednostek.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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10.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.03.2016 31.12.2015
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug 37 069 9703
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne 3893 3616
Naleznaosci z tytutu VAT 2674 4 555
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug - jednostki pay@ane 51 9801
Naleznaosci z tytutu podwyszenia kapitatu - 84 911
Pozostate nafmosci 8129 561
Razem 51 816 113 147

Kapitat wtasny

Wartas¢ nominalna akcji zostata wyirana w ztotych polskich i przeliczona na euro wedtugséw historycznych:

31.03.2016 31.12.2015
Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego (w ztotych) 21 351 332 16 375 920
Liczba akcji na pocgtek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 64 701 007 49 624 000
Wartas¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33

Wartas¢ nominalna akcji przeliczona na euro przy zastosowkursow historycznych:
31.03.2016 31.12.2015

Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego (w tys. euro) 6 692 5573
Liczba akcji na pocgtek okresu (w petni optacone) 49 624 000 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optacone) 64 701 007 49 624 000

Wszystkie akcje wyemitowane przez Ggups akcjami zwyklymi. Posiadacze akcji zwyktych siprawnieni
do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz gnagrawo do jednego gltosu na akcpodczas Walnego
Zgromadzenia jednostki dominggj. Wszystkie akcje uprawnigv jednakowym stopniu do mgku jednostki
dominupcej w przypadku podziatu mgku.

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. wyemitowata 15 077 00@wych akcji zwyktych w dniu
19 stycznia 2016 roku. Struktura akcjonariatu pemitowaniu nowych akcji oraz na diéisprawozdawczy jest
nastpujaca:

Liczba gtosow % udziat gtosow

Udziat na Walnym na Walnym
Struktura akcjonariatu Liczba akcji wiasnasciowy Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Strategic Value Partners LLC 16 772 896 25,92% 15896 25,92%
Atlantik S.A. 16 374 497 25,31% 16 374 497 25,31%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 4928 816 7,62% 4928 816 62
ING OFE 2639 144 4,08% 2 639 144 4,08%
Pozostali akcjonariusze 23 985 654 37,07% 23 985 65 37,07%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

Dywidendy

W dniu 21 marca 2016 roku Zaz Pfleiderer Grajewo S.A. zarekomendowat przezngiezé4 701 007 ziotych ( tj.
15 194 807 euro przeliczone kursem z dnia rekomgiidaa wyptat dywidendy w wysokéci 1 zt za akej oraz
przeznaczenie pozostalejeézi zysku za 2015 rok na kapitat rezerwowy. Uchwaéazdu zostata podia jako
propozycja dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.

18



11.

GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

Kredyty i pozyczki
31.03.2016 31.12.2015

Zobowigzania dtugoterminowe
Dlugoterminowa czs¢ oprocentowanych obligacji 332 139 9 604
Razem 332 139 9 604

Zobowigzania krotkoterminowe

Krotkoterminowa czé¢ oprocentowanych obligacii 4222 5092
Krotkoterminowa czé¢ kredytéw bankowych 152 -
Pozostate oprocentowane zobgzeinia 190 -
Razem 4 564 5092

Kredyty bankowe i diuzne papiery wartosciowe

W dniu 26 czerwca 2013 roku jednostka dominaj wraz ze spoétkami zaleymi Pfleiderer Prospan S.A.
i Silekol Sp. z 0.0. zawarly umowy kredytowe z gpsfacymi bankamiBank Millennium S.A., Alior Bank S.A.
oraz Bank Zachodni WBK SA.dczny limit kredytowy w ramach finansowania udgstionego przez te banki
wynosit 260 milionéw ztotych i stanowit zabezpienie ptynnaci finansowej jednostki dominagej i jej spotek
zalenych. Wszystkie linie kredytowe zostaty w cadb sptacone w dniu 11 lutego 2016 roku, przyyaiu
posiadanych nadwgk srodkéw piengznych i zasipione nowym kredytem odnawialnym "RCF”, zawartym na
podstawie umowy z konsorcjum czterech niemieckicitérech polskich bankéw z limitem dla PfleideBrajewo
S.A. oraz polskich spotek zaleych w wysokéci do 200 min ziotych oraz Pfleiderer GmbH i Pflaier
Holzwerkstoffe GmbH w wysokai do 60 miliondéw euro.

W dniu 27 czerwca 2014 roku spotka Pfleiderer Gmibtémitowata niepodposzikowane obligacje zabezpieczone
0 oprocentowaniu 7,875%9 terminie wymagaln@i przypadaicym na 2019 rok i o wartéci nominalnej
321.684 tys. euro.

W dniu 19 stycznia 2016 roku wesztazycie Umowa Zmieniajca do umowy kredytu odnawialnego ,RCF” - w
zakresie limitu okrdonego do wysokéi 200 min zt (transza B) dla Pfleiderer Grajewo 8wz polskich spotek
zaleenych na finansowanie kapitalu obrotowego oraz ihnpotrzeb korporacyjnych. Na daiesprawozdawczy
finansowanie nie zostatlo wykorzystane w formie gdidwej, podczas gdy banki wystawity gwarancje baméa
akredytyw w ramach tej linii naézrg kwote 1 973 tys. euro oraz 6 432 tys. ztotych. Umowalite odnawialnego
zapewnia finansowanie Pfleiderer Holzwerkstoffe Ghiraz Pfleiderer GmbH w maksymalrieyocie 60,0 min
euro (Transza A). Transza A jesteéziowo wykorzystana przez gwarancje bankowe w kw@ig46 tys. euro.
Kredyt odnawialny wymagalny jest w dniu 30 kwietr#i819 roku. Odsetki od kredytu ustalareve oparciu o
EURIBOR (dla transz w euro) pogkiszonej o mase, natomiast dla transz w zfotych polskich odsettalane $w
oparciu o WIBOR powikszony o mate. W przypadku transz w innych walutach odsetki lasta § w oparciu o
LIBOR powigkszony o mate.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech mieety konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch euro)

Warunki i harmonogramy sptat kredytéw bankowychdzen 31 marca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r., zgeagniem opisanego powsj kredytu odnawialnego ,RCF”,
przedstawiono pong;.

Stan na 31.03.2016 r. Stan na 31.12.2015r.
Termin limit Czesé¢ Czesé Czesé Czesé
Kredytodawca Waluta  Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia kredytowy krétkoterm. diugoterm. krétkoterm. diugoterm.
WIBOR 1M +
Millenium S.A. PLN marza 2018-06-25 hipoteka 75 000 - - - -
WIBOR 1M +
Millenium S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 25000 - - - -
WIBOR 1M +
Alior Bank S.A. PLN marza 2018-06-25 hipoteka 75 000 - - - -
WIBOR 1M +
Alior Bank S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 25 000 - - - -
WIBOR 1M +
Bank Zachodni WBK S.A. PLN marza 2018-06-25 hipoteka 45 000 - - - -
WIBOR 1M +
Bank Zachodni WBK S.A. PLN marza 2016-06-25 hipoteka 15 000 - - - -
Bank Ochrony WIBOR 1M +
Srodowiska S.A. PLN mairza 2018-06-25 hipoteka 40 000 - - - -
WIBOR 1M + hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. PLN marza 2018-05-31 rejestrowy, cesje 54 000 - - - -
WIBOR 3M + hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. PLN marza 2018-10-15 rejestrowy, cesje - - - 21700 40 926
354 000 - - 21 700 40 926

Kredyt bankowy przyznany przez Bank Ochr@imgdowiska S.A. zostat catkowicie sptacony w dniugbddziernika 2015 r.
Wszystkie pozostate kredyty bankowe zostaly catk@ngptacone w dniu 11 lutego 2016 r.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes$¢ niezbadanyckrédrocznych skroconych skonsolidowanych sprawnZiol@nsowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

11.1. Celowe umowy kredytowe:
11.1.1. Umowa kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A.

Dnia 15 stycznia 2007 roku jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta z bankiem FBES.A. umow
kredytu inwestycyjnego na kwet235 022 tys. zt. Kredyt ten byt kredytem celowymciggnietym na budow
fabryki ptyt MDF w Grajewie. Kredyt zostat catkovigcsptacony w dniu 11 lutego 2016 roku.

11.1.2. Umowa kredytu wielocelowego z bankiem PKO BP S.A.

W dniu 29 sierpnia 2007 r. jednostka zale Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. zawarta umombankiem PKO BP S.A. na
udzielenie kredytu wielocelowego w kwocie 65 00@.tyt. Pierwotna warté udzielonego kredytu wynosita
65 000 tys. zt. oraz obejmowata: kredyt w rachurkezacym (30 000 tys. zt.), kredyt obrotowy odnawialny
(30 000 tys. zt.) oraz limit na gwarancje i akreayy (5 000 tys. z).

W dniu 10 czerwca 2015 r. jednostka zake Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. podpisata aneks dowyrobankiem PKO
BP S.A. o przedienie umowy limitu kredytowego wielocelowego do dBlamaja 2018 r.

Kredyt zostat catkowicie sptacony w dniu 11 lutefiil6 r.

12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31.13.2016 31.12.2015

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 85 593 32 457
Zobowizania z tytutu faktoringu 20 803 14 130
Zobowigzania zwjzane z pogpowaniem upadkziowym Pfleiderer GmbH 10 662 -
Zobowigzania z tytutu kar nafmnych przez Urad Ochrony Konkurencji

w Niemczech na Pfleiderer GmbH 2199 -
Zobowizania z tytutu VAT 2094 -
Zobowigzania z tytutu wydatkow inwestycyjnych 1515 3508
Zaliczki na dostawy 203 412
Pozostale zobowrania 22 882 12 004
Razem 145 951 62 511

13. Instrumenty finansowe
13.1. Wartosci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartdsci godziwe aktywéw i zobowkan finansowych g zblizone do ich wartéci bilansowych na dzie
31 marca 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. zatkigm obligacji, ktére $ notowane na Gieldzie Papieréw
Wartasciowych w Irlandii - kwotowanych na dzie 31 marca 2016 roku
w wysokdci 104,2% ich wartéci nominalnej, co stanowito 335 195 tys. euro (e&rt bilansowa
332 139 tys. euro plus naliczone odsetki w kwocik?2 tys. euro).

13.2. Wycena aktywéw i zobowizan finansowych w wartasci godziwej

Na dziex 31 marca 2016 r. Grupa posiadata 41 otwartychs#iesji forward EUR/PLN na sprzed#gcznej
kwoty 57 350 tys. euro. Wycena otwartych transakgiward wedlug ich wartei godziwej wynosita
727 tys. euro (aktywa; wadé godziwa — poziom 2).

Na dziex 31 grudnia 2015 r. Grupa posiadata 37 otwartyahdakcji forward EUR/PLN na sprzedlcznej
kwoty 67 800 tys. euro oraz na kupno EUR w kwoci® B53 tys. euro. Wycena otwartych transakcji fodva
wedtug ich wartéci godziwej wynosita 521 tys. euro (aktywa; wattgodziwa — poziom 2).

14. Zobowiazania warunkowe i zabezpieczenia
14.1. Zobowiazania z tytulu zabezpieczé.

A) Zabezpieczenia dotycgce spétek Grupy mapcych siedzile w Polsce

Na dzieh 31 marca 2016 roku, niektére jednostki Grupy pieia nastpujace zabezpieczenia spiat
wierzytelngci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filialexemburg dziatajcego jako agent
zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wyrikgch z diugu zgodnie z umawkredytowy z dnia
Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finaowe za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w4gach euro)

4 lipca 2014 roku (z pdniejszymi zmianami) obejmaga finansowanie do limitu 60 milionéw euro oraz
limitu 200 milionéw ztotych oraz umowy z dnia 4 di@ 2014 (z péniejszymi zmianami) ponadzy miedzy
innymi Pfleiderer Grajewo S.A. oraz niektérymi 7 gpotek zalenych jako kredytobiorcami, Agentem
Zabezpieczenia i niektérymi instytucjami finansowyjako pierwotnymi kredytodawcanzobowizan
wynikajacych  z niepodposdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowany,875%,
wyemitowanych przez Pfleiderer GmbH w dniu 7 lif4 r., o terminie wymagaléc przypadajcym
na 2019 r. wdcznej kwocie 321 684 tys. euro

Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej przez Pfleidé&@esjewo S.A. ustanowiono zabezpieczenia
w postaci zastawu rejestrowego na udziatach luljpakcspotek: Pfleiderer Prospan S.Rfleiderer MDF
Sp. z 0.0. oraz Silekol Sp. z 0.0. i udzielono peincnictwa do wykonywania praw korporacyjnych na
zastawionych udziatach lub akcjach wagy wymienionych spétkach na rzecz Agenta Zabezpisiez
Zastaw rejestrowy na udziatach lub akcjach zosttdnowiony do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w
wysokaici 1 286 miliondw euro.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

W spotkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Pes S.A., Pfleiderer MDF sp. z o.0.

i Silekol sp. z 0.0. zostal ustanowiony zastawstegavy na rachunkach bankowych oraz zostaty udaeelo
petnomocnictwa do dysponowartisbdkami na kontach bankowych »ej wymienionych Spétek na rzecz
Agenta Zabezpieczenia. Zastaw rejestrowy na ra@emkankowych zostat ustanowiony do maksymalnej
kwoty zabezpieczenia w wysada 1 286 milionéw euro.

Zabezpieczenia na ruchomsciach i prawach majtkowych

W spotkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer PeosS.A., Pfleiderer MDF sp. z 0.0. i Silekol Sm.a.
zostal ustanowiony zastaw rejestrowy na ruchach i prawach majkowych (okrélony jako
»Zbi6r rzeczy ruchomych i praw”). Zastaw rejestrowg ruchoméciach i prawach zostat ustanowiony
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysmkad 286 milionéw euro.

Cesje praw z umow handlowych, uméw poyczek i uméw ubezpieczie

W spétkach Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer PeosS.A., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. i Silekol Sm.a.
zostaly zawarte umowy dotygze zabezpieczenia cesji praw z umow handlowych, umaiygrek
wewngtrzgrupowych oraz umow ubezpieczeniowych.

Hipoteki

Na rzecz Agenta Zabezpieczenia zostaly ustanowiamestpujagce hipoteki do wysokai
1286 milionéw euro (kala):

(A) Hipoteka na nieruchondoi i na prawie wieczystegozytkowania w Pfleiderer Grajewo S.A. w
Grajewie i miejscowgci Rajgréd;

(B) Hipoteka na nieruchordoi i na prawie wieczystegozytkowania w Pfleiderer Prospan S.A. w
Wieruszowie i w miejscowati Klatka.

(C) Hipoteka na prawie wieczystegaytkowania w Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w Grajewie;

(D) Hipoteka na nieruchondoi i na prawie wieczystegaytkowaniu w Silekol Sp. z 0.0. wgdzierzynie-
Kozlu.

Poddanie s¢ egzekuciji

Spoiki Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer Pros@aA., Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. oraz Silekol Sm.a.
zlozyly oswiadczenia 0 poddaniu esi egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia do kwoty
1 286 milionéw euro.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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B) Zabezpieczenia dotycgce spotek Grupy magcych siedzile w Niemczech

C)

Na dzieh 31 marca 2016 r niektore spotki z Grugosiadag nastpujace zabezpieczenia sptlat
wierzytelngci w zwigzku z podpisasmumows kredytu odnawialnego "RCF” w wysoka do 60 min euro i

200 min ziotych oraz w zwrku z zobowizaniami Pfleiderer GmbH w wysoém 321 684 tys. euro

dotyczicych niepodporadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowanij875% i terminie

wymagalndéci przypadajcym na 2019 rok.

Zabezpieczenia na akcjach i udziatach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH apflieiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co.
KG jako zastawcy ustanowili zastaw na akcjachziatach Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH, Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer NeumaskhbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleid@&aruth GmbH oraz Jura-Spedition GmbH oraz na
udziatach w Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & RG.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,leRferer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GutehsiGmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer
Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderernwigensverwaltung GmbH & Co. KG jako
zastawcy ustanowili zastaw na swoich rachunkachkdaych.

Zabezpieczenia na wierzytelngciach

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,leRferer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer GutehsiIGmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer
Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH and PfleideremMigensverwaltung GmbH & Co. KG jako cedenci
ustanowili zabezpieczenie na swoich wierzytébmach w ramach pgczek od jednostek pogdanych,
naleznosci handlowych oraz nateosciach ubezpieczeniowych.

Zabezpieczenia na ruchomgciach

Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH, Pfleiderer NeumafkimbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Arnsberg GmbH and Pfleiderer Baruth GmbH jako zhyes ustanowili zabezpieczenie na
ruchomdciach (w tym urzdzeniach technicznych i maszynach oraz zapasach).

Zabezpieczenia na prawach majtkowych

Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH leiRferer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH and Pfleiderer Arnsberg GmbH jako cedenci nmtdli zabezpieczenia na ich prawach
majgtkowych.

Hipoteki

Na optatach gruntowychGrundschuldehp dotyczcych nieruchoméxi posiadanych przez Pfleiderer
Holzwerkstoffe GmbH oraz Pfleiderer Baruth GmbH nde# zostaty ustanowione zabezpieczenia.

Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy

Na dziéh 31 marca 2016 niektorzy cztonkowie Grupy udzieglivarancji dotycacych zacignietego
finansowania w ramach kredytu odnawialnéB&F w wysokaci do 60 min euro i 200 min ziotych oraz
w zwigzku z zobowizaniami Pfleiderer GmbH w wysokd 321 684 tys. euro dotygzych
niepodporadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowanB875% o terminie wymagalém
przypadajcym na 2019 rok. Gwarancje te zostaly ustanowioreezp nasipujace spoiki: Pfleiderer
Grajewo S.A., Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Holzwéedke GmbH, Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer
Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleidet&itersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH,
Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH, P#edd Vermégensverwaltung GmbH & Co. KG,
Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z oraz Silekol Sp. z o0.0.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych

sprawozda finansowych.
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14.2. Zobowiazania warunkowe

Europa Wschodnia

Postpowanie antymonopolowe

Po przeprowadzonej w pazierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dni@ &arca 2012 r. Ugd Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIiK") wszcg posepowanie przeciwko spotkom Kronospan Szczecinekzsp.
0.0., Kronospan Mielec Sp. z 0.0., Kronopol Sp.@,dPfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospaf. Sv sprawie
mozliwej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany inforgjao warunkach sprzedw na rynkach ptyt wiérowych
i pilsniowych w Polsce, ktére mogty stan@wiaruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurengbnsumentow,
oraz art. 101(1)(a) Traktatu o funkcjonowaniu Ugiiropejskiej. Na obecnym etapie, zwaiszy ztazongs¢ stanu
faktycznego i nieuniknione niepew§m zwigzane z takim pogpowaniem, nie jest mitiwa ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wicprowadzonego, diugotrwatego pgsbwania. W ocenie Zagdu nie
zostaty spetnione wszystkie warunki wymagaj rozpoznania rezerwy. Maksymalna karag j&lOKiK moze
natazy¢ na Pfleiderer Grajewo S.A. lub Pfleiderer ProsfgaA. w tym posipowaniu wynosi do 10%xqéznych
przychodéw w rozumieniu przepisbw podatkowychagsietych przez dap spéike w roku poprzedzagym
wydanie decyzji o naruszeniu. Data zéagoenia posjpowania nie jest jeszcze znana.

Na dzier publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawomldinansowego nie jest jasne, czy UOKIK stwierdzi
jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ocheokonkurencji i konsumentow oraz art 101 (1) (aqKfatu

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. W zgaku z tym, w niniejszyngrédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzi81 marca 2016 nie zostata zarana rezerwa z tego tytutu przez Gyup

Europa Zachodnia

Weczesniejsze dochodzenia przez niemiecki FederalnyatUr&ntymonopolowy w 2009 wykazato w 2011 roku,
ze Pfleiderer GmbH (wtedy Pfleiderer AG), przez sko® najmniej od 2004 do 2007 roku, naruszat niekige
prawo konkurencji poprzez ustalanie podely cen i cen minimalnych na rynku niemieckim. W ulecie,
niemiecki Federalny Usd Antymonopolowy we wrZmiu 2011 ukarat grzywn grupe uczestnikow rynku oraz
niektére jednostki ogtznej wartdci 42 min euro ze wzgtlu na naruszenie niemieckiego i europejskiego prawa
konkurencji poprzez zawieranie porozumantykonkurencyjnych. Grzywna w i przypadajcej dla Pfleiderer
GmbH jest sptacana w rocznych ratach.

Dwoch klientow Grupy Pfleiderer pozwato o odszkodove Grup Pfleiderer w zwizku z wyzej wymienionymi

naruszeniami antymonopolowymi. Ponadto jeszczegdidma domaga siodszkodowania w zwrku naruszeniami
prawa ochrony konkurencji. Wynik odpowiednich negoj pozagdowych lub posipowania jest trudny
do przewidzenia. W zateosci od wyniku negocjacji i / lub pogbowania, Grupa nmi@ by zobowizana

do dokonania znacznych ptatco

Istnieje ryzyko dodatkowych roszazedszkodowawczych ze stron trzecich, w tym klientéwwbec Grupy. Kwota
takich roszcze odszkodowawczych nie jest obecnie znana, jednaterhg istotna. Realizacja ryzyka me mig
istotny, negatywny wplyw na dziatalioGrupy, jej sytuagj finansowy oraz wyniki operacyjne.

W grudniu 2012 roku W. Classen GmbH & Co. KG (“Glag”), jeden z obecnych klientdw Grupy, Atbpozew
przeciwko likwidatorowi (Sachwalter) Pfleiderer Ghhlfwczeniej Pfleiderer AG) ubiegag sk o uznanie jego
roszczenia w zestawieniu wierzytedoo (Insolvenztabelle) zimnego w maju 2012 r. Po zalazeniu
postpowania upadkriowego, ktdre stato siprawnie skuteczne w dniu 31 grudnia 2012 rokas&#n rozszerzyt
swoje roszczenie na Pfleiderer GmbH. Wsitsadanego odszkodowania wynosi 22 miliony euro (pldseski) i
zostato wniesione na tych samych podstawach, coewvdtileiderer Baruth GmbH. Wszelkie roszczenia wobe
Pfleiderer GmbH mogtyby liyzmniejszone zgodnie z ustalostop redukcji zobowizan (Insolvenzquote) zgodnie
z planem naprawczym (Insolvenzplan) Pfleiderer AG.

W grudniu 2012 roku, Classen zid rowniez skarg o odszkodowanie dogdu okkgowego w Dusseldorfie
(Landgericht Disseldorf) wobec Pfleiderer Baruth iBim(wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth GmbH)
w wysokaci okoto 67 milionéw euro (plus odsetki). Powdd éwvdzi, ze poniést szkody spowodowane zmpw
cenowy producentow ptyt widrowych (,Kartel Pyt Widorowyth Postpowanie jest w toku, a wynik, czyli
potencjalne koszty, ktére mogvynikng¢ w zwigzku z tym postpowaniem gdowym lub wysokéci szkdd, ktore
mog by¢ wymagane do zaptaty, nie tra jeszcze ocefi

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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W grudniu 2014r. ALNO AG ( ,ALNQO"), jeden z klien® Grupy Pfleiderer, wystosowat roszczenie wobec
Pfleiderer GmbH w imieniu wlasnym oraz w imieniu @bk spoétek zalaych. Alno twierdzi,ze poniost szkody
spowodowane Kartelem Pyt Wiérowych i wniost powtiz o odszkodowanie przeciwko Pfleiderer GmbH oraz
innemu podmiotowi pod koniec grudnia 2015 roku (unge 32,9 min euro plus odsetki). Rgsiwanie jest w toku,

a wynik, czyli potencjalne koszty, ktére mpgynikna¢ w zwiazku z tym posgpowaniem sdowym lub wysokeéci
szkdd, ktére magby¢ wymagane do zaptaty, nie tma jeszcze w wiarygodny sposéb oszacowa

W grudniu 2012 roku, Oeseder Mobel-Industrie Mathieimann GmbH & Co. KG (,Oeseder”), jeden z kltamt
Grupy Pfleiderer, zioyt pozew o odszkodowanie dadai okegowego w Hanowerze (Landgericht Hannover)
przeciwko Glunz AG w wysokei okoto 26 milionéw euro (plus odsetki). Powdd avdzi, ze poniost szkody
spowodowane kartelem Ptyt Wiérowych. Po ogtoszepimez strom trzech (Streitverkiindung) przez Glunz
Pfleiderer GmbH przykczyt s do pos¢powania gdowego w charakterze interwenienta (Nebenintervehie
Postpowanie jest w toku. Pfleiderer GmbH nie zaoocent prawdopodobigstwa sukcesu lub potencjalnych
kosztéw, ktére mog powstd& w zwigzku z tym sporem ani wysoka szkody, ktdre mag by¢ wymagane do
zaptaty. Zobowjzania Pfleiderer GmbH do poniesienia znacznycpiat mog wynika¢ z roszczenia opartego
na diugu solidarnym (Gesamtschuld}lij&lunz lub jakakolwiek inna osoba trzecia po gtrmniu zawiadomienia
(Streitverkiindung) ddzie zobowizany do wyptaty odszkodowania wobec Oeseder.

W segmencie Europy Zachodniej wymtja pewne ryzyka podatkowe. \8vietle zmiany udziatowcow w 2012
roku, istnieje ryzyko co do miwosci wykorzystania strat podatkowych z lat ubieghyizez Grug. Ze wzgtdu
na nabycie wszystkich udziatéw w Pfleiderer Gmbtavdiej Pfleiderer AG) przez Atlantik S.A. w listagEe
2012 roku, straty poniesione przez niemieckie spdakezne w 2012 roku magnie by wykorzystane w cakei.
Nie mazna wykluczy, ze organy podatkowe odrzustanowisko przyjte przez Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH,
co mae z kolei prowadZi do ustalenia zalegioi podatkowych. W wyniku zmiany udzialowcéw w spiic
Pfleiderer GmbH, ktéra dokonatacst dniem 19 stycznia 2016 roku, jest #iwe, ze straty podatkowe z lat
poprzednich réwnie mogy nie zosta odliczone w roku obrotowym 2016. Nie pma wykluczy, ze organy
podatkowe odrzucstanowisko zagfe przez Pfleiderer GmbH, co gz kolei prowadZi do ustalenia zalegioi
podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 roku #pitt zmiana udzialowca Pfleiderer GmbH, coze@rowadz do
ryzyka w odniesieniu do miiwosci rozliczenia strat podatkowychzza rok obrotowy 2015.

W 2014 roku Pfleiderer GmbH (i jej spotki zatee) upta odpisy aktualizujce nalenosci od tak zwanych spoétek
"Non-core”, dawnej Grupy Pfleiderer wynikaych z nalenosci odsetkowych oraz zyskéw z tytutu zric
kursowych dotycacych tych wierzytelngci i traktujpc te odpisy aktualizgfe, jako podatkowe. Nie mpa
wykluczye, ze organy podatkowe odrzaistanowisko zage przez Pfleiderer GmbH, co mogtoby doprowéadin
ustalenia dodatkowego zoba@ania podatkowego.

Informacje objéniajace stanowg integralmy czes¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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15. Znaczace transakcje z jednostkami powjzanymi
W analizowanym okresie nie wygity transakcje z podmiotami poyzianymi inne ni opisane pouej:
Informacje o wynagrodzeniach kluczowego personelui&rowniczego

Zgodnie z now struktug organizacyja w sktad Zaradu wchodz Michael Wolff — Prezes i Dyrektor Generalny,
Dr. Gerd Schubert — Dyrektor Operacyjny, Rafat ikkarcDyrektor Administracyjny, Richard Mayer — Dytek
Finansowy oraz Wojciechdiiewicz — Dyrektor ds. Transformaciji.

Wynagrodzenia Cztonkow Zadu jednostki dominacej Pfleiderer Grajewo S.A. razem z premiami wyptae
i nalezne za okres sprawozdawczy oraz wynagrodzenia Radizdtczej jednostki domiragej ksztattowaty si

nastpujaco:
01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015
Wynagrodzenia Zagzu 2132 1797
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 109 171
2241 1968

Wspomniane wynagrodzenie obejmuje wszystkie pkainta rzecz Czlonkdéw Zagdu ze wszystkich spotek Grupy
Zaden z Czionkow Zagelu spotki dominujcej nie posiadat zadkenia wobec Grupy z tytutu pgczek.

Liczba akcji jednostki dominagej w posiadaniu os6b zadzapcych oraz nadzorggych Grug na dzié
31 marca 2016 r. ksztattowata sv sposéb naspujacy:

- Czlonek Zargdu Pan Wojciech @kiewicz 5 400 akcji Pfleiderer Grajewo S.A.
- Czlonek Zarzdu Pan Rafat Karcz 3 472 akcji Pfleiderer Grajew. S
- Czlonek Rady Nadzorczej Paolo G. Antonietti 4 ORkgicPfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali Czlonkowie Zagdu oraz Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. pigsiadali akcji jednostki
dominupcej.

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
sprawozda finansowych.
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Michael Wolff
Prezes Zarzdu

Richard Mayer Gerd Schubert

Czlonek Zarzdu Czilonek Zarzdu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Operacyjny
Wojciech Gatkiewicz Rafal Karcz

Czilonek Zarzdu Czionek Zarzdu

Dyrektor ds. Transformaciji Dyrektor Administracyjny

Grajewo, 11 maja 2016 r.

Informacje objaniajace stanowi integralr czg$¢ niezbadanyckrédrocznych skréconych skonsolidowanych
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Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytgafinansowej

31.03.2016 31.12.2015
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 157 559 162 348
Wartcici niematerialne 3577 4 045
Inwestycje w jednostkach zateych 1962 985 785743
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 75 75
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek zaigch 92 068 10473
Naleznosci diugoterminowe — zaliczki niodki trwate 814 814
Aktywa trwate 2217 078 963 498
Zapasy 49 099 55161
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 53402 415 454
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego - 375
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 21498 30983
Walutowe kontrakty terminowe 2 266 2 436
Aktywa obrotowe 126 265 504 409
Suma aktywow 2 343 343 1467 907
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 21351 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegeakcji powyzej wartgci
nominalnej 625 240 289 806
Kapitaty rezerwowe 375 296 676 532
Zyski zatrzymane 122 079 92 188
Kapitat wtasny ogétem 1143 966 1074 902
Zobowigzania
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 7773 7773
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 003 587
Zobowizania z tytutu kontraktow terminowych 66 455
Zobowiazania diugoterminowe 14 842 8 815
Kredyty i pazyczki 186 978 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1320 -
Zobowigzania wobec jednostek pamanych z tytutu papierow
dtuznych 272108 233767
Zobowizania z tytutu kontraktéw terminowych - 51
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 990D 137 020
Zobowiyzania z tytutswiadcze pracowniczych 13138 13 352
Zobowigzania krotkoterminowe 1184535 384 190
Suma zobowjzan 1199 377 393 005
Suma pasywow 2 343 343 1467 907
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Niezbadane $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z zyskoi strat oraz innych catkowitych
dochodéw

01.01.2016 01.01.2015
31.03.2016 31.03.2015

Przychody ze sprzedga 150 786 163 203
Koszt wlasny sprzedg (128 244) (142 536)
Zysk ze sprzeday 22 542 20 667
Pozostate przychody operacyjne 2447 3202
Koszty sprzeday (8 380) (7 893)
Koszty ogélnego zagelu (9 728) (6 479)
Pozostate koszty operacyjne (1 067) (991)
Zysk na dziatalnasci operacyjnej 5814 8 506
Przychody finansowe 34012 1895
Koszty finansowe (2 854) (2 330)
Przychody/koszty finansowe netto 31158 (435)
Zysk przed opodatkowaniem 36 972 8071
Podatek dochodowy (7 081) (1 311)
Zysk netto 29 891 6 760

Inne catkowite dochody
Pozycije, ktore zostaly lub mog zosta przeklasyfikowane do zysku lub straty:

Efektywna czs¢ zmian z wyceny wartei godziwej instrumentow zabezpiecaajch (979) 10544
Zmiana netto warkei godziwej instrumentéw zabezpiecaajch przeptywy pierizne

przeklasyfikowana do zysku i straty kieego okresu 779 (214)
Rozliczenie instrumentow zabezpiegzgich nabycie udziatow 23048

Inne catkowite dochody 22 848 10 330
Catkowite dochody za okres 52 739 17 090
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakcg (w ztotych) 0,49 0,14



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finana@ za okres trzech

miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmiav kapitale wkasnym

Za okres trzech miegiy konczacy s 31 marca 2016 r.

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Pozostate Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat kapitaty przeptywoéw Zyski
zakltadowy nominalnej zapasowy rezerwowe pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 16 376 289 806 538 398 40000 (1 866) 92188 1074902
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - 29,891 29,891
Inne catkowite dochody - - - - 22,848 - 22,848
Catkowite dochody ogétem
za okres - - - 22,848 29,891 52,739
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym
Emisja akgc;ji 4975 335434 (324 084) - - 16 325
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym ogo6tem 4975 335434 (324 084) - - - 16 325
Stan na 31 marca 2016 r.
21351 625 240 214 314 140 000 20982 122 079 31966
Za okres trzech miegiy konczacy sie 31 marca 2015 r.
Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat przeplywow Zyski
zaktadowy nominalnej  zapasowy pienieznych zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2015 . 16 376 289 806 293 765 218 83 631 684 791
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - 6 760 6 760
Inne catkowite dochody - - - 10 330 - 10 330
Calkowite dochody ogétem za
okres - - - 10 330 6 760 17 090
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym - - - - - -
Transakcje z
akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym ogo6tem - - - - - -
Stan na 31 marca 2015 r.
16 376 289 806 293 765 11543 90 391 701 881




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finanse za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przgpvow pienieznych

01.01.2016 01.01.2015

31.03.2016 31.03.2015
Zysk netto za okres sprawozdawczy 29 891 6 760
Korekty: (23 020) 15 073
Amortyzacja 6 603 5087
Zysk z tytutu ré@nic kursowych (31 475) (1 343)
Dywidendy i odsetki za okres 1098 1231
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej (45) (59)
Podatek dochodowy rozpoznany w rachunku zyskévat st 7 081 1311
Wynik na kontraktach forward (779) 1486
Inne - (668)
Zmiana stanu:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 1043 (14 498)
- zapasow 6 062 13 446
- zobowhzah z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (12 395) 8972
- zobowhzan z tytutu Swiadcze pracowniczych (214) 108
Srodki pieni ezne z dziatalndci operacyjnej 6 870 21833
Odsetki otrzymane 32 14
Odsetki zaptacone - (22)
Podatek zaptacony (862) (4 519)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 6 040 17 307
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Whptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i waidi niematerialnych 45 59
Dywidendy i udziaty w zyskach - 460
Nabycie d udziatéw w jednostce zabej (530 962) -
Wydatki zwizane z rozliczeniem instrumentéw pochodnych 21 330 -
Zbycie jednostki zalmej - 18 098
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wadtd niematerialnych (4 987) (12 104)
Udzielenie payczek jednostkom zateym (81 000) -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (595 574) 6513
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowe;j
Wplywy z emisji akciji 350 241 -
Wptywy kredytow i payczek 193919 -
Sptlata kredytow i pgyczek - (11 050)
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych (353 452) (345 950)
Emisja dhinych papieréw wartaiowych 391769 342 907
Odsetki zaptacone (2 428) (2 305)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 580 049 (16 398)
Przeptywy pienigzne netto ogotem (9 485) 7 422
Zmiana stangrodkow piengznych (9 485) 7 422
Srodki pienkzne na pocztek okresu 30983 4527
Srodki pieni ezne na koniec okresu 21498 11949




PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Niezbadanesrédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finanse za okres trzech
miesiecy konczacy sie 31 marca 2016 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Michael Wolff
Prezes Zarzdu

Richard Mayer Gerd Schubert

Czlonek Zarzdu Czilonek Zarzdu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Operacyjny
Wojciech Gatkiewicz Rafal Karcz

Czilonek Zarzdu Czionek Zarzdu

Dyrektor ds. Transformaciji Dyrektor Administracyjny

Grajewo, 11 maja 2016 r.



