GRUPA KAPITALOWA ERBUD

iy

Hillll!llllﬂﬂﬂlllﬂllllll|I|||||||||| A

#"iﬁr f | '

I" |||"

|T “ﬂ"i il ||l'||!l| I |||||||||||||l|l|| ||||||||||| ||| ||| ||| l ||| Il

I I l ||| Mmu'ﬂ“mlilnjh }u '|i|”||||| |'|||||| ilﬁg

- -""ﬂ

- DO RAPORTU
EA." HWA'I_E . OKU

Warszawa, 12 maja 2016 roku



SPIS TRESCI

I. GROWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD w | kw. 2016 r. oraz ISTOTNE
ZDARZENIA 1 CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE. - 3 -

Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

421 0 N -5-
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE ......cuciuiiuiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiesiesieieiescssssssssssassassasssssanes -5-
1.1. Otoczenie MakroEKONOMICZNE .....ciiciiiiiciiii e e e e saae e e s araee s -5-
1.2, RyNEK BUOWIANY ... e s e e e st e e e e ataeeessbaeeesnnraeen -5-
2. CZYNNIKI WEWNETRZNE........cciiitiiiiininiiiiiieiieiieiiaisisciesisnesiesisssasasssesss -5-
2.1. Budownictwo kubaturowe w Kraju i za 8ranicg ......ccccceeeeeiieeeeciiee et -5-
2.2. Pozostate segmenty dziatalnOoSCi W GrUPIE ....cceeviiiiiiiiiieecee et -6-
2.3. Przychody i KOSZtY OPEIraCY N .. ueeiii ettt ettt e et e e e te e e e b e e e e enree e e ennreeeeennees -7-
3. PERSPEKTYWY .iiiiiiiiiiiiiieiieiiiieiiniieiianienieiestssssssssstassassassassassssssssssssnssassassas -7-
3.1. Otoczenie MaKrOEKONOMICZNE ... ..iiiieiiee e ccieee et ceee e e e e ee e e e stee e e s bee e e e esabee e e ssnbeeeesanees -7-
3.2, RYNEK DUAOWIANY ..eeiiieiiiee ettt et e s et e e e st re e e e be e e e snbae e e sabeeeeennrees -7-
3.3, Kierunki i CEIE FOZWOJU GIUPY ...ccccuieeiieiieeeeeitee e ecitee et e e e eite e e etee e e satee e s e e sbaeesennbaeeesnaeeeenanees -7-
1. WYNIKI FINANSOWIE ....c.cviiiiiiiiiiiieiieiieiiniisiiiiesiesiesmasisssassssssssessessassassanse -9-
1. SPOLKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY ERBUD .......ccccuieuiiniiniiniinniniieiiennencnnes -9-
2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ....uuceeeereererecrcreeisesenes ssessesessssssessssesessesses -9-
3. BILANS GRUPY ERBUD......cccctvrnnnrnnreniiisinisssssssnsnnanienisisiisssssssssssssssstanssmssssssssssssns - 10-
4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD........cccccvrerurerreernenene -10-
5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWIE ......cccoveeruerereeerersseeessesssesessesssesessessseses -10-



GRUPA ERBUD
KOMENTARZ ZARZADU DO RAPORTU
ZA | kw. 2016 ROKU

W | kw. 2016 r.:
PRZYCHODY: 367 976 tys. zi
EBITDA: 15 182 tys. zt
EBIT: 12 397 tys. zi
ZYSK NETTO: 8 235 tys. zt
GOTOWKA: 160 404 tys. zi
ZADLUZENIE ODSETKOWE NETTO: 13 959 tys. zt

Ponizsze dane finansowe za okres | kwartatu 2016 roku i pordwnania sq oparte o skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Kontrakty prezentowane ponizej sq wyrazone w wartosciach netto.

GtOWNE DANE FINANSOWE GRUPY ERBUD w | KW. 2016 r. oraz ISTOTNE ZDARZENIA
I CZYNNIKI RYNKOWE MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE

OTOCZENIE RYNKOWE

GRUPA ERBUD

Produkcja budowlano-montazowa w Polsce w | kw. 2016 r. spadta o 13,3% wobec 3,5%
wzrostu w analogicznym okresie 2015 r. W marcu produkcja budowlano-montazowa
zmniejszyta sie 0 15,8% r/r wobec spadku 0 10,5% w lutym br.

Spadek produkcji budowlano-montazowej odnotowano we wszystkich dziatach
budownictwa w stosunku do marca ub. roku - w jednostkach specjalizujgcych sie we
wznoszeniu obiektéw inzynierii ladowej i wodnej - 0 21,9%, w jednostkach zajmujacych sie
gtéwnie robotami budowlanymi specjalistycznymi — o 15,7%, a w podmiotach, ktérych
podstawowym rodzajem dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw — o 10,8%.

Ceny produkcji budowlano-montazowej w marcu 2016 r. byty nizsze o0 0,8% w poréwnaniu
z marcem 2015 r. W okresie styczen-marzec 2016 r. ceny produkcji budowlano-
montazowe] spadty 0 0,7% (spadek w ub. roku o 0,4%).

W okresie styczen-marzec 2016 r. Grupa podpisata w sumie 45 kontraktow na taczng
kwote 273621 tys. zt wobec 34 kontraktéw o tgcznej wartosci 386 535 tys. zt
w analogicznym okresie 2015 r.

W | kw. 2016 r. sprzedaz w Grupie Budlex wyniosta 110 mieszkan i lokali uzytkowych
(w oparciu o akty notarialne) wobec 91 w | kw. 2015 r.

e W przedsprzedazy na lata 2016-2017 r. Budlex zawart umowy przedwstepne na 234
mieszkania i lokale uzytkowe na kwote ok. 63,99 min zt wobec 138 mieszkan i lokali
na koniec marca 2015 r. o facznej wartosci 35,8 min zt.

W | kw. 2016 r. przychody Grupy Erbud wzrosty 0 9% r/r do 367 976 tys. zt z poziomu 336
236 tys. zt w I kw. 2015 r.
o Wszystkie segmenty dziatalnosci zanotowaty wzrost przychoddw.

Zadtuzenie netto - zobowiqzania odsetkowe pomniejszone o gotéwke

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za | kw. 2016 rok

e W I kw. 2016 r. EBIT Grupy wyniost 12 397 tys. zt wobec 8539 tys. zt w | kw. 2015 r. tj.

45% wzrostu r/r. Marza EBIT wyniosta 3,37% wobec 2,54% w | kw. 2015 r.
o Skokowy wzrost EBIT w omawianym okresie zanotowat segment inzynieryjny,

ktéry pokazat ponad 2223% wzrostu zysku do poziomu 1,4 min zi.

o Segment kubaturowy pokazat 131% wzrost EBIT do poziomu 13,8 min zt.

e W powyziszym wyniku EBIT uwzgledniono wartos¢ 3,67 min zt
jednorazowego zysku ze sprzedazy prawa do lokalu przy ul. Putawskiej w

Warszawie (dawna siedziba Erbud SA) i dziatki w Toruniu.
e Negatywny wptyw na skonsolidowany EBIT Grupy miat segment energetyczny, ktéry

obnizyt wynik o 3 min zt, pochodna sezonowos$ci w branzy.

e Zysk netto Grupy w | kw. 2016 r. wynidst 8 235 tys. zi, tj. wzrost o 49% r/r wobec
5 538 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r. Marza netto wyniosta 2,24% wobec 1,65%
w analogicznym okresie 2015 r.
e W omawianym okresie Grupa miata 1417 tys. zt ujemnego wyniku na dziatalnosci
finansowej (koszty odsetek od kredytow i obligacji) tj. spadek o 43% r/r wobec
ujemnego wyniku w wysokosci 2 470 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r.

e Na koniec marca 2016 r. Grupa Erbud miata 160 404 tys. zt w gotéwce wobec 158 905 tys.
zt w marcu 2015 r. Grupa posiada dostepne linie bankowe i ubezpieczeniowe na taczng
kwote ok. 1,230 mld zt, w tym kredyty inwestycyjne w wysokosci ok. 92 min zt.

e Na koniec marca 2016 r. Grupa miata portfel zamdwiern o wartosci ok. 1 300 000 tys. zt,
z czego do realizacji w 2016 r. zaplanowanych jest ok. 1 000 000 tys. zt.

e Dla poréwnania na koniec marca 2015 r. portfel zamdwiedn Grupy wynosit
1 537 955 tys. zt, z czego do realizacji na 2015 r. byto 1 222 000 tys. zt.

e W okresie kwiecien-maj br. Grupa dodata do portfela 7 kontraktéw na kwote
157 min zt.

= W negocjacjach pozostaje portfel projektéw o wartosci ok. 600
min zt.

e Gtéwne segmenty w portfelu zleced to obiekty: biurowe (21,9%), mieszkalne (29,6%),
handlowo-ustugowe (12,5%), energetyczne (7,5%), szpitalne (4,3%), uzytecznosci
publicznej (4,8%), a takze projekty inzynieryjne (4,9%) i drogowe (4,4%), deweloperka (5%)
oraz przemystowo-magazynowe (5,2%).

e W ramach ww. portfela 6,5% stanowig projekty publiczne, spadek wobec 11% w
analogicznym okresie 2015 r.

e Na koniec marca 2016 r. taczna wartos¢ ztozonych ofert wyniosta 6,2 mld zt, z czego na
dzien publikacji pozostato nierozstrzygnietych ofert na kwote 4,9 mid zt.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za | kw. 2016 rok

Il. CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY ERBUD
1. CZYNNIKI ZEWNETRZNE
1.1. Otoczenie makroekonomiczne

Wedtug szacunkéw Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg, w | kw. 2016 r. tempo wzrostu PKB
w odniesieniu do analogicznego kw. roku poprzedniego wyniosto 3,2%. Oznacza to, ze po okresie
wzrostéw nastgpito spowolnienie. Uwzgledniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB w okresie od
stycznia do marca wyniosto 0,7%. w stosunku do poprzedniego kw.

1.2. Rynek budowlany

Produkcja budowlano-montazowa w Polsce w | kw. 2016 r. spadta o 13,3% wobec 3,5% wzrostu
w analogicznym okresie 2015 r. Produkcja budowlano-montazowa zmniejszyta sie w marcu o 15,8% r/r
wobec spadku 0 10,5% w lutym br. Spadek produkcji budowlano-montazowej odnotowano we wszystkich
dziatach budownictwa w stosunku do marca ub. roku - w jednostkach specjalizujacych sie we wznoszeniu
obiektéw inzynierii ladowej i wodnej - o 21,9%, w jednostkach zajmujgcych sie gtéwnie robotami
budowlanymi specjalistycznymi — 0 15,7%, a w podmiotach, ktérych podstawowym rodzajem dziatalnosci
jest wznoszenie budynkéw — o 10,8%. W marcu 2016 r. ceny produkcji budowlano-montazowej byty nizsze
0 0,8% w poréwnaniu z marcem 2015 r. W okresie styczen-marzec 2016 r. ceny produkcji budowlano-
montazowe] spadty 0 0,7% (spadek w ub. roku o 0,4%).

2. CZYNNIKI WEWNETRZNE

Giowne segmenty dziatalno$ci Grupy w | kw. 2016 r.
Ponizsze dane prezentujq wyniki segmentdw po uwzglednieniu wytqgczen konsolidacyjnych oraz dane w podziale geograficznym

tys. zt Budownictwo Segment Segment Segment Dziatalnos$¢ w Dziatalnos¢ za
kubaturowe w i deweloperski inzynieryjno- energetyczny kraju granica
I kw. 2016 kraju i za granica Budownictwo drogowy*
kubaturowe w
kraju
| kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw. | kw. 1 kw. | kw. 1 kw. 1 kw. | kw. | kw. | kw.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Przychody ze 262 +7%r/r 207 +4%r/r | 26126 +12% 32355 +9% r/r 46 679 +27% 313 +8% 54 +17%
sprzedazy 817 963 r/r r/r 122 r/r 854 r/r
Udziat % 71% 73,2% 56,5% 59,4% 7,1% 6,9% 8,8% 8,9% 12,7% 11% 85,1% | 86,1% 14,9 13,9%
%
EBIT 13802 5968 9963 5019 218 3499 1417 61 -3041 -988 8558 7592 3839 949
Marza EBIT 5,25% 2,42% 4,79% 2,51% 0,83% 15,06% 4,38% 0,2% 2,73% | 2,62% 7% 2,03%
(%)

2.1. Budownictwo kubaturowe (kraj i zagranica)

W okresie styczen-marzec 2016 r. Grupa podpisata 10 kontraktéw o tacznej wartosci 188 237 tys. zt wobec
15 kontraktéw w budownictwie kubaturowym na tgczng kwote 183 316 tys. zt w | kw. 2015 r. Na koniec
marca 2016 r. portfel zlecen dziatalnosci kubaturowej wynidst 1 006 000 tys. zt, z tego na br. przypada 776
000 tys. zt wobec portfela o wartosci 998 764 tys. zt w | kw. 2015 r. z tego 741 000 tys. zt przypadato do
realizacji na dany rok.

Przychody ze sprzedazy w | kw. 2016 r. (uwzglednia przychody Erbud SA, Erbud International i GWI)
wyniosty 262 817 tys. zt, tj. 7% wzrostu r/r. EBIT Grupy na dziatalnosci kubaturowej w | kw. 2016 r. wynidst
13 802 tys. zt, tj. 131% wzrostu i 5,25% marzy, wobec 5 968 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r. i 2,42%
marzy. Segment kubaturowy stanowi 71% skonsolidowanej sprzedazy Grupy.

www.erbud.pl




Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za | kw. 2016 rok

Budownictwo kubaturowe w kraju (realizacja w ERBUD SA)

W | kw. 2016 r. sprzedaz kubaturowa w Polsce wyniosta 207 963 tys. zt wobec 199 607 tys. zt, tj. 4%
wzrostu r/r. EBIT wynidst 9 963 tys. zt wobec 5019 tys. zt w | kw. 2015 r., tj. 99% wzrostu r/r. Marza EBIT
w | kw. br. byta na poziomie 4,79% wobec 2,51% w analogicznym okresie 2015 r. W wyniku EBIT
uwzgledniono zysk ze sprzedazy wifasnosciowego spétdzielczego prawa do lokalu przy ul. Putawskiej
(dawna siedziba Erbud SA) i nieruchomosci w Toruniu w wysokosSci razem 3 665 tys. zt. Po wytgczeniu
powyzszego zysku marza EBIT segmentu wyniosta 3,03%.

Na koniec marca 2016 r. portfel zlecen w dziatalnosci kubaturowej w Polsce wynidst 826 888 tys. zt z czego
607 000 tys. zt przypada na 2016 r. wobec 887 544 tys. zt na koniec 2015 r., z tego na 2015 r. przypadato
661 480 tys. zt.

Dziatalnos¢ za granicq

W | kw. 2016 r. przychody ze sprzedazy za granicq wzrosty o 17% do poziomu 54 854 tys. zt z 46 751 tys. zt
w | kw. 2015 r. EBIT segmentu wyniost 3 839 tys. zt, tj. 305% wzrostu r/r wobec 949 tys. zt w analogicznym
okresie 2015 r. Marza w br. wyniosta 7% wobec 2,03% w analogicznym okresie 2015 r. Pozytywny wptyw
na wyniki Grupy w omawianym okresie miato czesciowe rozliczenie projektu deweloperskiego w
Niemczech w kwocie 1,896 min zt.

Na koniec kwartatu portfel zamdwien zagranicznych wynidst 180 090 tys. zt wobec 111 220 tys. zt w
analogicznym okresie 2015 r. Wiekszos¢ portfela pozostaje do realizacji w biezgcym roku.

2.2. Pozostate segmenty dziatalnosci Grupy

2.2.1. Dziatalnos¢ deweloperska

W | kw. 2016 r. Budlex sprzedat w oparciu o akty notarialne 110 mieszkan i lokali uzytkowych wobec 91
lokali w analogicznym okresie 2015 r.

W | kw. 2016 r. Grupa Budlex miata 26 126 tys. zt przychodéw wobec 23 240 tys. zt w analogicznym
okresie 2015 r., tj. 12% wzrostu r/r. EBIT wynidst 218 tys. zt wobec 3 499 tys. zt zysku w | kw. 2015 r., tj.
94% spadku r/r, pochodna wysokiej bazy w | kw. 2015 r. zwigzanej z uwzglednieniem jednorazowej
wyceny projektu deweloperskiego w Poznaniu w wysokosci 1,5 min zt.

Budlex w 2016 r. realizuje nowe inwestycje mieszkaniowe, w tym 3 inwestycje w Toruniu i 1
w Bydgoszczy. Spétka planuje w br. 11 projektow mieszkaniowych w Polsce, w tym dwa w Warszawie.
Z planowanych projektéw trzy wejdg do sprzedazy w br.

W przedsprzedazy na lata 2016-2017 Grupa podpisata umowy przedwstepne na 234 mieszkania i lokale
uzytkowe na kwote 63,99 min zt, tj. wzrost wobec 138 mieszkan na kwote 35,8 min zt podpisanych na
koniec marca 2015 .

2.2.2. Budownictwo inzynieryjno-drogowe
W | kw. 2016 r. segment inzynieryjno-drogowy podpisat 15 kontraktéw na kwote 61 853 tys. zt wobec
8 kontraktéw o wartosci 191 995 tys. zt w 2015 r.

Przychody segmentu inzynieryjno-drogowego wyniosty 32 355 tys. zt wobec 29 777 tys. zt w | kw. 2015 r.,
tj. wzrost 0 9% r/r. Wynik operacyjny w | kw. 2016 r. wynidést 1 417 tys. zt wobec 61 tys. zt zysku w | kw.
2015 r. To daje 4,38% marzy operacyjnej wobec 0,2% w | kw. 2015 r.

Na koniec marca 2016 r. segment miat portfel zamoéwien o wartosci ok. 119 337 tys. zt, z tego wiekszos¢
do realizacji w 2016 r. Dla poréwnania w 2015 r. segment miat portfel o wartosci 338 700 tys. zt.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za | kw. 2016 rok

2.2.3. Segment energetyczny

W | kw. 2016 r. Grupa podpisata w segmencie energetycznym 20 kontraktéw o wartosci 23 531 tys. zt
wobec 11 kontraktéw o tgcznej wartosci 11 224 tys. zt w 2015 r.

Przychody segmentu w | kw. 2016 r. wyniosty 46 679 tys. zt tj. 27% wzrostu r/r. EBIT segmentu byt
negatywny i wynidst -3041 tys. zt, pochodna sezonowosci w segmencie.

Na koniec marca 2016 r. Grupa miata portfel zamdéwien w segmencie o tacznej wartosci 96 257 tys. zt
wobec 164 732 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r. tj. 42% spadku r/r. Do realizacji w 2016 r. pozostaje
wiekszos¢ portfela.

2.3. Przychody i koszty operacyjne

2.3.1. Saldo przychodéw i kosztéw operacyjnych

Saldo przychoddw i pozostatych kosztow operacyjnych w Grupie wyniosto: 4 393 tys. zt za | kw. 2016 r.
2.3.2. Koszty wynagrodzen i Swiadczen oraz zatrudnienie w Grupie

W | kw. 2016 r. koszty wynagrodzen i swiadczen na rzecz pracownikéw w Grupie Erbud wyniosty 52 167
tys. zt, tj. wzrost o 16% r/r. Zatrudnienie w Grupie wyniosto ok. 2010 oséb wobec 1943 os6b w
analogicznym okresie 2015 r., tj. wzrost 0 3,5% r/r.

3. PERSPEKTYWY
3.1. Otoczenie makroekonomiczne

Prognozy dla PKB dla Polski sg optymistyczne. Wedtug NBP dynamika PKB w Polsce od Il kw. 2016 r. do
potowy 2017 r. utrzymywac sie bedzie na podwyzszonym poziomie. Gtdwnym motorem wzrostu PKB w
horyzoncie projekcji pozostang, obok konsumpcji, naktady brutto na S$rodki trwate, przy ujemnym
wktadzie eksportu netto do wzrostu.

3.2. Rynek budowlany

W kwietniu br. wedtug GUS ogdlny klimat koniunktury w budownictwie ksztattowat sie na poziomie -
minus 2,4 (przed miesigcem minus 6,9). Poprawe koniunktury sygnalizuje 16,2% przedsiebiorstw, a jej
pogorszenie — 18,6% (przed miesigcem odpowiednio 14,2% i 21,1%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja,
ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Diagnozy portfela zamdwien, produkcji budowlano-montazowej i
sytuacji finansowej sg mniej negatywne od zgtaszanych w ostatnich kilku miesigcach. Sposréd badanych
podmiotéw 25,0% (przed rokiem 23,4%) planuje prowadzenie prac budowlano-montazowych za granica.

Zdaniem firmy badawczej PMR pomimo stabszych pierwszych 3 miesiecy 2016 r. wcigz ma przed soba
duzy potencjat rozwojowy, gtdwnie z uwagi na trwajgce ozywienie na rynku przemystowo-magazynowym
oraz mieszkaniowym (nie tylko wsrdd deweloperdéw, ale takze inwestorow indywidualnych), realizacje
duzych projektow energetycznych oraz imponujacg dtugosc zakontraktowanych tras szybkiego ruchu.

3.3. Kierunki i cele rozwoju Grupy

Grupa weszta w 2016 r. z portfelem zlecen o wartosci ok. 1,3 mld zt. Do przerobienia w br. jest
zaplanowane ok. 1,0 mld zt. W okresie kwietnia-maja br. Grupa dodata do portfela 7 kontraktéw na kwote
157 miIn zt. W negocjacjach pozostajg obecnie projekty o fagcznej wartosci ok. 600 min zt.

W br. Zarzad widzi mozliwosci dalszego rozwoju gtéwnie w segmencie kubaturowym w kraju i za granicg,
gdzie portfel zlecen osiggnat poziom 1 mld zt. W br. spétka widzi potencjat rozwoju w projektach centrow
handlowych, biurowych, mieszkalnych, uzytecznosci publicznej. W dziatalnos$ci zagranicznej Grupa
wypracowata portfel zlecert na poziomie 180 min zt, co powinno przetozy¢ sie na zyski w segmencie. W br.
spotka planuje réwniez dalsze rozliczenie projektu deweloperskiego w Niemczech.

www.erbud.pl



Grupa ERBUD
Komentarz Zarzadu do raportu za | kw. 2016 rok

W br. segment deweloperski bedzie sie koncentrowat m.in. na przygotowaniu ok. 11 projektow
mieszkaniowych, w tym dwdch w Warszawie. Grupa zaktada w br. sprzedaz na poziomie ok. 220
mieszkan, w przedsprzedazy na 2016-2017 jest juz ok. 234 mieszkan.

W br. segment inzynieryjno-drogowy bedzie rozwijat portfel drogowy. W | kw. br. spétka podpisata 14
kontraktéw drogowych, w ofertowaniu jest portfel o wartosci ok. 500 min zt.

W oparciu o perspektywy dla branzy oraz biezgcy portfel zlecen, po kolejnym drugim rekordowym roku
Zarzad oczekuje w 2016 r. jednocyfrowego wzrostu przychodow i zyskdow.

W dniu 29 kwietnia br. WZA przyjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w kwocie 1,2 zt na akcje, tj.
15374 tys. zt, pochodna dobrej sytuacji gotéwkowej spdtki oraz sprzedazy i rozliczenia projektu
deweloperskiego w Poznaniu. Termin wyptaty dywidendy zostat ustalony na dzien 2 czerwca 2016 .
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I1l. WYNIKI FINANSOWE

1. SPOLKI WCHODZACE W SKAD GRUPY ERBUD

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Erbud za | kw. 2016 r. obejmuje konsolidacje: Erbud SA, Erbud
International Sp. z 0.0., GWI GmbH, PBDI SA, Grupy Budlex, Erbud Industry Sp. z 0.0., Erbud Rzeszéw Sp. z
0.0.; Erbud Industry Centrum Sp. z 0.0.; Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.; Erbud Industry Potudnie Sp. z

0.0.
2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

kwartat kwartat
2016 2015| 2016 do 2015 %
w tys. zt | kw. 2016 I kw. 2015 réznica réznica
Przychody ze sprzedazy 367 976,00 336 236,00 31 740,00 9%
Koszt sprzedanych produktow 339 333,00 313 878,00 25 455,00 8%
Zysk/strata na sprzedazy 28 643,00 22 358,00 6 285,00 28%
Koszty sprzedazy 1913,00 1 343,00 570,00 42%
Koszty ogdlnego zarzadu 19 726,00 14 167,00 5559,00 39%
Saldo przychodéw i kosztow
operacyjnych 5393,00 191,00 5 202,00 2724%
Wynik operacyjny - EBIT 12 397,00 8 539,00 3 858,00 45%
Wynik na dziatalnosci finansowej -1417,00 -2 470,00 1 053,00 43%
Zysk/strata brutto 10 980,00 6 069,00 4 911,00 81%
Zysk/starta netto 8 235,00 5 538,00 2 697,00 49%
Marza EBIT (EBIT/Przychody) 3,37% 2,54% 0,01 33%
amortyzacja 2 785,00 1 855,00 930,00 50%
Marza EBITDA
(EBITDA/Przychody) 4,13% 3,09% 0,01 33%
3. BILANS GRUPY ERBUD SA
w tys. zt 31.03.2016 31.03.2015 Udziat w sumie | Udziat w sumie
2016 2015
Aktywa trwate
185 225 156 821 18% 17%
Aktywa obrotowe
831798 781 640 82% 83%
AKTYWA RAZEM
1017023 938 461 100% 100%
Kapitat wiasny 324 551 296 951 32% 32%
Zobowigzania i rezerwy
dtugoterminowe
123 010 128 267 12% 14%
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Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

569 462 513 243 56% 55%

W omawianym okresie nastgpit wzrost sumy bilansowej Grupy o 8%. Jest to efekt wiekszych zyskéw i
wzrostu kapitatéw wtasnych. Struktura pasywoéw i aktywow pozostata na niezmienionym poziomie. Grupa
nie odnotowata zadnych zdarzen nadzwyczajnych, ktére mogtyby mie¢ wptyw na zmiane struktury
majatku i zrédet jego finansowania.

4. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ERBUD

31.03.2016 31.03.2015
w tys. zt
Przeptywy pieniezne netto z -72 325 -40 584
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -7 138 -5 260
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z -14 271 -4 514
dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pieniezne 93734 -50 358
netto
Srodki pieniezne na koniec 160 404 158 905
okresu

W | kw. br. spétka zanotowata wzrost Srodkdéw pienieznych na koniec okresu do poziomu 160,4 min zt.
Negatywne przeptywy na poziomie operacyjnym to pochodna wzrostu naleznosci przy jednoczesnym
spadku zobowigzan. Wzrost negatywnych przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej to pochodna wyceny
nieruchomosci przez spotke zalezng GWI.

5. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Wyszczegdlnienie 2016 2015 Wzér
Rentownos¢ aktywow (ROA)

zysk netto / aktywa
3,41% 2,38% | razem

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) zysk netto /

10,78% 7,08% | kapitaty wtasne

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
zobowigzania i

rezerwy na
zobowigzania /
68,36% 66,30% | aktywa razem
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Wskaznik zadtuzenia kapitatow
wtasnych

216,03%

197,19%

zobowigzania i
rezerwy na
zobowigzania /
kapitat wtasny

Wskaznik ptynnosci biezacej

1,52

1,66

majatek obrotowy
/ zobowigzania
krotkoterminowe

Rentownos¢ sprzedazy brutto

2,23%

2,98%

zysk/strata na
sprzedazy/sprzedaz

Rentownos¢ sprzedazy netto

1,83%

2,06%

zysk/strata
netto/przychody
ogotem

-11-

www.erbud.pl



