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Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.
(zwanej dalej Grupa) sa:

dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,

eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spétki Grupy,

sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu,

dziatalno$é transportowa, sprzetowa i remontowa, w tym sprzedaz i dzierzawa sprzetu budowlanego.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spo6tkg akcyjng (Spodtka). Spdtka rozpoczeta
dziatalno$¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwa Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzes$nia 1995 roku zostata przeksztatcona w
spotke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej
w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w
Warszawie, XX wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spotki z
dotychczasowej nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego
Rejestru Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

Siedziba
ULMA Construccion Polska S.A.
(jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A.)
Koszajec 50
05-840 Brwinow

Rada Nadzorcza Spotki

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

Ifaki Irizar Moyua Cztonek Rady Nadzorczej

Félix Esperesate Gutiérrez Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej
Komitet Audytu

Rafat Alwasiak Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu

Lourdes Urzelai Ugarte Cztonek Komitetu
Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu

Krzysztof Orzetowski Cztonek Zarzadu

Ander Ollo Odriozola Cztonek Zarzadu

Rodolfo Carlos Muiiiz Urdampilleta Cztonek Zarzadu

Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Biegty rewident
KPMG Audyt Sp. z 0.0. spdtka komandytowa
ul. Inflancka 4a
00-189 Warszawa
Spoétka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod pozycja
3546.

Banki
mBank S.A.,
PEKAO S.A.,
BNP PARIBAS Bank Polska S.A.
PKO Bank Polski S.A.
Sabadell Bank (Hiszpania)

Notowania na gietdach
Spoétka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW”).
Symbol na GPW: ULM.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 211921 201 218 207 406
2. Wartosci niematerialne 188 200 181
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 552 566 (148)
4. Inne aktywa trwate 4 054 4068 4109
5. Naleznosci dtugoterminowe 946 945 907
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 217 661 206 997 212 455
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 7 255 5847 7 383
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 80 590 80493 67 401
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 432 592 2
4. Pochodne instrumenty finansowe 53 - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31261 34 964 41338
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 119 591 121 896 116 124
Aktywa razem 337 252 328 893 328 579
KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 114 990 114 990 114 990
wartosci nominalnej
3. Réznice kursowe z konsolidacji (15111) (14 381) (11 998)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 178 474 178 043 172 168
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego 431 5508 (367)
Kapitat wiasny razem 288 864 289 163 285 671
Il. Zobowigzania
1. Zobowiazania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2920 3559 3939
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu swiadczen 193 193 173

emerytalnych
Zobowigzania dtugoterminowe razem 3113 3752 4112
2. Zobowigzania krétkoterminowe

a. Kredyty i pozyczki - - 3790
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen 14 14 6
emerytalnych

c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu factoringu 3995 3545 .
zobowigzan handlowych

d. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 147 - 1162
e. Pochodne instrumenty finansowe - 8 15
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 41119 32411 33823
Zobowigzania krétkoterminowe razem 45 275 35978 38796
Zobowigzania razem 48 388 39730 42 908
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 337 252 328 893 328 579

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

| kwartat | kwartat
2016r. 2015r.

Przychody ze sprzedazy 39511 43 025
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (32 579) (36 580)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 6932 6 445
Koszty sprzedazy i marketingu (1 648) (1 158)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 361) (4 304)
Pozostate przychody operacyjne 784 540
Pozostate koszty operacyjne (448) (312)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym 1259 1211
Przychody finansowe 423 374
Koszty finansowe (820) (1 703)
Koszty finansowe netto (397) (1329)
Udziat w zyskach (stratach) w spétkach stowarzyszonych (14) (57)
11l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 848 (175)
Podatek dochodowy biezacy (1 019) (1 388)
Podatek dochodowy odroczony 602 1196
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego 431 (367)
Inne catkowite dochody, ktdére mogg w przysztosci zostac rozliczone z
zyskiem (stratg):
Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (767) (2 031)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych catkowitych 37 (85)
dochoddéw
V. Catkowity dochdd okresu obrotowego (299) (2 483)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego przypadajacy na wtascicieli z 431 (367)
jednostki dominujace;j
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje w 0,08 (0,07)

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Wyszczegolnienie

Stan na 31.12.2014r.

Catkowite dochody w okresie
2015r.

Stan na 31.12.2015 .

Catkowite dochody w okresie |
kwartatu 2016 r.

Stan na 31.03.2016 .

Wyszczegodlnienie

Stan na 31.12.2014r.

Catkowite dochody w okresie
| kwartatu 2015 r.

Stan na 31.03.2015 .

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy
w wartosci
nominalnej

10511

10511

Nadwyika ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

114 990

Nadwyika ze
sprzedazy
akcji powyzej
wartosci
nominalnej

114 990

114 990

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Réznice
kursowe z

konsolidacji

(9 882)
(4 499)
(14 381)
(730)

(15 111)

Réznice
kursowe z
konsolidacji

(9 882)

(2 116)

(11 998)

Zatrzymane
zyski

172 535

5508
178 043

431

178474

Zatrzymane
zyski

172 535

(367)

172 168

Razem
kapitat wtasny

288 154

1009
289 163

(299)

288 864

Razem
kapitat wtasny

288 154

(2 483)

285 671
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Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

| kwartat | kwartat
2016 . 2015r.

Zysk netto okresu obrotowego 431 (367)
Korekty:
- Podatek dochodowy 418 192
- Amortyzacja $rodkéw trwatych 11 250 14 922
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 30 63
- Wartosc¢ netto sprzedanych szalunkow — srodkow trwatych 4 062 2 498
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw finansowych (62) (60)
- Zmiana wartosci udziatow w jednostkach powigzanych 14 62
- Odsetki otrzymane (349) (379)
- Koszty odsetek - 88
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 135 522
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
- Zapasy (1 408) (527)
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci (313) 203
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 9159 9704

23 367 26 921
Nabycie szalunkéw (26 318) (8 705)
Podatek dochodowy zaptacony (712) (2 048)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 663) 16 168
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (270) (251)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 4
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych (20) (2)
Pozyczki udzielone - (38 161)
Sptata pozyczek udzielonych - 38 161
Odsetki otrzymane 566 379
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej 286 131
Otrzymane kredyty i pozyczki - -
Sptata kredytéw i pozyczek - (6 824)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego - -
Odsetki zaptacone - (99)
Wypftata dywidendy - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (6 923)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i kredytu w
raclfunku bigacym j ) premey " (3377) 9376
Zf(a:rr;ss'urodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek 34 964 37110
Sifj?gf:;gi;:we z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i kredytu w (326) (148)
Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na koniec 31261 41338
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaly we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Podstawa sporzgdzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2016 roku Grupy
Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktdrej jednostkg dominujgcg jest ULMA Construccion
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem aktywow i
zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych wedtug wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat.

Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej, sprawozdan finansowych jej jednostek zaleznych oraz jednostek
stowarzyszonych. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacjg sporzadzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe
zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke dominujacg, dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen
sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w
jednostce dominujace;.

Za jednostki zalezne uznaje sie te jednostki, nad ktérymi jednostka dominujaca sprawuje kontrole.
Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub
posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba ze
mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtfasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce wtedy, gdy Spdtka z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke ma prawa do
zmiennych wynikow finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos$¢ tych wynikéw
finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad t3 jednostka. Sprawowanie wtadzy moze réwniez mieé
miejsce w sytuacji, gdy jednostka dominujaca nie posiada ponad potowy liczby gtoséw w jednostce zaleznej
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna. Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od
dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowac z dniem ustania kontroli. Koszt
przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.
Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdow netto przejetej jednostki zaleinej, rdinice ujmuje sie bezposrednio w wyniku
finansowym.

Jednostki stowarzyszone to podmioty, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoétki
zalezne wywiera znaczgcy wptyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli ani wspotkontroli.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Nie zrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate
wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Rdéznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajacej za granicy, ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego i wykazuje w innych
catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je w wyniku finansowym.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym znaczaca cze$é¢ Grupy prowadzi dziatalnos¢ (waluta funkcjonalna). Walutg
funkcjonalng jednostki dominujgcej jest ztoty polski, ktéry stanowi jednoczesnie walute prezentacji
sprawozdan finansowych Grupy.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w wyniku
finansowym. Rdznice kursowe, zaréwno dodatnie jak i ujemne dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.

Rdéznice kursowe dotyczace realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych powiekszajg lub
pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowe] aktywoéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje $redni kurs danej waluty ogtaszany przez NBP
na dzien bilansowy.

Rdéznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto w jednostce
dziatajgcej za granica, ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego i wykazuje w innych
catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je w wyniku finansowym.

Spotki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérych waluty funkcjonalne
roznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposdb nastepujacy:

aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien bilansowy,
przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddow przelicza sie odrebnie za kazdy miesigc
obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dziern danego miesiaca,

wszystkie wynikajgce stad rdinice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego i
wykazuje w innych catkowitych dochodach.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kursy wymiany walut i inflacja

Srednie kursy wymiany ztotego opublikowane przez Zmiana indeksu cen
NBP towarow i ustug
konsumpcyjnych
UAH RON KZT EUR opublikowana przez
(hrywna - (leja (tenge (euro) Gtéwny Urzad
Ukraina) Rumunia) = Kazachstan Statystyczny
)
31 marca 2016 r. 0,1436 0,9538 0,010932 4,2684 -0,9%
31 grudnia 2015 . 0,1622 0,9421 0,011452 4,2615 -0,9%
31 marca 2015r. 0,1623 0,9277 0,020386 4,0890 -1,5%

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja srodki pieniezne w
kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe wykazywane wedtug
wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, zobowigzania z tytutu faktoringu, a takze kredyty i
pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegdlnych instrumentéw finansowych zawarto w punktach
ponizej opisujgcych przyjete zasady rachunkowosci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment
zawarcia kontraktu. Pézniej wartos¢ ich jest aktualizowana do wartosci godziwe]. Posiadane przez Grupe
instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik ich
wyceny do wartosci godziwej jest ujmowany w wyniku finansowym.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki $wiadczgce o
utracie wartosci sktadnikéow aktywoéw finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywdéw finansowych utracit wartos$é, gdy po jego poczgtkowym ujeciu
pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie
oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem
aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywéw finansowych (w tym instrumentéw kapitatowych)
zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie dtugu przez dtuznika, restrukturyzacje dtugu dtuznika, na
ktdrg Grupa wyrazita zgode ze wzgledédw ekonomicznych lub prawnych wynikajgcych z trudnosci
finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Grupa by nie udzielita, okolicznosci swiadczace o wysokim
poziomie prawdopodobiedstwa bankructwa dtuznika, niepomysine zmiany w saldzie pfatnosci od
dtuznikéw, warunki ekonomiczne sprzyjajace naruszeniu warunkow umowy, zanik aktywnego rynku na
dany sktadnik aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe, za
obiektywng przestanke utraty wartosci aktywdw finansowych uwaza sie znaczacy lub przedtuzajacy sie
spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Grupa ocenia przestanki $wiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego skfadnika aktywow jak i w
odniesieniu do grup aktywow. W przypadku indywidualnie istotnych naleznosci i inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywodw.
Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, s3
nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o
indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o
zblizonej charakterystyce ryzyka.

Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywdéw Grupa wykorzystuje historyczne trendy do szacowania
prawdopodobienstwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci poniesionych strat,
skorygowane o szacunki Zarzgdu oceniajgce, czy biezgce warunki ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby
rzeczywisty poziom strat miat znaczaco réznié sie od poziomu strat wynikajacego z oceny historycznych
trendow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako rdznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe]. Wszelkie
straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i stanowig odpis aktualizujgcy wartos¢ pozyczek
udzielonych i naleznosci oraz inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Grupa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywodw. Jezeli pdzniejsze okolicznosci (np. dokonanie
ptatnosci przez dtuznika) swiadczg o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, woéwczas
odwrdécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Utrate wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie do zysku
lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny do wartosci
godziwej. Wartos¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia,
pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitalowych oraz zmiany wartosci bilansowej wynikajace z
zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig godziwg. Dodatkowo rdznica ta jest
pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany
odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe] sg
ujmowane jako przychody z tytutu odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach warto$¢ godziwa odpisanych dtuznych papieréw wartosciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty wartosci odwraca sie, odnoszac
skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W przypadku instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktéw i Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane umorzenie i odpisy
z tytutu utraty wartosci.

PdZniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny
Srodek trwaty (tam, gdzie jest to witasciwe), tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu
nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.
Pdzniejsze naktady nie zwiekszajace poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grunty stanowigce wtasnos$¢ Grupy wykazywane sg wedtug ceny nabycia i nie podlegajg amortyzacji.
Pozostate $rodki trwate umarzane sg metoda liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej
pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w czasie ich uzytkowania dla poszczegdlnych grup
rodzajowych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikdw majgtku trwatego sa
nastepujace (w latach):

budynki i budowle 25-40
inwestycje w obcych obiektach 10
maszyny i urzadzenia techniczne 3-20
wyposazenie, systemy szalunkowe i inne $rodki trwate 2-8

Weryfikacji wartosci koncowej i okreséw uzytkowania $rodkdédw trwatych dokonuje sie na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy wartosé bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosé odzyskiwalng,
jego wartosé bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 11).

Zyski i straty z tytutu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywdéw ze sprzedazy z ich
wartoscig bilansowa i ujmuje sie w wyniku finansowym.

Leasing — rachunkowos$¢ leasingobiorcy (korzystajgcego)

Leasing aktywdéw, przy ktérym znaczaca czes$é ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu witasnosci faktycznie
pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Opfaty leasingowe, ktérymi Grupa jest
obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy liniowo przez okres obowigzywania
umowy leasingowej.

Leasing rzeczowych aktywéw trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczacy cze$é ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu wtasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w
aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwe] przedmiotu
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe poniesione w okresie
sprawozdawczym w czes$ci dotyczgcej rat kapitatowych pomniejszajg czes¢ kapitatowg zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego, pozostata czesé¢ stanowigca czes¢ odsetkowag obcigza koszty finansowe
okresu. Rozdzielenie optat leasingowych na cze$é kapitatowg i czes¢ odsetkowa dokonywane jest w taki
spos6b, aby uzyskaé dla kazdego okresu statg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia
kwoty zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug
takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakorczeniu umowy leasingu Grupa
otrzyma prawo wfasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrdd okresu leasingu i okresu
ekonomicznej uzytecznosci.

Leasing — rachunkowos$¢ leasingodawcy (finansujgcego)

Leasing jest umowg, na mocy ktorej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca (finansujacy)
przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego sktadnika aktywow przez
uzgodniony okres. W razie oddania aktywéw w leasing operacyjny, dany sktadnik aktywéw wykazuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem (rodzajem). Przychody z tytutu leasingu
operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metoda liniowa.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Wartosci niematerialne

Oprogramowanie

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na
ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania. Aktywowane koszty odpisuje sie
przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2—5 lat.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku wystgpienia
przestanek wskazujgcych na mozliwo$é niezrealizowania wartosci bilansowej posiadanych sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone w wyniku analizy (test na utrate
wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartos$¢ bilansowa aktywa, ktorego dotyczg i odnoszone
sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa
danego sktadnika aktywéw przewyzisza jego warto$é odzyskiwalng. Warto$é odzyskiwalna to wyizsza z
dwodch kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowe;j
(odzwierciedlonej wartoscig biezaca przeptywdw pienieznych powigzanych z danym sktadnikiem aktywoéw).
Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu
do ktdrego wystepujg dajgce sie zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne).

W odniesieniu do aktywdéw innych niz wartos$¢ firmy , odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich
okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki
wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okreslenia wartosci odzyskiwalne;j.
Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczatkowej sktadnika aktywéw
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

Inwestycje
Aktywa finansowe dostepne do sprzedaizy

Inwestycje Grupy obejmujg wartos¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych 12 miesiecy.
Inwestycje ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o dodatkowe koszty
transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej odnoszone s3 na
kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do ktérych dokonano wczesniej zwiekszen,
pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie pozostate zmniejszenia wynikajace z utraty wartosci
obcigzajg wynik finansowy. W przypadku instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych
nie mozna w sposéb wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych
instrumentéw), dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o
odpisy aktualizujgce jego wartosc.

Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére
nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i
naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Zapasy

Zapasy surowcow, materiatdow, oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej
z dwéch wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg ,,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw przestarzatych, niezbywalnych i
wadliwych.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug metody zamortyzowanego kosztu stosujgc efektywng stope procentowg i pomniejsza o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe uznane jako niesciggalne sg odpisywane w
koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku, gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze
Grupa nie zdotfa odzyska¢ kwot naleznych w ich oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowsa, a
biezgcg wartoscig oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang pierwotng efektywna
stopg procentowg. Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci handlowych sg odnoszone
na wynik finansowy, w ciezar kosztéw sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje zmiana.
Grupa przyjeta zasade, zgodnie z ktérg kwoty podatku VAT odzyskanego z tytutu braku sptaty naleznosci w
ciggu 150 dni od terminu ptatnosci wykazywane sg w pozycji bilansowej ,,Zobowigzania z tytutu podatkow i
innych obcigzen”.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci
godziwej odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Sktadajg sie na nie srodki pieniezne w kasie i banku,
pozostate krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o nie sptacone kwoty kredytéw w
rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji zobowigzan —
kredyty i pozyczki krotkoterminowe.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Kapitaty

Kapitat podstawowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wtasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug wartosci
nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej pomniejszona o koszty
bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zyski zatrzymane ujmuje sie skumulowane, zatrzymane zyski i
straty wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz wynik finansowy biezgcego
roku obrotowego.

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

W odrebnej pozycji kapitatu wtasnego ujmowane sg rdznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych na walute prezentacji oraz réznice kursowe wynikajgce z inwestycji
netto w jednostce zagranicznej.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczagtkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na istniejgce (prawne lub wynikajgce z prawa zwyczajowego) zobowigzanie Grupy
bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobierstwo koniecznosci wydatkowania
zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna w sposéb wiarygodny ustali¢ jego
szacunkowg wartos¢.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania”
wykazywane sg przez Grupe:

szacowane, w sposéb wiarygodny, wartosci kosztdw poniesionych w danym okresie sprawozdawczym,
nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow.

rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujace w szczegdlnosci rownowarto$é otrzymanych lub
naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej Zarzad dokonuje okreslonych szacunkéw ksiegowych, uwzglednia wtasng wiedze i szacunki w
odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych wielkosci. Rzeczywiste wielkosci mogg réznic sie od
oszacowanych.
Warto$é bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych okreslana jest przy wykorzystaniu szacunkéw
dotyczacych okreséw uzytecznosci poszczegdlnych grup sSrodkéw trwatych. Przyjete okresy
uzytecznosci rzeczowych aktywoéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.
Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznos¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpiséw aktualizujgcych
warto$é naleznosci jest okreslana na bazie szacunkdéw przygotowanych przez Grupe.
Zmiany zachodzace na rynku budowlanym mogg mieé istotny wptyw na ocene wartosci
odzyskiwalnej majgtku poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy. W razie
zidentyfikowania przestanek utraty wartosci Grupa dokonuje szacunkdw wartosci odzyskiwalnej
swoich rzeczowych aktywéw trwatych.
Analiza utraty wartosci rzeczcowego majatku trwatego dokonywana jest najczesciej poprzez
oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkdw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka
opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktorych czes¢ jest poza kontrolg Grupy. Istotne zmiany tych
zatozenn majg wptyw na wyniki testow na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do
istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Grupy.

Przychody

Przychody obejmujg wartos¢ godziwg przychoddéw ze sprzedazy produktéw towardéw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione zostaty
konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1.  Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow budowlanych

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z
prawa wfasnosci towardow i materiatdéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb a $Sciggalno$é naleznosci jest wystarczajgco pewna.

W tej kategorii ujmowane s rdéwniez przychody ze sprzedazy systeméw szalunkowych bedgcych
sktadnikami rzeczowych aktywéw trwatych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych jest wykazywany w pozostatych przychodach lub pozostatych kosztach operacyjnych.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy materiatéw lub towardw jest
moment wydania materiatéw lub towaréw nabywcy z magazynu Grupy. W przypadku sprzedazy
eksportowej i wewnatrzwspdlnotowej dostawy towaréw moment ujecia przychodéw uzalezniony jest od
warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2010, zapisanych w realizowanym kontrakcie.

2.  Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza przede wszystkim ustug dzierzawy deskowan budowlanych
rozliczanych w oparciu o stawki dzienne.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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3.  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Grupe srodkami
(w tym od aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski ze zbycia aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, zyski zwigzane z instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg
w zysku lub stracie biezgcego okresu. Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu
zgodnie z zasadg memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Grupa nabywa prawo do jej
otrzymania.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, straty na sprzedazy
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach zabezpieczajgcych,
ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢ do nabycia, wytworzenia lub
budowy okreslonych aktywdw sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z rdznic przejSciowych
pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowag w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy
powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz
potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd (strate)
podatkowsg, to sie go nie wykazuje. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i
przepiséw) podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktdre zgodnie z
oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji odpowiednich aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic
przejsciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli istnieje
mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezgcych aktywow i
zobowigzan podatkowych.

Grupa Kapitatowa jest w stanie kontrolowaé terminy odwracania sie wszystkich rdznic przejsciowych
dotyczacych inwestycji w jednostki zalezne, oddziaty i jednostki stowarzyszone oraz inwestycji we wspdlne
przedsiewziecia, w stosunku do ktérych podatek odroczony nie zostat ujety, i jest prawdopodobne, ze te
rdznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytutu odpraw emerytalnych przypadajg do zaptaty w razie nabycia przez pracownika prawa
do swiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielko$¢ odprawy emerytalnej naleznej
pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczona w wysoko$ci dodatkowego wynagrodzenia za
jeden miesiac.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktéorych dotyczg. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow
operacyjnych w kwotach odpowiadajgcych nabywaniu przysztych praw przez obecnych pracownikéw.
Wartos¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.

Zyski i straty aktuarialne wynikajgce ze zmiany zatozen aktuarialnych (w tym z tytutu zmiany stopy
dyskonta) i korekt aktuarialnych ex post ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

W niniejszym raporcie prezentowane sg nastepujgce okresy obrotowe:

| kwartat 2016 roku — okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku
| kwartat 2015 roku — okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz opis czynnikdw i zdarzend, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Otoczenie rynkowe w Polsce

Wstepne dane GUS wskazujg na bardzo stabg koniunkture w budownictwie w | kwartale 2016 r. W
analizowanym okresie dynamika produkcji budowlano-montazowej w grupie przeds. zatrudniajgcych
powyzej 9 pracownikdw wyniosta minus 15,6%. Na taki niekorzystny wynik zapracowat przede wszystkim
sektor inzynieryjny, z tempem spadku siegajgcym blisko 28%. Jedynie w segmencie zwigzanym z budowa
drdg i autostrad odnotowano wskaznik dodatni (+9,9%), co moze stanowi¢ zwiastun bardzo oczekiwanych
dwucyfrowych wzrostéw w okresach przysztych. Pdki co ten korzystny trend nie dotyczyt jeszcze niestety
segmentu obejmujgcego budowe obiektéw inzynierskich (mosty, wiadukty, estakady), w ktérym produkcja
budowlano-montazowa skurczyta sie az o 25,8%, a ktéry w catosci decyduje o przychodach Spétki
realizowanych w budownictwie drogowo-mostowym.

Ponad 20%-owe spadki odnotowano ponadto we wszystkich segmentach budownictwa przemystowego, a
7,9 %-owy takze w charakteryzujgcym sie zazwyczaj najwiekszg stabilnoscig sektorze niemieszkaniowym.

Tak znaczace spadki sg przede wszystkim efektem przejscia pomiedzy starym i nowym budzetem unijnym.
Inwestycje ze starej perspektywy zostaty juz zakonczone, tymczasem ze wzgledu na przeciggajace sie prace
przygotowawcze na rynku wciaz jest mato projektow wspétfinansowanych z nowego budzetu.

Wyrazny dodatni trend utrzymat sie jedynie w sektorze mieszkaniowym, w ktérym tempo wzrostu
produkcji budowlano-montazowej w analizowanym okresie wyniosto 12,2 % r/r.

Na tle spadajgcych przerobéw optymizmem napawat wynik finansowy przedsiebiorstw budowlanych za
2015 rok, opublikowany w | kwartale br. | tak w grupie duzych i srednich firm wykonawczych wynik ten
whnidst 6,9 mld, a wskaznik rentownosci obrotu netto wzrdst z 2,7 % w 2014 r. do 6,6 % w 2015r. Z tymi
danymi korespondowato dalsze istotne obnizenie liczby upadtosci w budownictwie: wg EULER HERMES o
16 % wobec analogicznego okresu ub. roku. Odmiennie niz w ubiegtych kwartatach bankrutowaty gtéwnie
firmy wyspecjalizowane w budownictwie ogdlnym i mieszkaniowym, ktére postawity na zbyt agresywne
zdobywanie nowych zlecen, czesto na granicy rentownosci, a dodatkowo miaty problem z biezgcym
finansowaniem dtugiem ze wzgledu na usztywnienie sie stanowisk bankéw.

Otoczenie rynkowe za granica

W Kazachstanie w analizowanym okresie nadal utrzymywato sie spowolnienie gospodarcze, bedace
wynikiem  postepujgcego spadku cen ropy naftowej, istotnego ograniczenia wymiany handlowej z
najwazniejszymi partnerami: Chinami i Rosjg oraz spadku popytu krajowego. W celu odwrdcenia tego
trendu rzad podjat dziatania majace na celu stabilizacje sektora finansowego oraz rozpoczat wdrazanie
programu prywatyzacyjnego, obejmujgcego najwieksze przedsiebiorstwa bedgce wtasnoscig skarbu
panstwa.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Na Ukrainie w | kwartale 2016 r. obserwowano coraz wyrazniejsze oznaki stabilizacji sytuacji gospodarcze;j.
Wg Krajowego Urzedu Statystycznego Ukrainy w analizowanym okresie dynamika produkcji budowlano-
montazowe] w ujeciu realnym osiggneta poziom dodatni + 1,9 % (wobec -33% w analogicznym okresie roku
ubiegtego), przy czym inaczej niz dotychczas zahamowanie trendu spadkowego przez dwa miesigce z rzedu
odnotowano przede wszystkim w sektorach inzynieryjnym i niemieszkaniowym. Zauwazalna stabilizacja
kursu hrywny i wieksza elastycznos$é bankéw w zakresie polityki kredytowej powinny sprzyja¢ w najblizszym
okresie uruchamianiu kolejnych projektéw komercyjnych.

Rentownos¢ operacyjna

W okresie | kwartatu 2016 roku Grupa Kapitatowa uzyskata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej, ktéry
wynidst 1 259 tys. zt wobec dodatniego wyniku w wysokosci 1 211 tys. zt osiggnietego w analogicznym
okresie poprzedniego roku.

Podstawowe wielkosci zwigzane z EBIT (zysk operacyjny) oraz EBITDA
(zysk operacyjny + amortyzacja) w analizowanych okresach ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat | kwartat

2016 2015r. 2015 r.
Sprzedaz 39510 182 411 43 025
EBIT 1259 9 023 1211
% do sprzedazy 3,19 4,94 2,81
Amortyzacja 11280 52 969 14 985
EBITDA 12 536 61 992 16 196
% do sprzedazy 31,73 33,99 37,64

W okresie | kwartatu 2016 roku Grupa Kapitatowa zanotowata spadek EBITDA w ujeciu absolutnym o 3 657
tys. zt w stosunku do poziomu osiggnietego w okresie | kwartatu 2015 r. powodujgc niewielki spadek
wskaznika EBITDA wyrazonego jako procent to sprzedazy o 5,91 punktéw procentowych.

Powyzszy spadek rentownosci operacyjnej EBITDA podyktowany jest wiekszymi kosztami operacyjnym jakie
Grupa Kapitatowa poniosta w analizowanym okresie wobec analogicznego okresu 2015 roku w zwigzku z
remontami szalunkdéw i rusztowan, aby skutecznie przygotowac swoéj potencjat materiatowy do nowego
sezonu budowlanego. Szczegdlne znaczenie w tych czynnosciach ma potencjat i spodziewana dynamika
wzrostu poszczegdlnych segmentdw rynku, a w tym fakt, ze po okresie zdecydowanej dekoniunktury w
segmencie mostowym w 2015 roku, biezacy rok 2016 ukazuje wysokie prawdopodobienstwo
zdynamizowania rozwoju tego segmentu rynku w kolejnych okresach.

W | kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa utworzyta odpisy aktualizujgce naleznosci w wysokosci 468 tys. zt
wobec 359 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku (ujete w pozycji ,Koszty sprzedazy i
marketingu”).

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg zakupdéw produktéw (systemdédw szalunkowych i ich akcesoridw oraz
rusztowan) bedacych przedmiotem dziatalnosci handlowej i ustugowej od podmiotu dominujgcego w
Hiszpanii, innych spdétek Grupy ULMA oraz od innych firm trzecich.

W ramach dziatan handlowych Grupa Kapitatowa aktywna jest na rynkach eksportowych, szczegdlnie na
Ukrainie, Litwie i w Kazachstanie, gdzie dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona jest poprzez podmioty zalezne
Ulma Opatubka Ukraina sp. z 0.0., Ulma Construccion BALTIC sp. z o0.0. i Ulma Opatubka Kazachstan Sp. z
0.0. W rezultacie, spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko kursowe, ktére Grupa Kapitatowa stara
sie ograniczy¢ poprzez:
uczestnictwo na rynku walutowym i terminowym z wykorzystaniem kontraktéw typu Non Delivery
Forward (NDF), lub
poprzez proces dostosowawczy dla oferowanych cen ustug i materiatéw, co jednak nie jest w petni
skuteczne.

Wszystkie posiadane przez Grupe Kapitatowa instrumenty terminowe (NDF) zawierane s3 tylko i wytgcznie
na potrzeby dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym i nie posiadajg znamion asymetrycznosci.
Grupa Kapitatowa nie stosuje tzw. ,rachunkowosci zabezpieczen”, w konsekwencji czego rezultaty z
realizacji i wyceny transakcji zabezpieczajgcych (dodatnie i ujemne) odnoszone sg w wynik okresu.

Koszty finansowe oraz inne catkowite dochody

Do 2015 roku Grupa Kapitatowa wykorzystywata kredyty bankowe do finansowania inwestycji zwigzanych z
zakupami produktéw przeznaczonych do dzierzawy (tj. systeméw szalunkowych i systemdw rusztowan).

Ostatnie raty kredytéw bankowych Grupa sptacita w 2015 r. W zwigzku z tym w roku 2016 Grupa nie
poniosta kosztow z tytutu odsetek od kredytéw bankowych

Skokowa zmiana kurséw walut spowodowata zmniejszenie kapitatu wtasnego Grupy w okresie | kwartatu
2016 r. o kwote 729 tys. zt. Kwota powyzsza wykazana w pozycji Inne catkowite dochody obejmuje:

Rdéznice kursowe ujemne z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych w kwocie —
486 tys. zt,

Rdznice kursowe ujemne z wyceny pozyczek wewnatrzgrupowych ujmowanych zgodnie z MSR 21 jako
inwestycje netto w jednostkach zagranicznych w kwocie — 243 tys. zt

Wynik finansowy netto

Po uwzglednieniu podatku dochodowego Grupa Kapitatowa uzyskata w okresie | kwartatu 2016 roku
dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 431 tys. zt wobec (367) tys. zt ujemnego wyniku finansowego
netto osiggnietego w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przeptywy pieniezne

Skrécony rachunek przeptywéw pienieznych Grupy w analizowanych okresach prezentuje ponizsza tabela:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat | kwartat

2016r. 2015r.
Zysk (strata) netto 431 (367)
Amortyzacja 11 280 14 985
Razem nadwyzka finansowa 11711 14 618
Pozostate elementy przeptywow netto z dziatalnosci operacyjnej (15 374) 1550
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 663) 16 168
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 286 131
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (6 923)
Przeptywy pienieine netto (3377) 9376

Przeptywy z dziatalnosci operacyjne;j

W okresie | kwartatu 2016 roku, Grupa Kapitatowa osiggneta dodatnig nadwyzke finansowg (zysk netto +
amortyzacja), ktora wyniosta 11 711 tys. zt.

W tym samym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty (3 663) tys. zt wobec (16 168) tys. zt w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok, Grupa dokonata zmiany
prezentacji wydatkow z tytutu nabycia szalunkéw w skonsolidowanym rachunku przeptywodw pienieznych.
Wydatki te zostaty zaprezentowane w przeptywach pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej (w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku byty
prezentowane w przeptywach pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej). Zdaniem Zarzadu obecna
prezentacja lepiej odzwierciedla specyfike dziatalnosci Grupy, polegajgcg miedzy innymi na dzierzawie
systemow szalunkowych. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
31 marca 2015 roku zostat odpowiednio przeksztatcony.

W okresie | kwartatu 2016 roku Grupa Kapitatowa dokonata zakupdw inwestycyjnych w grupie szalunkéw i
rusztowan gtéwnie w celu uzupetnienia portfolio oferowanych produktéw niezbednych dla zapewnienia
obstugi na rosngcym w 2016 roku rynku budowlanym w tym w szczegdlnosci w segmencie mostowym. W
rezultacie wydatki inwestycyjne w okresie | kwartatu 2016 roku zwigzane z nabywaniem rzeczowych
aktywodw trwatych w grupie systemy szalunkowe i rusztowania wyniosty 26 318 tys. zt wobec 8 705 tys. zt w
analogicznym okresie 2015 r.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne;j

Na przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtownie wptywy z tytutu otrzymanych odsetek od
pozyczki udzielonej podmiotowi dominujagcemu oraz wydatki zwigzane z zakupami pozostatych srodkdw
trwatych (maszyny do czyszczenia i napraw szalunkow oraz sprzet komputerowy).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

W okresie | kwartatu 2015 r. zgodnie z harmonogramami wynikajagcymi z zawartych uméw kredytowych
Grupa dokonata spfaty rat kredytéw bankowych zaciggnietych w poprzednich latach. Wydatki z tego tytutu
wyniosty 6 824 tys. zt.

W | kwartale 2016 roku Grupa nie uzyskiwata przychoddéw ani nie ponosita wydatkéw z dziatalnosci
finansowej.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W rezultacie powyzszych zjawisk w okresie | kwartatu 2016 roku Grupa zanotowata zmniejszenie o 3 377
tys. zt stanu srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym, do poziomu 31 261tys. zt wg stanu
na 31 marca 2016 roku.

Wykonywanie prac budowlanych cechuje sie istotng sezonowoscig, co przektada sie bezposrednio na
przychody osiggane ze sprzedazy produktéw i ustug Grupy Kapitatowej. Szczegélnie niekorzystne warunki
pogodowe oraz czeste opdznienia w realizacji inwestycji budzetowych wystepuja zazwyczaj w | kwartale
roku. Poprawa omawianych czynnikdw nastepuje zwykle w kolejnych kwartatach, a szczyt sezonu
budowlanego przypada zwykle na IIl kwartat roku kalendarzowego.

Powyzisze zjawiska powodujg réwniez efekt sezonowosci w procesie remontdéw posiadanych przez Grupe

Kapitatowg produktow (systeméw szalunkowych i rusztowan). Najwieksza cze$¢ tych prac przypada na
okres sezonu budowlanego tj. Il i lll kwartat roku.

W okresie | kwartatu 2016 roku nie wystgpity tego typu operacje.

W okresie | kwartatu 2016 roku nie wystgpity tego typu operacje.

Nie wystapity tego typu zdarzenia.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych oraz
aktywow warunkowych.

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w swojej
dziatalnosci gospodarcze;j:

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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obstuga buddéw — segment obejmujgcy wynajem systemodw szalunkowych i rusztowan wraz z szeroko
rozumiang obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie kontraktu,
sprzedaz materiatdbw budowlanych — segment obejmujacy sprzedaz systeméw szalunkowych
stanowigcych sktadniki majatku trwatego (Srodki trwate) i obrotowego (produkty i towary) Grupy
Kapitatowej oraz innych materiatéw budowlanych.

Wyniki segmentow ksztattowaty sie nastepujgco:

| kwartat 2016 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r.

Sprzedaz
Opis pozycji %ﬁﬁ materiaiow KaSiil;f:wa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 34 865 6 475 41 340
Sprzedaz pomiedzy segmentami - (1 829) (1 829)
Przychody ze sprzedazy 34 865 4 646 39511
Koszty operacyjne bez amortyzacji (24 326) (2 646) (26 972)
EBITDA 10539 2000 12 539
| kwartat 2015 r. — okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r.
. " Obstuga Sprzgdali Grupa
Opis pozycji X materiatéw .
budow Kapitatowa
budowlanych
tacznie przychody ze sprzedazy 34 080 11590 45 670
Sprzedaz pomiedzy segmentami (127) (2518) (2 645)
Przychody ze sprzedazy 33953 9072 43 025
Koszty operacyjne bez amortyzacji (23 106) (3723) (26 829)
EBITDA 10 847 5349 16 196

Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy przedstawiono

ponize;j.
| kwartat | kwartat
2016r. 2015r.

EBITDA 12 539 16 196
Amortyzacja (11 280) (14 985)
Przychody z tytutu odsetek 371 374
Pozostate przychody finansowe 52 -
Koszty z tytutu odsetek (58) (88)
Pozostate koszty finansowe (762) (1 615)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych (14) (57)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 848 (175)
Podatek dochodowy (417) (192)
Zysk (strata) netto 431 (367)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2016r. 2015r. 2016 . 2015r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 39511 43 025 9070 10 370
materiatéw
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1259 1211 289 292
Wynik przed opodatkowaniem 848 (175) 195 (42)
Wynik netto 431 (367) 99 (89)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 663) 16 168 (841) 3897
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 286 131 66 31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (6923) - (1 668)
Przeptywy pieniezne netto (3377) 9376 (775) 2260
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,08 (0,07) 0,02 (0,02)
Podstawowy zysk na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,08 (0,07) 0,02 (0,02)
31.03.2016r. 31.12.2015r. 31.03.2016r. 31.12.2015r.

Aktywa razem 337 252 328 893 79011 77 178
Zobowigzania 48 388 39730 11336 9323
Zobowigzania dtugoterminowe 3113 3752 729 880
Zobowigzania krétkoterminowe 45 275 35978 10 607 8443
Kapitat wtasny 288 864 289 163 67 675 67 855
Kapitat podstawowy 10511 10511 2463 2467
Sredniowazona liczba akji 5255632 5255632 5255632 5255632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 54,96 55,02 12,88 12,91

Poszczegdlne pozycje aktywdéw oraz kapitatéw witasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujacych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzieA 31 marca 2016 r. wynosit 4,2684 z4, a na dzieri 31 grudnia 2015 r. 4,2615 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3559
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1489 zt/EUR.

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C vy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra wedtug stanu na dzien
31 marca 2016 roku posiada 75,49 % akcji Spotki. Pozostate 24,51 % akcji znajduje sie w posiadaniu wielu
akcjonariuszy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spofki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. spdtka prawa handlowego z siedzibg w Koszajcu 50, gm. Brwinéw. W
dniu 15.09.1995 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw przeksztatcona
zostata ze spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng (Akt Notarialny z dnia 15.09.1995 r.,
Rep. A nr 5500/95). Zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000055818.

Podmioty zaleine:

ULMA Opatubka Ukraina sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata 18.07.2001 r.
Zostatfa zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Pafnstwowej dla miasta Kijowa pod nr
5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz
i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatdw budowlanych. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej
liczbie gtoséw wynosi 100%.

ULMA Opatubka Kazachstan sp. z 0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym
celem jest rozwdj podstawowe] dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej w procesie
budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtosow
wynosi 100%.

ULMA Construccion BALTIC sp. z 0.0. z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci
Spotki jest wynajem rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i
szalunkéw budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzgdzen budowlanych i inna dziatalnos$¢ handlowa.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Ponadto Grupa posiada udziaty w podmiocie stowarzyszonym:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bragadiru przy ul. Soseaua de Centura nr 2-8 Corp C20 (Rumunia),
powstata dnia 9.10.2007 roku. Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie
pod numerem 22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym rdwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%.

Jednostki zalezne polegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana jest metodg
praw wtasnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. nie publikuje prognoz wynikow.

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego akcjonariuszami posiadajgcymi
powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw sa:

ULMA Cy E S, Coop. (Hiszpania) posiadajgca bezposrednio 3 967 290 akcji ULMA Construccion Polska
S.A. stanowigcych 75,49% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajgcych do 3 967 290
gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 75,49% ogdlnej liczby gtoséw.,

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK posiadajacy bezposrednio 466 679" akcji ULMA
Construccion Polska S.A. stanowigcych 8,88% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych
do 466 679 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 8,88% ogdlnej liczby gtosow.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji ULMA Construccion Polska S.A.

Zgodnie z posiadanymi przez ULMA Construccion Polska S.A. informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji ULMA Construccion Polska S.A. lub
uprawnien do nich (opcji) przez wymienione wyzej osoby. Zadna z 0séb zarzadzajacych i nadzorujgcych
ULMA Construccion Polska S.A. nie posiada akcji emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ULMA Construccion Polska S.A. ani zadna z jej spétek zaleznych nie jest strong w postepowaniu dotyczgcym
zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki, ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Spotki.

Nie wystepujg réwniez dwa lub wiecej postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci jednego
kontrahenta, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spoétki.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci ULMA Construccion Polska S.A. na
31.03.2016r.:

ULMA Construccion Polska S.A. prowadzi 59 postepowan sgdowych, ktore obejmujg naleznosci (wg salda na
dzien 31 marca 2016 roku) w tacznej kwocie 27 179 tys. zt. Sprawy te obejmujg postepowania sgdowe,
ktore nie zakonczyly sie jeszcze wydaniem przez sad tytutu wykonawczego (prawomocnego nakazu zaptaty)
oraz wierzytelnosci od dtuznikéw, w stosunku do ktérych sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci,
zaréwno z opcjg uktadu, jak i z opcjg likwidacji.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Zestawienie wskazujgce na poszczegdlne grupy postepowan sgdowych prezentuje tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie

Postepowania sgdowe
w tym 5 najwiekszych spraw:

SIAC CONSTRUCTION Ltd

P.H.U. POLKON Sp. z 0.0.

GDDKIiA

REN Sp. z 0.0.

NATBUD Natalia Czapiewska

Wyszczegdlnienie

Postepowania upadtosciowe
w tym 5 najwiekszych pozycji:

HYDROBUDOWA POLSKA SA

llosé
postepowan

11

Razem

llosé¢
postepowan

48

Saldo
naleznosci na
31-03-2016

5469

4139

715

171

135

105

5265

Saldo
naleznosci na
31-03-2016

21710

6 602

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Obecny status sprawy

Oczekuje sie na wznowienie postepowania sgdowego w Polsce po zakoriczonym w Irlandii postepowaniu
naprawczym.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na
Dtuznik.

Postepowanie przeciwko Skarbowi Paristwa. W | instancji Sad oddalit powddztwo Spétki, jednak Spoétka ztozyta
apelacje od wyroku. Oczekuje sie na rozstrzygniecie Sadu w tej sprawie.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielom. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na
dtuznikéw.

Postepowanie przeciwko Dtuznikowi oraz poreczycielowi. Oczekuje sie na wydanie tytutu wykonawczego na
dtuznikow.

96% catosci

Obecny status sprawy

Zgtoszenie do syndyka obejmuje naleznosci od Dtuznika na wszystkich realizowanych kontraktach, w tym
budowy Autostrady A4 (Debica-Rzeszow), ktéra byta realizowana przez Dtuznika w konsorcjum z SIAC
Construction Itd.
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RADKO Sp. z 0.0. 4358
AEDES SPOtKA AKCYJNA 1155
HENPOL Sp. z o.0. 1010
WROBIS SA 844

Razem 13 969

razem prowadzone
postepowania 59 27 179

Grupa Kapitatowa tworzy odpisy aktualizujgce poziom naleznosci dla wszystkich naleznosci watpliwych oraz naleznosci objetych postepowaniem sgdowym.
Kwoty takich odpisow ujete sg w pozycji ,Koszty sprzedazy i marketingu”, a ich wysokos$¢ odpowiada szacunkom co do mozliwosci odzyskania naleznosci w

ramach procesu sgdowego i windykacyjnego.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Niezaleznie od zgtoszonej w postepowaniu upadtosciowym
wierzytelnosci Spotka prowadzi réwnolegle kilka réznych postepowan ukierunkowanych na odzyskanie swoich
naleznosci. Sg to m.in.:

e postepowania egzekucyjne przeciwko poreczycielom (cztonkowie zarzadu Dtuznika),

e postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci (lokal mieszkalny) na podstawie prawomocnego wyroku ze
skargi paulianskiej,

e postepowanie o zaptate przeciwko Skarbowi Panistwa tytutem odszkodowania w zwigzku z
niekonstytucyjnoscia tzw. ,,specustawy” z dnia 28 czerwca 2012 roku (Dz. U. poz. 891). W dniu 5 kwietnia
2016 roku Sad Apelacyjny oddalit wniesiong przez Spotke apelacje. Po otrzymaniu uzasadnienia do wyroku
Spétka rozwazy zasadno$¢ ztozenia skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego.

W dniu 11 lutego 2016 roku SR dla Krakowa Srédmiescia postanowit otworzy¢ postepowanie uktadowe
Dtuznika. Zgtoszono wierzytelnos¢ do wyznaczonego w sprawie doradcy restrukturyzacyjnego.

Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka

Zgtoszono wierzytelnosé do syndyka

64% catosci
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Transakcje zawarte w okresie | kwartatu 2016 r. przez ULMA Construccion Polska S.A. i jednostki od niej
zalezne z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Najistotniejszymi transakcjami byly zakupy gtéwnie szalunkéw oraz ustug najmu dotyczacych systemow
szalunkowych dokonywane przez ULMA Construccion Polska S.A. od ULMA C vy E, S. Coop. o wartosci
20 078tys. zt.

W okresie ostatnich 12 miesiecy (od 1.04.2014 r. do 31.03.2015 r.) wartos¢ powyzszych transakcji wyniosta
45 774 tys. zt .

Oprocz transakcji handlowych ULMA Construccion Polska S.A. udzielifa w okresach poprzednich
dtugoterminowych i krétkoterminowych pozyczek podmiotom powigzanym. Zestawienie udzielonych
pozyczek wedtug stanu zadtuzenia na dzien bilansowy oraz na dzien 31.12.2015 roku przedstawiono w
ponizszej tabeli.

Podmiot powigzany — pozyczki dtugoterminowe LEIUEErATAS e oo

31.03.2016r. 31.12.2015r.
ULMA Opatubka Ukraina (tys. USD) 1500 1500
ULMA Cofraje Rumunia (tys. EUR) 221 221
ULMA Construccion BALTIC (tys. EUR) 2 500 2 500

Podmiot powigzany — pozyczki krotkoterminowe LEIEEATAS GRS

31.03.2016 . 31.12.2015 .
ULMA Opatubka Kazachstan (tys. USD) 280 -
ULMA CyE S.Coop. (tys. PLN) 32 000 32 000

Powyzsze pozyczki dtugoterminowe udzielone spétkom zaleznym traktowane sg jako inwestycje netto w
jednostce zaleznej.

Rdznice kursowe niezrealizowane powstajgce w wyniku wyceny wyzej wymienionych pozyczek (z wyjatkiem
pozyczki dla ULMA Cofraje Rumunia) odnoszone sg bezposrednio na kapitat wtasny Grupy.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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W okresie objetym raportem ULMA Construccion Polska S.A. nie udzielata pozyczek ani gwarancji, ktérych
wartosc¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spotki.

W okresie 1 kwartatu 2016 roku nie wystgpity inne, poza opisanymi wczesniej, znaczgce zdarzenia.
Zarzadowi ULMA Construccion Polska S.A. nie sg znane réwniez zadne inne informacje, ktére bytyby istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy Kapitatowe;j.

Rynek w Polsce

Pomimo stabych wynikéw w | kwartale 2016 roku dot. Budownictwa w Polsce, a w szczegdlnosci stabych
danych dot. segment budowy obiektéw inzynieryjnych, istnieje wiele przestanek wskazujgcych na to, ze w
kolejnych okresach dynamika wzrostu rynku budowlanego znaczaco przyspieszy, gidwnie za sprawa
segmentéw: przemystowo-magazynowego, mieszkaniowego, energetycznego oraz zdecydowanemu
zwiekszeniu sie ilosci i wartosci zakontraktowanych projektéw drogowych.

Z puli 107 mld na nowe drogi w ramach obecnej perspektywy unijnej, ponad 50 % kwoty jest juz
zagospodarowana (inwestycje zakontraktowane, na etapie przetargu, badZz zaawansowanego
przygotowania do przetargu). Po zmianie rzgdu Ministerstwo Infrastruktury i Budownictwa zapowiedziato
rewizje Programu Budowy Drég Krajowych w | pétroczu 2016 r. Wydaje sie jednak, ze nie bedzie to zmiana
rewolucyjna, a ze wzgledu na duzg ilo$¢ projektéw juz zakontraktowanych oraz bedgcych na etapie
przetargu moze mie¢ realny wptyw na rynek budowlany dopiero za kilka lat. Péki co, diugosé drog

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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ekspresowych i autostrad, na budowe ktdrych podpisano umowy w 2014 i 2015 roku zblizyta sie do 1000
km i wartosci z okresu 2009-2010, a w latach 2016-2017 planowana jest kontraktacja kolejnych 800 km.

W zakresie kluczowe inwestycji energetycznych najwiekszy wptyw na wzrost tego sektora w najblizszej
przysztoéci powinny mieé nowe projekty w Elektrowni Turéw, Elektrocieptowni Zerari oraz Elektrowni
tagisza.

Z kolei w sektorze niemieszkaniowym najkorzystniejsze prognozy nadal rysujg sie dla segmentu
budownictwa przemystowo-magazynowego, m.in. ze wzgledu na przedtuzenie funkcjonowania SSE do 2026
roku oraz rekordowo duzg ilo$¢ pozwolen na budowe wydanych w 2015 r. Intensywny rozwdj centréw
ustug dla biznesu BPO/SSC powinien takze sprzyja¢ rozwojowi budownictwa biurowego. W fazie korekty
znajduje sie natomiast budowa obiektéw handlowo-ustugowych a dane nt. pozwolen na budowe nie
wskazujg raczej na mozliwos¢ odwrdécenia sie tego trendu w najblizszym okresie.

Na rynku mieszkaniowym mamy obecnie do czynienia z proporcjonalnym wzrostem zaréwno liczby
rozpoczynanych mieszkan jak i ich sprzedazy. Taka sytuacja powinna sprzyja¢ utrzymaniu sie wysokiej
dwucyfrowej dynamiki wzrostu sektora przynajmniej w br. Prognozy na kolejny okres sg ostrozniejsze i
zalezg m.in. od finalnego ksztattu polityki mieszkaniowej obecnego rzadu.

Rynki zagraniczne

Wsrdd czynnikdw, ktdre w najblizszym okresie mogg mieé¢ wptyw na koniunkture gospodarczg i przychody
Spotki, realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic:

Na Ukrainie:

e Powolng stabilizacje sytuacji polityczno — gospodarczej i zahamowanie trendéw spadkowych na rynku
budowlanym;

e Stabilizacje kursu hrywny;

o Konieczno$¢ odbudowy, rozbudowy i modernizacji drog krajowych; plany rzadu Ukrainy w zakresie
przygotowania i wdrozenia programu inwestycyjnego w formule PPP;

e Udziat ukrainskie;j filii Spotki w nastepnym etapie ogromnego projektu budowy nowego sarkofagu w
nieczynnej elektrowni atomowej w Czarnobylu oraz w innych projektach w sektorze przemystowym.

W Kazachstanie:

e Utrzymywanie sie niskich cen ropy przez dtuzszy okres czasu oraz ryzyko spadku wptywoéw budzetowych
do poziomu uniemozliwiajacego lub istotnie utrudniajagcego kontynuowanie inwestycji rozwojowych;

e Spadek sity nabywczej ludnosci i wysoki odsetek mieszkan niesprzedanych;

e Determinacje rzadu Kazachstanu we wdrazaniu reform ekonomicznych i poszukiwaniu funduszy na
kontynuacje wieloletnich programéw rozwojowych;

e Zahamowanie dewaluacji tenge w | kwartale 2016 r.;

e Znaczny potencjat rozwojowy sektora przemystowego i utrzymujgce sie zainteresowanie firm
zagranicznych udziatem w jego rozwoju;

e Pozyskanie przez Spétke duzego kontraktu zwigzanego z dostawg rusztowan na budowe kopalni miedzi
Bozshakol, moggcego stanowi¢ w przysztosci wartosciowe referencje przy ubieganiu sie o udziat w
innych prestizowych projektach w sektorze przemystowym;

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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e Pozyskanie przez Spotke kolejnego kontraktu na budowe estakady w Atmaty, sprzyjajgcego pogtebieniu
lokalnych doswiadczen w obstudze projektéw infrastrukturalnych.

Ryzyko kursowe

Spoétki Grupy Kapitatowe] dokonujg zakupdw produktéw (systemow szalunkowych i ich akcesoriéw) od
podmiotu dominujgcego w Hiszpanii lub innych podmiotéw znajdujacych sie poza granicami Polski. Z
drugiej strony Spétki Grupy Kapitatowej aktywne sa na rynkach eksportowych. W rezultacie Grupa
Kapitatowa narazona jest na ryzyko kursowe, ktére stara sie ograniczy¢é poprzez aktywnosé na rynku
walutowym lub poprzez dziatalnos¢ na rynku terminowym i zawieranie walutowych kontraktéw
terminowych typu Non-Delivery Forward (NDF).

Spotka zalezna Ulma Opatubka Ukraina sp. z o0.0. oraz ULMA Opatubka Kazachstan posiadaja
wewnatrzgrupowe pozyczki dtugoterminowe denominowane w USD. Ze wzgledu na brak mozliwosci
skutecznego zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym dotyczacym tej transakcji Spoétki te pozostajg
narazona na ekspozycje walutowg oraz USD — Hrywna oraz UST - Tenge, chociaz przy widocznej stabilizacji
sytuacji na Ukrainie oraz w Kazachstanie niniejsze ryzyko wydaje sie by¢ umiarkowane. Ponadto zarzad
stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez aktualizacje cen oferowanych produktéow i ustug w slad za
zmiang kursow.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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GRUPA KAPITALOWA
ULMA Construccion Polska S.A.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Stan na dzien:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
AKTYWA
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 205 685 194 780 203 024
2. Wartosci niematerialne 143 147 119
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 8198 8 198 8198
4. Inne aktywa trwate 4 054 4068 4109
5. Naleznosci dfugoterminowe 18 319 17 590 19 245
Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem 236 399 224 783 234 695
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy 3591 2 383 3167
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 76 813 77 638 59 267
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 302 -
4. Pochodne instrumenty finansowe 4 =
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 271 31061 38112
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem 106 679 111384 100 546
Aktywa razem 343 078 336 167 335 241
KAPITALY WEASNE | ZOBOWIAZANIA
I. Kapitat wiasny
1. Kapitat podstawowy 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej 114 990 114 990 114 990
wartosci nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym: 169 370 170 657 167 925
a) Zysk (strata) netto okresu obrotowego (1 287) 32 (2 700)
Kapitat wtasny razem 294 871 296 158 293 426
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3934 4747 6289
b. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu $wiadczen 193 193 173
emerytalnych
Zobowigzania dtugoterminowe razem 4127 4940 6 462
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki - - 3790
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu swiadczen 14 14 6
emerytalnych
c. Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 - 118
d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu faktoringu 3995 3545 -
zobowigzan handlowych
d. Pochodne instrumenty finansowe - 8 15
e. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 40 067 31502 31424
Zobowigzania krétkoterminowe razem 44 080 35 069 35353
Zobowigzania razem 48 207 40 009 41 815
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 343 078 336 167 335 241

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

| kwartat | kwartat
2016r. 2015r.

Przychody ze sprzedazy 35 805 36 481
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatéw (32 386) (36 746)
I. Zysk brutto ze sprzedazy 3419 (265)
Koszty sprzedazy i marketingu (1715) (636)
Koszty ogdlnego zarzadu (3201) (2 830)
Pozostate przychody operacyjne 784 535
Pozostate koszty operacyjne (448) (312)
Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym (1161) (3 508)
Przychody finansowe 476 540
Koszty finansowe (538) (41)
Koszty finansowe netto (62) 499
IIl. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1223) (3 009)
Podatek dochodowy biezacy (877) (975)
Podatek dochodowy odroczony 813 1284
IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego (1287) (2 700)
Inne catkowite dochody, ktére mogg w przysztosci zostac rozliczone z = =
zyskiem (stratg)

V. Catkowity dochdd okresu obrotowego (1287) (2 700)
Zysk (strata) netto okresu obrotowego (1287) (2 700)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5255 632 5255 632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajgcy na jedng akcje w (0,24) (0,51)

okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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Rachunek zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2014r.

Catkowite dochody netto w 2014 roku
Stan na 31.12.2015 .

Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2016 r.

Stan na 31.03.2016r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2014 r.

Catkowite dochody netto w okresie
| kwartatu 2015 r.

Stan na 31.03.2015 r.

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

10511

Kapitat
podstawowy w
wartosci
nominalnej

10511

10511

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyika ze
sprzedazy akcji
powyzej wartosci
nominalnej

114990

114990

114990

Nadwyzka ze
sprzedazy akgji
powyzej wartosci
nominalnej

114 990

114 990

\YJULMA

Zatrzymane
zyski

170 625
32
170 657

(1287)

169 370

Zatrzymane
zyski

170 625

(2 700)

167 925

Razem
kapitat wtasny

296 126
32
296 158

(1287)

294 871

Razem
kapitat wtasny

296 126

(2 700)

293 426
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Rachunek przeptywodw pienieznych

Zysk netto okresu obrotowego

Korekty:

- Podatek dochodowy

- Amortyzacja $rodkéw trwatych

- Amortyzacja wartosci niematerialnych

- Wartos¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych

- (2yski)/straty z tytutu zmian wartos$ci godziwej instrumentow finansowych

- Odsetki otrzymane

- Koszty odsetek

- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych

Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Nabycie szalunkéw
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Nabycie udziatéw w spétce zaleznej i stowarzyszonej
Odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy z emisji akgji

Otrzymane kredyty i pozyczki

Sptata kredytow i pozyczek

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Wyptata dywidendy

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezagcym

Stan Srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na poczatek okresu

(Straty)/Zyski kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienieznych i kredytu w rachunku

biezgcym

Stan srodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezacym na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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| kwartat | kwartat
2016 r. 2015 r

(1287) (2 700)

64 (309)

11 058 15 669

24 54

3988 2 599

(12) (60)

(475) (379)

- 27

603 1366

(1 208) (890)

609 1187

9015 6226

22 379 22 790

(25 732) (4 954)

(571) (1 185)

(3924) 16 651

(215) (226)

10 4

(19) (1)

(1079) (38 161)

- 38 161

692 379

(611) 156

- (6 824)

= (38)

- (6 862)

(4 535) 9 945

31061 28 315

(255) (148)

26 271 38112
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Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady zastosowane zostaty we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciggty.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu historycznego
skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpisdw aktualizujgcych wartosc inwestycji
w jednostkach zaleznych zalicza sie do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpita zmiana.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat | kwartat | kwartat | kwartat
2016r. 2015r 2016r. 2016 r

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 35 805 36 481 8220 8793
materiatow
Wynik z dziatalnosci operacyjnej (1 161) (3 508) (267) (845)
Wynik brutto (1223) (3 009) (281) (725)
Wynik netto (1 287) (2 700) (296) (651)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (3 924) 16 651 (901) 4013
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (611) 156 (140) 39
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (6 862) - (1 654)
Przeptywy pieniezne netto (4 535) 9 945 (1 041) 2 398
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,24) (0,51) (0,06) (0,12)
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) (0,24) (0,51) (0,06) (0,12)

31.03.2016 r. 31.12.2015r. 31.03.2016r. 31.12.2015r.
Aktywa razem 343 078 336 167 80376 78 884
Zobowigzania 48 207 40 009 11294 9 388
Zobowigzania dtugoterminowe 4127 4940 967 1159
Zobowigzania krétkoterminowe 44 080 35 069 10 327 8229
Kapitat wiasny 294 871 296 158 69 082 69 496
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 463 2 467
Sredniowazona liczba akcji 5255632 5255632 5255632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255632 5255632 5255632 5255 632
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 56,11 56,35 13,14 13,22

Poszczegdlne pozycje aktywdw oraz kapitatéw wiasnych i zobowigzan zostaty przeliczone na EUR przy
zastosowaniu Srednich kurséw walut ogtoszonych przez Prezesa NBP, obowigzujgcych na dzien bilansowy.
Sredni kurs EUR na dzier 31 marca 2016 r. wynosit 4,2684 zt, a na dzieri 31 grudnia 2015 r. 4,2615 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz pozycji rachunku przeptywoéw
pienieznych zastosowano kurs stanowigcy srednig arytmetyczng kursow obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. — 31.03.2016 r. przeliczono wg kursu = 4,3559
zt/EUR, dane za analogiczny okres 2015 r. przeliczono wg kursu = 4,1489 z{/EUR.

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej
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