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Komentarz zarzgdu do wynikéw osiggnietych w pierwszym kwartale 2016 roku

W pierwszym kwartale 2016 rok Grupa Redan uzyskata wynik na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci — 6,7
mlin zt, to jest o 3,5 mlIn zt. nizszy niz w roku poprzednim. Jest to przede wszystkim konsekwencjg szybszego
wzrostu kosztéw dziatalnosci (+14,5 % o kwote 7,2 min zt) od marzy handlowej (+ 7,6 % o kwote 3,5 min zt).
Analogiczna sytuacja zostata zaobserwowana w obu segmentach dziatalnosci Grupy.

Na poziomie przychoddw i kosztédw finansowych rok do roku Grupa zanotowata poprawe wyniku o 2,1 min
zt. Jest to rezultatem odmiennego wyniku na réznicach kursowych —w 2015 r. byty one ujemne o wartosci
1,8 min zt natomiast w roku biezagcym s3 dodatnie w kwocie 0,3 min zt. Zmiana kursu USD/PLN
spowodowata takze zmniejszenie straty z tytutu przeliczenia sprawozdan zagranicznych jednostek zaleznych
na ztote 0 1,5 min zt

W zasadzie cate pogorszenie wyniku na sprzedazy zostato skompensowane przez poprawe wyniku z réznic
kursowych. Dzieki temu catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom Redan pozostat na lepszym niz roku
ubiegtym poziomie, cho¢ niestety oznacza to strate na poziomie 6,7 min zt.

W pierwszym kwartale w segmencie dyskontowym (sie¢ TXM) zanotowalismy bardzo pozytywne parametry
sprzedazowe i marzowe: (i) obroty sklepéw poréwnywalnych zwiekszyly sie 0 2,5%; (ii) wzrosta procentowa
marza handlowa o 1,4 pp, a w kwietniu osiggneta ponad 43% - to bardzo dobry wynik; (iii) szybko rosta
powierzchnia sklepédw zardwno w kraju (+ 7,2 mkw w | kwartale, czyli o 11 % wiecej niz rok temu) i za
granicg (+ 4,1 mkw w | kwartale, czyli o 536 % wiecej niz rok temu).

Dynamiczna ekspansja spowodowata jednak przyrost kosztéow (o 27,6 %) wyziszy niz wzrost wolumenu
marzy (o 20,7 %), co spowodowato poniesienie straty na sprzedazy w wysokosci 1,7 min zt (wobec
osiggniecia progu rentownosci w | kwartale 2015 r.). Wzrost kosztéw jest konsekwencjg prowadzonych
projektéw rozwojowych, a szczegdlnie rosngcej skali dziatalnosci za granicg, ktéra jednak nadal nie
przekroczyta progu rentownosci oraz kolejnego wzrostu poziomu minimalnych wynagrodzen od poczatku
roku.

Wypracowany wynik jest zgodny z planem, co daje podstawe do przekonania — szczegdlnie w kontekscie
dobrych resultatéw sprzedazy i marzy - ze wynik catego roku bedzie takze zgodny z planem, a to oznacza,
ze lepszy od 2015 r.

Na wynikach czesci modowej (marki Top Secret, Troll i DryWash) w pierwszym kwartale 2016 r. caty czas
istotnie negatywnie wazg decyzje dotyczace kolekcji jesier/zima 2015 r. W tym okresie przedtuzony zostat
okres wyprzedazowy w celu maksymalizacji odsprzedania towaru, ktdry zostat zamoéwiony w wiekszej ilosci
na sezon jesier/zima 2015 z myslag o zwiekszonym popycie wygenerowanym przez przeprowadzong we
wrzesniu i pazdzierniku ubiegtego roku kampanie reklamowa. W konsekwencji w | kwartale br. zmianie
ulegta struktura sprzedazy pomiedzy kolekcjami: wiekszy byt wyprzedazowg a mniejszy nowej,
wysokomarzowej wiosna/lato 2016, a tym samy obnizeniu ulegta marz handlowa.

Dodatkowo od 1 stycznia 2016 r. weszty w zycie zmiany do umowy franczyzowe] zmieniajgce procent
prowizji od sprzedazy ptacony partnerom franczyzowym w poszczegdlnych miesigcach. Dotychczas byty one
nizsze w miesigcach wyprzedazowych (w tym w styczniu i lutym) a wyzsze w wysokim sezonie (marzec-
czerwiec). Od tego roku sg one takie same w kazdym miesigcu. W skali catego roku przyniesie to
oszczednosci kosztéw, jednak w samym pierwszym kwartale spowodowato to wzrost. Prowizje franczyzowe
od sprzedazy uzyskanej w | kwartale br. naliczone wg stawek z roku poprzedniego bytyby o 1,2 min zt nizsze,
niz faktycznie zaptacone. Odwrotna sytuacja na tej pozycji bedzie miata miejsce w Il kwartale.

tacznie w segmencie modowym Grupa poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 5,3 min zt, to jest 0 2,5
mln zt wiecej niz w roku poprzednim.
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1 Opis czynnikow i zdarzen majacych znaczacy wptyw na wyniki finansowe
osiggniete w pierwszym kwartale 2016 r.
1.1 Analiza wynikow uzyskanych w pierwszym kwartale 2016 r.

W tabeli ponizej przedstawiono analize skonsolidowanych wynikéw osiggnietych przez Grupe Kapitatowg
Redan w pierwszym kwartale 2016 i 2015 .

Tabelanr1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Redan w
pierwszym kwartale 2016 i 2015 r.

w tys. PLN 1Q2016 1Q2015 zmiana% zmianaA

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 126272 115962 8,9% 10310
Koszty dziatalnosSci operacyjnej 132947 119096 11,6% 13 851
Marza brutto 39,8% 40,5% -0,7

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -6 675 -3134 -113% -3 541
Marza EBIT -5,3% -2,7% -2,6%

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -173 -2299 -92% 2126
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -6 848 -5433 -26% -1415
Rentownos¢ brutto -5,5% -4,7% -0,7%

Podatek dochodowy -156 -453 66% 297
Zysk netto -7 004 -5 886 -19% -1118
Rentownos¢ netto -5,6% -5,1% -0,4%

Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek

. -278 -1811 85% 1533
zagranicznych

Suma catkowitych dochodow -7 282 -7 697 5% 415

Rentownos¢ catkowita -5,8% -6,6% 0,9%

Suma catkowitych dochodoéw przypadajaca -6 660 7474 11% 814

akcjonariuszom jednostki dominujacej

W okresie do korica marca 2016 r. Grupa Redan wypracowata wynik na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci — 6,7 min zt. Oznacza to spadek w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 3,5
min zt. Jest to efektem pogorszenia wyniku zaréwno czesci dyskontowej (o -1,9 min zt), jak i modowe;j (o -
2,2 min zt). W obu czesciach biznesu wzrost wolumenu marzy handlowej byt nizszy od przyrostu kosztow
sprzedazy i ogblnego zarzadu. Szczegdétowe omdwienie wynikdw na obu rynkach, znajduje sie w Rozdziale 3.

Na koniec pierwszego kwartatu 2016 r. saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto
dodatnie i wyniosto 0,4 min zt, czyli byto o 0,1 min zt lepsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Podstawowym czynnikiem majacym wptyw na ten wynik byto odwrdcenie pozycji zawigzanych we
wczesniejszych okresach odpiséw na naleznosci w wyniku ich sptywu.

Analizujgc pozycje pozostatych przychoddéw i kosztdw operacyjnych nalezy pamietad, iz na koniec 2015 roku
dokonano zmiany zasad prezentacji pozycji niezawinionych niedoboréw towaréw ujawnionych w wyniku
inwentaryzacji. Dotychczas pozycja ta prezentowana byta w pozostatych kosztach operacyjnych, a obecnie
jest zawarta w kosztach sprzedanych towardw, czyli pomniejsza zysk brutto na sprzedazy (marze
handlowg). Dane poréwnywalne za rok 2015 prezentowane w niniejszej informacji sy skorygowane o tg
zmiane prezentacji.

W okresie pierwszego kwartatu 2016 r. saldo przychoddéw i kosztow finansowych byto ujemne i wyniosto -
0,2 min zt, czyli na poziomie o 2,1 min zt lepszym niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Szczegétowe
zestawienie prezentuje ponizsza tabela.
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Tabelanr2. Zestawienie przychoddw i kosztéw finansowych w pierwszym kwartale 2016 r.i2015r.
192016 192015

Koszty odsetkowe, prowizji itp. -354 -559

Pozostate -161 70

Saldo réznic kursowych 342 -1810

Razem -173 -2 299

Jest to konsekwencjg przede wszystkim nastepujgcych zdarzen:
e koszty odsetkowe

Sg efektem zadtuzenia Grupy - zaciggnietych zobowigzan kredytowych, pozyczkowych
i leasingowych. W stosunku do roku 2015 nastgpito obnizenie kosztéw finansowych posiadanego
dtugu oprocentowanego.

e W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa odnotowata zysk na wycenie pozycji walutowej w kwocie
0,3 min zt, wobec poniesionej przed rokiem straty na poziomie 1,8 min zt.

W pierwszych trzech kwartatach 2015 r. w pozycji podatku dochodowego nastgpito obcigzenie wyniku
brutto kwotg -0,2 min zt, to jest 0 0,3 mIn zt mniej niz w roku poprzednim.

Na poziomie catkowitego zysku pokazane sg rdéznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek
zaleznych na ztote. Na koniec pierwszego kwartatu 2016 r. wystgpita przewaga rdéznic ujemnych w
wysokosci - 0,3 min zt, podczas gdy w roku 2015 pozycja ta wyniosta — 1,8 min zt. Strata na wycenie
jednostek zaleznych jest zwigzana przede wszystkim z ostabieniem ukrainskiej hrywny wobec ztotego.

Na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku pomiedzy pozycjg sumy catkowitych dochodéw przypadajacych
akcjonariuszom jednostki dominujgcej a sumg catkowitych dochoddw wystepuje rdznica w wysokosci -
0,6 min zt. Jest on wynikiem przypisania akcjonariuszom mniejszoSciowym spotki zaleznej TXM SA
odpowiadajacej ich udziatom wyniku. Obecnie Redan SA posiada 64,12% akcji TXM SA.

1.2 Struktura sprzedazy towarow Grupy Kapitatowej Redan

Tabela nr 6.  Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitatowej Redan wg kanatéw dystrybucji w pierwszym
kwartale 2016 r.i 2015 r.
tys. PLN 1Q 2016 udziat 1Q 2015 udziat Zmiana
Dyskontowy 70981 57,5% 60 891 53,8% 16,6%
Modowy 52 569 42,5% 52 368 46,2% 0,4%
Sprzedaz towaréw razem 123 550 113 259 9,1%

W 2016 r. udziat w sprzedazy czesci dyskontowej zwiekszyt sie o 4 pp. Jest to przede wszystkim
konsekwencjg dynamicznego wzrostu powierzchni sklepéw TXM textilmarket, przy realizacji zblizonych
obrotéw w czesci fashion.
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Tabela nr 7.  Struktura sprzedazy towaréw Grupy Kapitalowej Redan w uktadzie geograficznym w
pierwszym kwartale 2016 r.i 2015 r.

tys. PLN  1Q 2016 udziat 1Q 2015 Udziat zmiana
Sprzedaz w Polsce 112 361 90,9% 106 302 93,9% 5,7%
Sprzedaz za granica 11189 9,1% 6 957 6,1% 60,8%
RAZEM 123 550 100,0% 113 259 100,0% 9,1%

W 2016 r. wzrasta udziat sprzedazy towardw za granicg co wynika gtdwnie z rozwoju sieci TXM textilmarket
w Czechach, na Stowacji oraz w Rumunii. Na koniec marca 2016 Grupa posiadata na tych rynkach 18
sklepéw, czyli oznacza przyrost o 14 sklepdw w pordwnaniu z koncem marca 2015. Jednoczesnie
odnotowano przyrost przychoddéw ze sprzedazy o 3,5 min zt. Sektor modowy zanotowat natomiast przyrost
obrotéw realizowanych poza granicami Polski o 0,7 min zt. Jednoczesnie czesé¢ dyskontowa zanotowata
przyrost przychodéw ze sprzedazy realizowanych w Polsce o 6,5 min zt podczas gdy przychody realizowane
w kraju przez sektor modowy pozostaty na poziomie roku ubiegtego.

1.3 Kanaty dystrybucji Grupy Redan

Na koniec marca 2016 r. powierzchnia sieci sklepdw wynosita ogétem:
e ok. 79,7 tys. m® (359 sklepdw wtasnych) na rynku dyskontowym krajowym i zagranicznym, co
oznacza 16 % przyrost w stosunku do korica analogicznego okresu roku 2015 r.
e ok. 42,0 tys. m* (278 sklepéw — w tym 36 wiasnych i 242 franczyzowe — oraz 77 multibrandowych
korneréw franczyzowych) na krajowym izagranicznym rynku modowym, co oznacza wzrost o
niecate 4 % w stosunku do stanu z korica marca 2015 r.

W okresie objetym sprawozdaniem spétki z Grupy Redan prowadzity takie sprzedaz w sklepach
internetowych:

e www.topsecret.pl, www.topsecret.com.ua, www.topsecret.com.ru — na rynku modowym

o  www.txm24.pl — na rynku dyskontowym.

2 Podziat wyniku Grupy Redan w pierwszym kwartale 2016 r. na kanaty
dystrybucji

W tabeli ponizej przedstawiono wyniki osiggniete przez poszczegdlne kanaty dystrybucji Grupy Kapitatowej
Redan w pierwszym kwartale 2016 r.

Tabela nr3. Podziat sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Redan w pierwszym kwartale 2016
roku na kanaty dystrybucji.

koszty zarzadu i

w tys. PLN dyskontowy modowy dziatalnosé pozaoper

Grupa Redan

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 71206 55035 31 126 272
Koszty dziatalnosci operacyjnej 73054 59744 150 132947
Marza brutto 40,9% 38,3% - 39,8%

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1 848 -4 708 -119 -6 675
Marza EBIT -2,6% -8,7% 0,0% -5,3%

Saldo przychodoéw i kosztéw finansowych -102 72 -143 -173
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 950 -4 637 -262 -6 848
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Dane o poszczegdlnych kanatach dystrybucji obejmuja:

Rynek dyskontowy (sie¢ TXM textilmarket) — wyniki TXM SA prowadzgcej sie¢ sklepéw dyskontowych TXM
textilmarket w Polsce i sklep internetowy txm24.pl skonsolidowane z wynikami Adesso Sp. z 0.0. , spétkami
celowymi dziatajgcymi na rynkach zagranicznych oraz marzg realizowang przez Redan SA na sprzedazy
towarow do TXM SA.

Rynek modowy (marki Top Secret, Troll i Drywash) — sprzedaz i marza marek Top Secret, Troll i Drywash w
Polsce i zagranica, sklepy internetowe, koszty utrzymania sklepéw detalicznych i bezposrednich kanatow
dystrybucji, peten koszt projektowania, zakupu, marketingu i logistyki zwigzanej z tymi markami, marza i
koszty sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych z Redan SA.

Koszty zarzadu i dziatalnos¢ pozaoperacyjna — koszty zarzgdu Redan SA oraz zdarzen niezwigzanych z
podstawowym obszarem dziatalnos$ci Grupy Redan, czyli sprzedazg odziezy.

Poniewaz zdarzenia zwigzane z poszczegdlnymi kanatami dystrybucji mogg wystepowac w réznych spétkach

z Grupy Redan, dlatego odpowiednie dane o sprzedazy, marzy i kosztach zostaty przedstawione zgodnie z
zasadami konsolidacji sprawozdan finansowych.

2.1 Woynik rynku dyskontowego Tx M

»Tanio i modnie ubieramy cata rodzing” textilmarket

Tabelanr4. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw na rynku dyskontowym w
pierwszym kwartale 2016 i 2015 r.

w tys. PLN 1Q 2016 1Q 2015 zmiana% zmiana A

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 71206 61039 16,7% 10 167
Koszty dziatalnosci operacyjnej 73 054 61031 19,7% 12 023
Marza brutto 40,9% 39,5% 1,4%

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1848 8 -24371% -1 856
Marza EBIT -2,6% 0,0% -2,6%

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych -102 -661 85% 559
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1950 -654 -198% -1297

W pierwszym kwartale 2015 r. cze$¢ dyskontowa poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej na poziomie —
1,8 min zt. Wynik, aczkolwiek gorszy niz w pierwszym kwartale 2015 roku jest zgodny z planem, poniewaz
zawiera koszty otwarcia nowego rynku zagranicznego (4 sklepy w Rumunii) oraz koszty 5 sklepdw otwartych
w Czechach i na Stowacji na przetomie listopada i grudnia ubiegtego roku.

W okresie pierwszego kwartatu sie¢ TXM texilmarket zrealizowata sprzedaz na poziomie o +16,5 % (+ 10,1
mlin zt) wyzszym niz rok temu, z tego:

e 0,7 min zt (2,6 % udziatu w strukturze sprzedazy czesci dyskontowej PL) przypada na sklep
internetowy www.txm24.pl. Dynamika sprzedazy (przyrost o 64 % r/r) oraz wynik sklepu
internetowego po pierwszym kwartale roku w ocenie Zarzadu sg bardzo dobre, a znaczenie tego
kanatu dystrybucji bedzie szybko rosnga¢.

e 3,6 mIn zt przypada na przyrost sprzedaz sklepédw zagranicznych zlokalizowanych na rynku
stowackim (5 sklepdw), czeskim (9 sklepow) i rumunskim (4 sklepdw). Rozwdj zagraniczny jest i
bedzie kontynuowany.

e 00,5 min zt (2,5%) wzrosta sprzedaz wygenerowana w sklepach poréwnywalnych (to znaczy takich,
ktore dziataty w poszczegdlnych miesigcach zarowno w 2016 jak i 2015 r.). Ich wyniki s3 pokazane
W ponizszej tabeli.
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Tabela nr5. Wyniki sklepéw poréwnywalnych sieci TXM textilmarket zlokalizowane na rynku polskim w
okresie pierwszego kwartatu 2016 i 2015 roku

192016 192015 zmiana A zmiana %

Sprzedaz 22419 21880 540 2,5%
Marza brutto 9585 8905 680 7,6%
Marza brutto % 42,8% 40,7% 2 5,0%

Koszty bezposrednie sklepow 5834 5572 262 4,7%
Wynik na sprzedazy 3751 3333 418 12,5%
Rentownos¢ 16,7% 15,2% 1,50 9,8%

e pozostaty wzrost sprzedazy w br. wynika z rozwoju sieci sklepéw w Polsce, ktérych tgczna srednia
powierzchnia w okresie r/r pierwszego kwartatu 2016 r. zwiekszyta sie o 7,2 tys. mkw (11 %) w
porownaniu do tego samego okresu roku poprzedniego.

Zwiekszenie kosztow jest pochodng:

e wzrost 0 +2,2 min wynika z dynamicznego rozwoju na rynkach zagranicznych
przyrost wynika z rozwoju sieci sklepow oraz tworzeniu lokalnych struktur operacyjnych i
logistycznych w celu zapewnienie ptynnej, dalszej ekspansji

e wzrost 0 + 3 mIn wynika z rozwoju sieci sprzedazy na rynku krajowym
Przyrost ten jest konsekwencjg przyrostu sieci sprzedaz oraz wzrostu o 6 % kosztéw na mkw, co
spowodowane jest otwieraniem sklepéw w lokalizacjach galeryjnych, o wyzszych kosztach
funkcjonowania;

e wzrostu o + 0,6 min kosztéw logistycznych
S3 one bezposredni pochodng wzrostu sprzedazy, sieci, rozwoju na rynnach zagranicznych oraz
dynamiki sprzedazy sklepu on-line.

e wzrostu o 0,4 min kosztéw marketingu
Zgodnie z przyjeta strategig Spdtka w obecnym roku prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatania majace
na celu wzrost sprzedazy ale réwniez pozycyjnos¢ marke na rynku odziezowym.

Saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych w wysokosci —0,2 min zt wynika przede wszystkim z
przekazany darowizn oraz kosztéw prowadzonych spraw sgdowych.

Koszty finansowe czesci dyskontowej stanowia:

e odsetki w wysokosci 0,2 mIn zt wynikajace z zaciggnietych kredytéw i zobowigzan leasingowych
e dodatnich rdznice kursowych w wysokosci 0,1 min zt — wynikajgce z udziatu bezposredniego
importu towardw dla sieci TXM textilmarket.

Sie¢ sklepéw TXM textilmarket na koniec marca 2016 r. sktadata sie z 359 sklepow witasnych o tgcznej
powierzchni ok. 79,7 tys. m?® co oznacza zmiane 0 16 % r/r

Osiggniete wyniki w pierwszym kwartale 2016 sg w petni zgodne z zatozeniami TXM. 2,5% dynamika
przyrostu sprzedazy na sklepach poréwnywalnych (rynek polski) swiadczy o ciggle rosngcym potencjale
sprzedazowym. Wyisze koszty funkcjonowania sieci s3 pochodng rozwoju kanatéw zagranicznych i
stanowig inwestycje na poczet ich dynamicznego rozwoju.
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2.2 Wynik rynku modowego

TOP SECRET DIY\Wash

,Best fashion world to express yourself”

Tabelanr6. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw rynku modowego w pierwszym

kwartale 2016 i 2015 r.

w tys. PLN 1Q 2016 1Q 2015 zmiana% zmiana A

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 55035 54912 0,2% 123
Koszty dziatalnosci operacyjnej 59 743 57 448 4,0% 2294
Marza brutto 38,3% 41,6% -3,3

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 708 -2 536 -86% -2171
Marza EBIT -8,7% -4,7% -3,9%

Saldo przychodéw i kosztéw finansowych 72 -1551 105% 1622
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 636 -4 087 -13% -549

Pierwszy kwartat 2016 roku na poziomie wyniku na sprzedazy czesci modowej zakonczyt sie stratg o0 2,5 min
zt wiekszg niz w roku poprzednim. Bezposredni wptyw na taki rezultat miata wieksza dynamika wzrostu
kosztow od przyrostu wolumenu marzy handlowej.

W zakresie sprzedazy i marzy nalezy wskazac na nastepujgce czynniki, ktére miaty determinujgcy wptyw na
te wyniki:

1)

Nizsze od zaktadanych wyniki kampanii reklamowej marki Top Secret przeprowadzonej we
wrzesniu i pazdzierniku 2015 roku doprowadzity do powstania nadwyzki zapasu towardéw z sezonu
jesienno-zimowego, w konsekwencji czego przedtuzony zostat okres wyprzedazy tej kolekcji o
blisko 4 tygodnie. Miato to bezposredni wptyw na zwiekszenie udziatu w sprzedazy sezonu
jesienno-zimowego, operujgcego na niskiej marzy wyprzedazowej, w stosunku do nowego
wysokomarzowego sezonu wiosenno-letniego, co przetozyto sie na obnizenie marzy sprzedanych
towardw. W pierwszym kwartale br sprzedaz kolekcji wyprzedazowej jesienno—zimowej wzrosta r/r
0 2 min zt, natomiast sprzedaz kolekcji wiosenno-letniej spadta r/r o 3 min zt.

Gtebsze od zaktadanych poziomy przecen nowej kolekcji wiosenno-letniej na skutek dostosowania
cen do poziomu konkurencji, ktéra mimo wzrostu kursu USD, utrzymata, a w niektdrych
przypadkach nawet obnizyta ceny startowe nowej kolekgji.

Skuteczne zarzadzanie cenami na rynkach zagranicznych. W sytuacji duzej zmiennosci hrywny i
rubla do ztotéwki prowadzona polityka cenowa zapewnita skuteczng ochrone marzy handlowe;j
zrealizowanej na tych rynkach.

Gtéwnymi pozycjami odpowiedzialnymi za zmiane kosztéw sa:

1)

Zmniejszenie o 1,6 min zt kosztéw utrzymania sklepow wtasnych w Polsce wynikajacy ze
zmniejszenia $redniej powierzchni tych sklepéw o 22% r/r oraz z obnizenia $redniego kosztu ich
utrzymania na mkw o 11%. Jest to konsekwencja zamkniecia nierentownych sklepéw oraz
nieustane] pracy nad optymalizacja kosztow
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2) wazrost wysokosci prowizji franczyzowej w pierwszym kwartale 2016 roku na skutek wprowadzenia
jednolitej stawki prowizji w ciggu catego roku rozliczeniowego, zamiast prowizji zmiennej w czasie.
W skali catego roku spowoduje to poprawe rentownosci tego kanatu, jednak w okresie pierwszego
kwartatu przetozyto sie na wzrost kosztéw. Prowizje franczyzowe od sprzedazy uzyskanej w
pierwszym kwartale br. naliczone wg stawek z roku poprzedniego bylyby o 1,2 min nizsze, niz
faktycznie zaptacone. Odwrotna sytuacja na tej pozycji bedzie miata miejsce w Il kwartale.

3) wzrost 0 0,9 min zt kosztéw logistyki w Polsce gtéwnie w zwigzku ze zwiekszeniem budzetu
wynagrodzen oraz wdrozeniem dziatan podnoszacych wydajnos¢ magazynu.

4) spadku o 0,3 min zt kosztéw dziatarn reklamowych w wyniku optymalizacji produkcji materiatéw
marketingowych oraz eliminacji dziatan nie przynoszacych oczekiwanych efektéw;

W pierwszym kwartale 2016 r. cze$¢ modowa uzyskata z tytutu ujemnych réznic kursowych wynik dodatni w
wysokosci 0,3 min zt. Sg one konsekwencjg dwdch czynnikéw:

1) umocnienia ztotego w stosunku do dolara amerykanskiego

2) skuteczniejszego zarzadzania pozycjg walutowg

Sie¢ modowa na koniec marca 2016 roku liczyta 42,0 tys. m2 (278 sklepédw — w tym 36 wiasnych i 242
franczyzowe oraz 77 multibrandowych korneréw franczyzowych) na krajowym i zagranicznym rynku
modowym, co oznacza okoto 4% przyrostu w stosunku do stanu z koAca marca 2015 r. W ujeciu
geograficznym sg to 238 sklepow dziatajgcych na rynku polskim (bez korneréw multibrandowych) oraz 40
zagranicg (na Ukrainie i w Rosji).

3  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia majgce wplyw na sytuacje gospodarcza
Emitenta
e W kwietniu 2016 roku TXM SA (spotka zalezna Redan SA) zawarta aneks do umowy o limit
wielocelowy z bankiem PKO Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie. Aneks dokonuje modyfikacji
zapisOw umowy w zakresie udostepnianych w ramach niej sublimitéw przy zatozeniu iz
maksymalna faczna kwota limitu pozostaje bez zmian i wynosi 35 min zt

e W maju 2016 roku Redan SA oraz Top Secret Sp. z 0.0. (sp6tka zalezna Redan SA) zawarty aneks do
umowy o limit akredytywowy z kredytem importowym z bankiem HSBC Polski SA z siedzibg w
Warszawie. Aneks dokonuje modyfikacji okresu obowigzywania umowy o kolejne 12 miesiecy oraz
dokonuje zmiany sublimitu kredytu importowego z 3,5 min USD na 4,5 mIn USD czyli do 50 %
wartosci catej linii akredytywowej.

Ponadto, w dniu 10 maja 2016 r. gtdwny akcjonariusz Redan Radostaw Wisniewski wraz z Rodzing oraz
spotkami od nich zaleznymi ogtosit wezwanie na sprzedaz wszystkich nie posiadanych przez wzywajgcych
akcji Redan. Wskazanym przez nich celem jest skupienie wszystkich akcji Emitenta i wycofanie ich z obrotu
publicznego.

4  Czynniki, ktére beda mialy wpltyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na skonsolidowane wyniki Grupy Redan w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu to:

e tempo wzrostu gospodarczego w Polsce i w krajach, w ktérych dziata Grupa oraz zwigzana z nim
sktonnosé klientéw do konsumpcji;

e wprowadzenie statej (w procentach jako udziat w sprzedazy) w kazdym miesigcu prowizji
franczyzowej spowoduje z jednej strony zwiekszenie kosztéw w pierwszym i trzecim kwartale (gdy
dotychczas prowizje byty nizsze), zas z drugiej strony zmniejszenie kosztéw w drugim i czwartym
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kwartale (gdy dotychczas prowizje byly wyisze); w skali catego roku poziom kosztéw ulegnie
zmniejszeniu (przy takich samych poziomach sprzedazy);

e sytuacja polityczna w kraju i wynikajgce z niej m.in. nowe obcigzenia fiskalne;

e poziom kursu ztotego w stosunku do USD (zakupy importowe) i EUR (zakupy towardw oraz czynsze
denominowane w tej walucie);

e utrzymanie przez Grupe Redan dotychczasowych mozliwosci zakupéw towarowych z odroczonymi
terminami ptatnosci;

e utrzymanie obecnego poziomu kapitatu obrotowego, w tym efektywne zarzgdzanie koricéwkami
kolekcji w procesach wyprzedazowych;

e zmiana kursu ukrainskiej hrywny i rosyjskiego rubla do ztotego i dolara amerykanskiego;

e rozwdj sytuacji politycznej na Ukrainie i w Rosji oraz skorelowanej z nig sktonnosci do zakupodw.

5  Struktura Grupy Redan

5.1 Organizacja Grupy Redan
W okresie do pierwszego kwartatu 2016 roku nie wystgpity istotne zmiany w strukturze Grupy Redan.
Redan SA wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitatowa. Najwazniejsze w niej znaczenie maja:

e Redan SA - podmiot dominujgcy —  prowadzi logistyke (centrum logistyczne w todzi
administrowane jest przez spotke Loger Sp. z 0.0.) dla czesci modowe] (marki Top Secret, Troll
i Drywash), a takze koordynuje rozwdj dziatalnosci zagranicznej. Coraz wieksze znaczenie zyskujg
jednak zadania zwigzane z zarzadzaniem Grupg, realizacjg projektow IT, organizowaniem
finansowania oraz centralizowaniem wysokospecjalistycznych ustug dla spétek z Grupy.

e TXM SA - prowadzi sie¢ sklepow detalicznych TXM textilmarket oraz sklep internetowy
www.txm24.pl. W tym zakresie zarzgdza wyborem, zakupem i sprzedazg towardéw, wyborem
lokalizacji pod sklepy tej sieci i przeprowadza we wtasnym zakresie takze ich adaptacje. W
Mystowicach posiada (prowadzi je Adesso Sp. z 0.0.) centrum magazynowo-logistyczne dla sklepéw
TXM textilmarket.

e Top Secret Sp. z 0.0. — zarzadzajgca markami na rynku modowym (Top Secret, Troll a takze
Drywash), a zatem odpowiadajaca za projektowanie, zakup towaréw oraz ich sprzedaz, a takze
prowadzaca w Polsce sieci sklepdw detalicznych i sprzedaz on-line www.topsecret.pl

Poza tym w sktad Grupy Redan wchodza:

e Spotki prowadzace dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych odpowiednio w segmencie modowym
(trzy podmioty) oraz w segmencie dyskontowym (piec podmiotow)

e spotki sklepowe, ktére majg znaczenie techniczne, tzn. przedmiotem ich dziatalnosci jest
prowadzenie sklepéw detalicznych dla marek modowych i dyskontowych z Grupy Redan.

e spotki na Cyprze, ktére majg réwniez znaczenie techniczne tzn. przedmiotem ich dziatalnosci jest
uczestnictwo w projektach zwigzanych z dokapitalizowaniem Grupy Kapitatowej oraz
uporzadkowaniem jej dziatalnosci.

Na nastepnej stronie przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej Emitenta.

5.2 Wykaz jednostek podlegajgcych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie Redan SA oraz sprawozdania jej
jednostek zaleznych. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli
przez Redan do dnia ustania tej kontroli.

Na dzien 31 marca 2016 roku konsolidacjg zostaty objete nastepujgce spotki: REDAN SA jako jednostka
dominujgca, jednostki zalezne: TXM SA, Top Secret sp. 0.0., Troll Market sp. z 0.0., Adesso sp. z 0.0., Krux
sp. z 0.0., Kadmus sp. z 0.0., T.0.W. Beta Reda Ukraina, 0.0.0. Redan Moskwa, 0.0.0. Top Secret RS, Loger
Sp. z 0.0., Lunar sp. z 0.0., Adesso TXM s.r.o, Adesso Slovakia s.r.o, R-Moda Sp. z 0.0., R-Style Sp. z 0.0., R-
Shop Sp. z 0.0. oraz R-Trendy sp. z 0.0., Gravicinta Ltd oraz Raionio Ltd.
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Diagram nr 1. Struktura Grupy Kapitatowej Redan na dzien sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowej

RIREDAN SA| ) T8l

Raionio Limited

Rynek
modowy

TOP SECRET

aynekisjowy

TXM S.A. Adesso TXM s.r.0. e e Beta—Reda:
(64,12 %) (64,12%) Sp.zo0.0. T.0.W. Ukraina
{100%) {100%)
Adesso Sp. z 0.0. Adesso Slovakia s.r.o. Loger Sp. z 0.0. Redaong135c0sv
(64,12%) (64,12%) (100%) (100%)
Adesso TXM Spotki sklepowe Top Secret RS
Romania srl. {100%) 0.0.0.
(64,12%) KadmusSp. z 0.0. {99%)
KruxSp.z o.0.
LunarSp. z 0.0.
Spotki sklepowe R-ModaSp. z 0.0.
(64,12%) R-TrendySp. z 0.0.
R-ShopSp. zc.a (PL) R-Style Sp. z 0.0.
TXMSlovakiasr. o (SKL) TrollMarket Sp. z 0.0.
TXMSolutions sr.0. (CZ) R-ColectionSp .z 0.0.

R-Line Sp. z 0.0.

6  Zasady rachunkowosci

6.1 Istotne zasady rachunkowosci

6.1.1 Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad rachunkowosci, a przy
wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego, przyjeto zasade kontynuacji dziatania w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie porownywalnosci

zawartych w nim danych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan zostato sporzadzone zgodnie ze standardami
opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztéw historycznych,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy,
ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

6.1.2 Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci

Zastosowane zmiany w zasadach rachunkowos$ci zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za pierwszy kwartat 2016 roku w nocie numer 5.3 — Dobrowolne
zmiany zasad rachunkowosci.

6.1.3 Zmiany danych porownywalnych

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie poréwnywalnosci
zawartych w nim danych.

Zmiany jakie zaszty w danych poréwnywalnych zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za pierwszy kwartat 2016 roku w nocie numer 5.3 — Zmiany
pomiedzy danymi przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu a danymi opublikowanymi w sprawozdaniu
finansowym za pierwszy kwartat 2016 w nocie 5.3 - Skutki zmiany polityki rachunkowosci na pozycjach
bilansowych i RZIS.

6.2 Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Skréconego Skonsolidowanego
Kwartalnego Sprawozdania Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym wedtug MSSF ( nota 3.1-
3.25 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego 2015 wedtug MSSF GK Redan SA).

7 Informacje dodatkowe

7.1 Stanowisko zarzqgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Grupa Kapitatowa Redan nie opublikowata prognoz finansowych na rok 2016.

7.2 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢
sktadnikow aktywow

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow wedtug stanu na 31 marca 2015 oraz 31 grudnia 2015
zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za
pierwszy kwartat 2016 roku w zespole nota numer 6 — Utrata wartosci ujeta w biezgcym roku oraz
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za pierwszy kwartat 2016 roku w zespole not numer 6
— Utrata wartosci ujeta w biezgcym roku.

7.3 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

W sprzedazy detalicznej odziezy na rynku modowym regutg jest, ze po zakoriczeniu sezonu nastepujg
miesigce wyprzedazowe charakteryzujgce sie nizszg marzg, a tym samym nizszym wynikiem finansowym.
Wyprzedaze przypadajg zazwyczaj na pierwszy i trzeci kwartat roku. Cechujg sie one wtedy relatywnie
nizszg marzg i co za tym idzie wynikiem.

Na rynku dyskontowym nie wystepuje tego typu sezonowos¢ zwigzana z wyprzedazami. Charakteryzuje sie

on stabilnym poziomem marzy.

Najlepszym kwartatem w sprzedazy odziezy jest czwarty kwartat, w ktérym — zgodnie z ogélnymi
tendencjami gospodarki — sprzedaz detaliczna jest na najwyzszym poziomie w skali roku przy relatywnie
wysokiej marzy.

Strona 13 z 18



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Redan po pierwszym kwartale 2016 r.

7.4 Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Grupa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy. Zostaty zaprezentowane w  Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej Redan SA za pierwszy kwartat 2016 roku w zespole not numer 4 —
Segmenty operacyjne roku oraz Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za pierwszy kwartat
2016 roku w zespole not numer 3 — Segmenty operacyjne.

7.5 Kapitat akcyjny Spotki

7.5.1 Emisja kapitalowych papierow wartosciowych

W okresie od stycznia do dnia sporzadzania niniejszej informacji dodatkowej nie byly prowadzone zadne
dziatania w celu emisji nowych akc;ji Spétki.

7.5.2 Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych papierow wartosciowych

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowej Spdtka nie posiada wyemitowanych papieréw
wartosciowych o charakterze dtuznym.

7.5.3 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA:

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych na dzien sporzgdzenia niniejszej informacji dodatkowej ponad 5% akgcji
Redan SA przedstawiony zostat w tabeli ponizej.

Tabela nr15. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Redan SA na dziert 11 maja 2016 .

. . . . % kapitatu . , % gltoséw
Akcjonariusz liczba akcji e liczba gtoséw na WZA
Radostaw Wisniewski 13981 345 39% 18 686 144 46 %
Piengiaj Wisniewska wraz ze 7 331635 21 % 7331635 18 %

spotka zalezng Ores Sp. z 0.0.

W dniu 10 maja 2016 r. gtéwny akcjonariusz Redan Radostaw Wisniewski wraz z Rodzing oraz spétkami od
nich zaleznymi ogtosit wezwanie na sprzedaz wszystkich nie posiadanych przez wzywajacych akcji Redan.
Wskazanym przez nich celem jest skupienie wszystkich akcji Emitenta i wycofanie ich z obrotu publicznego.
Szczegdty mozna przeczytaé w raporcie biezgcym nr 10/2016.

7.5.4 Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkow Zarzgdu

Na dzien sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowe] akcje Redan SA nie byly w posiadaniu cztonkéw
zarzadu Redan SA.

Matzonka Bogusza Kruszynskiego, Wiceprezesa Zarzagdu Redan SA, posiada 186 020 akcji zwyktych na
okaziciela Spotki.

7.5.5 Stan posiadania akcji Redan SA przez cztonkéow Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Redan bedgcych w posiadaniu cztonkdw rady nadzorczej na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowe;.

Tabela nr 7. Liczba akcji Redan SA posiadanych przez cztonkéw rady nadzorczej

Stan na 16.03.2016 Stan na 11.05.2016

Jacek Jaskiewicz 30 000 30 000
Leszek Kapusta 313765 313 765
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 7 331635 7 331635
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Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji lub udziatdéw w podmiotach powigzanych z Redan SA
podlegajgcych konsolidacji.

7.5.6 Zmiany w sktadzie oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w okresie objetym
sprawozdaniem

Na dzien 11 maja 2016 r. Zarzad Redan SA dziatat w nastepujgcym sktadzie:
e Bogusz Kruszyniski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszg informacjg dodatkowg nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzagdu Redan SA.

Na dziert 11 maja 2016 r. Rada Nadzorcza spotki dziatata w sktadzie:
e  Stawomir Lachowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Leszek Kapusta — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Piengjai Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Monika Kaczorowska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Jacek Jaskiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszg informacjg dodatkowg nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Redan
SA.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA pozostajg bez
zmian.

7.6 Informacja dotyczgca dywidendy

W pierwszym kwartale 2016 r. Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

7.7 Informacje o postepowaniach sqgdowych

Redan SA jest strong powodowg w sprawach o zapfate naleznosci od kontrahentéw. Jednak na dzien
sporzadzenia niniejszej informacji dodatkowej zadna ze spétek Grupy Kapitatowej Redan nie byta strong
postepowan przed sgdem lub innym organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej o zobowigzania lub wierzytelnosci o facznej wartosci co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Redan.

7.8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent, ani zaden z podmiotéw powigzanych nie zawart
z podmiotami powigzanymi transakcji, ktére pojedynczo lub facznie sg istotne izostaty zawarte na
warunkach innych niz warunki rynkowe.

Wszystkie transakcje zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Redan
w nocie 16 — Transakcje z Podmiotami Powigzanymi

7.9 Informacja o kredytach oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach

7.9.1 Kredyty zaciggniete przez spotki Grupy Redan

Na dzierh 31 marca 2016 r. spétki z Grupy Redan posiadaty zadtuzenie finansowe wynikajgce z opisanych
ponizej umoéw.

Umowa o finansowanie z dnia 24 listopada 2015 roku w postaci umowy o limit wielocelowy pomiedzy
bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie a TXM SA (spoétky zalezing
od Redan SA) o maksymalnej fgcznej kwocie 35 000 000 zt. W jego sktad wchodzg nastepujgce sublimity
kredytowe:
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e kredyt obrotowy nieodnawialny do kwoty 13 708 000 zt. Kredyt zostat udostepniony do 23
listopada 2018 roku z zatozeniem jego miesiecznej amortyzacji w miesiecznych réwnych ratach i
ostatniej wyréwnujacej. Na dzief 31 marca 2016 r. wartos¢ zadtuzenia to 10 965 063,72 zt.

e |imit w maksymalnej wysokosci 25 000 000 zt, w ktérego sktad wchodzg nastepujgce sublimity:

o kredyt w rachunku biezgcym
Umowa kredytu w rachunku biezagcym o maksymalnej wartosci 20 000 000 1zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Kredytobiorcy. Kredy zostat
udostepniony do dnia 23 listopada 2018 roku. Na dzien 31 marca 2016 r. wartosc
zadtuzenia to 17 373 637,82 zt.
o limit na gwarancje czynszowe krajowe i zagraniczne (z sublimitem na regwarancje)
Limit, w ramach ktérego wystawiane bedg gwarancje bankowe terminowych pfatnosci
czynszu tytutem zawartych umdéw najmu w wartosci maksymalnej 5 000 000 zt (stownie:
pie¢ miliony ztotych). Limit udostepniony zostat do dnia 23 listopada 2018 roku jako
ostatecznego terminu ich wygasniecia. Na dzien 31 marca 2016 r. wartos¢ wykorzystania to
1127 266,73 zt oraz 166 846,2 euro.
o limit na akredytywy dokumentowe
Limit na otwieranie akredytyw dokumentowych na obstuge importowych transakcji
zakupowych w wartosci maksymalnej 5 000 000 zt. Limit udostepniony zostat do dnia 23
listopada 2018 roku jako ostatecznego terminu ich wygasniecia. Na dzien 31 marca 2016 r.
limit nie jest wykorzystany.
o kredyt obrotowy odnawialny
Limit w PLN, USD, EURO o maksymalnej wysokosci 10 000 000 zt, w ramach ktérego
pokrywane bedg zobowigzania Kredytobiorcy z tytutu dokonanych wyptat z gwarancji
bankowych lub akredytyw dokumentowych. Limit udostepniony zostat do dnia 23 listopada
2018 roku jako ostatecznego terminu ich wygasniecia. Na dziet 31 marca 2016 r. limit nie
jest wykorzystany.
Umowa o kredyt z dnia 17 grudnia 2014 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami) zawarta pomiedzy Redan SA
oraz Top Secret Sp. z 0.0. a HSBC Bank Polska SA z siedzibg w Warszawie. Umowa kredytowa okresla
maksymalny limit, do ktérego HSBC zobowigzuje sie otwiera¢ na zlecenie kredytobiorcéw akredytywy
dokumentowe na obstuge importowych transakcji zakupowych o wartosci maksymalnej 9 000 000 USD
wraz z kredytem importowym na finansowanie akredytyw do maksymalnej kwoty 3 500 000 USD. Limit
udostepniony zostat do dnia 31 maja 2016 roku jako ostatecznego terminu rozliczenia umowy kredytowe].
Na dzien 31 marca 2016 r. kwota kredytu uruchomionego na finansowanie zaptata za akredytywy to 3 200
432,10 USD i 239 094,84 EURO. Nalezy tutaj jednak pamieta¢ o aneksie do umowy zawartym w maju 2016
roku a opisanym w zdarzeniach po dniu bilansowym

Umowa o limit gwarancyjny z dnia 5 lutego 2015 roku zawarta pomiedzy Redan SA oraz Bankiem
Zachodnim WBK SA o wartosci maksymalnej 3 500 000 zt. Limit udostepniony zostat do dnia 5 lutego 2017
roku od daty granicznej otwarcia pojedynczej gwarancji oraz 5 lutego 2018 roku jako ostatecznego terminu
ich wygasniecia. Na dzien 31 marca 2016 r. kwota wykorzystanego limitu to 1 045 901,77 PLN i 211 268,07
EURO

Umowa o limit akredytywowy (bez mozliwosci finansowania) z dnia 30 lipca 2015 roku zawarta pomiedzy
Redan SA, TXM SA oraz Bankiem Zachodnim WBK SA o wartosci maksymalnej 1 min USD. Limit
udostepniony zostat do dnia 30 lipca 2016 roku od daty granicznej otwarcia pojedynczej akredytywy oraz
30 lipca 2017 roku jako ostatecznego terminu ich wygasniecia.

Redan jest rowniez pozyczkobiorcg w nastepujgcych umowach:

e pozyczka od Orix Polska SA w poczatkowej kwocie 500 000,00 zt na zaptate za licencje SAP, ktérej
ostatnia rata przypada 23 grudnia 2016 r., saldo na dziet 31 marca 2016 r. to 193 547,84 zt.

e pozyczka od Orix Polska SA w poczatkowe] kwocie 430.000,00 zt na zaptate za licencje SAP, ktérej
ostatnia rata przypada 15 maja 2017 r., saldo na dzient 31 marca 2016 r. to 237 859,55 zt.
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Loger sp. z 0.0. (spotka zalezna od Redan SA) jest strong istotnej transakcji leasingowej w postaci leasingu
zwrotnego nieruchomosci, ktéra zostata zawarta w dniu 29 grudnia 2011 roku z BZ WBK Leasing SA. Na
dzient 31 marca 2016 r. faczne saldo zobowigzania Loger Sp. z 0.0. wynosito 7 077 329,66 zt.

7.9.2 Gwarancje i poreczenia

Na dzier 31 marca 2016 r. Redan SA nie udzielit poreczen i gwarancji, ktore by przekraczaty 10% kapitatéw
wtasnych Redan SA.

Tabela nr 21. Zestawienie poreczen, przystgpien do dtugu podmiotéw powigzanych na rzecz Redan SA
wedtug stanu na 31 marca 2016 .

Podmiot Rodzaj Tytut Warunki Kwota Okres
powigzany powigzania finansowe obowigzywania*
udzielajacy
poreczenia na
rzecz Redan SA
Top Secret Sp. z | Spdtka zalezna | Zobowigzania Poreczenie 237 859,55 PLN | 2017-04-30
0.0. Redan SA wobec Orix Polska | udzielone

Sp.zo.0. odptatnie
Top Secret Sp. z | Spotka zalezna | Zobowigzania Poreczenie 193 547,84 PLN | 2016-12-23
0.0. Redan SA wobec Orix Polska | udzielone

Sp. z0.0. odptatnie
Top Secret Sp. z | Spotka zalezna | Zobowigzania Poreczenie 3500 000 2018-02-05
0.0. Redan wobec Banku | udzielone PLN**

Zachodniego WBK | odptatnie

S.A.
Top Secret Sp. z | Spotka zalezna | Zobowigzania Poreczenie 88 487,1 PLN 2018-09-20
0.0. Redan wobec Orix Polska | udzielone

Sp. z o.0. odpfatnie
Top Secret Sp. z | Spdtka zalezna | Zobowigzania Poreczenie 237 205,45 PLN | 2018-11-23
0.0. Redan wobec Orix Polska | udzielone

Sp. z 0.0. odpfatnie
Top Secret Sp. z | Spdtka zalezna | Zobowigzania Poreczenie 34 412,61 PLN 2018-11-23
0.0. Redan wobec Orix Polska | udzielone

Sp. z o0.0. odpfatnie

*w przypadku okresu obowigzywania przystapienia do dtugu i poreczen podano daty w jakich najpdzniej zgodnie z umowami majg
zostac sptacone zobowigzania kredytowe Redan SA.

**maksymalny limit zadtuzenia w kredycie w rachunku biezacym, gwarancji oraz akredytyw dokumentéw Redan SA. Maksymalny
limit w wartosci uméw leasingowych.

7.10 Zobowigzania lub aktywa warunkowe

Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywdw warunkowych zostaty pokazane w pozycjach pozabilansowych
sprawozdania finansowego nota numer 19 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy
kwartat roku 2016.

7.11 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majqgtkowej finansowej, wyniku
finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan przez Emitenta

Zdaniem Zarzgdu powyzszy raport zawiera opis wszystkich podstawowych informacji, ktére sg istotne dla

oceny sytuacji Grupy. W opinii Zarzgdu nie istniejg obecnie istotne zagrozenia dla realizacji zobowigzan
Spofki.
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8 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej
Redan i jej wyniki finansowe jak rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Redan zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

tédz, 11 maja 2016 .

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu

Informacja dodatkowa zostata zatwierdzona przez zarzad jednostki dominujgcej oraz ogtoszona do
publikacji w dniu 11 maja 2016 roku.
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