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WYBRANE DANE FINANSOWE 2016 okjr:s oﬁl 2015 Ok:'ZS o</:| 2016 Ok:'ZS o</:| 2015 Ok:'ZS o</:|
2016-01-01 do | 2015-01-01 do | 2016-01-01 do | 2015-01-01 do
2016-03-31 2015-03-31 2016-03-31 2015-03-31
Dane skonsolidowane
I. Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 889 3347 204 807
1. Zysk brutto -299 278 -69 67
Il. Zysk z dziatalnosci kontynuowanej -281 278 -65 67
IV. Zysk netto -281 278 -65 67
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 98 -520 22 -125
VL. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -1 544 0 131
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -153 0 -35 0
VIII. Srodki pieniezne netto -56 24 -13 6
IX. Aktywa razem 51234 52731 12 003 12 896
X. Zobowigzania i rezerwy 8738 5902 2047 1443
XI. Kapitat wtasny 42 496 46 829 9956 11452
XII. Kapitat akcyjny 10914 10 914 2557 2669
XIll. Liczba akcji (w szt.) 4960 946 4960 946 4960 946 4960 946
XIV. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg -0,06 0,06 -0,01 0,01
XV. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta -0,06 0,06 -0,01 0,01
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,57 9,44 2,01 2,31
XVII. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 8,57 9,44 2,01 2,31
Dane jednostkowe
I. Zysk ze sprzedazy 32 1003 7 242
II. Strata z dziatalno$ci operacyjnej -211 -283 -48 -68
Il. Zysk przed opodatkowaniem -208 381 -48 92
IV. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j -190 381 -44 92
V. Zysk / strata netto -190 381 -44 92
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -154 -489 -35 -118
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 395 0 91 0
VIIl. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -153 424 -35 102
IX. Zmiana stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 88 -65 20 -16
X. Suma aktywoéw 51588 50 766 12 086 12 415
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 349 0 82 0
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 6 060 1331 1420 326
XIll. Kapitat wtasny ogétem 45179 49 435 10585 12 090
XIV. Kapitat podstawowy 10914 10914 2557 2 669
XV. Liczba akcji (w szt.) 4960 946 4960 946 4960 946 4960 946
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta -0,04 0,08 -0,01 0,02
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg -0,04 0,08 -0,01 0,02
XVIII. Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 9,11 9,96 2,13 2,44
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 9,11 9,96 2,13 2,44

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kursow NBP, obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca:
3 miesiecy 2016 .
3 miesiecy 2016 .

— 4,3559 zt
- 4,1489zt

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:
31 marca 2016 . —4,2684 7t
31 marca 2015r. —4,0890 zt




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI INWESTYCJE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z kwartalnej informacji finansowej dane
te nalezy odpowiednio opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej) lub odpowiednio z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisaé.

Raport zostanie przekazany przez KCI S.A. jako Spotke Przejmujgcy Gremi Inwestycje S.A. (w zwigzku z
dokonaniem w dniu 10 maja 2016 roku rejestracji potgczenia) Komisji Nadzoru Finansowego, spdtce
prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za posrednictwem agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.

ZAWARTOSC RAPORTU
Plik Opis
Skonsolidowany raport kwartalny GK Gremi Inwestycje S.A. za
1Q2016.pdf Raport skonsolidowany 1 kwartat 2016

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE PRZEJMUJACA — KCI S.A.
Data mie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu
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1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Gremi Inwestycje S.A. - (,Grupa”) na dzien 31 marca 2016 roku sktadata sie z jednostki
dominujacej Gremi Inwestycje S.A.) i jednostki zaleznej Gremi Sukces Sp. z 0.0.

Gremi Inwestycje S.A. (dalej: ,Spdtka”, jednostka dominujaca lub ,Emitent”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 21 marca 1996 roku. Spotka wpisana byta do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000038155, dla ktérego wtasciwy jest Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON 273038318.

Siedziba Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) do dnia 14 pazdziernika 2014 roku miescita sie w
Krakowie przy ulicy Wroctawskiej 53. Od 15 pazdziernika 2014 roku do 22 grudnia 2015 roku siedziba Spotki
miescita sie w Warszawie przy ulicy Prostej 51. Dnia 23 grudnia 2015 roku siedziba Spétki zostata ponownie
przeniesiona do Krakowa na ulice Wroctawskg 53.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej jest ograniczony z uwagi na dokonang w dniu 10 maja 2016 roku
rejestracje potacznia spétek Gremi Inwestycje S.A. i KCI S.A., natomiast czas trwania jednostki wchodzgcej w
sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

W dniu 10 maja 2016 roku (dzieri potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcéw KRS potgczenie KClI S.A. ze spotkg Gremi Inwestycje S.A.
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie catego majatku spétki przejmowanej na KCI S.A. w
zamian za nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki przejmujacej, wydawane na zasadach
okreslonych w planie potgczenia. Potaczenie nastgpito na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy KCI S.A. z dnia 25 kwietnia 2016 roku oraz Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Gremi Inwestycje S.A. z dnia 25 kwietnia 2016 roku.

Spotki Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje nie tworzyty podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotek w grupie Gremi Inwestycje (poprzednio Gremi Media) byto:
Gremi Inwestycje S.A.:

=  pozostate posrednictwo pieniezne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

=  pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
=  pozostate formy udzielania kredytow,

= dziatalno$é zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,

=  zarzadzanie rynkami finansowymi,

= pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe,

=  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

Gremi Sukces Sp. z 0.0. :
=  dziatalnos$¢ w zakresie licencjonowania praw wtasnosci intelektualnej

Podmiotem bezposrednio dominujgcym w stosunku do Gremi Inwestycje S.A. jest KCI S.A.
2. Sktad Grupy

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien rejestracji potgczenia spétek Gremi Inwestycje S.A. z KCI S.A.w sktad
Grupy wchodzita Gremi Inwestycje S.A. oraz jej jednostka zalezna:

L. Podstawowy Procentowy udziat Grupy w kapitale
Jednostka Stedziba e dmiot dziatalnosci 31.03.2016 31.12.2015
Gremi Sukces Sp. z 0.0. Licencjonowanie praw 100 % 100%

Warszawa SN .
wiasnosci intelektualnej
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Gremi Sukces Sp. z 0.0. jest konsolidowana metodg petng od dnia nabycia.
3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j

Na dzien 1 stycznia 2016 roku sktad Zarzadu jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkgcji
Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu Od 3 listopada 2015
Agata Kalinska Wiceprezes Zarzadu Od 3 listopada 2015

W dniu 29 stycznia 2016 r. do siedziby Spoétki wptyneta pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Zarzadzie Spotki ipetnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku. W zwigzku
Z powyzszym, na podstawie przepisu art. 369 § 5 Kodeksu spdtek handlowych z dniem 31 stycznia 2016 roku
wygast mandat Wiceprezes Zarzadu Spotki Pani Agaty Kalinskiej.

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz do dnia rejestracji potaczenia z KCI S.A. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkgcji

Grzegorz Hajdarowicz Prezes Zarzadu Od 3 listopada 2015

Na dzien 1 stycznia 2016 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki byt nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji
Dorota Hajdarowicz Przewodniczaca Rady Od 22 pazdziernika 2015
Ewa Machnik-Ochata Wiceprzewodniczgca Rady Od 22 pazdziernika 2015
Andrzej Zdebski Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015
Bogustaw Ko$mider Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015
Kazimierz Hajdarowicz Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015

W dniu 8 stycznia 2016 r. wptyneta do Spétki pisemna rezygnacja Pani Ewy Machnik-Ochaty z petnienia funkcji
cztonka w Radzie Nadzorczej Spoétki. W zwigzku z tym, na podstawie 386 par. 2 w zwigzku z art. 369 par.
5 Kodeksu spotek handlowych wygast mandat cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pani Ewy Machnik - Ochata. W
dniu 12 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw odwotato ze sktadu Radu Nadzorczej
Panig Ewe Machnik-Ochata. W tym samym dniu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw do Rady
Nadzorczej Panig Agate Kalinska.

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz do dnia rejestracji potagczenia z KCI S.A. sktad Rady Nadzorczej Spotki byt
nastepujacy:

Imie i nazwisko Funkcja Okres petnienia funkcji
Dorota Hajdarowicz Przewodniczaca Rady Od 22 pazdziernika 2015
Agata Kalinska Sekretarz Rady Od 11 lutego 2016
Andrzej Zdebski Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015
Bogustaw Ko$mider Cztonek Rady Od 22 pazdziernika 2015
Kazimierz Hajdarowicz Wiceprzewodniczacy Rady Od 22 pazdziernika 2015
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SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

. Okres 3 Okres 12 Okres 3
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA Miesiecy Miesiecy Miesiecy
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 Zakoriczony Zakoriczony Zakoriczony
ROKU 31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 roku 2015 roku 2015 roku
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 703 7 637 2790
Koszt wtasny sprzedazy -671 -4.942 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32 2695 2790
Koszty sprzedazy 0 -1096 0
Koszty ogélnego zarzadu -341 -3175 -3036
Pozostate przychody operacyjne 38 483 3
Pozostate koszty operacyjne -3 -340 -10
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -274 -1433 -253
Przychody finansowe 148 1229 554
Koszty finansowe -173 -128 -23
Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -299 -332 278
Podatek dochodowy 18 -229 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -281 -561 278
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 -3 213 0
Zysk (strata) netto -281 -3774 278
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0 0 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych dochoddw catkowitych 0 0 0
Inne dochody catkowite netto 0 0 0
Catkowite dochody ogétem -281 -3774 278
Zysk netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -281 -3774 278
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (mniejszosciowym) 0 0 0
Catkowity dochdd ogdtem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -281 -3774 278
Akcjonariuszom niekontrolujagcym (mniejszosciowym) 0 0 0




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI INWESTYCJE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

SKONSOLIDOWAI\:: IIENS:'I::(\)NM(I)EZJDANIE Z SYTUACH 3"\;"”‘1;’;’; 3’1"2:’:;';0 ﬁ“;;’rec';
2016 roku 2015 roku 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwate 45103 43738 12793
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 130 173 4123
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 1225 1223 0
Pozostate aktywa finansowe 43748 42342 8670
Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa obrotowe 6131 7977 39938
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 347 174 5814
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 7 0
Pozostate aktywa finansowe 4681 6114 33926
Biezgce aktywa podatkowe 0 0 0
Pozostate aktywa 11 4 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 144 a0
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 1004 1534 0
SUMA AKTYWOW 51234 51715 52731
PASYWA

Kapitat wtasny 42 496 42777 46 829
Wyemitowany kapitat akcyjny 10914 10914 10914
Nadwyzka ze sprzedazy akgcji 14 485 14 485 14 485
Kapitaty rezerwowe 12 820 12 820 12 820
Zyski zatrzymane 4 558 8332 8332
Zysk biezacego okresu -281 -3774 278
Zobowiazania dtugoterminowe 551 5487 706
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 5014 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 202 220 706
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 349 253 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 8187 3452 5196
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 594 1666 3126
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 537 1705 1884
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Biezgce zobowigzania podatkowe 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 186
Pozostate zobowigzania 56 81 0
Zobowigzania razem 8 738 8938 5902
SUMA PASYWOW 51234 51715 52731
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. Okres 3 Okres 12 Okres 3
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW Miesiecy Miesiecy Miesiecy
PIENIEZNYCH ZA OKRES 3MIESIECY ZAKONCZONY zakoriczony Zakoriczony Zakoriczony

DNIA 31 MARCA 2016 ROKU 31 marca 31 grudnia 31 marca

2016 roku 2015 roku 2015 roku
Zysk/strata brutto -281 -3774 278
Korekty o pozycje: 379 3316 -798
Amortyzacja 43 173 44
Odsetki i dywidendy, netto -40 -1038 0
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 4301 0
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu rezerw 0 -486 0
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci i aktywoéw finansowych 358 -1697 -3040
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zobowigzan -96 1770 2168
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 96 286 30
Podatek dochodowy zaptacony 0 0 0
Pozostate 18 7 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 98 -458 -520
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 120 0

aktywow trwatych

Sprzedaz aktywow finansowych 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 1399 473 544
Spfata weksli 0 588 0
Spfata odsetek 0 27 0
Nabycie aktywdw finansowych 0 0 0
i\lraioa\;ilcehwartosm niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 0 -300 0
Udzielone pozyczki -1 400 -6 000 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 -5 092 544
Zaciagniecie kredytéw bankowych i emisja obligacji 0 6 603 0
Sptata kredytéw bankowych i obligacji -30 -1 608 0
Dywidendy wyptacone 0 0 0
Odsetki zaptacone -123 -366 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -153 4629 0
Przeptywy pienieine z dziatalnosci zaniechanej 0 1000 0
Zmiana netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -56 79 24
Réznice kursowe netto 0 0 0
Srodki pienigzne na poczatek okresu 144 66 66
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 88 144 90
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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SKONSOLIDOWANE

Nadwyzka Kapitat
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W ze 2yski ak,c,jon
KAPITALE WLASNYM ZA Kapitat SPrZEd.‘."y Pom.sw’e zatrzymane ariuszy Kapitat
odstawowy akeji kapitaly / straty Razem mniejsz whasny
OKRIES 3 MIESIECY P powyzejich rezerwowe nienokryte osciow ogétem
ZAKONCZONY DNIA 31 wartosci potty e
MARCA 2016 ROKU nominalne]
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 10914 14 485 12 820 4 558 42777 0 42777
Catkowite dochody za okres 0 0 0 -281 -281 0 -281
Pokrycie strat z lat ubiegtych z
kapitatu zapasowego 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 marca 2016 roku 10914 14 485 12 820 4277 42 496 0 42496
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 10914 14 485 12 820 8332 46 551 0 46551
Catkowite dochody za okres 0 0 0 -3774 -3774 0 -3774
Pokrycie strat z lat ubiegtych z
kapitatu zapasowego 0 0 0 0 0 0
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 10914 14 485 12 820 4558 42777 0 42777
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 10914 14 485 12 820 8332 46 551 0 46551
Catkowite dochody za okres 0 0 0 278 278 278
Pokrycie strat z lat ubiegtych z
kapitatu zapasowego 0 0 0 0 0 0
Na dzieri 31 marca 2015 roku 10914 14 485 12 820 8610 46 829 0 46829
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JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 3 MIESIECY Okres 3 Okres 12 Okres 3
ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU - GREMI ~ ,'os e , estecy , siecy ,
INWESTYCIE S.A. 31 marca 31 grudnia 31 marca
2016 roku 2015 roku 2015 roku
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 703 5173 1003
Koszt wtasny sprzedazy -671 -3867 0
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 32 1306 1003
Koszty sprzedazy 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu -243 -2537 -1277
Pozostate przychody operacyjne 0 16 0
Pozostate koszty operacyjne 0 -22 -9
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -211 -1237 -283
Przychody finansowe 223 1654 669
Koszty finansowe -220 -4 477 -5
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -208 -4 060 381
Podatek dochodowy (obcigzenie podatkowe) 18 375 0
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -190 -3 685 381
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -190 -3685 381
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do 0 0 0
sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen 0 0 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek 0 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczgcy innych dochodéw catkowitych 0 0 0
Inne dochody catkowite netto 0 0 0
Catkowite dochody ogétem -190 -3 685 381
Zysk netto przypadajacy na akcje
podstawowy z zysku netto w zt -0,04 -0,74 0,08

10
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE! - Na dzier Na dzier Na dzier
GREMI INWESTYCJE S.A. 31 marca 2016 31 grudnia 2015 31 marca 2015
roku roku roku
AKTYWA
Aktywa trwate 45 505 44122 9076
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 130 173 406
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 402 384 0
Naleznosci dtugoterminowe 1225 1223 0
Pozostate aktywa finansowe 43 748 42 342 8670
Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa obrotowe 6 083 7 436 41 690
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 300 84 729
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 5684 7 340 40929
Biezgce aktywa podatkowe 0 8 0
Pozostate aktywa 11 4 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 0 0
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0 0
SUMA AKTYWOW 51588 51558 50 766
PASYWA
Kapitat wtasny 45179 45 369 49 435
Wyemitowany kapitat akcyjny 10914 10914 10914
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 14 485 14 485 14 485
Kapitaty rezerwowe 12 819 12 819 12 820
Zyski zatrzymane 7 151 10 836 10 835
Zysk biezacego okresu -190 -3 685 381
Zobowigzania dtugoterminowe 349 5267 0
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 5014 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 0 0 0
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 349 253 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania kréotkoterminowe 6 060 922 1331
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 321 >75 870
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5683 266 419
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Biezgce zobowigzania podatkowe 0 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Pozostate zobowigzania 56 81 42
SUMA PASYWOW 51588 51558 50 766

11
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. A Okres 3 Okres 12 Okres 3
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 3 Miesiecy Miesiecy Miesiecy
MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 ROKU - Zakoriczony Zakoriczony Zakoriczony

GREMI INWESTYCJE S.A. 31 marca 31 grudnia 31 marca

2016 roku 2015 roku 2015 roku
Zysk / strata brutto -190 -3685 381
Korekty o pozycje: 36 2 666 -870
Amortyzacja 43 173 43
Odsetki i dywidendy, netto -59 -1535 -4
Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 4341 0
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu rezerw 0 0 0
Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci i aktywdw finansowych -216 -1197 -1166
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu zobowigzan 154 962 279
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 96 298 -22
Podatek dochodowy zaptacony 0 8 0
Zmiana stanu aktywa na podatek odroczony 18 -384 0
Pozostate 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -154 -1019 -489
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 120 0
Sprzedaz aktywéw finansowych 0 120 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1795 1950 0
Sptata weksli 0 588 0
Spfata odsetek 0 27 0
Nabycie aktywow finansowych 0 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 -300 0
Udzielone pozyczki -1400 -6 000 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 395 -3615 0
Zaciaggniecie kredytéw bankowych, pozyczek i emisja obligacji 0 5033 419
Sptata kredytéw bankowych, pozyczek i obligacji -30 -457 0
Sptata zobowigzan z tytutu odsetek -123 -7 0
Inne 0 0 5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -153 4 569 424
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 88 -65 -65
Réznice kursowe netto 0 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 0 65 65
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 88 0 0
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0
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ZESTAWIENIE ZMIAN W

Nadwyika ze
KAPITALE WtASNYM ZA OKRES sprzedazy akcji Pozostate 2Zyski zatrzymane
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA Kapitat akcyjny powyizej ich kapitaty / straty Razem
31 MARCA 2016 ROKU wartosci rezerwowe niepokryte
GREMI INWESTYCJE S.A. nominalne]

Na dzieri 1 stycznia 2016 roku 10914 14 485 12 820 7 150 45 369
Catkowite dochody za okres 0 0 0 -190 -190
Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Na dzien 31 marca 2016 roku 10914 14 485 12 820 6 960 45 179
Na dzieri 1 stycznia 2015 roku 10914 14 485 12 820 10 835 49 054
Catkowite dochody za okres 0 0 0 -3685 -3685
Obnizenie kapitatu zaktadowego 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Na dzier 31 grudnia 2015 roku 10914 14 485 12 820 7 150 45 369
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 10914 14 485 12 820 10 835 49 054
Catkowite dochody za okres 0 0 0 381 381
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Na dziei 31 marca 2015 roku 10914 14 485 12 820 11 216 49 435
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4, Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2016 roku

4.1. Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej/zamortyzowanego
kosztu.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci (z uwagi
na fakt, iz w dniu 10 maja 2016 roku zostato zarejestrowane przez Sgd potgczenie Spétki Gremi Inwestycje SA ze
spotka KCI S.A. dziatalnos$¢ spotki Gremi Inwestycje S.A. bedzie kontynuowana przez KCI S.A.) czyli co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzied zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (,MSSF”), w  szczegdlnosci
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é¢, w zakresie stosowanych przez
Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach wtasnych, skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

Jednostka zalezna Grupy prowadzita swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostki zaleznej
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tej jednostki do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego na dziert 31 marca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 3 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 marca 2016 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzienn 31 marca 2015 roku. Dla danych
prezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne
dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca
2015 roku.

14



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI INWESTYCJE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

4.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i
zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic
od przewidywanych.

Grupa dokonywata na kazdy dzien bilansowy szacunku wartosci wybranych instrumentéw finansowych wedtug
metody zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Szacunek ten jest oparty
o ustalone w harmonogramach kwoty i terminy oczekiwanych przeptywdw pienieznych. Grupa nie
przewidywata, aby zmiana oczekiwanych kwot i terminéw realizacji przeptywdw pienieznych w mozliwym do
przewidzenia zakresie powodowata koniecznos$¢ skorygowania kwot przedstawionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

5. Istotne zasady rachunkowosci
5.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Gremi Inwestycje S.A.. oraz
sprawozdanie finansowe jej jednostki zaleznej — Gremi Sukces Sp. z 0.0. sporzadzone za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sporzadzone sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowosci wprowadza sie korekty. Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w
tym niezrealizowane zyski wynikajagce z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.
Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestang
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby
gtoséw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnosé nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réowniez wtedy, gdy Spdétka ma mozliwosé wptywania na polityke
finansowg i operacyjng danej jednostki.

5.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddow (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s3
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwe;j.

Zarowno na dzien 31 marca 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien 31 marca 2015 roku salda w walucie
obcej nie wystgpity.
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5.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i
napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czeici sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, dla ktérych mozna przyporzagdkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg
rowniez koszty generalnych remontdw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
wynoszacy:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat
Urzadzenia biurowe 8-33% 3-12 lat
) 20-40% 2,5-5 lat
Srodki transportu ° @
33-66% 1,5-3 lat
Komputery
10%* 10 lat*

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych

amortyzowane wg krotszego z: okresu ekonomicznej uzytecznosci lub okresu trwania umowy

Wartosc korncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego skfadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z
bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa
danej pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

5.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczagtkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartos$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rdwna ich
wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego skfadnika aktywow sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
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szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje
sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Skapitalizowane naktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z
danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie
nastepujaco:

Patenty i licencje

Koszty prac rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe

Okresy uzytkowania

Nieokreslony. Dla patentow
i licencji uzytkowanych na
podstawie umowy zawartej
na czas okreslony, przyjmuje
sie ten okres uwzgledniajgc
dodatkowy okres, na ktéry
uzytkowanie moze by¢

Dla kosztow prac
rozwojowych — zgodnie z
ekonomicznym okresem
uzytecznosci.

Dla oprogramowania
komputerowego - 5 lat.

przedtuzone.
Wykorzystana Wartosci o nieokreslonym Koszty prac rozwojowych sg | Amortyzowane sg przez 5 lat
metoda okresie uzytkowania nie s3 | amortyzowane przez okres |- metodg liniowa.
amortyzowane ani ekonomicznej uzytecznosci.
przeszacowywane. Wartosci
o okreslonym okresie
uzytkowania sg
amortyzowane przez 5 lat.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Weryfikacja pod Coroczna ocena utraty Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
kgtem utraty wartosci wystgpity przestanki wystgpity przestanki
wartosci / badanie Swiadczgce o wystgpieniu Swiadczgce o wystgpieniu
wartosci utraty wartosci lub coroczna | utraty wartosci lub coroczna
odzyskiwalnej ocena utraty wartosci. ocena utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug rdznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywdw isg ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.

5.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze
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przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywodw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;j.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikow majagtkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktdre odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spdtka szacuje wartosé
odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw. W takim
przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyiszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychéd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ korncowa.

5.6. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
Udziaty i akcje w jednostkach zaleinych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wykazywane s3
wedtug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci.

5.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
¢ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
*  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
*  Pozyczkii naleznosci,
¢ Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach
oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego
czasu, inne niz:

- wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywdéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3:

- nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzgdzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umow gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwe;j
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zostac zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub

(ii) aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktdére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

(iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.
Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych

lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywoéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow
trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartos$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng
réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej,
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w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezna
strone trzecia.

5.8. Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

5.9. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika aktywoéw finansowych
a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu
niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdw
obniza sie bezposrednio. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywéw finansowych, ktdre
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wigcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposéb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrdécenia wartosé bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

5.10.Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie
jako rdznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowe;j
stopy zwrotu dla podobnych aktywdéw finansowych.

5.11.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowa¢ w zysku lub
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stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

5.12.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
odzyskanie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, wzrost wartosci naleznos$ci w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdéw rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasdéw. Zaliczki s3 prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu. Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywéw
niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktdre stanowig w
bilansie odrebng pozycje.

5.13.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdéw pienieznych sktada sie
z okredlonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych .

5.14.0procentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

5.15.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
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(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc traktowania, gdy zarowno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

(ii) zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sg zarzagdzane i oceniane w oparciu
o wartos$¢é godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

(iii) zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spoétka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego
zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub srodkdw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajgcej zaptaty.

5.16.Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

5.17.0dprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.

Grupa nie zatrudnia aktualnie pracownikéw na podstawie umowy o prace, dlatego tez rezerwa na odprawy
emerytalne nie jest naliczana.

5.18.Przychody
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez
kryteria przedstawione ponizej.
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5.19.Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towardéw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

5.20.O0dsetki
Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

W  przypadku przejetych wierzytelnosci w ramach wczesniej zawartych umoéw finansowania
(w tym faktoringowych) kwota odsetek (dyskonto) jest ujmowana jako réznica pomiedzy wartoscig nominalng
przejetych wierzytelnosci a kwotg zaptacong za wierzytelnos¢ i ujmowane jest metodg efektywnej stopy
procentowej w okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu ptatnosci.

W przypadku zaliczek wyptacanych na podstawie zawartych uméw faktoringowych odsetki sg ustalane na
podstawie okreslonego w umowie oprocentowania.

5.21.Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

5.22.Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie rdznic przejSciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzieé przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s3 w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic
przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatébw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdory pozwoli na potrgcenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokos$ci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie
tego sktadnika aktywdéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest
pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczgcy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami ztytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

5.23.Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towarodw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny nabycia sktadnika aktywoéw lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$é naleznosci lub zobowigzan.

5.24.Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

6. Informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci

6.1. Segmenty branzowe

MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentdéw operacyjnych Grupy opartych na raportach wewnetrznych
uzywanych przez Zarzad jednostki dominujacej i stuzacych podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobow i ocenie
wynikdw segmentdéw operacyjnych. Wartosci podlegajace ujawnieniu powinny odpowiada¢ wartosciom raportowanym
wewnetrznie Zarzgdowi i nie muszg by¢ zgodne z MSSF.
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Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o swiadczone ustugi. Istniejg zatem nastepujgce
sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- finansowanie korporacyjne,
- dziatalno$¢ ustugowa prowadzona przez jednostke zalezng Gremi Sukces polegajaca na dziatalnosci szkoleniowej.

Do pazdziernika 2015 roku jednostka zalezna Gremi Sukces prowadzita dziatalnos¢ polegajgca na licencjonowaniu praw
wtasnosci. Dziatalnos¢ dotyczaca tego segmentu zostata zaniechana.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu stworzenia powyiszych
sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci
jest zysk lub strata brutto. Podatek dochodowy jest monitorowany na poziomie Grupy i nie ma miejsca jego alokacja do
segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych
podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Decyzje podejmowane przez Zarzad jednostki dominujgcej w | kwartale 2016 roku oparte byly na danych ksiegowych,
prezentowanych w tabeli ponizej:

Dziatalno$¢ z tytutu ustug holdingowych na rzecz korporacji 01.01.2016-31.03.2016

Przychod 0
Koszt 0
Marza kwotowa 0
% 0%

Dziatalnos¢ ustugowa

Przychéd 703
Koszt 671
Marza kwotowa 32
% 5%
Dziatalnos¢ finansowa

Przychod 148
Koszt -
Marza kwotowa 148
% 100%
Koszty ogdlne zarzadu — dotycza wszystkich segmentdw dziatalnosci 341

Zatozenia do prezentacji segmentéw dziatalnosci:
1. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.
2. Aktywa segmentu nie zawieraja srodkow pienieznych, poniewaz te aktywa sg zarzadzane na poziomie Grupy.

3. Zobowigzania segmentu nie obejmujg zobowigzan z tytutu zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych oraz
rozliczen miedzyokresowych, poniewaz zobowigzania te sg zarzagdzane na poziomie Grupy.

4. Poniesione koszty ogdlnego zarzadu w wysokosci 341 tys. zt dotycza wszystkich segmentéw dziatalnosci
przedstawionych powyzej.

5. Przychdd z dziatalnosci finansowej ujety w segmencie dziatalnosci finansowej w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw prezentowany jest jako pozostate przychody finansowe.
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7. Informacje o rezerwach oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow
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Stan na dzien
1 stycznia 2016 r. 3180 868 0 0 880 0 220 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 -18 0
Stan na dzien
31 marca 2016 r. 3180 868 0 0 880 0 202 0
8. Zobowigzania i aktywa warunkowe oraz zabezpieczenia na majatku

8.1. Zobowigzania warunkowe

Gremi Inwestycje S.A. na podstawie umdéw zabezpieczajgcych naleznosci od Stilna S.A. (wczesniej Technologie
Buczek S.A.) przejat po wszczeciu postepowania upadtoSciowego udziaty Huty Buczek Sp.z o.0. Wierzyciel
publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wnidst wobec Gremi Inwestycje S.A. roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnos$ci podatkowej Spétki zwigzanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Inwestycje S.A., Urzad Miasta Sosnowiec wezwat Stilna S.A. do zaptaty
kwoty 2.156 tys. zt.

Zgodnie z posiadang przez Spotke opinig prawng, zawarcie i wykonanie ukfadu przez Stilna S.A. skutkuje
wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito sie postanowienie
sadu upadtosciowego Stilna S.A. (tj. Sqdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010
roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwigzku z tym, iz w stosunku do Spotki zostata wydana decyzja o odpowiedzialno$ci podatkowej Gremi
Inwestycje S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zalegtosci podatkowe, a postepowanie w tej sprawie nie
zostato formalnie zakonczone zatem 1z formalnego punktu widzenia Spétka zostanie zwolniona
z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu
postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Gremi Inwestycje S.A.

Stan spraw zwigzanych z zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec nie ulegt zmianom do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.
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8.2. Naleznosci warunkowe

W dniu 29 czerwca 2012 roku Forum XlII Alfa Sp. z 0.0. dokonata czesciowej sptaty zobowigzan wobec Gremi
Inwestycje S.A. z tytutu udzielonego poreczenia za Sagar Sp. z 0.0. (dawniej Stabilo Grup Sp. z 0.0.) w wysokosci
1.129 tys. zt. W zwigzku z potgczeniem Forum XllII Alfa Sp. z o.0. z Jupiter S.A. w dniu 29 sierpnia 2013 roku
zobowigzania z tytutu udzielonego poreczenia przeszty na Jupiter S.A. W dniu 13 kwietnia 2015 roku Jupiter S.A.
zostat przejety przez KCI S.A. i zobowigzania przeszty na KCI S.A.

Pozostata do sptaty kwota naleznosci gtdwnej poreczenia wynosita na dzieh 31 marca 2015 roku 5.573 tys. zt
(po zaliczeniu wptaty Sagar Sp. z 0.0. w wysokosci 433 tys. zt , tj. 5% naleznosci gtéwnej zobowigzan
uktadowych oraz kwoty 1.129 tys. zt tytutem sptaty poreczenia) plus odsetki zgodnie z zapisami umowy
poreczenia. Rejestracja potgczenia Spdtki Gremi Inwestycje SA ze spdtkg KCI S.A. w dniu 10 maja 2016 roku
spowodowata rozliczenie tej wierzytelnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci i MSR.

8.3. Zabezpieczenia na majatku

W dniu 28 wrzesnia 2015 roku podpisano umowe pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a Prosta Inwestments Sp. z
0.0. dotyczgcg najmu czesci powierzchni biurowych, technicznych oraz miejsc parkingowych, zlokalizowanych
przy ulicy Prosta 51 w Warszawie. Zgodnie z warunkami ww. umowy, Gremi Inwestycje S.A. zawarta umowe
gwarancji bankowej i zabezpieczenia srodkéw wtasnych w wysokosci 286 949,23 EUR przez caty okres najmu
oraz przez trzy miesigce przypadajgce po tym czasie. W zwigzku z rejestracjg potgczenia z KCI S.A. oraz z
zapisami ww. gwarancji, prawa z niej wynikajgce mogg zosta¢ warunkowo lub bezwarunkowo przeniesione na
nastepcéw prawnych Gremi Inwestycje S.A. (obecnie KCI S.A.) w drodze cesji.

Powyisza kwota zaprezentowana jest w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe” (1 225 tys. zt) skonsolidowanego

i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

9. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

Wartos¢ Wartos¢
Aktywa finansowe trwate: kategoria wg MSR 39 godziwa ksiegowa
Pozyczki udzielone Pozyczki udzielone i naleznosci 1406 1406
Aktywa finansowe obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci Pozyczki udzielone i naleznosci 347 347
Pozyczki udzielone Pozyczki udzielone i naleznosci 4681 4681
Pozostate aktywa Pozyczki udzielone i naleznosci 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Pozyczki udzielone i naleznosci 88 88
Zobowiazania dtugoterminowe:
Pozostate zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe:
Kredyty i pozyczki Zobowigzania finansowe 7 537 7 537
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania Zobowigzania finansowe 650 650
Przychody przysztych okreséw/RMK Bierne Zobowigzania finansowe 349 349
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10. Opis dokonan lub niepowodzen Grupy kapitatowej Emitenta w pierwszym kwartale 2016 roku oraz po
dacie bilansowej wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

10.1.Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 8 stycznia 2016 r.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzagd Gremi Inwestycje S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaty pisemng
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej Spoétki.

W zwigzku z tym, na podstawie 386 par. 2 w zwigzku z art. 369 par. 5 Kodeksu spoétek handlowych wygast
mandat cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pani Ewy Machnik-Ochata.

Przyczyna rezygnacji sg powody osobiste.

10.2.Rezygnacja Cztonka Zarzadu w dniu 29 stycznia 2016 r.

W dniu 29 stycznia do siedziby Spdtki Gremi Inwestycje S.A. wptyneta rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Zarzadzie Spotki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.

10.3.Powotanie cztonka Rady Nadzorczej w dniu 11 lutego 2016 r.

W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Inwestycje S.A. podjeto Uchwaty, na mocy
ktoérych powotato na cztonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kaliriska

10.4.Pozew o uchylenie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia otrzymany dnia 21 stycznia 2016 r.

W dniu 21 stycznia 2016 roku Spétka Gremi Inwestycje S.A. otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi
Inwestycje S.A. z dnia 6 lipca 2015 roku w sprawie podniesienia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
H i | oraz zmiany Statutu Spoétki. Pozew wnidst Akcjonariusz Jan Bednarz. Spdtka podejmie odpowiednie kroki
prawne w w/w sprawie.

10.5.Przekroczenie progu znaczacej umowy w dniu 29 lutego 2016 r.

Zarzad Gremi Inwestycje S.A. informuje, ze tgczna wartos¢ umodw zawartych przez Spoétke wraz z podmiotem
zaleznym, z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiggneta wartos¢ 6.267.714,91 zi, tj.
wartos¢ przekraczajaca 10 % kapitatdw wiasnych Emitenta. Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa
podnajmu z dnia 29 lutego 2016 roku o wartosci 2.628,982,89 zt, (wartos¢ umowy ustalona zostata na
podstawie sredniego kursu Euro z dnia jej zawarcia ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski) zawarta
pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. jako oddajgcym w podnajem, a Gremi Media Sp. z 0. 0. jako podnajemca.
Wynagrodzenie z tytutu umowy zostato ustalone na warunkach rynkowych. Umowa zawarta zostata na czas
oznaczony. Maksymalna wysokos$¢ kary umownej ustalonej umowg wynosi 963.240,27 zt (wartos¢ kary
ustalona zostata na podstawie $redniego kursu Euro z dnia zawarcia umowy ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski), a jej zaptata nie wytgcza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych przekraczajgcych
wysokos¢ tych kar. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

10.6.Zatwierdzenie Memorandum Informacyjnego KCl S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 18
marca 2015r.

W dniu 18 marca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu Memorandum
informacyjnego sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji
serii G. Emisja akcji serii G zwigzana jest z potgczeniem KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A.

10.7.Pierwsze zawiadomienie o zamiarze pofaczenia KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. / Zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W dniu 21 marca 2016 roku Zarzad Gremi Inwestycje S.A. po raz pierwszy zawiadomit akcjonariuszy o zamiarze
potaczenia Gremi Inwestycje S.A. (jako Spotki Przejmowanej) ze spotkg KCI S.A. (Spétka Przejmujgca), wpisang
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI
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Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000112631, NIP: 5510007742, REGON:
071011304 w trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

Zarzad Spotki Przejmowanej poinformowat, ze plan potaczenia KCI S.A. (jako Spotki Przejmujacej) ze spotka
Gremi Inwestycje S.A. (jako Spétki Przejmowanej), uzgodniony i podpisany w dniu 30 pazdziernika 2015 r.
(dalej: "Plan Potgczenia”), zostat na podstawie przepisu art. 500 § 21 k.s.h. opublikowany w dniu 30
pazdziernika 2015 r. na stronie internetowej Spotki Przejmujacej http://www.kci.pl/ raportem biezgcym nr
116/2015 oraz na stronie internetowej Spoétki Przejmowanej http://www.gremimedia.eu/ raportem biezgcym
nr 42/2015 i pozostanie nieprzerwanie dostepny bezptatnie do publicznej wiadomosci co najmniej do dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia podejmujacego uchwate w sprawie potgczenia.

Plan Potgczenia przewidywat dwa warianty realizacji planowanego potgczenia, przy czym w zwigzku z nabyciem
od akcjonariusza Spotki Przejmowanej posiadajgcego szczegdlne uprawnienia w rozumieniu przepisu art. 511 §
1 k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spoétki Przejmowanej, uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1 przez
Spotke Przejmujgcy, potaczenie bedzie realizowane w wariancie pierwszym, o czym Spoétka Przejmowana
informowata raportem biezgcym nr 48/2015 z dnia 16 grudnia 2015.

Zarzad poinformowat, ze akcjonariusze tgczacych sie Spotek majg prawo przeglagdaé¢ dokumenty, o ktérych
mowa w przepisie art. 505 § 1 k.s.h., tj.:

a) Plan Potgczenia wraz z zatgcznikami, o ktérych mowa w przepisie art. 499 § 2 k.s.h;

b) sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzgddw z dziatalnosci KCI S.A. i Gremi Inwestycje S.A. za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegtych rewidentow

c) sprawozdania Zarzagdéw KCl S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A sporzadzone dla celéw potgczenia, o ktérych
mowa w przepisie art. 501 k.s.h.;

d) opinie biegtego rewidenta z badania Planu Potgczenia.

Dokumenty powyzsze byty dostepne w lokalu Spotki Przejmowanej (w Krakowie, przy ulicy Wroctawskiej 53)
poczgwszy od dnia nastepnego od ogtoszenia niniejszego raportu do dnia powziecia uchwaty o potaczeniu, w
dni robocze z wytgczeniem sobét w godzinach od 9.00 do 15.00.

Wobec powyiszego, Zarzad Gremi Inwestcyje S.A., dziatajgc na podstawie przepiséw art. 399 § 1 i art. 402(1)
Kodeksu Spétek Handlowych zwotat na dzier 25 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre
odbedzie sie 0 godz. 12:30 w siedzibie spdtki, 30-011 Krakdw, ul. Wroctawska 53. W zatgczeniu Zarzad przekazat
ogtoszenie o zwotaniu NWZ, projekty uchwat, formularze do wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika
oraz informacje o liczbie akcji i gtosow.

10.8.0ddalenie przez Sad zazalenia akcjonariusza na postanowienie o uchyleniu postanowienia o udzieleniu
zabezpieczenia i oddaleniu wniosku akcjonariusza o zabezpieczenie roszczenia

W dniu 30 marca 2016 r. Spdtka powzieta wiadomosé o wydaniu przez Sgd Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat
Cywilny w dniu 22 marca 2016 roku, postanowienia o oddaleniu zazalenia akcjonariusza Piotra Szczesnego na
postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia 24 wrze$nia 2015 roku, ktérym
to postanowieniem uchylono zaskarzone przez Spoétke postanowienie tegoz Sadu z dnia 23 lipca 2015 roku w
przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez akcjonariusza roszczen o stwierdzenie niewaznosci
albo uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 roku nr 30 w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i | oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spotki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych
uchwat, a takze oddalono ztozony przez Piotra Szczesnego wniosek o zabezpieczenie roszczen dotyczacych
przywotanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6 lipca 2015 roku.

Zarzad spoétki Gremi Inwestycje S.A. informuje ponadto, ze wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI

Wydziat Cywilny w dniu 22 marca 2016 roku, postanowienie oddalajgce zazalenie akcjonariusza Piotra
Szczesnego jest prawomocne i nie stuzy od niego srodek zaskarzenia.

29



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI INWESTYCJE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU

10.9.0ddalenie przez Sad zazalenia Spétki na postanowienie o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie
roszczenia odszkodowawczego

W dniu 8 kwietnia 2016 r. Spotka powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat
Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku, postanowienia, o oddaleniu zazalenia Spétki na postanowienie Sgdu
Okregowego w Warszawie Il Wydziat Cywilny z dnia 6 listopada 2015 roku, ktérym to postanowieniem
oddalono wniosek Spoétki w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez nig od Piotra
Szczesnego i Radostawa Kedziora - akcjonariuszy Spétki ("Pozwani") roszczen odszkodowawczych, w wysokosci
322.394,00 zt, za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami Pozwanych, ktdre
doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6 lipca
2015 roku nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii Hil, a takze uchwaty
nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spétki.
Wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku postanowienie jest
prawomocne i nie stuzy od niego srodek zaskarzenia.

10.10. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzania Akcjonariuszy z dnia 25 kwietnia 2016 r.

W dniu 25 kwietnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto
uchwate w sprawie pofaczenia KCI S.A. oraz ,,Gremi Inwestycje” S.A., oraz zwigzanym z tym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego przez KCI S.A., oraz w sprawie zmian Statutu KCI S.A.

10.11. Zatwierdzenie Aneksu nr 1 do Memorandum Informacyjnego

Dnia 29 kwietnia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu Aneksu nr 1
do Memorandum informacyjnego KCI S.A. w Krakowie, sporzagdzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz
ubieganiem sie¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii G. Emisja akcji serii G zwigzana jest z potgczeniem KCI S.A. z Gremi
Inwestycje S.A.

10.12. Whniosek o zawieszenie obrotu akcjami Emitenta.

Zarzad spotki Gremi Inwestycje S.A. w dniu 4 maja 2016 r. na mocy przepisu § 30 ust. 1 pkt 1 Regulaminu
Gietdy, majac na uwadze trwajacg procedure zmierzajacg do potgczenia ze spdtka KCI S.A. w Krakowie,
w zwigzku z podjetymi w dniu 25 kwietnia 2016 roku uchwatami NWZ obu spdétek o potaczeniu KCI S.A.
w Krakowie oraz Emitenta, wystgpit do Zarzagdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie z wnioskiem
o zawieszenie obrotu akcjami Gremi Inwestycje S.A. oznaczonymi kodem PLERFKT00010 ze skutkiem od dnia
6 maja 2016 roku do dnia wykluczenia tych akcji z obrotu gietdowego.

10.13. Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta

W dniu 10 maja 2016 r. Zarzad Gremi Inwestycje S.A. powziagt informacje o podjetej w dniu 5 maja 2016 roku
przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie uchwale nr 429/2016 o zawieszeniu, na mocy
przepisu § 30 ust. 1 pkt 1 Regulaminu Gietdy, obrotu akcjami Gremi Inwestycje S.A. oznaczonymi kodem
PLERFKT00010 ze skutkiem od dnia 6 maja 2016 roku.

10.14. Rejestracja potaczenia Gremi Inwestycje S.A. i KCI S.A.

W dniu 10 maja 2016 roku (dzier potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenia Spoétki ze spdtka Gremi Inwestycje S.A. z
siedzibg w Krakowie. Pofaczenie nastgpito w drodze przejecia przez KCI S.A. (Spotke Przejmujacg) spotki Gremi
Inwestycje S.A. w Krakowie (Spdtka Przejmowana) w trybie okreslonym przepisem art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujgcy, na warunkach okreslonych
w Memorandum informacyjnym opublikowanym w dniu 23 marca 2016 roku i zmienionym Aneksem nr 1
opublikowanym w dniu 29 kwietnia 2016 roku.
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11. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym skréoconym srddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie miaty miejsca inne nietypowe zdarzenia, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Emitenta

Ze wzgledu na swdj charakter ustugi Swiadczone przez Emitenta oraz spoétke zalezng ze swej istoty nie
podlegaty sezonowosci.

13. Informacje o odpisach aktualizujagcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do odzyskania
i odwrdceniu odpisow z tego tytutu

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy posiadaty zapasy w kwocie 80 tys. zt, ktére w 100% zostaty objete
odpisem.

14. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdéceniu takich
odpisow.

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych zostaty zaprezentowane w formie tabelarycznej w punkcie 7 niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw zostaty zaprezentowane w punkcie 7
niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty zaprezentowane
w punkcie 7 niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
W | kwartale 2016 roku nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
18. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

19. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych.

19.1.1. W dniu 27 sierpnia 2015 roku Spoétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje”
S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie pozbawienia Akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akgcji serii H i1 oraz o uchylenie Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje”
S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spétki. Pozew zostat wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra
Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora. Pozew zostat zarejestrowany pod sygn. akt XX GC 708/15.

W sprawie ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) ztozyta odpowiedZ na pozew, a nastepnie
powodowie cofneli pozew. Wobec cofniecia pozwu Sad Okregowy w Warszawie, postanowieniem z dnia
07.12.2015 r. umorzyt postepowanie i zasgdzit od pozwanej spétki koszty procesu w kwocie 2.377 zt. W dniu
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21.12.2015 r. ,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) ztozyta zazalenie na rozstrzygniecie
dotyczace kosztéw procesu. Zazalenie nie zostato jeszcze rozpoznane.

19.1.2. Przed ztozeniem pozwu opisanego w punkcie 1.1 Piotr Szczesny i Radostaw Kedzior wystapili
z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczern o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie
Uchwat nr 30 i 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia , Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.)
z dnia 6 lipca 2015r. Sad Okregowy w Warszawie, w ramach rozpoznania ich wnioskow, wydat postanowienia w
sprawach XX GCo 163/15 i XX GCo 164/15, w ktdrych udzielit zabezpieczenia roszczenn wnioskodawcéw
w stosunku do ,,Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) poprzez wstrzymanie wykonania wyzej
wymienionych uchwat do czasu prawomocnego zakorczenia postepowania. Spétka ztozyta zazalenie na te
postanowienia Sadu.

W dniu 28 wrzesnia 2015 r. Spdtka powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sgd Okregowy w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy w dniu 24 wrzesénia 2015 r. postanowien w sprawach XX GCo 163/15 i XX GCo 164/15, na
podstawie ktérych ww. Sad dziatajagc w trybie art. 395 § 2 k.p.c. (i) uchylit zaskarzone przez Spodtke
postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 23 oraz 24 lipca 2015 r. wydane na wniosek
akcjonariuszy Spotki Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora, udzielajgce tym akcjonariuszom
zabezpieczenia dochodzonych przez nich roszczen o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy
w catosci prawa poboru akcji serii H i | oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spoétki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takze (ii)
oddalit ztozone przez Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora wnioski o zabezpieczenie roszczen
dotyczacych przywotanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r.

Oba postanowienia z dnia 24 wrzesnia 2015 r. zostaty zaskarzone przez Akcjonariuszy wystepujgcych
zwnioskami o zabezpieczenie. Zazalenie Piotra Szczesnego zostato przekazane do rozpoznania Sgdowi
Apelacyjnemu w Warszawie i zarejestrowane pod sygn. akt: VI Acz 2350/15. W tej sprawie Sad Apelacyjny w
Warszawie postanowieniem z 22 marca 2016 r. oddalit zazalenie Piotra Szczesnego i zasgdzit na rzecz Spotki
koszty postepowania w kwocie 227 zt. Zazalenie ztozone przez Radostawa Kedziore zostato natomiast
odrzucone przez Sgd Okregowy w Warszawie w czesci postanowieniem z dnia 26 stycznia 2016 r.,, a w
pozostatym zakresie postanowieniem z dnia 29 marca 2016 r. Drugie z wymienionych postanowien nie jest
jeszcze prawomocne.

W dniu 22 marca 2016 roku Sad Apelacyjny w Warszawie wydziat VI Cywilny (sygn. akt VI Acz 2350/15) oddalit
zazalenie Piotra Szczesnego na postanowienie Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia
24 wrzesnia 2015 roku, ktéorym to postanowieniem uchylono zaskarzone przez Spétke postanowienie tegoz
Sadu z dnia 23 lipca 2015 roku w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez akcjonariusza
roszczen o stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6
lipca 2015 roku nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji seriiHil oraz nr 31 w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spétki poprzez
wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat, a takie oddalono ztozony przez Piotra Szczesnego wniosek
o zabezpieczenie roszczen dotyczacych przywotanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
6 lipca 2015 roku. Wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny w dniu 22 marca 2016 roku,
postanowienie oddalajgce zazalenie akcjonariusza Piotra Szczesnego jest prawomocne i nie stuzy od niego
$rodek zaskarzenia.

19.2.W dniu 02 wrzesnia 2015 roku Spdtka otrzymata z Sgdu Okregowego w  Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje”
S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014.
Pozew zostat wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora.

Spotka wniosta odpowiedZ na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informacji o wyznaczeniu
terminu rozprawy.

19.3.W dniu 21 wrzesnia 2015r. Spotka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,, Gremi Inwestycje” S.A. (dawniej
Gremi Media S.A.) z dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2014. Pozew zostat ztozony w dniu 30 lipca 2015r. przez akcjonariusza Spoétki
Pana Piotra Szczesnego, ktéry okreslit wartosé przedmiotu sporu na 9 984 000 ztotych.

Spoétka wniosta odpowiedz na pozew oraz kolejne pisma procesowe .Aktualnie brak informacji o wyznaczeniu
terminu rozprawy.
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19.4.W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spodtka ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko
akcjonariuszom Spétki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (tacznie "Pozwani") o zaptate kwoty
322.394,00 zt tytutem odszkodowania za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami
Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii Hi |,
a takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz
zmiany Statutu Spétki (tgcznie "Uchwaty").

Wzmiankowane czynnosci Pozwanych miaty charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowity
naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan sgdowych przeciwko Uchwatom
byto zablokowanie realizacji Uchwat oraz wykorzystanie tego faktu, jako srodka do realizacji wtasnych
intereséw majatkowych - co w odniesieniu do jednego z Pozwanych potwierdzit Sad Okregowy w Warszawie,
XX Wydziat Gospodarczy, w postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r. W wyniku zachowania Powoddw
inwestor, majgcy obja¢ nowo wyemitowane akcje Spotki serii H i 1, wycofat sie z realizacji przygotowanego
projektu budowy wokét Spotki silnej grupy medialnej, za$ Spodtka utracita mozliwos¢ przeprowadzenia
podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego zgodnie z trescig Uchwat oraz trwatego pozyskania aktywa w postaci
udziatdw w spotce Presspublica sp. z 0.0. Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota odszkodowania
w wysokos$ci 322.394,00 zt stanowi réwnowarto$¢ wydatkdw poniesionych przez Spétke w zwigzku
z przygotowaniem oraz realizacjg wszystkich czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zgodnie z Uchwatami, emisji nowych akcji serii H i |, a takze dopuszczenia tych papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Pozew Spétki zostat zarejestrowany przez Sad Okregowy w Warszawie pod sygnaturg akt Il C 1189/15.
W ramach tego postepowania Spodtka ztozyta w dniu 02.11.2015 r. wniosek o zabezpieczenie dochodzonego
roszczenia.

W dniu 12 listopada 2015 r. Spétka powzieta informacje, o wydaniu w dniu 6 listopada 2015r. przez Sad
Okregowy w Warszawie postanowienia ("Postanowienie") w przedmiocie oddalenia ztozonego przez Spotke
whiosku o zabezpieczenie roszczenia odszkodowawczego w wysokosci 322.394,00 zt dochodzonego przeciwko
akcjonariuszom Spodtki - Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (facznie "Pozwani") za straty
majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzity do braku
mozliwosci realizacji uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie

pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i I, a takze uchwaty nr 31 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spotki (sygn. akt 1l C
1189/15).

Z tresci uzasadnienia do Postanowienia wynika, iz ztozony przez Spdétke wniosek o udzielenie tymczasowej
ochrony prawnej zostat oddalony wytgcznie z uwagi na niewykazanie - w ocenie ww. Sgdu - wystepowania po
stronie Spotki tzw. interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Sagd Okregowy w Warszawie potwierdzit
jednak zasadnos$¢ roszczenia odszkodowawczego dochodzonego przez Spotke oraz stwierdzit, ze
"wnioskodawca uprawdopodobnit roszczenie". Ponadto w uzasadnieniu do Postanowienia wskazano, ze
"zdaniem Sadu zataczone do akt niniejszej sprawy dowody w postaci udokumentowania zaistniatego stanu
faktycznego, a takie dotgczone faktury na potwierdzenie wysokosci zgdanego w pozwie roszczenia
dostatecznie uprawdopodobnity zgdanie" Spétki dotyczace zaptaty przez Pozwanych odszkodowania w tgcznej
wysokosci 322.394,00 zt. Dokonana przez Sad Okregowy w Warszawie ocena okolicznosci sprawy potwierdzita
teze o bezprawnosci dziatan podjetych przez Pozwanych wobec Spotki, ktére opisano w raporcie biezgcym
Spotki nr 36/2015 z dnia 15 pazdziernika 2015r.

W dniu 19 listopada 2015 r. Spétka ztozyta zazalenie na Postanowienie. Zazalenie Spétki zostato przekazane do
Sgdu Apelacyjnego w Warszawie i bedzie rozpoznawane pod sygn. akt VI Acz 2684/15. Sad Apelacyjny
w Warszawie, postanowieniem z dnia 23 marca 2016 r., oddalit zazalenie Spoéfki.

Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku wydat postanowienie, o oddaleniu
zazalenia Spétki na postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie |l Wydziat Cywilny z dnia 6 listopada 2015
roku, ktérym to postanowieniem oddalono wniosek Spotki w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia
dochodzonych przez nig od Piotra Sczesnego i Radostawa Kedziora. Wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie
VI Wydziat Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku postanowienie jest prawomocne i nie stuzy od niego srodek
zaskarzenia.

19.5.W dniu 21 stycznia 2016 roku Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,Gremi Inwestycje”
S.A. (dawniej Gremi Media S.A.) z dnia 6 lipca 2015 roku w sprawie podniesienia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spétki. Pozew wnidst Akcjonariusz Jan Bednarz.

W dniu 20 lutego 2016 roku Spotka wypetniajac zobowigzanie Sgdu ztozyta odpowiedz na pozew Jana Bednarza
z dnia 4 sierpnia 2015 roku, wnoszac jednoczesnie o umorzenie postepowania w catosci tj. zarowno w zakresie
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powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spodtki Akcyjnej jak i w zakresie wniosku o
zabezpieczenie tegoz powddztwa, ktory zawarty zostat w tresci pozwu a takze zasadzenie na rzecz Spotki
poniesionych kosztéw zwigzanych z postepowaniem i dochodzeniem swych praw. Pozwana wskazata takze
ewentualne, w przypadku nie podzielenia przez Sad argumentéw pozwanej przemawiajacych za koniecznoscig
umorzenia postepowania, z tzw. ostroznosci procesowej, wnioski o oddalenie powddztwa w catosci i umorzenie
postepowania z wniosku o zabezpieczenie powddztwa oraz zasgadzenie na rzecz pozwanej poniesionych
kosztéw zwigzanych z postepowaniem i dochodzeniem swych praw, wedtug norm prawem przepisanych.
19.6.W dniu 5 kwietnia 2016 roku Spotka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla Krakowa—Krowodrzy w Krakowie
Wydziat | Cywilny odpis pozwu ztozonego przez Piotra Szczesnego zaptate kwoty 402,00 zt wraz odsetkami
liczonymi od dnia wniesienia pozwu. Powdd podstawy swych roszczen upatruje w odpowiedzialnosci Spoétki za
brak decyzji WZA w przedmiocie wyptaty dywidendy Spétka w dniu 19 kwietnia ztozyta odpowiedz na pozew
domagajac sie oddalenia powddztwa w catosci oraz zasadzenie na rzecz pozwanej poniesionych kosztéw
zwigzanych z postepowaniem i dochodzeniem swych praw, wedtug norm prawem przepisanych.

20. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy nie dokonaty korekt btedéw poprzednich okresow.

21. Istotne zmiany w prezentacji danych

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy nie dokonaty zmiany prezentacji danych.

22, Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci Emitenta,
ktore maja istotny wptyw na wartosé¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie
nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci zarowno Emitenta jak i jego jednostki
zaleznej, w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2016 roku, nie miaty istotnego wptywu na wartosé
godziwg aktywodw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

23. Informacje o niesptaceniu kredytu lub poiyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dziatarh naprawczych do korica okresu

sprawozdawczego.

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Kapitatowa nie posiadata zobowigzan z tytutu kredytéw
i pozyczek, wobec ktérych nalezatoby podjg¢ dziatania naprawcze.

24, Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W | kwartale 2016 r. spotki z Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje S.A. nie dokonaty emisji ani wykupu dtuznych
papieréw wartosciowych. W | kwartale 2016 r. sptacono natomiast kwote 123 tys. zt tytutem okresowej sptaty

odsetek od obligacji serii Y.

25. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem kwartalnym Emitent nie deklarowat ani nie wyptacat
dywidendy.

26. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w sprawozdaniu finansowym za pierwszy kwartat 2016
roku, a mogace wptynaé w znaczacy sposob na przyszte wyniki finansowe

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie
miaty miejsca inne zdarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe Emitenta do dnia potaczenia ze spdtkg KCI SA.
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27. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Struktura Grupy Kapitatowej Gremi Media na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku oraz do dnia potaczenia
z KCI SA przedstawia sie nastepujaco:

Grupa Kapitatowa Gremi Inwestycje S.A.

Gremi Inwestycje S.A.
(dawniejGremi Media
S.A.)

100%

Gremi Sukces Sp. z 0.0.

Gremi Sukces Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie - przedmiotem dziatalnosci spétki jest licencjonowanie praw
wtasnosci intelektualnej. Sprawozdania Gremi Sukces Sp. z o.o0. podlegajg konsolidacji metodg petng ze
sprawozdaniami Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio Gremi Media S.A.) od trzeciego kwartatu 2013 roku.

W posiadaniu jednostki dominujgcej sg ponadto nastepujgce akcje i udziaty:

Procentowy udziat Spotki w kapitale

dnostk edzib Podstawowy przedmiot dni
Jednostka Siedziba dziatalnosci 31 marca 31 grudnia
2016 roku 2015roku
Dziatalnos$¢ wydawnicza

) ) oraz pozostata dziatalnos¢ . .

Gremi Media Sp. zo.0. Warszawa ustugowa w zakresie 12,42% 12,42%
informacji

28. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, i inwestycji

dtugoterminowej, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W | kwartale 2016 roku w Grupie Gremi Inwestycje S.A. nie miaty miejsca potgczenie jednostek gospodarczych,
przejecie lub sprzedaz jednostek grupy kapitatowe;.

Po dniu bilansowym, dnia 10 maja 2016 roku zarejestrowano potgczenie Gremi Inwestycje S.A. z KCI S.A. —
szczegobty opisano w punkcie 10.14.

29. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych zostaty opisane w punkcie 8
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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30. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywoéw
finansowych.
31. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
finansowych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej.

32. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego

Wykaz akcjonariuszy Spotki posiadajgcych, wg stanu na dzien rejestracji potaczenia z KCI S.A., co najmniej 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu przedstawia sie nastepujaco (na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Gremi Inwestycje S.A. zostato potgczone z KCI S.A. w trybie przejecia):

s " llos¢ Wa{’tos'c' Udziat w kapitale Udziat w gtosach
llos¢ akcji glosow nominalna podstawowym na walnym
akcji (w zt) Zgromadzeniu
KCI S.A. 2331429 | 4291429 5129144 47% 62,01%
Pozostate akcje 2629517 | 2629517 5784 937 53% 37,99%
RAZEM 4960946 | 6920946 10914 081 100,00% 100,00%
33. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Na dzien bilansowy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadali akcji Gremi Inwestycje S.A.

34. Wykaz postepowan, ktérych strong byt Emitent i ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta

Zarowno Spotka dominujgca, jak i jednostka od niej zalezna, byly w okresie sprawozdawczym stronami
postepowan przed sadami powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie dotyczyto zobowigzan ani
wierzytelnosci, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10 % kapitatéw witasnych Spétki dominujacej. Rowniez
taczna wartos¢ odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych dotyczg te postepowania nie stanowi co
najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta.

Przed organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem
Spoétki dominujgcej lub jednostek od niej zaleznych.
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35.

Emitenta lub jednostke od niego zalezng

Informacje o zawarciu w pierwszym kwartale 2016 roku transakcji z podmiotami powigzanymi przez

W ponizszej tabeli przedstawione zostaty transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje te zawierane byty

na warunkach rynkowych.

Przychody od

Zakupy od

Naleznosci od
podmiotéw
powiqzanych (w
tym: pozyczki,

Zobowigzania

powigzanych powigzanych naleznosci z powigzanych
tytutu dostaw i
ustug, pozostate
naleznosci)
01-03. | 01-03. | 01-03. | 01-03. | 01-03. | 01-03. | 01-03. | 01-03. | 01-03. | 01-03.
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Jednostka dominujaca Spétki
KCI S.A. (przed potgczeniem Jupiter S.A). 138 50 0 0 0 32 4582 2197 3 1425
Podmioty o znaczacym wptywie na Spoétke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne jednostki powigzane 749 | 1418 0 0 62| 1583| 2565| 32413| 2847 1456
Gremi Business Communication Sp. z o.0. 38 451 0 0 20 1198 0 186 432 1090
Uwazam Rze Sp. z o.0. 0 33 0 0 0 0 2 40 0 80
Gremi Broker Sp. o.o. 0 5 0 0 0 15 2 7 0 6
Gremi Edycja Sp. o.o. 0 5 0 0 0 0 2 7 0 0
Gremi Edycja 2 Sp. z o.0. 0 5 0 0 0 0 0 7 0 0
Gremi Ekonomia Sp. z o.o. 0 5 0 0 0 0 2 7 0 0
Gremi Ekonomia 2 Sp. z o.o. 0 5 0 0 0 0 2 7 0 0
Gremi FAD Sp. z o.0. 0 5 0 0 3 261 2 7 731 193
Gremi Prawo Sp. z o.0. 0 5 0 0 0 0 0 7 0 0
Gremi Prawo 2 Sp. z o.0. 0 5 0 0 0 0 2 7 0 0
Gremi Wydarzenia Sp. z o.o. 0 5 0 0 0 0 0 7 0 0
Gremi Sp. z 0.0. 7 478 0 0 0 108 | 1407 | 29869 0 44
Gremi Media Sp. z o.o. 704 169 0 0 39 0 1144 510| 1684 43
E-Kiosk S.A. 0 217 0 0 0 0 0 107 0 0
KCI PTK S.A. 0 14 0 0 0 1 0 1038 0 0
Gremi Communication Sp. z o.0. 0 11 0 0 0 0 0 600 0 0

36.

pozyczek lub udzieleniu gwarancji jednostkom zaleznym

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spétke Grupy Kapitalowej poreczen

kredytow lub

Gremi Inwestycje S.A., a takze spdtka zalezna Gremi Sukces Sp. z o0.0. nie udzielity poreczenia kredytéow lub

pozyczek, jak réwniez nie udzielity gwarancji jednostkom zaleznym.

37.

Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Za wyjgtkiem zdarzen opisanych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu nie wystgpity inne
okolicznosci moggce w sposdb istotny wptyngé na pogorszenie sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego Emitenta az do dnia potgczenia z KCI SA

Po dniu bilansowym, dnia 10 maja 2016 roku zarejestrowano potaczenie Gremi Inwestycje S.A. z KCI S.A. —

szczegoty opisano w punkcie 10.12.
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38. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki w perspektywie kolejnego
kwartatu

Spotka Gremi Inwestcyje S.A. jako udziatowiec spotki Gremi Media sp. z 0.0. uczestniczyta razem ze spétka KCl
S.A. w procesie rozwoju grupy medialnej, co obecnie (z uwagi na to, iz dniu 10 maja 2016 r. Sad zarejestrowat
pofaczenie spdtki Gremi Inwestycje S.A. z KCI S.A. - szczegdty opisano w punkcie 10.14.) przejmie na siebie
w wiekszym stopniu KCI S.A.

39. Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2016 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki KCl
S.A. (jako Spotki Przejmujacej) dnia 12 maja 2016 roku.

Podpisy Zarzadu KCI S.A. :

Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu

Krakéw, 12 maja 2016 roku
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