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Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania z sytuacji finansowej
Serinus Energy Inc. sporzgdzonego na dzien 31 marca 2016 r., skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
z catkowitych strat, sprawozdania z przeptywdéw pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale wkasnym za okresy trzech
miesiecy zakonczone w dniu 31 marca 2016 r. i 2015 r. oraz informacji dodatkowych do skréconego skonsolidowanego
$rédrocznego sprawozdania finansowego (,skrocone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe”). Kierownictwo
Spotki jest odpowiedzialne za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego zgodnie zwymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Naszym zadaniem byto
przedstawienie, w oparciu o przeprowadzony przeglad, wniosku na temat tego skroconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki”. Przeglad obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przeglgdu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sie od zakresu
badania przeprowadzanego stosownie do postanowien Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i nie pozwala
na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia mogtyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku
petnego zakresu badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone skrécone skonsolidowane
Srédroczne sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2016 r. nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa”.

Uzupetniajgce objasnienia

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 2(a) do skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania
finansowego, w ktérej opisano, ze na dzien 31 marca 2016 r. Serinus Energy Inc. przewiduje, ze moze naruszy¢ niektore
kowenanty finansowe poczgwszy od drugiego kwartatu 2016 r. Jesli nie zostanie uzyskane zwolnienie z wymogu utrzymania
kowenantu, zadluzenie stanie si¢ wymagalne na Zzadanie. Powyzsze warunki wraz z innymi opisanymi w Nocie 2(a)
wskazujg na istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Serinus do
kontynuowania dziatalnosci.

Podpisano: KPMG LLP

Biegli rewidenci

12 maja 2016 r.

Calgary, Kanada
KPMG LLP jest kanadyjska spotka partnerska z ograniczong odpowiedzialno$cia, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej sig z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative

(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.
KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(Kwoty w tysigcach USD)
(Niezbadane)
31 marca 31 grudnia
2016 1. 2015r.
Aktywa
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 13 442 $ 6 594
Naleznosci 6378 2795
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2994 2971
Przedptaty i inne aktywa 300 428
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 3) 1437 1 346
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (Nota 4) - 58 780
Aktywa obrotowe ogdtem 24 551 72914
Inwestycje 40 75
Rzeczowe aktywa trwale (Nota 5) 92903 93 677
Poszukiwanie i ocena zasobow (Nota 6) 18 992 18 521
Aktywa ogodtem 136 486 $ 185 187
Zobowiazania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe 16 932 $ 16 494
Krotkoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu (Nota 7) 6721 54 070
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania 3082 3209
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (Nota 4) - 10 384
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem 26 735 84 157
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania 36 640 36 446
Pozostate rezerwy 1148 1148
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 670 17 238
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytu (Nota 7) 27 236 -
Zobowigzania ogoétem 109 429 138 989
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy (Nota 8) 344 479 344 479
Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow 21719 21711
Skumulowane inne catkowite straty (Nota 4) - (32 585)
Straty (339 141) (303 626)
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki 27 057 29979
Udzialy niesprawujace kontroli (Nota 4) - 16 219
Kapitat wlasny ogotem 27 057 46 198
Zobowigzania i kapital wlasny ogdtem 136 486 $ 185 187
Kontynuacja dziatalnosci (Nota 2(a))
Podjete zobowigzania (Nota 9)
"Podpisano” "Podpisano”
MICHAEL A. McVEA, TIMOTHY M. ELLIOTT, DYREKTOR,
DYREKTOR, PREZES
PRZEWODNICZACY I DYREKTOR GENERALNY

KOMITETU AUDYTU



SERINUS ENERGY INC.
Skrocone skonsolidowane §rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow/(strat)
(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem warto$ci przypadajacych na akcje¢)

(Niezbadane)
Okres trzech miesigcy zakonczony
31 marca
2016 2015(i)
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu $ 3779 $ 8128
Koszty naleznosci koncesyjnych (379) (925)
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu
pomniejszone o koszty naleznosci koncesyjnych 3400 7203
Koszty operacyjne
Koszty produkcji (2249) (2904)
Koszty ogblnego zarzadu (1200) (1367)
Koszt nabycia jednostki - 47)
Ptatnosci w formie akcji wlasnych ) (636)
Strata ze zbycia (10) -
Odpisy umorzeniowe i amortyzacjz (Nota 5) (1302) (2 568)
Koszty operacyjne ogotem (4 769) (7 522)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate przychody 2 50
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji (35) 17)
Koszty odsetkowe 1 przyrost wartosci (1505) (1037)
Strata z tytulu r6znic kursowych (227) (1488)
Koszty finansowe ogotem (1765) (2492)
Strata przed opodatkowaniem (3134) (2811)
Biezace obciazenie podatkowe - (183)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (1003) (1612)
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (4 137) (4 606)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (Nota 4) (30 657) 483
Strata netto za okres (34 794) (4 123)
Inne catkowite straty
Pozycje, ktore moga zosta¢ przeklasyfikowane do zyskow lub strat
Strata z tytulu r6znic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych (2.290) (10 867)
Calkowita strata $ (37 084) $ (14 990)
Zysk / (strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy zwyktych (35515) (4 268)
Udzialy niesprawujace kontroli 721 145
Zysk / (strata) za okres $ (34 794) $ (4123)
Zysk / (strata) netto na akcj¢ przypadajacy akcjonariuszom
zwyktym
- z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy i rozwodniony
(Nota 8(b)) $ (0,05) $ (0,06)
- z dziatalnosci zaniechanej - podstawowy i rozwodniony (Nota 8(b)) $ (0,40) 0,00
Calkowita strata przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (37 118) (11 875)
Udzialy niesprawujace kontroli 34 (3115)
Catkowita strata za okres $ (37 084) $ (14 990)

(i) Niektore dane pordwnawcze zostaly przeksztatcone, patrz Nota 4.



SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych

(Kwoty w tysigcach USD)
(Niezbadane)
Strata netto
Pozycje niepieni¢zne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 5)
Utrata warto$ci (Nota 4)

Przyrost wartosci rezerwy na koszty demontazu
i usunigcia aktywow
Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Niezrealizowana strata z inwestycji
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego
Odsetki i pozostate przychody
Koszty odsetkowe
Przeptywy srodkow z dziatalnosci operacyjnej
Zmiana stanu niepieni¢znego kapitatu obrotowego
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej

Finansowanie
Zaciagnigcie zobowigzania dtugoterminowego (Nota 7)
Sptata kredytu dtugoterminowego (Nota 7)
Koszty emisji dlugu (Nota 7)
Dywidendy zaptacone udzialom niesprawujacym kontroli
Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone
Zmiany w kapitale obrotowym zwigzane z dziatalno$cia finansowa
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j

Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate (Nota 5)
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania
Wydatki na poszukiwanie i ocen¢ zasobow (Nota 6)

Koszty demontazu i usunigcia aktywow
Wplywy ze zbycia dziatalno$ci zaniechanej (pomniejszone o
koszty transakcyjne oraz zbyte srodki pieni¢zne) (Nota 4)

Zmiany kapitatu obrotowego zwiazane z dziatalnoscia inwestycyjna
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjne;j

Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu srodkoéw pienigznych

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne na koniec okrest

Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywow pienigznych
Podatek zaptacony

Okres trzech miesigcy zakonczony

31 marca
2016 2015

(34 794) $ (4 123)
1901 4 820
33 050 -
196 227
8 636
35 17
101 1994
1003 738
(80) 911)
1312 946
2732 4344
(3 005) (2 689)
(273) 1 655
- 16 280
(21 006) (1667)
)] (541)
- (185)
- 62
(1062) (792)
89 -
(21 980) 13157
(528) (7 107)
- 3309
471) (3 586)
(104) -
27 843 -
(2725) 3482
24015 (3902)
(137) 813
1625 11723
11817 11 096
13 442 $ 22819
- $ (1062)



SERINUS ENERGY INC.
Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
kwoty w tysigcach USD (za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcje)

(Niezbadane)
Akcje zwykle
Kapitat z Skumulowane Udziaty
nadwyzki z tytutu roznice kursowe z niesprawujace Straty Razem
. B wkladow przeliczenia kontroli
Liczba akcji Kwota
Stan na dzien 31 grudnia 2014 . 78 629 941 N 344 479 $ 20936 $ (24 145) $ 19242 $ (254 522) $ 105 990
Koszt platnosci w formie akcji wlasnych - - 636 - - - 636
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznyck - - - (7 607) (3 260) - (10 867)
Dywidendy zadeklarowane udzialom niesprawujacym kontroli - - - - (185) - (185)
Zysk/ (strata) netto - - - - 145 (4 268) (4 123)
Stan na dzien 31 marca 2015 r. 78 629 941 344 479 21572 (31752) 15942 (258 790) 91451
Stan na dziefi 31 grudnia 2015 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 21711 $ (32 585) $ 16219 $ (303 626) $ 46 198
Koszt platnosci w formie akcji wlasnych - - 8 - - - 8
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznyck - - - (1603) (687) - (2290)
Zbycie dziatalnosci zaniechanej (Nota 4) - - - 34188 (16 253) - 17935
Zysk/ (strata) netto - - - 721 (35 515) (34 794)

Stan na dziefi 31 marca 2016 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 21719 $ - $ - $ (339 141) $ 27057




Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2016 r. i 2015 r.
(kwoty w tysiacach USD, o ile nie wskazano inaczej)
(Niezbadane)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,,Serinus” lub
,»Spotka”) obejmuje sprawozdania Serinus oraz kontrolowanych przez nig jednostek zaleznych za okresy trzech miesiecy
zakoniczone 31 marca 2016 . 12015 r. Podstawowa dziatalno$¢ Serinus polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy
naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Serinus poinformowat o zawarciu umowy sprzedazy 70% akcji posiadanych w KUB-Gas Holdings
Limited (,,KUB Holdings”), ktory z kolei posiadat 100% udziatow w ukrainskiej spoice KUB-Gas LLC (KUB-Gas),
prowadzacej dziatalno$¢ na Ukrainie. W dniu 8 lutego 2016 r. Serinus oglosit zamknigcie transakcji sprzedazy. W wyniku
realizacji transakcji Serinus otrzymata tacznie $rodki pieni¢zne w wysokosci 33,2 mln USD, w czym zawarta jest korekta
kapitatu obrotowego i rozliczen wewnatrzgrupowych. Segment ,,Ukraina” prezentowany jest jako przeznaczony do sprzedazy na
dzien 31 grudnia 2015 r. i jako dziatalno$¢ zaniechana w okresach trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2016 r. i 2015 .
(patrz Nota 4).

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki dziatalnosci na Ukrainie do dnia sfinalizowania transakcji sprzedazy,
ktore podlegaty konsolidacji z uwagi na posiadanie przez Spotke 70% udziatéw w KUB-Gas.

Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spotek Prowincji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)), a jej siedziba
glowna znajduje si¢ przy 1500, 700-4th Avenue SW w Calgary, Prowincja Alberta, T2P 3J4 Kanada.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietdowa, ktorej akcje zwykle sa notowane pod symbolem ,,SEN” na Toronto Stock
Exchange (Gielda Papieréw Wartosciowych w Toronto) oraz na Gieldzie Papieréw Wartos§ciowych w Warszawie (,,GPW?”).
Kulezyk Investments S.A. (,,KI”) posiada 50,8% udziat w Serinus i jest podmiotem dominujagcym wobec Serinus.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania
(a) Kontynuacja dzialalnoSci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalno$ci, wramach ktérego zaklada si¢, ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci oraz realizowat aktywa i rozliczat zobowiazania w ramach zwyklej dziatalnosci.

Przygotowane wewngtrznie prognozy na 2016 r. wskazuja, ze poczawszy od drugiego kwartatu 2016 r. Spétka moze
naruszy¢ niektore kowenanty finansowe w zwigzku z utrzymujacymi si¢ niskimi cenami surowcoéw. Pomimo, ze EBOR
odstapit wczesniej od wymogu spetnienia kowenantéw, nie ma pewnosci, ze stanie si¢ tak w przysztosci. Jesli kowenanty nie
zostang spelnione bank moze zazada¢ splaty zadtuzenia. Ta istotna niepewno$¢ moze powodowac powazne watpliwos$ci co
do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci. Aktualnie Spotka aktywnie ocenia swoje mozliwosci w tym zakresie,
prowadzi rowniez rozmowy z EBOR dotyczace zmiany warunkéw umowy kredytowej oraz zwigzanych z nia kowenantow,
w tym potencjalny farm out.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglgdnia skutkéw korekt i zmian klasyfikacji aktywow, zobowiazan, przychodow
i kosztow, ktore bylyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke okazato sie
niezasadne.

(b) Deklaracja zgodnosci

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa 1 nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w pelnym rocznym sprawozdaniu
finansowym. Nalezy je analizowaé Iacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia
2015 .

Skrécone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych podstaw
wyceny, waluty funkcjonalnej, zasad rachunkowosci oraz metod obliczen jak opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2015 r., za wyjatkiem opisanym w Nocie 2(d).

1
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Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2016 r. i 2015 r.
(kwoty w tysiacach USD, o ile nie wskazano inaczej)
(Niezbadane)

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Rad¢ Dyrektorow Spotki dnia
12 maja 2016 .

Wykorzystanie szacunkow i osadow

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewno$ci oszacowan i krytycznych osadéw w zastosowaniu polityki
rachunkowoséci, ktore maja najwigkszy wplyw na wielkoSci wykazane w skréconym skonsolidowanym §rodrocznym
sprawozdaniu finansowym sa przedstawione w nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok koficzacy si¢
dnia 31 grudnia 2015 r. Nie nastgpita zadna zmiana w powyzszych obszarach.

Zastosowanie nowych standardow

W okresie trzech miesi¢cy zakonczonym 31 marca 2016 r. Serinus zastosowala zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych opublikowane przez RMSR. Zmiany miaty minimalny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W styczniu 2016 r. RMSR opublikowata MSSF 16, ktory zastapi dotychczasowy standard dotyczacy leasingu (MSR
Leasing) i wymaga ujawnienia wigkszos$ci leasingdw jako leasing finansowy w bilansie. MSSF 16 ma zastosowanie dla
okresow rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2019 r. z mozliwoscia jego wczesniejszego zastosowania. Spotka aktualnie
przeprowadza ocen¢ wptywu zastosowania MSSF 16 na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. zamieszczono pozostate,
jeszcze nie zastosowane, zmiany do standardow.

Wycena wedlug warto$ci godziwej

Inwestycje ujmowane sg wedtug wartosci godziwej ustalanej na podstawie rynkowej ceny inwestycji w akcje (poziom 1
wartos$ci godziwej). Warto$¢ godziwa dlugoterminowego zadtuzenia jest zblizona do wartosci bilansowej, poniewaz szacuje
si¢, ze stopy procentowe i spready kredytowe wiasciwe dla Spoétki nie ulegly znaczacej zmianie od momentu udzielenia
kredytu (poziom 2 warto$ci godziwej).

Warto$¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa.
Dane, na podstawie ktorych dokonuje si¢ wyceny, obejmuja ceng akcji na dzien wyceny, ceng realizacji danego instrumentu,
przewidywany poziom plynnosci (na podstawie $redniej wazonej plynnosci historycznej, skorygowanej o zmiany
przewidywane na podstawie informacji dostgpnych publicznie oraz przez poréwnanie), Sredni wazony przewidywany okres
waznosci instrumentéw (w oparciu o doswiadczenie historyczne oraz ogoélne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane
dywidendy oraz stopg procentowa wolna od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych) (poziom 2 wartosci godziwej).



Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2016 r. i 2015 r.
(kwoty w tysiacach USD, o ile nie wskazano inaczej)
(Niezbadane)

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Spotka posiada nicodwotalng akredytywe gwarancyjng wystawiong przez kanadyjski bank (ang. Canadian chartered bank)
w wysoko$ci 1,2 mln USD oraz depozyt w wysokosci 0,2 min USD (facznie 1,4 mln USD) wymagane w celu spelnienia
przysztych zobowiazan z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania, istniejagcych dla okre§lonych aktywow naftowo-
gazowych w Kanadzie (na 31 grudnia 2015 r.: 1,3 mln USD). Warto$¢ godziwa srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania jest zblizona do ich warto$ci bilansowe;j.

Sprzedaz dzialalnosci na Ukrainie

W dniu 8 lutego 2016 r. Serinus oglosil zamknigcie transakcji sprzedazy 70% akcji posiadanych na Ukrainie. W wyniku
realizacji transakcji Spotka otrzymata lacznie $rodki pienigzne w kwocie wynoszacej 33,2 mln USD, w czym zawarta jest
korekta kapitatu obrotowego i rozliczen wewnatrzgrupowych.

Wplywy netto ze sprzedazy zostaly przeznaczone na splat¢ zadtuzenia. Sptacono 11,2 mln USD dlugoterminowego kredytu wraz
z naliczonymi odsetkami w wysoko$ci 0,4 mln USD wudzielonego przez EBOR dla Rumunii oraz 7,4 mln USD
dhugoterminowego kredytu wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 0,2 mln USD udzielonego przez EBOR dla Tunezji.

Segment ,,Ukraina” prezentowany jest jako przeznaczony do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2015 r. i jako dziatalno$¢ zaniechana
w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 r. Dane poréwnawcze w skroconym §rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych strat zostaly przeksztalcone w celu wyodrebnienia dziatalno$ci zaniechanej i dziatalnosci
kontynuowane;.

Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej obejmuje wyniki dzialalno$ci na Ukrainie do dnia sfinalizowania transakcji sprzedazy
oraz strat¢ ze zbycia wynikajaca ze sprzedazy segmentu ,,Ukraina”, jak przedstawiono ponizej:

Okres trzech miesigcy zakonczony

31 marca
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 2016 2015
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu $ 5416 $ 17 027
Koszty nalezno$ci koncesyjnych (1492) (10 872)
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu 3924 6155
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych
Koszty operacyjne
Koszty produkcji (396) (1964)
Koszty ogdlnego zarzadu 3) (28)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (599) (2252)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostale przychody 78 861
Koszty odsetkowe i przyrost wartosci A3) (136)
Strata z tytutu réznic kursowych (105) (1953)
Zysk przed opodatkowaniem 2 896 683
Biezace obcigzenie podatkowe (513) (1074)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - 874
Zysk netto zdzialalno$ci zaniechanej $ 2383 $ 483
Strata ze zbycia (pomniejszona o koszty transakcyjne) $ (33 040) $ -
Zysk/ (strata) ze zbycia $ (30 657) $ 483

Strata ze zbycia obejmuje gtownie inne catkowite straty w wysokos$ci 34,2 min USD zwigzane z dziatalno$cig na Ukrainie.
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Serinus nabyt udziaty na Ukrainie w 2010 r. za 45 mIn USD. Spétka otrzymata tgcznie dywidendy w wysokosci 41,5 min USD,
a catkowita warto$¢ $rodkéw otrzymanych ze zbycia udziatéw w lutym 2016 r. wyniosta 33,2 mln USD, co dalo stopg zwrotu
12,5% w trakcie trwania projektu.

Okres trzech miesigcy zakonczony

31 marca
Przeplywy pienigzne z dzialalnosci zaniechanej 2016 2015
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej $ 869 $ 1258
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (5403) 2330
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (557) 110
Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych (132) 804
Zmiana stanu §rodkow pieni¢znych (5223) 4502
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 5223 821
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na koniec okresu $ - $ 5323

Dodatkowa informacja dotyczaca przeplywoéw pieni¢znych:
Podatek zaptacony $ - $ 1062
Dywidendy wyptacone udzialom niesprawujacym kontroli - (620)

5. Rzeczowe aktywa trwale

Udzialy w
aktywach
naftowo- Urzadzenia
gazowych i wyposazenie Pozostale Razem
Wartos$ ¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. $ 216541  $ 3304 $ 2072 § 221917
Zwigkszenia 524 4 - 528
Stan na dzien 31 marca 2016 1. $ 217065  $ 3308 $ 2072 $ 222445
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. $  (126944) $ 280) $ (1016) $ (128240)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1223) (€2)) (48) (1302)
Stan na dzief 31 marca 2016r. $ (128 167) $ 311) $ 1064) $ (129542)
Wartos ¢ ksiegowa netto:
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. $ 89597 § 3024 § 1056 $ 93 677
Stan na dzien 31 marca 2016 . $ 88898 $ 2997 $ 1008 $ 92 903
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(kwoty w tysiacach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)
Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow

Na dzien
31 marca 2016 .

Na dzien
31 grudnia 2015 r.

Warto$¢ ksiegowa - poczatek okresu $ 18 521
Zwigkszenia 471
Zmiana zobowiazan z tytulu wycofania skladnika aktywow z
uzytkowania -

Reklasyfikacja do rzeczowych aktywow trwatych -
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (Nota 4) -
Korekta z przeliczenia walut obcych -

$ 19323
5510

427
(524)
(4742)
(1473)

Warto$¢ ksiggowa - koniec okresu $ 18 992

$ 18 521

Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw obejmuja przedsiewzigcia poszukiwawcze Spotki w Rumunii.

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytu

Na dzien
31 marca 2016 .

Na dzien
31 grudnia 2015 .

Krotkoterminowa cze¢$¢ dlugoterminowego kredytu

Finansowanie w Tunezji (a) 6721 42917
Finansowanie w Rumunii (b) - 11153
6721 54 070

Dhugoterminowe zobowigzanie z tytulu kredytu
Finansowanie w Tunezji (a) 27 236 -
27236 -
Yaczne zadluzenie $ 33 957 $ 54 070

(a) Finansowanie w Tunezji

W dniu 20 listopada 2013 r. Spotka sfinalizowata dwie umowy kredytowe z EBOR (Kredyt Glowny i Kredyt Zamienny) na
taczng kwote 60 min USD. Kredyt Gtowny w wysokosci 40 min USD jest dostepny w dwoch transzach w wysokosci
20 mln USD. Po sfinalizowaniu umowy kredytu z EBOR dla Rumunii w pierwszym kwartale 2015 r., druga transza zostata
obnizona z 20 min USD do 8,72 min USD. Kredyt Zamienny w wysoko$ci 20 mln USD moze zostaé zamieniony na akcje

zwykte Spotki.

Oba kredyty zostaty udzielone na okres siedmiu lat i sa dostgpne przez okres trzech lat.

Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okre§lonych rachunkach bankowych oraz akcjach podmiotow
zaleznych Spolki, ktore sa wiascicielami koncesji, jak rowniez korzys$ci z udziatu Spoétki w polisach ubezpieczeniowych
i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spotek nalezacych do Serinus.

Kredyt Glowny
Na dzien Na dzien
31 marca 2016 r. 31 grudnia 2015 .
Krétkoterminowa czg¢$¢ dlugoterminowego kredytu $ 6721 $ 21 059
Dhugoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu 4901 -
Dlugoterminowy kredyt tgcznie $ 11 622 $ 21 059

Kredyt Glowny bedzie sptacany w 12 rownych péirocznych ratach. Pierwsza rata zostata sptacona w dniu 31 marca 2015 r.
Kolejne raty sptacane bedg 31 marca i 30 wrzesnia kazdego roku, zgodnie z harmonogramem sptat. W pierwszym kwartale
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2016 r. 7,6 min USD z Kredytu Gtéwnego zostalo sptacone ze srodkow ze sprzedazy dziatalnosci na Ukrainie oraz sptacono
1,7 mln USD pétrocznej raty zgodnie z harmonogramem. Dodatkowa splata spowodowala, ze druga transza Kredytu Glownego
zostala catkowicie sptacona.

Spoétka przeznaczy 40% nadwyzki srodkow pienigznych wygenerowanych w Tunezji na wezesniejsza splate kredytu z EBOR.
Nadwyzka $rodkéw pienieznych zdefiniowana jest jako przeplywy z dziatalno$ci operacyjnej tunezyjskiej spotki zaleznej
Serinus pomniejszone o splaty zadluzenia i koszty obshugi dtugu wynikajace z calego kredytu gtownego dla tunezyjskich
aktywow 1kredytu dla Rumunii oraz naktady inwestycyjne, powigckszona o kazda nowa wyptate z kredytu dla Tunezji.
W przypadku, gdy wczeéniejsze splaty na poczet kredytu dla Rumunii zostana dokonane w danym roku, warto$¢ $rodkoéw
z Tunezji przeznaczanych na wcze$niejsza sptate kredytu dla Rumunii zostanie obnizona do 25% nadwyzki $rodkow
pienieznych. Nie sa przewidziane zadne oplaty zwiazane z przyspieszonymi sptatami przedstawionymi powyzej. Po zakonczeniu
kwartatu, na podstawie powyzszego zapisu umowy kredytowej, dokonano splaty 3,4 mln USD w zwiazku z nadwyzka $rodkow
pieni¢znych wygenerowana w 2015 r.

Na dzien 31 marca 2016 r. zadtuzenie w ramach kwoty gldwnej drugiej transzy Kredytu Glownego wynosito 12,1 min USD,
a 3,7 mln USD bylo dla Spotki dostepne.

Kredyt Zamienny
Na dzien Na dzien
31 marca 2016 . 31 grudnia 2015 r.
Krotkoterminowa cze$¢ dlugoterminowego kredytu $ - $ 21 858
Dhugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 22335 -
Dlugoterminowy kredyt lgcznie $ 22 335 $ 21 858

Oba kredyty obejmujg wymogi speilnienia szeregu warunkow, w tym przestrzeganie okre§lonych norm w zakresie
bezpieczenstwa, srodowiska i odpowiedzialno$ci spotecznej oraz utrzymanie okre$lonych wskaznikow finansowych. Na dzien
31 marca 2016 r. Spotka spetita wszystkie kowenanty wynikajace z uméw kredytowych (31 grudnia 2015 r.: Spotka nie spetnita
kowenantu zadtuzenie finansowe do EBITDA dotyczacego umowy kredytu dla Tunezji, co spowodowato reklasyfikacje
zadtuzenia do zobowigzan krétkoterminowych).

Na dzien 31 marca 2016 r. Spotka zaciagneta 20,0 mln USD, ktére byty dostepne na podstawie umowy kredytu zamiennego.

(b) Finansowanie w Rumunii

Na dzien Na dzien
31 marca 2016 r. 31 grudnia 2015 1.
Krétkoterminowa cze$é dlugoterminowego kredytu $ - $ 11153

W dniu 20 lutego 2015 r. Serinus pozyskat kredyt z EBOR w wysokosci 11,28 mIn USD. Srodki pozyskane w ramach kredytu
glownego (,,Kredyt dla Rumunii”) zostaty przeznaczone na sfinansowanie programu inwestycyjnego w Rumunii. W pierwszym
kwartale 2016 r. dokonano catkowitej sptaty kredytu w nastepstwie zbycia dzialalnosci na Ukrainie, wszystkie zabezpieczenia
ustanowione na podstawie umowy zostaly zwolnione (na 31 grudnia 2015 r. zobowigzanie wynosito 11,28 min USD,
a poniesione koszty transakcyjne wyniosty 0,4 min USD).

Kapital zakladowy

(a) Autoryzowany i wyemitowany

Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyklych oraz nieograniczonej liczby akcji
uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane moga by¢ emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami

ustalonymi przez Rad¢ Dyrektorow. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

Na dzien 31 marca 2016 r. wyemitowanych byto 78 629 941 akcji (31 grudnia 2015 r.: 78 629 941 akgcji).
6
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(b) Zysk/ (strata) na akcje

Okres trzech miesi¢cy zakonczony

31 marca
2016 2015
Strata netto przypadajaca akcjonariuszom zwykltym
Dzialalno$¢ kontunowana - podstawowa i rozwodniona $ (4 137) $ (4 606)
Dzialalno$¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona $ (31378) $ 338
Strata netto przypadajaca akcjonariuszom zwykltym $ (35515)  $ (4 268)

Srednia wazona liczba akcji
Podstawowa i rozwodniona (i) 78 629 941 78 627 711
Podstawowa i rozwodniona strata netto na akcje
przypadajaca akcjonariuszom zwyktym

Dzialalno$¢ kontunowana - podstawowa i rozwodniona $ (0,05)

&+

(0,06)

Dziatalno$¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona $ (0,40) $ 0,00

(i) W okresie trzech miesigcy zakonczonym 31 marca 2016 r. wylaczono z kalkulacji 1,3 mln opcji mozliwych do zrealizowania ze wzgledu na
antyrozwadniajacy wptyw (2015 r.: 2,6 mln USD).

(c) Opcje na akcje

Podsumowanie zmian w planie opcji w okresie zakonczonym dnia 31 marca 2016 r. zostato zaprezentowane ponize;j:

Opcje denominowane w USD Opcje denominowane w CAD
Srednia wazona cena
Srednia wazona cena wykonania opcji
Liczba opcji wykonania opcji (USD) Liczba opcji (CAD)
Stan na 31 grudnia 2015 r. 1270 600 $3,96 111 000 $2,28
Opc'Je, kFo?e utracity waznos¢ (20 000) $4.00 ) )
/ uniewaznione
Stan na 31 marca 2016r. 1250 600 $3,96 111 000 $2,28

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie opcji na akcje zwykte na dzien 31 marca 2016 r.:

Opcje na akcje denominowane w USD

Sredniowazony
czas trwania
Cena wykonania (USD) Wazne opcje Mozliwe do zrealizowania w latach

$2,85-$3,50 168 000 168 000 2,36
$3,51-$4,00 334 000 334 000 0,63
$4,01-$5,00 736 600 736 600 2,51
$5,01-8$6,20 12 000 12 000 0,95
$3,96 1 250 600 1250 600 1,98
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Opcje na akcje denominowane w CAD
Sredniowazony
czas trwania
Cena wykonania (CAD) Wazne opcje Mozliwe do zrealizowania w latach

$1,56-$2,50 74 000 49333 3,59

$2,51-$322 37000 27 666 3,16

$2,28 111 000 76 999 3,44

Podjete zobowiazania

Zobowiazania umowne na 31 marca 2016 r., za ktore odpowiedzialna jest Spotka sa nastgpujace:

Do 1 roku Od 2do 3 lat Od 4do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajem biura $ 565 $ 892 $ 743 $ - $ 2200
Kredyt z EBOR - Tuneza (a) 6721 6 667 21236 - 34624
Zobowigzania umowne ogdlem $ 7286 $ 7559 $ 21979 $ - $ 36 824

(a) Zobowiazania z tytutu kredytu z EBOR prezentowane sa bez uwzglednienia odroczonych kosztéw finansowania i obejmuja wylacznie biezace naliczone
odsetki na 31 marca 2016 1.

Wszystkie zobowigzania Spotki powstaty w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej i sa zwigzane z pracami w Tunezji oraz
Rumunii.

Tunezja

Tunezyjska panstwowa spdtka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,,ETAP”), posiada prawo do
udziatu operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokoséci do 50%, jezeli taczna sprzedaz ropy naftowej z koncesji, po
pomniejszeniu o koszty nalezno$ci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage), przekroczy 6,5 miliona
barytek. Na dzien 31 marca 2016 r. sprzedano tacznie z koncesji 5,2 milionéw barytek (po pomniejszeniu o koszty nalezno$ci
koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodorow). Zdaniem kierownictwa, istnieja wystarczajace mozliwosci w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z, ktore w przypadku pomyslnej realizacji, spowodujg osiggnigcie powyzszego progu
w ciagu najblizszych 10 lat.

Rumunia

Przedtuzenie o trzy lata okresu poszukiwawczego dla Koncesji Satu Mare (,,Satu Mare”), o powierzchni 2 949 km?,
zlokalizowanej w poinocno-zachodniej Rumunii, zostalo zatwierdzone przez Narodowa Agencj¢ Zasobdéw Mineralnych (ang.
National Agency for Mineral Development — ,,NAMR”) i stanie si¢ obowigzujace po ratyfikacji przez kilka ministerstw oraz
opublikowaniu w dzienniku urzgdowym. Zgodnie z warunkami przedtuzenia zobowigzania do prac obejmujg wykonanie dwoch
odwiertow oraz — do wyboru przez Spétke — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla 120 km? lub wykonanie trzeciego
odwiertu. Dwa odwierty musza by¢é wykonane odpowiednio na gigboko$¢ co najmniej 1 500 i2 000 metréw, a w przypadku
zdecydowania si¢ na trzeci, ma on mie¢ glgbokos¢ 2 500 m.

Powierzchnia biurowa

Spotka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktéra wygasa 30 listopada 2020 r.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Nemmoco Petroleum Corporation (,,Nemmoco”), spoétka niepubliczna, w ktorej 37,5% udzialéw posiada Timothy M. Elliott,

cztonek kierownictwa i Rady Dyrektorow Spotki, Swiadczy na rzecz dubajskiego biura Spoétki ustugi kadrowe i ogdlne oraz
ustugi w zakresie ksiggowosci i administracji na zasadzie podzialu kosztoéw. Oplaty za okres trzech miesi¢gcy zakonczony
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31 marca 2016 r. wyniosty 0,1 min USD (pierwszy kwartat 2015 r.: 0,2 mln USD). Na dzien 31 marca 2016 r. zobowigzania
wobec Nemmoco wynosity 3 tys. USD (31 grudnia 2015 r.: 11 tys. USD).

Loon Energy Corporation (,,Loon Energy”), kanadyjska spétka publiczna, nie zatrudnia zadnych pracownikéw. Serinus i Loon
Energy sa spotkami powigzanymi ze wzgledu na pigciu wspolnych dyrektorow i czlonkoéw kierownictwa oraz wspdlnego
glownego akcjonariusza. Ustugi w zakresie zarzadzania i administracji $wiadczone sa na rzecz spotki przez kierownictwo
i pracownikow Serinus. Oplaty za okres trzech miesi¢cy zakonczony 31 marca 2016 r. wyniosty 2 tys. USD (pierwszy kwartat
2015 r.: 2 tys. USD). Na dzien 31 marca 2016 . i 31 grudnia 2015 r. kwota zadtuzenia Loon Energy wobec Serinus z tytutlu tych
ustug wynosita 0 USD.

W ramach planu wydzielenia aktywow kolumbijskich i peruwianskich do Loon Energy w 2008 r., Serinus i Loon Energy
zawarly umowe¢ w sprawie ochrony przed odpowiedzialno$cia, na mocy ktérej Loon Energy przejal zobowiazania Serinus
z tytulu wszystkich zobowigzan, roszczen itp. zwigzanych z przeniesieniem udziatow i1 aktywow, stanowigce skladowe
wydzielanych aktywow. Obie spotki posiadane przez Loon Energy sa w trakcie finalizowania procesu, kierownictwo oczekuje,
ze ekspozycja na ryzyko z tytulu gwarancji potrwa do konca 2016 r.

Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane wedtug wartosci uzgodnionych przez strony.
Informacje na temat segmentéw dzialalnosci

Segmenty sprawozdawcze dziatalnosci Spolki sa zorganizowane w podziale geograficznym i obejmuja nastgpujace obszary:
Rumunia, Tunezja, Ukraina oraz obszar korporacyjny.

Ukraina
(dziatalnos$ ¢ Obszar
Na dzien 31 marca 2016 r. Rumunia Tunezja zaniechana) korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 19378 $ 103494 $ - $ 13614 $ 136486
Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina Kkorporacyjny Razem
Okres zakonczony 31 marca 2016 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty naleznos$ci koncesyjnych $ - $ 3400 $ 3924 $ - $ 7324
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (2198) (396) (€2)) (2 645)
Koszty ogdlnego zarzadu - 29) 3) (1171) (1203)
Koszty transakcyjne - - - - -
Koszty platno$ci w formie akcji wlasnych - - - ®) ®)
Strata ze zbycia aktywow - - (33 040) (10) (33 050)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (€)] (1253) (599) (48) (1901)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostale przychody - - 78 2 80
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - 35) 35)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci 2) (193) 3) (1310) (1 508)
Zysk/(strata) z tytutu réznic kursowych 57 (@) (105) (166) (332)
Strata przed opodatkowaniem $ ©0) $ - $ 277 $ (30 144) $ 2797 $ (33278)
Biezace obcigzenie podatkowe $ - $ - $ (513) $ - 8 (513)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ (1003) $ - $ - 8 (1003)
Zysk /(Strata) netto $ (60) $ (1 280) $ (30 657) $ 2797) $ (34794)
Naklady inwestycyjne $ 473 $ 526 $ - $ - 8 999




Serinus Energy Inc.
Noty do skroconego Sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za oKkresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca 2016 r. i 2015 r.
(kwoty w tysiacach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)
Ukraina
(dziatalnos$é Obszar
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Rumunia Tunezja zaniechana) korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 19383 $ 151549 $ 66 966 $ 17 125 $ 255023
Okres zakonczony 31 marca 2015 r.
Przychody ze sprzedazy ropy igazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 7203 $ 6155 $ -3 13 358
Koszty operacyjne:
Koszty produkeji - (2 864) (1964) (40) (4 868)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (28) (1367) (1395)
Koszty transakcyjne - - - 47) 47)
Koszty ptatno$ci w formie akcji wlasnych - - - (636) (636)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (1) (2529) (2252) 38) (4 820)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostale przychody - - 861 50 911
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - (17) (17)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci 37) (757) (136) (243) (1173)
Strata z tytutu réznic kursowych 44 61) (1953) 1271) (3441)
Zysk /(Strata) przed opodatkowaniem $ 6 $ 792 $ 683 $ (3609 $ (2128)
Biezace obciazenie podatkowe $ - $ (183) $ (1074) $ -8 (1257)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ (1612) $ 874 $ -3 (738)
Zysk /(Strata) netto $ 6 $ (1003) $ 483 $ (3609 $ (4 123)
Naktady inwestycyjne $ 3575 $ 6145 $ 1523 $ 3 8 11 246
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