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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe MFO S.

2016 roku zako nczony dnia 31.03.2016

A. za okres 3 miesi ecy

Wybrane dane finansowe, zawieraj gce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finan sowego

(w tys. PLN oraz tys. EUR)
WYBRANE DANE FINANSOWE 31032016 | 31032015 | 31.032016| 1032015

tys. PLN tys. PLN tys. EUR ys. EUR

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 59 188 49 701 13 588 11 979
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3704 1700 850 410
Zysk (strata) brutto 3210 1305 737 314
Zysk (strata) netto 2521 1095 579 264
Sredniowazona liczba akcji (sztk.) 6 100 000 6 100 000 6 100 000 6 100 000
Zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 1,90 1,66 0,44 0,40
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN/sztk lub EUR/sztk) 1,90 1,66 0,44 0,40
Aktywa 122 695 116 925 28 745 28 595
Kapitat wiasny 66 660 64 139 15617 15 686
Zobowigzania dtugoterminowe 15 252 15518 3573 3795
Zobowigzania krétkoterminowe 40 784 37 268 9 555 9114
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1691 -2 020 388 -487
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -947 -1128 -218 -272
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1354 -1 688 -311 -407

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujgce zasady:

e poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank

Polski na dzien 31 marca 2016 roku
PLN/EUR,

-4,2684 PLN/EUR oraz na dzien 31 marca 2015 roku -4,0890

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2016 roku do
31 marca 2016 roku - 4,3559 PLN/EUR oraz dla okresu od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku

- 4,1489 PLN/EUR.

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
wyraznie nie wskazano inaczej). Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane finansowe
i operacyjne, zostaly zaokraglone. Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w
danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zh

Nie Badane Badane Nie Badane
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Biz;:go Biz;:g o Biz;:g o
Rewidenta Rewidenta Rewidenta
AKTYWA 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015
I. Aktywa trwate 65 012 64 513 57 010
Rzeczowe aktywa trwate 2 64 748 64 299 56 803
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy
Pozostate wartosci niematerialne 1 58 58 72
Aktywa finansowe
Inne naleznosci dlugoterminowe
Pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 207 156 135
Rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa obrotowe 57 683 52 412 54 531
Zapasy 4 26 540 26 976 28 757
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 27 990 21 848 22 620
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 5 153
Aktywa finansowe
Pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 956 3 567 3118
Rozliczenia miedzyokresowe 6 44 22 35
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 122 695 116 925 111 540
PASYWA 31.03.2016 | 31.12.2015 | 31.03.2015
|. Kapitat wtasny 7 66 660 64 139 53 048
Kapitat podstawowy 7 1220 1220 1220
Kapitat z aktualizacji wyceny 7 6 401 6 401 1207
Pozostate kapitaty 7 46 863 46 863 41151
Zyski zatrzymane 7 9 655 -480 8 375
Zysk (strata) netto 7 2521 10 135 1095
1l. Zobowi gzania dtugoterminowe 15 252 15518 14 827
Kredyty i pozyczki 9 2 380 2 380 3383
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 4104 3930 2270
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania 11 36 36 26
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1997 2385 3181
Pozostate zobowigzania diugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 13 6735 6 787 5967
I1l. Zobowi gzania krétkoterminowe 40 784 37 268 43 665
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 8 23 550 18 447 29194
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9 14 917 15 760 12 190
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8 0 901 73
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 1370 1381 1548
Rezerwy krétkoterminowe 11 739 574 453
Rozliczenia miedzyokresowe 13 207 207 207
Pasywarazem 122 695 116 925 111 540
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. z1)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota | OO O o
A. Przychody z dziatalno $ci operacyjnej 14 59 188 49 701
I. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 54 316 46 678
Il. Zmiana stanu produktéw 2542 1848
Il. Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2329 1175
B. Koszty dziatalno $ci operacyjnej 14 55451 48 161
I. Amortyzacja 499 441
Il. Zuzycie materiatow i energii 46 088 41 265
Ill. Ustugi obce 3033 2482
IV. Podatki i optaty 131 120
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 3129 2 465
VI. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2314 1172
VII. Pozostate koszty 257 216
C. Zysk (strata) ze sprzeda zy 3737 1541
I. Pozostate przychody operacyjne 15 216 229
Il. Pozostate koszty operacyjne 15 248 69
D. Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3704 1700
I. Przychody finansowe 16 0 0
Il. Koszty finansowe 16 494 396
E. Zysk (strata) brutto 3210 1305
F. Podatek dochodowy 17 689 210
a) czesé biezaca 566 141
b) czes¢ odroczona 124 69
G. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 18 2521 1095
H. Inne catkowite dochody, ktére nieb  edg mogty w przyszio $ci
zosta € rozliczone z zyskiem/start  a, z tytutu:
I. Inne catkowite dochody netto
J. CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2521 1095
Zysk (strata) okresu (zanualizowany)* 18 11561 10135
Srednia liczba akcji (sztuki) 6 100 000 6 100 000
Zysk (strata) przypadaj aca na jedn g akcje (PLN) 18 1,90 1,66

*Informacja dotyczgca metodologii wyliczania zysku zanualizowanego, $redniej liczby akcji oraz zysku na 1 akcje
znajduje sie w Nocie 18 niniejszego Raportu. W danych poréwnawczych w pozycji ,.zysk okresu (zanualizowany)”
przedstawiono faktycznie osiggniety zysk w roku 2015 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. z

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2016- | 01.01.2015- | 01.01.2015-
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

|.Kapitat wlasny na pocz atek okresu (BO) 64 139 51953 51 953

-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

-korekty btedéw -473

l.a.Kapital wlasny na pocz atek okresu (BO), po korektach 64 139 51 479 51 953

1.Kapitat podstawowy na pocz atek okresu 1220 1220 1220

1.1.Zmiany kapitatu podstawowego:

a)zwiekszenie (z tytytu) 0 0 0

b)zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1220 1220 1220

2.Kapital zapasowy na pocz atek okresu 45 952 40 240 40 240

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego:

a)zwiekszenie (z tytytu) 0 5711 0

-podziat zysku za rok ubiegty 5711

b)zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

-pokrycie straty lat ubiegtych 0 0

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 45 952 45 952 40 240

3.Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz gtek okresu 6 401 1207 1207

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny :

a)zwiekszenie (z tytytu) 0 6 316 0

-nadwyzka z przeszacowania Srodkéw trwalych 6 316

b)zmniejszenie (z tytutu) 0 1121 0

-podatek odroczony od nadwyZzki z przeszacowania srodkéw trwatych 1121

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 6 401 6 401 1207

4. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz  gtek okresu 911 911 911

4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych :

a)zwiekszenie (z tytytu) 0 0 0

b)zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

4.2. Pozostale ka pitaty rezerwowe na koniec okresu 911 911 911

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu -480 -5 -5

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0

-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

-korekty btedow -473 0

5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 -473

a)zwiekszenie (z tytytu) 0 8 380 8 380

-zysk z roku poprzedniego 10 135 8 380 8 380

b)zmniejszenie (z tytutu) 0 8 380 0

-przekazanie zysku na kapitat zapasowy 0 5711

-dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli/Zarzadu 0 2 668

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 10 135 -473 8 380

5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu -480 5 5

-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

-korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -480 5

a)zwiekszenie (z tytytu) 0 2

-straty aktuarialne z tyt. $wiadczer pracowniczych* 2

b)zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0

-pokrycie kapitatem zapasowym
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5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -480 7 5
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 9 655 -480 8 375
6. Wynik netto 2521 10 135 1095
a) zysk netto 2521 10 135 1095
b)strata netto

66 660 64 139 53 048

Il.Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)
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Sprawozdanie z przeptywow pieni eznych (w tys. zt)

01.01.2016- | 01.01.2015-

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2016 | 31.03.2015

A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) brutto 3210 1305
Il Korekty razem -1 519 -3 325
1.Amortyzacja 499 441
2.Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych 0 0
3.0dsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 112 134
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 8
5.Zmiana stanu rezerw 166 0
6.Zmiana stanu zapaséw 435 -10 179
7.Zmiana stanu naleznosci -6 142 -6 832
8.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 5103 13 985
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -74 -72
10. Zaptacony podatek dochodowy -1 619 -810
11.Inne korekty

11l Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (1+/- 1) 1691 -2 020
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

| Wplywy 0 9
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9

2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3.Z aktywow finansowych, w tym :

4. Inne wplywy inwestycyjne

Il Wydatki 947 1137

1.Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 947 1137

2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym :

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostalych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1+/- II) -947 -1128
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAt ALNO SCI FINANSOWEJ

I. Wptywy 2287 0
1. Wplywy z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 2287

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

. Inne wptywy finansowe

=|bd

. Wydatki 3642 1688

1. Nabycie akcji wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z podziatu zysku

4. Spiaty kredytéw i pozyczek 3130 1110
5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 399 444
8. Odsetki 112 134
9. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (1+/- 11) -1 354 -1 688
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (Alll+/-BllI+/-ClI1) -611 -4 836
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -611 -4 836
- w tym zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3567 7 955
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym 2 956 3118

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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II. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prezentowane dane finansowe MFO S.A. obejmujg kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres 3 miesiecy 2016 roku zakonczony dnia 31 marca 2016 roku wraz z danymi poréwnawczymi
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dane finansowe, jezeli nie wskazano inaczej sg prezentowane w tysigcach zitotych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe nie zostato poddane badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

2.1 Informacje Ogélne

Nazwa:
Forma Prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer KRS:

Informacja o grupie kapitatlowej:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Notowania na rynku regulowanym:

Czas trwania Spétki:

MFO S.A.
Spotka akcyjna
Kozuszki Parcel 70A, 96-500 Sochaczew

Podstawowym profilem dziatalnosci Emitenta jest produkcja
profili zimnogietych dla wytworcoéw stolarki okiennej z PCV
oraz  profili  specjalnych  zimnogietych dla branzy
konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej.
W zakres dziatalnosci MFO wchodzi réwniez produkcja profili
zimnogietych do suchej zabudowy gipsowo-kartonowe;.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy
KRS

0000399598

Spétka nie tworzy grupy kapitalowej ani nie wchodzi w jej
sktad. Nie posiada zadnych udziatéw, akcji, nie jest
wspolnikiem i nie sprawuje kontroli w Zadnych innych
podmiotach.

Tomasz Mirski — Prezes Zarzadu
Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzgdu
Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgdu

Marek Mirski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Chmura — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marlena Kadej-Barwik — Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Brudzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Pietkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA
Symbol GPW — MFO; kod ISIN — PLMFO0000013
Rynek podstawowy 5 PLUS;

Indeksy — WIG oraz WIG-Poland

nieoznaczony
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2.2 Polityka rachunkowo $ci i inne podstawy sporz gdzania sprawozdania finansowego

Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego. O $wiadczenie o zgodno $ci

Zgodnie z uchwatg nr 8 z dnia 27 grudnia 2013 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MFO S.A.,
sprawozdania finansowe Spotki poczgwszy od 01.01.2013, sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji przy RMSR.

Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa" oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejskg opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania $rodrocznego sprawozdania
finansowego oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Ogoélne zasady sporz gdzania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia okolicznos$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Przestrzegane zasady (polityka) rachunkowo  $ci i metody obliczeniowe

W niniejszym kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod kalkulacji, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu i nalezy je czyta¢ tgcznie ze zbadanym i
zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym MFO S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowa ne, a nie weszly jeszcze w zycie

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg w Unii Europejskiej w 2016 roku
obejmuja:

. Data wej$ciaw zycie w Unii Data obowi gzywania ustalona
Standard: O
Europejskiej przez RMSR

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” | Nie przyjety 1 stycznia 2018 r.

MSSF 14 ,Regulacyjne . .

rozliczenia miedzyokresowe” 1 stycznia 2016 r. 1 stycznia 2016 r.

MSSF 15 ,Przychody z . . .

kontraktéw z klientami” Nie przyjety 1 stycznia 2017 r.

11



Zmiana do MSSF 11 ,Wspdlne
porozumienia umowne”
dotyczgca nabycia udziatow we
wspolnej dziatalnosci

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

Zmiana do MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwate” oraz MSR 38
Wartosci niematerialne”
dotyczgca amortyzaciji i
umorzenia

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

Zmiana do MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze” dotyczaca planéw
okreslonych swiadczen *

1 luty 2015 .

1 lipca 2014r.

Zmiana do MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” dotyczgca ogolnej
rachunkowosci zabezpieczen

Nie przyjety

1 stycznia 2018 r.

Ulepszenia 2012 *

1 luty 2015 .

1 lipca 2014 r.

Zmiana do MSR 16 ,Rzeczowe
aktywa trwale” oraz MSR 41
+Rolnictwo” dotyczgca upraw
roslin

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

Zmiana do MSR 27
~Jednostkowe sprawozdanie
finansowe” dotyczgca metody
praw wtasnosci

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

Zmiany do MSSF 10
~Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” i MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone i wspdlne
przedsiewziecia” dotyczace
sprzedazy lub wniesienia
aktywow

Nie przyjety

1 stycznia 2016 r.

MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MISSF za okres 3 miesiecy 2016 roku zakoriczony dnia 31.03.2016 (w tys. zf)
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Zmiany do MSSF 10
~Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” i MSR 28 ,Jednostki
stowarzyszone i wspoélne Nie przyjety 1 stycznia 2016 r
przedsiewziecia” dotyczace
zastosowania wylgczenia z
konsolidacji

Zmiany do MSR 1 “Prezentacja
sprawozdan finansowych” — Nie przyjety 1 stycznia 2016 r
inicjatywa dotyczgca ujawnien

Ulepszenia 2014 Nie przyjety 1 stycznia 2016 r.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w Unii Europejskiej w 2015 roku obejmuja:

. Data wejscia w zycie w Unii Data obowi gzywania ustalona przez
Standardy: Europejskiej RMSR
17 wrzesnia 2014 r. .
KIMSF 21 ,Optaty publiczne” * 1 stycznia 2014 r.
Ulepszenia 2013 * 1 stycznia 2015 r 1 lipca 2014 r.

(*) Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktorych data obowigzywania w EU jest inna niz przyjeta przez
RMSR

Wedtug szacunkéw Spéiki, standardy, interpretacje i zmiany do standardéw ktére nie weszly jeszcze w zycie nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien
bilansowy.

13



MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MISSF za okres 3 miesiecy 2016 roku zakoriczony dnia 31.03.2016 (w tys. zf)

lll. Wybrane informacje obja $niajace

Noty obja $niajgce (w tys. zf)

Nota 1 Warto $ci niematerialne i prawne

Nota 1.1 Zestawienie warto $ci niematerialnych i prawnych za okres 3 miesi

31 marca 2016 roku

ecy 2016 roku zako nczony dnia

s . Inne .
Pozycja: Wgrtosc Koszt_y prac | Oprogramowanie patenty i Znaki Know- Pozostate | Razem:
' firmy rozwojowych | komputerowe licencje towarowe | how '
Wartos¢ brutto na
01.01.2016 274 274
Zwigkszenia: 0 0
Nabycie 0 0
Wartos¢ brutto na
31.03.2016 274 274
Umorzenie na 01.01.2016 216 216
Odpis amortyzacyjny za 0 0
okres sprawozdawczy
Umorzenie na 31.03.2016 216 216
Warto $€ netto na
01.01.2016 58 58
Warto $¢ netto na
31.03.2016 58 58

Nota 1.2 Zestawienie warto $ci niematerialnych i prawnych za okres 3 miesi

31 marca 2015 roku

ecy 2015 roku zako nczony dnia

Warto$¢ | Koszty prac | Oprogramowanie Inne Znaki Know-
Pozycja: firmy rozwojowych | komputerowe Fljiact:r?éjyel towarowe | how Pozostale | Razem:
Wartos¢ brutto na
01.01.2015 0 0 205 0 0 0 0 205
Zwiekszenia: 0 0 33 0 0 0 0 33
Nabycie 0 0 33 0 0 0 0 33
Wartos¢ brutto na
31.03.2015 0 0 239 0 0 0 0 239
Umorzenie na 01.01.2015 0 0 167 0 0 0 0 167
Umorzenie na 31.03.2015 0 0 167 0 0 0 0 167
Warto $€ netto na
01.01.2015 0 0 39 0 0 0 0 39
Warto $€ netto na
31.03.2015 0 0 72 0 0 0 0 72
Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwate — stan na dzie K 31 marca 2016 roku
31.03.2016 31.03.2015
Rzeczowe aktywa trwate 64 748 56 803
1. Srodki trwate 63 792 54 567
a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 2 160 2 160
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 24 384 14 839
) urzadzenia techniczne i maszyny 36 203 36 687
d) srodki transportu 586 658
e) inne srodki trwate 460 225
2. Srodki trwate w budowie 955 2236
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Prawo Spofki

do dysponowania

rzeczowymi

zabezpieczeniach znajduje sie w Nocie 9.3.

Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych za

marca 2016 roku

aktywami

trwatymi

zostalo ograniczone.

Informacja o

okres 3 miesi ecy 2016 roku zako nczony dnia 31

Budynkii | Maszynyi Srodki Razem Srodki
Pozycja: Grunty ) Pozostate srodki trwate w Razem:
budowle | urzadzenia | transportu trwate budowie

Warto $¢ brutto na 01.01.2016 2160 20 666 40 808 861 436 64 931 4154 | 69085
Zwigkszenia: 0 3783 109 0 255 4147 584 4730
nowy leasing 0 0 0 0 0 0 0 0
zakupy 0 0 109 0 255 364 584 947
przemieszczenie - ze srodkéw 0 3783 0 0 0 3783 0 3783
trwatych w budowie

przemieszczenie - wykup z 0 0 0 0 0 0 0 0
leasingu

Zmniejszenia: 0 0 0 0 0 0 3783 3783
sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenie 0 0 0 0 0 0 3783 3783
Wartos$¢ brutto na 31.03.2016 2160 24 448 40917 861 691 69 077 955 | 70032
Umorzenie na 01.01.2016 0 0 4311 257 217 4 786 0 4786
Zwiekszenia: Odpis

amortyzacyjny za okres 0 65 402 18 14 499 0 499
sprawozdawczy

Zmniejszenia: umorzenie

zlikwidowanych srodkéw 0 0 0 0 0 0 0 0
trwalych

Umorzenie na 31.03.2016 0 65 4714 275 231 5285 0 5285
Warto $¢ netto na 01.01.2016 2160 20 666 36 497 604 219 60 145 4154 | 64299
Warto $¢ netto na 31.03.2016 2160 24 384 36 203 586 460 63 792 955 | 64748

Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno  $ciowa):
31.03.2016
Wiasne ((w tym srodki trwate w budowie) 56 801
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 7 947
Razem: 64 748
Nota 2.3 Zestawienie aktywow trwatych za okres 3 mi esiecy 2015 roku zako nczony dnia 31 marca 2015 roku
. ) o Razem Srodki
- Budynkii | Maszynyi Srodki . h .
Pozycja: Grunty budowle | urzadzenia | transportu Pozostate srodki trwate w Razem:
trwate budowie

Warto $¢ brutto na 01.01.2015 2160 15222 39 706 887 392 58 367 1652 | 60019
Zwiekszenia: 0 200 298 0 23 520 584 1104
nowy leasing 0 0 0 0 0 0 0 0
zakupy 0 200 298 0 23 520 584 1104
przemieszczenie ze srodkow w 0 0 0 0 0 0 0 0
budowie

przemieszczenie - wykup z 0 0 0 0 0 0 0 0
leasingu

Zmniejszenia: 0 0 0 26 0 26 0 26
sprzedaz 0 0 0 26 0 0 0 0
likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenie 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ brutto na 31.03.2015 2160 15 422 40 003 861 414 58 861 2236 | 61096
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Lty wartodc g 01012015 0 0 0 0 0 0 of o
Lty wariode ha 40.08.2014 0 0 0 0 0 0 of o
Umorzenie na 01.01.2015 0 536 2950 194 181 3861 0 3861
Zwigkszenia: Odpis

amortyzacyjny za okres 0 48 367 18 8 441 0 441
sprawozdawczy

Zmniejszenia: sprzedaz ST 0 0 0 9 0 0 0 0
Umorzenie na 31.03.2015 0 583 3317 203 190 4293 0 4293
Warto §¢€ netto na 01.01.2015 2160 14 687 36 756 693 210 54 506 1652 | 56158
Warto §¢€ netto na 31.03.2015 2160 14 839 36 687 658 225 54 567 2236 | 56803

Srodki trwate bilansowe (struktura wiasno  $ciowa): 31.03.2015

Wiasne (w tym srodki trwate w budowie) 48 663
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 8 140
Razem: 56 803

Nota 3 Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodow ego

Nota 3.1 Elementy aktywa z tytutu odroczonego podat  ku dochodowego - stan na dzie R 31 marca 2016
roku

Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
31.03.2016

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 821 156
a) odniesione na wynik finansowy 821 156
-z tytulu - niewykorzystane urlopy 547 104
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 66 12
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 16 3
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 36 7
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 131 25
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwigkszenia: 266 51
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich r6znic
przejsciowych 266 51
-z tytutu - niewykorzystane urlopy 66 13
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 170 32
- z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 30 6
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
€) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi

0 0
3. Zmniejszenia: 0 0
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych réznic
przejsciowych 0 0
- Z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 0 0
- Z tytulu - opcje walutowe, forwardy , irs 0 0
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c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
€) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi r6znicami przejsciowymi

0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 1087 207
a) odniesione na wynik finansowy 1087 207
-z tytutu - niewykorzystane urlopy 612 116
- Z tytulu - badanie bilansu 27 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 236 45
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 16 3
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 36 7
- z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 161 31
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0

Nota 3.2 Elementy aktywa z tytutu odroczonego podat  ku dochodowego - stan na dzie n 31 marca 2015 roku

Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
31.03.2015

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19%

1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 709 135
a) odniesione na wynik finansowy 709 135
-z tytutu - niewykorzystane urlopy 426 81
- z tytulu - badanie bilansu 27 5
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 67 13
- Z tytulu - opcje walutowe, forwardy 53 10
- z tytutu - $wiadczenia emerytalno rentowe 26 5
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 111 21
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone

b) odniesione na kapitat wkasny

- Z tytulu - Swiadczenia emerytalno rentowe

- Z tytutu

c) odniesione na wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia: 0 0
3. Zmniejszenia: 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 709 135
a) odniesione na wynik finansowy 709 135
-z tytulu - niewykorzystane urlopy 426 81
- z tytutu - badanie bilansu 27 5
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 67 13
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 53 10
- Z tytulu - Swiadczenia emerytalno rentowe 26 5
- z tytulu - odpis aktualizacyjny naleznosci 111 21
b) odniesione na kapitat wtasny

- z tytutu - $wiadczenia emerytalno rentowe

c) odniesio ne na warto $¢ firmy
Nota 4 Zapasy

Zapasy TPLN
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31.03.2016 31.03.2015
a)materiaty 9074 11 875
b)potprodukty i produkcja w toku 3047 4924
c)produkty gotowe 14 030 11 275
d)towary 390 683
Zapasy razem (warto$¢ bilansowa) 26 540 28 757
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 0
Zapasy razem 26 540 28 757

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie tworzyta odpisow aktualizacyjnych od
zapasOw, z uwagi na brak zapaséw sktadowanych powyzej 12 miesiecy i trudno zbywalnych.

Nota 5 Nale zno sci krotkoterminowe

Nota 5.1 Nale znosci krétkoterminowe — stan na dzie n 31 marca 2016 roku

s . 31.03.2016 31.03.2015
Naleznos$ci krotkoterminowe
28 142 22 620
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 28 142 22 620
a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie sptaty: 26 594 21694
i. do 12 miesiecy 26 594 21 694
ii. powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczenn  spotecznych i innych $wiadczen 1528 907
w tym z tytutu podatku dochodowego 153 0
c) inne 19 19
d) dochodzonych na drodze sgdowej
Nota 5.2 Nale znos$ci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. stru ktury wiekowej
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 31.03. 2016 31.03.2015
1) nieprzeterminowane 20 785 17 508
2) przeterminowane: 5970 4296
0 - 90 dni 5454 3649
91 - 180 dni 170 350
181 - 360 dni 125 55
powyzej 360 dni 220 242
Razem nale znos$ci z tyt. dostaw i ustug 26 755 21 805
3) w tym przeterminowane objete postepowaniem upadtosciowym, 0 0
likwidacyjnym i ukladowym
Odpisy aktualizuj gce nale znos$ci 161 111
Naleznosci po uwzgl ednieniu odpiséw aktualizuj acych 26 594 21 694

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy dla naleznosci

przeterminowanych ustalony w drodze indywidualnej analizy kontrahentow.

Odpis aktualizujgcy naleznosci:

Stan na 01.01.2016 zwiekszenia zmniejszenia

Stan na 31.03.2016

131 30 0

161
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Nota 5.3 Nale znosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. stru

ktury walutowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (struktura pienwotna waluta TPLN
walutowa) 31.03.2016 31.03.2015
a) w walucie polskiej PLN 14 805 12 001
b) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) EUR 10 063 9 465
¢) w walutach obcych (po przeliczeniu na PLN) usD 1727 228
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem 26 594 21 694
Nota 5.4 Pozostate nale znosci krétkoterminowe. Nale znosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci pozostate 31.03.2016 31.03.2015
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 153 0
Pozostate naleznosci publicznoprawne 1376 907
Inne naleznosci 19 19
Nota 6 Srodki pieni ezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura walutowa) waluta W TPLN
31.03.2016 31.03.2015
a) w walucie polskiej PLN 118 35
b) w walutach obcych EUR 2835 3083
¢) w walutach obcych UsD 0
d) w walutach obcych CHF 0
e) w walutach obcych AUD 2
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne , razem 2 956 3118
Nota 7 Kapitat wiasny
Nota 7.1 Struktura kapitatu wtasnego — stan na dzie  n 31 marca 2016 roku
31.03.2016 31.03.2016
Kapitaty (fundusze) wiasne 66 660 53 048
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 1220 1220
|. Kapitat (fundusz) podstawowy wplacony nie zarejestrowany
1l. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Ill. Udzialy (akcje) wkasne (wielko$¢ ujemna)
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 45 952 40 240
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 6 401 1207
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 911 911
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 9 655 8 375
VIIl. Zysk (strata) netto 2521 1095

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate

kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowa¢ w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wiasnym.

Nota 7.2 Akcjonariat
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: % udziat w % udz!al w
Akcjonariat nadzie n31.03.2016 | liczba akcji warto S¢ nominaina ogolnej liczba gtoséw 990".‘91
akcji (PLN) e . liczbie
liczbie akcji .
gloséw
Tomasz Mirski 2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Marek Mirski 2 000 000 400 000,00 33% 2500 000 35%
Pozostali akcjonariusze 2 000 000 400 000,00 33% 2 000 000 28%
Razem 6 100 000 1220 000 100% 7 125 000 100%
Nota 7.3 Akcje w posiadaniu cztonkéw organdéw zarz  gdzajacych i nadzoruj acych
warto $¢ % udziat \77 el
Akcje w posiadaniu organéw zarz gdzajacychi | liczba : . w ogolnej | liczba P
! I - nominalna  akcji A . ogolnej
nadzoruj gcych na dzie n 31.03.2016 akcji liczbie glosow e
(PLN) - liczbie
akcji .
gloséw
Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu 2100 000 | 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu 4348 869,60 0,1% 4348 0,1%
Marek Mirski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 2 000 000 | 400 000,00 33% 2 500 000 35%
Stawomir Brudzinski - Czlonek Rady Nadzorczej 10 000 2 000,00 0,2% 10 000 0,2%
Razem 4114 348 | 822 869,60 67% 5139 348 2%
Nota 8 Zobowi gzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowi gzania krétkoterminowe.
Zobowi gzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowi gzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowi gzania 31.03.2016 31.03.2015
23 550 29 267
1. Wobec jednostek powigzanych 0
2. Wobec pozostatych jednostek 23 550 29 267
d) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci: 23 066 28773
i. do 12 miesiecy 23 066 28773
ii. powyzej 12 miesiecy
g) z tytutu podatkdw. cel, ubezpieczen i innych swiadczen 423 426
w tym z tytutu podatku dochodowego 0 73
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 61 68
Nota 8.1 Krotkoterminowe zobowi  gzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 31. 03.2016 31.03.2015
1) nieprzeterminowane 20735 23913
2) przeterminowane 2330 4 860
0-90 dni 2217 4716
91 - 180 dni 57 137
181 - 360 dni 46 6
powy zej 360 dni 10 2
Razem zobowi gzania z tyt. dostaw i ustug 23 066 28 773
3) w tym przeterminowane objete postepowaniem upadtosciowym, 0
likwidacyjnym i uktadowym
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Nota 8.2 Krotkoterminowe zobowi

gzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury walutowe j

) . . . . TPLN
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe Waluta pierwotna 31.03.2016 31.03.2015
a) w walucie polskiej PLN 21 622 23524
b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) EUR 1444 5249
C) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) uUsb 0
Zobowi gzania handlowe krétkoterminowe, razem 23 066 28 773
Nota 8.3 Pozostale zobowi gzania krotkoterminowe. Zobowi gzanie z tytutu podatku dochodowego
Zobowi gzania pozostate 31.03.2016 31.03.2015
Zobowi gzania z tytutu podatku dochodowego 0 73
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 423 353
Inne zobowigzania 61 68
Nota 9 Zobowi gzania z tytutu kredytéw i po  zyczek
Nota 9.1 Specyfikacja kredytéw bankowychipo  zyczek
Czesc 31.03.2016 31.03.2015
Krétkoterminowa 14 917 12 190
Dlugoterminowa 2380 3383
Kredyty razem 17 297 15573
Nota 9.2 Zobowi gzania z tytutu kredytow i po zyczek na dzie n 31 marca 2016 roku
Kwota | zobowi aza | Zobowi aza
z nie na nie na
Kredytodawca Rodzaj Oprocentow | Umow dzie dzieh Termin Zabezpieczenie
kredytu anie y 31.03.2016 | 01.01.2016 | sptaty kredytu
Bank Umowa TPLN TPLN TPLN
Weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa
wystawione przez
klienta ,jako
zabezpieczenie
Umowa nr wiormyteinogs
5797/13/M/0 ytelne
47 kredyt w wekslowa jest
Millenni 19.06.2013 ra_lchunku WIBOR Limit w zabezpieczona
um - biezacym . kwocie 19.06.20 | zastawem
zmieniona ) .| IM+marza 12 159 9872 :
Bank Aneksem nr (finansowanie banku 13.000 16 rejestrowym na
S.A. biezacej TPLN zapasach , w sktad
A3/5797/13/ ; - 2
M/04 7 dziatalnosci) ktérych wc'hodzalf'I
zapasy m.in.: profile
25.03.2016 okienne, profile
specjalne, profile
spawane, profile GK,
blacha w kregach,
tasmy o wartosci min.
13.000.000PLN
Umowa nr
CRD/41165/ | Kedvt o
: odnawialny w - 1) Poddanie sie
e 14 z dnia 07 Limit w .
Raiffeis maia 2014 rachunku WIBOR Kwocie 15.05.20 egzekucji do kwoty
en Bank . biezgcym 1M+marza 1111 3977 o 6.725.000,
oraz Aneks ) . 4.500 16 .
S.A. ; (finansowanie | banku 2)Petnomocnictwo do
nr 1z dnia . . TPLN
13 maja ble_zacej o rachunku bankowego.
2015 dziatalnosci)
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1) hipoteka taczna do
kwoty 6.300.000 PLN
na nieruchomosciach
objetych ksiegami
wieczystymi KW nr
PL10/00035359/9
oraz KW nr
PL10/00033981/4,
2) zastaw rejestrowy
Umowa nr na zbiorze rzeczy
CRD/37335/ !(redyt _ ruch_or_nych i praw (linii
12 7 dnia 23 inwestycyjny proﬂlulacej_do
Raiffeis | maja 2012 (zakup linii do wytwarzania
en Bank | zmieniony profilowania, | WIBOR 3M + 4.200 733 997 31.12.20 k_sztaltovynikéw
SA. Aneksem nr Lozl_budowa marza banku TPLN 16 C|er|1koéC|?nnych) do
ali maksymalnej sumy
Iji-sfojg-)‘; da magazynowej zabezpieczenia
2012 6.300.000 PLN.
3) cesja wierzytelnosci
Z umowy
ubezpieczenia
zapasow i
nieruchomosci,
4) Petnomocnictwo do
rachunku bankowego,
5) Poddanie sie
egzekucji do kwoty
6.300.000 PLN
Na realizacje 1) hipoteka taczna do
przedsiewzie kwoty 18.360.000
cia objetego PLN na
pomoca nieruchomosciach
publiczng w objetych ksiggami
ramach wieczystymi KW nr
Programu PL10/00035359/9,
Operacyjnego KW nr
t’r':é’)‘/’tva ° Innowacyjna PL10/00027904/6
Millenni | technologicz Gqspodarka Kwota oraz KW nr
um ny nr Priorytet 4, WIBOR 3M + kredytu 18.01.20 PL10/00033981/4;
Bank 5786/13/318/ Dziatania 4.3. marsa banku : 1724 1724 20' ’ 2) cesja praw z polisy
SA 04 7 dnia 19 (Projekt_: 5.653.2 ub_ezpiecz_enioyvej
o czerw ca ,,Dwuémen_ny 00 PLN (h|pote|_<a i cesja sg
2013 r ksztattownik zabezpieczeniami
: cienkoscienn wspdllnymi z dla umoéw
yz 0 kredyt
powierzchnio technologiczny nr
wym 5786/13/318/04 oraz
odksztaicenie nr 5787/13/318/04);
m i spos6b 3) zastaw rejestrowy
jego na srodkach trwatych
wytwarzania”) wchodzacych w sktad
linii produkcyjnej do
produkcji
Na realizacje dwusciennego
przedsiewzie ksztattownika
cia objetego cienkosciennego z
pomoca powierzchniowym
publiczng w odksztatceniem
ramach zakupionej z kredytu
Umowa o Programu technologicznego do
kredyt Operacyjnego Kwota najwyzszej sumy
Millenni | technologicz | Innowacyjna kredvtu zabezpieczenia pln
um ny nr Gospodarka | WIBOR 3M + Y . 1571 1571 18.01.20 | 9.045.120 oraz
Bank 5787/13/318/ | Priorytet 4, marza banku 5.146 8 20 zastaw rejestrowy na
S.A. 04 z dnia 19 | Dziatania 4.3. 0'0 PL.N Srodkach trwatych
czerw ca (Projekt: wchodzgcych w sktad
2013r. ~rermoizolac linii produkcyjnej do
yiny produkcji
ksztattownik z termoizolacyjnego
blachy ksztattownika z blachy
ocynkowanej ocynkowanej
i sposob jego zakupionej z kredytu
wytwarzania”) technologicznego do
najwyzszej sumy
zabezpieczenia PLN
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8.234.880,

4) poddanie sie
egzekucji do kwoty
9.610.440 PLN w
przypdku Umowy
kredytowej nr
5786/13/318/04 oraz
do kwoty PLN
8.749.560 PLN w
przypadku Umowy
kredytowej nr
5787/13/318/04.

taczne

TPLN: 17 297 18 140

Nota 9.3 Zobowi gzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe zostaty szczegdtowo opisane w Nocie 9.2 niniejszego raportu (zabezpieczenia).

Nota 9.4 Struktura kredytdw i po  zyczek wg terminéw wymagalno $ci

okres splaty
Stan na 31.03.2016 do 1 roku od 1 roku od3do5 powy zej 5 lat Razem

do 3 lat lat
Kredyt w rach. Biezgcym Bank Millenium 5797/13/M/04 12 159 12 159
Kredyt w rach. Biezacym Bank Raiffeisen nr CRD/41165/14 1111 1111
Kredyt inwestycyjny nr 37335/12 Raifaissen 733 733
Millenium kredyt technolog. 5786/13/318/04 480 960 284 1724
Millenium kredyt. technol. 5787/13/318/04 435 870 266 1571
Razem 14 917 1830 550 0 17 297

Nota 10 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Nota 10.1 Specyfikacja zobowi azan z tytutu leasingu

Czesé 31.03.2016 31.03.2015

Krétkoterminowa 1370 1548
Dlugoterminowa 1997 3181
Zobowi gzania leasingowe razem 3367 4729

Nota 10.2 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2016 —3 1.03.2016)

. Zawarcie

Wyszczeglnienie Stan na Spia_ta umoéw UMOW Stan na

01.01.2016 leasingowych leasingowych 31.03.2016
Leasing linia do profilowania 28 19 0 9
Leasing samochdéd osobowy 107 74 0 33
Leasing wozek widtowy 17 4 0 13
Leasing suwnica pomostowa 93 8 0 85
Leasing linia do profilowania 545 45 0 500
Leaslmg linia do wzdluznego rozcinania 056 % 0 867
kregbw stalowych
Leasing linia profilujgca do produkciji profili
dla piyt gipsowych 1188 93 0 1095
Leasing samochdéd osobowy 34 7 0 27
Leasing samochdd osobowy 109 16 0 93
Leasing urzadzenia i aparaty chtodnicze 253 16 0 237
Leasing suwnica 100 7 0 93
Leasing suwnica 58 4 0 54
Leasing suwnica 58 4 0 54
Leasing suwnica 100 7 0 93
Leasing sprezarka 74 4 0 70
Leasing maszyna prostujgca 46 2 0 44
tacznie 3766 399 0 3367
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Nota 10.3 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2015-3 1.03.2015)
. Zawarcie
Wyszczegolnienie Stan na Spia_ta umow Umew Stan na
01.01.2015 leasingowych leasingowych 31.03.2015
Leasing linia do profilowania 103 18 0 84
Leasing linia profilujgca do produkc;ji profili dla
plyt gipsowych 396 71 0 325
Lea5|_ng linia profilujgca do produkciji profili dla 34 4 0 30
piyt gipsowych
Leasing wozek widtowy 123 7 0 116
Leasing suwnica pomostowa 719 43 0 677
Leasing linia do profilowania 1302 113 0 1189
Leaslmg linia do wzdluznego rozcinania 1549 118 0 1431
kregow stalowych
Leasing samochdd osobowy 63 7 0 56
Leasing samochdd osobowy 170 15 0 155
Leasing urzadzenia i aparaty chtodnicze 316 21 0 295
Leasing suwnica 126 9 0 118
Leasing suwnica 73 5 0 68
Leasing suwnica 73 5 0 68
Leasing suwnica 126 9 0 118
Lacznie 5173 444 0 4729
Nota 10.4 Struktura leasingu wg terminbw wymagalno  $ci na dzie n 31 marca 2016 roku
okres sptlaty
Stan na 31.03.2016 do 1 roku od 1 roku od3do5 | powyzej5 Razem
do 3 lat lat lat
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 1370 1997 3367
Razem 1370 1997 0 0 3367
Nota 11 Specyfikacja rezerw na zobowi gzania
Nota 11.1 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe w tys. PLN 31.03.2016 31.03.2015
Rezerwa na krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 612 426
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 27 27
Rezerwa na koszty energii elektrycznej 100 0
Razem 739 453

Zmiany stanu rezerw krétkoterminowych:

Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy sie w wysokosci odpowiadajgcej przysztym wynagrodzeniom
zwigzanym z niewykorzystanymi urlopami, do ktérych prawo pracownik nabyt w mijajgcym okresie oraz w latach

ubiegtych.
Rezerwa na krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (Rezerwa na 01.01.2016- 01.01.2015-
niewykorzystane urlopy) 31.03.2016 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 547 260
Zwiekszenia 66 166
Wykorzystanie
Stan na koniec okresu 612 426

Rezerwa na koszty przeglagdu i badania sprawozdania finansowego za 2016 rok nie ulegta zmianie i wynosi 27
TPLN. Dodatkowo w niniejszym okresie utworzono rezerwe na koszty energii elektrycznej w wys.100TPLN.
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Nota 11.2 Rezerwy diugoterminowe

Rezerwa na swiadczenia pracownicza zostata okreslona przez podmiot zewnetrzny Attuario S.C. w
"Raporcie aktuarialnym z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze" i wynosi 36 TPLN.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego opisano ponizej w Nocie 12.

Nota 12 Rezerwa z tytutu odroczonego poda tku dochodowego

Nota 12.1 Elementy rezerwy z tytutu odroczonego poda
roku

tku dochodowego — stan na dzie n 31 marca 2016

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
31.03.2016

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 20 683 3930
a) odniesione na wynik finansowy 14 781 2 809
-z tytutu -leasing finansowy 4 265 811
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 10 492 1993
- Z tytulu- dodatnie réznice kursowe 24 5
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wkasny 5902 1121
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 920 175
-z tytutu -leasing finansowy 315 60
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 605 115
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytulu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

0 0
3. Zmniejszenia: 0 0
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwr6ceniem sig dodatnich réznic
przejsciowych 0 0
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 2 0
- z tytulu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 21 601 4104
a) odniesione na wynik finansowy 15 699 2983
-z tytulu -leasing finansowy 4581 870
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 11 096 2108
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 22 4
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
b) odniesione na kapitat wkasny 5902 1121
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0

Nota 12.2 Elementy rezerwy z tytutu odroczonego pod
roku

atku dochodowego — stan na dzie n

31 marca 2015

Podstawa Podatek
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
31.03.2015

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na pocz atek okresu, w tym: 11 582 2201
a) odniesione na wynik finansowy 11582 2201
- ztytulu  -leasing finansowy 3046 579
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 8417 1599

25



MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MISSF za okres 3 miesiecy 2016 roku zakoriczony dnia 31.03.2016 (w tys. zf)

- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 119 23
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone
b) odniesione na kapitat wlasny

¢) odniesione na wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia: 365 69
- ztytulu -leasing finansowy 365 69
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych

- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe

-  tytulu - odsetki naliczone nie zaptacone

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia: 0 0
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwr6ceniem sig dodatnich réznic
przejsciowych 0 0

- ztytulu -leasing finansowy

- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych

- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe

- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi
c) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

4. Stan na koniec okresu, w tym: 11 947 2270
a) odniesione na wynik finansowy 11 947 2270
- z tytulu -leasing finansowy 3411 648
- Z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 8417 1599
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 119 23

- z tytulu - odsetki naliczone nie zaptacone
b) odniesione na kapitat wlasny
¢) odniesione na wartos¢ firmy

Nota 13 Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw. Dotacje do aktywow

Czesé 31.03.2016

Krétkoterminowa 207
Dlugoterminowa 6 735
Rozliczenia mi edzyokresowe razem 6 942

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete:

1)dotacje do aktywow - otrzymane w ramach dzialania 4.3 Kredyt technologiczny osi priorytetowej 4 Inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacjna Gospodarka, 2007-2013, ktére dotyczg
nastepujgcych projektow:

e ,Dwuscienny ksztattownik cienkoscienny z powierzchniowym odksztatlceniem i sposob jego wytwarzania”,
e, Termoizolacyjny ksztattownik z blachy ocynkowanej i sposéb jego wytwarzania”.

tacznie w ramach ww. projektow spotka otrzymata w latach ubieglych dofinansowanie w kwocie 7.200 TPLN.
Dotacja ta zaprezentowana zostata w bilansie w pozycji rozliczenia miedzyokresowe (przychoddéw) w podziale na
czes¢ krotko- oraz diugoterminowa i od stycznia 2015 roku nastepuje stopniowe jej odpisywanie , rownolegle do
amortyzacji srodkow trwatych wspoétfinansowanych z dotacji , na poczet pozostatych przychodéw operacyjnych.

W roku 2016 odpisano 52 TPLN (Nota 15).

[-]Rozliczenie w PPO w
nazwa projektu: Stan na 01.01.2016 2016roku Stan na 31.03.2016

LDwuscienny ksztaltownik cienkoscienny z
powierzchniowym odksztatceniem i sposéb
jego wytwarzania” 3660 27 3633
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sTermoizolacyjny ksztattownik z blachy

ocynkowanej i spos6b jego wytwarzania” 3333 24 3309

tacznie 6 993 52 6 942

2) Dnia 06/11/2015 Spétka zawarta z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu,
ktérego celem jest "Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej technologii wytwarzania wspornikow $ciennych
0 nowatorskiej konstrukcji". Projekt realizowany jest w ramach konkursu 1/1.1.1/2015 Dziatanie 1.1. "Projekty B+R
przedsiebiorstw”, Poddziatanie 1.1.1 "Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez
przedsiebiorstwa" Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020, wspéifinansowanego ze $rodkow
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Kwota dofinansowania wynosi 13.323.669,78 PLN, natomiast catkowita warto$¢ projektu wynosi 26.432.717,48
PLN. Spotka rozpoczeta realizacje projektu 01/11/2015, bedzie on realizowany przez kolejne 38 miesiecy.

Pierwszego listopada 2015 roku Spétka rozpoczeta realizacje 1 etapu projektu tj. badan przemystowych. W styczniu

2016 Spotka ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju pierwszy wniosek o ptatnosé. Do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania $rodki nie zostaty wyptacone.

Nota 14 Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej. Segmenty dziatalno $ci operacyjnej

Nota 14.1 Struktura rzeczowa przychoddéw i kosztéw dz
operacyjnej) w tys. PLN

iatalno $ci operacyjnej (segmenty dziatalno $ci

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw zaprezentowane sg w uktadzie
rodzajowym. W niniejszej nocie przedstawiono koszty dziatalnosci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym (struktura
rzeczowa).

Struktura rzeczowa przychodow z dziatalno

§ci operacyjnej oraz kosztéw dziatalno  $ci operacyjnej za okres

3 miesi ecy 2016 roku zako nczony dnia 31 marca 2016 roku (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN
koszt
wytworzenia | Wynik na koszty
przychody ze sprzedanych | sprzedazy koszty ogélnego Wynik na

Wyroby sprzeda zy produktéw brutto sprzeda zy zarzadu sprzeda zy
Produkty i ustugi 54 316
profile okienne 26 024
profile GK 9 450
prof!le specjalne 13 476 45 808 8 508 3614 1172 3737
profile spawane 4 995
ustugi 371
poifabrykaty 0
Towary Materialy 2329 2314 15
Razem 56 645 48 122 8523 3614 1172 3737

Struktura rzeczowa przychodoéw z dziatalno  $ci operacyjnej oraz kosztéw dziatalno  $ci operacyjnej za okres

3 miesi ecy 2015 roku zako nczony dnia 31 marca 2015 roku (wersja kalkulacyjna)

w tys. PLN

koszt

przychody wytworzenia | Wynik na koszty

ze sprzedanych | sprzedazy koszty ogolnego Wynik na
Wyroby sprzeda zy produktéw brutto sprzedazy |zarzadu sprzeda zy
Produkty i ustugi 46 678
profile okienne 24 697
profile GK 9124
prof?le specjalne 10 135 41 350 5329 2937 855 1541
profile spawane 2204
ustugi 518
péifabrykaty 0
Materiaty 1175 1172 4
Razem 47 853 42 521 5332 2937 855 1541
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Nota 14.2 Struktura terytorialna przychoddéw z dziala  Ino $ci operacyjnej w tys. PLN

Struktura terytorialna przychodéw z dziatalno  $ci operacyjnej za okres 3 miesi ecy 2016 roku zako hAczony
dnia 31 marca 2016 roku w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktéw 30 569 23 747 54 316
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 2070 259 2329

Razem 32639 24 006 56 645

Struktura terytorialna przychodéw z dziatalno  $ci operacyjnej za okres 3 miesi ecy 2016 roku zako nczony
dnia 31 marca 2015 roku w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 24 481 22 198 46 678
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 1137 39 1175
Razem 25617 22 236 47 853

Nota 15 Pozostata dziatalno $¢€ operacyjna

Nota 15.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operac  yjnych

P 01.01.2016- 01.01.2015-
Wyszezegolnienie 31.03.2016 31.03.2015
Dotacje 52 52
Inne przychody operacyjne 164 177
Razem 216 229

Nota 15.2 Specyfikacja pozostatych kosztéw operacyjn  ych

P 01.01.2016- 01.01.2015-
Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.03.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 8
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 248 61
Razem 248 69

Nota 16 Dziatalno $¢ finansowa

Nota 16.1 Specyfikacja przychodéw finansowych
W okresie objetym niniejszym raportem spotka nie odnotowata przychodow finansowych.

Nota 16.2 Specyfikacja kosztéw finansowych

P 01.01.2016- 01.01.2015-
Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.03.2015

Odsetki 153 210
Aktualizacja wartosci inwestycji 186
Inne 341 0
Razem 494 396

Nota 17 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony.
Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spoétke zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz
rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitalem wtasnym.

Ponizej przedstawiono kalkulacje podatku dochodowego od oséb prawnych. Rozliczenie gtéwnych pozycji
réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN):
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31.03.2016 | 31.03.2015

zysk/strata brutto 3210 1 305

0
(+) przychody nie podlegaj ace opodatkowaniu -50 42
wycena bilansowa réznic kursowych rok poprzedni 24 119
wycena bilansowa réznic kursowych rok biezgcy -22 0
odsetki naliczone 0 -25
dotacje -52 -52

0
(+) koszty nkup 835 146
wycena bilansowa réznic kursowych 236 0
odpisane naleznosci 153 2
rezerwa na badanie bilansu 27 27
rezerwa na urlopy 612 426
rezerwa nasw. Emeryt. Rentowe 36 23
amortyzacja leasingowanych ST 84 80
odsetki budzetowe 0 2
odpis aktualizacyjny naleznosci 161 133
wydatki na reprezentacje 28 23
odsetki naliczone 0 0
niezaptacony ZUS pracodawcy 0 1
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg -324 0
PFRON 53 -540
raty kapitatowe leasingu -399 46
aktualizacja wartosci inwestycji 16 -444
Nieoptacone faktury 0 53
Amortyzacja niestanowigca kosztu 52 0
pozostate 101 315
(-) koszty nkup z lat poprzednich stanowi  ace kup w roku 1018 753
niezaptacony faktury 169 221
wycena bilansowa réznic kursowych 66 67
rezerwa na badanie 27 20
rezerwa na urlopy 547 260
odpis aktualizacyjny naleznosci 131 106
rezerwa na aktualizacje inwestycji 53 56
rezerwa na Swiadczenia emerytalne, rentowe 26 23
Dochdd 2977 740
(-) odliczenia od dochodu
darowizny
straty z lat ubiegtych
Dochéd do opodatkowania 2977 740
Podstawa PDOP ( po zaokr agleniu) 2977 740
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podatek dochodowy 566 141
zmiana podatku odroczonego 124 69
razem podatek dochodowy 689 210
Nota 18 Zysk na akcj e
01.01.2016- | 01.01.2015-
31.03.2016 31.12.2015
Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY (TPLN)* 11561 10135
Srednia liczba akgji ( sztk.) 6 100 000 6 100 000
Zysk (strata) przypadaj aca na jeden udziat/akcje (PLN)* 1,90 1,66

*Metodologia obliczania zysku zanualizowanego:

Zysk zanualizowany 2016= zysk za okres 01.01.2015-31.12.2015 minus zysk za okres 01.01.2015-31.03.2015 plus

zysk za okres 01.01.2016-31.03.2016

W danych poréwnawczych w pozycji ,, Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY” przedstawiono zysk netto

za 2015 rok zgodnie z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym na dzien 31.12.2015.

**Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto zanualizowany dzielony przez $rednig wazong

liczbe akcji.

Nota 19 Stanowisko Zarz adu odno $nie zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz

wynikéw na 2016 rok

Spotka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2016 r.

Nota 20 Struktura zatrudnienia

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Spétce:

Grupy zawodowe Liczba os6b:
31.03.2016 | 31.03.2015
Zarzad 3 3
Administracja 11 8
Dziat Sprzedazy 40 35
Mechanicy 14 10
Wézkowi 16 14
Przygotowanie Produkciji 7 6
Produkcja 99 93
Razem 190 169

Nota 21 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

01.01.2016- |01.01.2015-
31.03.2016 31.03.2015

Wynagrodzenie czionkéw Zarzgadu 169 166
Premia czlonkéw Zarzadu 0 0
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 12 12
taczna kwota TPLN 181 178
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Pozostate informacje obja $niaj gce

1. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym MFO S.A. jest okres 12 kolejnych miesiecy, poczawszy od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia.

2. Waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg MFO S.A. jest zloty polski. Sprawozdania finansowe sporzadza sie
w tysigcach ziotych, chyba ze w szczegdtowym opisie wskazano inaczej.

3. Kursy walut zastosowane do wyceny aktywow i pasy  wéw

Poszczegoblne pozycje aktywdw i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

EUR

31.03.2016 roku - 4,2684 PLN/EUR ( Tabela nr 062/A/NBP/2016 z dnia 2016-03-31)

31.03.2015 roku - 4,0890 PLN/EUR (Tabela nr 062/A/NBP/2015 z dnia 2015-03-31)

usD

31.03.2016 roku - 3,7590 PLN/USD ( Tabela nr 062/A/NBP/2016 z dnia 2016-03-31)

31.03.2015 roku - 3,8125 PLN/USD (Tabela nr 062/A/NBP/2015 z dnia 2015-03-31)

4. Zaokraglenia

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie nie wskazano inaczej). Niektore
dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie rocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaly
zaokrgglone. Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5. Sposéb sporz gdzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzane jest w wariancie porownawczym. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie i dokumentacje przechowuje sie w siedzibie Spéitki: Kozuszki Parcel 70 A,
96-500 Sochaczew.

6. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Spotka MFO S.A. nie posiada jednostek powigzanych kapitatowo, jedynie jednostki powigzane osobowo. Sg to
jednostki kontrolowane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i zarazem akcjonariusza - Pana Marka

Mirskiego. Zadna z transakciji realizowanych pomiedzy podmiotami powigzanymi nie spetniata warunku istotnosci,
ani pojedynczo ani tgcznie. Wszystkie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.
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7. Objasnienia dotycz gce sezonowo sci lub cykliczno $ci dziatalno $sci w okresie
sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spétke adresowane sg do wielu branz, miedzy innymi do
wytworcow stolarki otworowej oraz do branzy konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej. Profile
okienne stanowigce gtowny udzial w przychodach ze sprzedazy sg powigzane z branzg budowlang, ktéra
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscia, co spowodowane jest uzaleznieniem wykonywania robét budowlanych
od warunkoéw atmosferycznych. W zwigzku z tym sprzedaz profili okiennych wpisuje sie w trend sezonowosci
branzy budowlanej, odnotowujgc szczyty sprzedazy jesienig i silny spadek w okresie zimowym.

Profile GK réwniez wykazujg sezonowos$¢ z tym, ze szczyt sezonu dla sprzedazy profili GK przypada na
najnizszy sezon sprzedazy profili okiennych, ze wzgledu na przeniesienie prac z zewnetrznych robo6t budowlanych
do wewnetrznych rob6t wykonczeniowych. Profile GK sg wiec komplementarne w stosunku do profili okiennych.

Pozostate produkty Spotki adresowane sg do branz, ktére nie wykazujg zaleznosci od warunkow
klimatycznych, w zwigzku z czym nie sg dotkniete sezonowoscia. Z tego tez wzgledu w strategii Spotki sg to
produkty o najwiekszym znaczeniu rozwojowym, a rozwoj ich sprzedazy ma ograniczy¢ ryzyko i sptaszczy¢
amplitude sezonowosci sprzedazy Spotki.

8. Dywidendy
W okresie sprawozdawczym nie zostata akcjonariuszom przyznana ani wyptacona dywidenda.

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta b  eda mialy wplyw na osi agniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k wartatu

Spotka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w podstawowym jej obszarze, z czym beda sie wigzaly typowe dla tej
dziatalnosci czynniki ryzyka takie jak:

1.1. Ryzyko konkurencji

Nasilajgca sie konkurencja na rynku moze spowodowa¢ spadek cen lub marz, lub przychodéw, co w efekcie
mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta

1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Sytuacja finansowa branzy profili stalowych w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Emitenta, jest $cisle zwigzana z
wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysoko$¢ stop procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikéw mogg doprowadzi¢ do spadku
popytu na produkty Emitenta, a takze wzrostu kosztow obstugi zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢ negatywny
wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spokki.

1.3. Ryzyko zmiennosci kurséw walut

Spotka dokonuje znacznej czesci zakupdw surowcéw na rynku europejskim i realizuje znaczng czes$¢ sprzedazy
wyrobow na rynku europejskim i potudniowoamerykanskim. W zwigzku z powyzszym posiada wysokg ekspozycje
na ryzyko zmiennosci kursu walutowego zaréwno po stronie zakupowej jak i sprzedazowej. Nie mozna wykluczy¢,
iz niekorzystne zmiany kurséw walutowych mogg prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Spotki.

1.4. Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Spoétka w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przy zastosowaniu dtugoterminowych kredytow
inwestycyjnych, opartych o stopy procentowe WIBOR. W zwigzku z tym posiada wysokg ekspozycje na ryzyko
zmiennos$ci stép procentowych. Jest wiec narazona na ryzyko zmian kosztéw finansowych. Moze to w efekcie
prowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych Spoiki.

1.5. Ryzyko zmiennosci cen stali

Wyniki finansowe Spotki oraz poziom marzy uzyskiwanej na sprzedazy uzalezniony jest od poziomu cen stali, ktora
stanowi gtéwny sktadnik kosztowy w kosztach produkciji profili stalowych. Rynek przy trendzie rosnacych cen stali
umozliwia osiggniecie wiekszych przychodoéw i zrealizowanie wiekszej marzy niz przy trendzie cen malejacych.

32



MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MISSF za okres 3 miesiecy 2016 roku zakoriczony dnia 31.03.2016 (w tys. zf)

Znaczna i nagta obnizka cen stali moze sie odbi¢ negatywnie na wynikach finansowych Spéiki poprzez
zmniejszenie uzyskiwanej na sprzedazy marzy, a takze zmusi¢ do dokonania przeszacowania zapasow.

1.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy budowlano-montazowej

Znaczny udziat przychoddw ze sprzedazy stanowig transakcje zwigzane z kontrahentami dziatajgcymi na rynku
budowlano-montazowym, ktéry charakteryzuje sie stosunkowo wysokg sezonowoscig. W efekcie Spéika jest
narazona na nieréwnomiernos¢ wynikoéw finansowych w poszczegélnych kwartatach roku obrotowego.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu
gwarancji, je zeli tgczna warto §¢ istniej acych por eczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowarto $¢€ co najmniej 10% kapitaléw witasnych emitenta

Zdarzenia powyzsze nie wystgpity.
11. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego MFO S.A

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 06.05.2016r.

12. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz z darzenia nast epujgce po dniu
bilansowym

W okresie sprawozdawczym nie wystgpily istotne zdarzenia gospodarcze, ktére wymagatby dodatkowego
ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

13. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i ich zmian, oraz informacje, kt  ére sg istotne dla oceny
mozliwo $ci realizacji zobowi gzan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte zostalty w
notach do sprawozdania finansowego.

Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu

Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu

Adam Piekutowski — Cztonek Zarzadu

Danuta Dabrowska - Gtéwna Ksiegowa

Kozuszki Parcel, 06.05.2016 r.
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