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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatlowej VISTAL

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 80 715 87 390 18 530 21 064
Zysk na dziataln&ci operacyjnej 7 146 6371 1641 1536
Zysk na dziatalnéci gospodarczej 4622 7 421 1061 1789
Zysk netto 4793 5 747 1100 1385
Srodki p!en!;Zne netto z dziatalrigi (54 217) (25 345) (12 447) (6 109)
operacyjnej
Srodkl pienizne netto z dziatalrigi (2 589) (2 267) (594) (546)
inwestycyjnej
fS_rodkl piengzne netto z dziatalrioi 41 025 17 907 9418 4316
inansowej
Srodki pieni ezne netto razem (15 781) (9 705) (3623) (2 339)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa razem 574 389 548 047 134 568 128 604
Zobowigzania dtugoterminowe 126 729 128 594 29 690 30176
Zobowigzania krotkoterminowe 235 760 213 005 55234 49 983
Kapitat wiasny 211 900 206 448 49 644 48 445
Kapitat podstawowy 711 711 167 167
1.2.Wybrane dane finansowe VISTAL Gdynia SA
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody 65 277 62 490 14 986 15 062
Zysk na dziataln&ci operacyjnej 1128 3093 259 745
Zysk na dziatalnéci gospodarczej 5084 1981 1167 477
Zysk netto 5090 1216 1169 293
Srodki piengzne netto z dziatalrioi (50 480) (26 732) (11 589) (6 443)
operacyjnej
_Srodkl piengzne netto z dziatalrioi 351 (294) 81 71)
inwestycyjnej
Srodkl pienizne netto z dziatalrigi 34394 17372 7896 4187
finansowej
Srodki pieni ezne netto razem (15 735) (9 654) (3612) (2 327)
Podstawowy zysk przypadajcy na 0,3582 0,0856 0,0822 0,0206

akcje
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Stan na Stan na Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(niebadane) (niebadane)
Aktywa razem 398 868 384 211 93 447 90 159
Zobowigzania diugoterminowe 46 854 50 253 10 977 11793
Zobowigzania krétkoterminowe 183 185 170 738 42 917 40 065
Kapitat wiasny 168 829 163 220 39 553 38 301
Kapitat podstawowy 711 711 167 167
Liczba akgji 14 210 00C 14 210 00C
Sredniowazona liczba akcji 14 210 00C 14 210 00C

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegaédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EWRtaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez NangdBank
Polski,sredniego kursu EUR z dnia 31 marca 2016 roku 4,F38R/PLN oraz 31 grudnia 2015 roku 4,2615 EUR/PLN.

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegoédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddw orazrddrocznego skroconego skonsolidowanegérddrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywéw piepnych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego przezodtary Bank Polski kursu
stanowjcego sredni arytmetyczg srednich kurséw dla EUR, obogdujacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego
mieskca w okresie 3 miegiy zakaiczonych 31 marca 2016 roku i 3 migsi zakaczonych 31 marca 2015 roku
(odpowiednio: 4,3559 EUR/PLN i 4,1489 EUR/PLN).

2. Informacje o Grupie Kapitatowej VISTAL
2.1. Sktad Grupy Kapitatowej VISTAL

Jednostk Dominujgca Grupy Kapitalowej VISTAL (,Grupa”, ,Grupa Kapitatea”) jest Vistal Gdynia SA (,Spotka”,
JVistal”, Vistal Gdynia”, ,Jednostka Domingga”), ktéra jest spotk akcyjmy zarejestrowan w Polsce. Siedziba Spotki
miesci sig w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominaga rozpocata dziatalnéé 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczaapowiedzialnécia. Nastpnie
w 2008 r. nagpito przeksztatcenie w spatkakcyjrg na podstawie aktu notarialnego z dnia 15.04.20G®isanego przed
notariuszem Cezarym Pietrasikiem w @&sku nr Repertorium A 2705/2008. Spetkkcyjng zarejestrowano w Krajowym
Rejestrze gdowym w dniu 14.05.2008 r. numer KRS 0000305753 ve&eje Przedgbiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spétek Grupygestvadzenie dziataldoi obejmugcej:

e produkcg konstrukcji metalowych i ich g%ci,

* obroble metali i nakladanie powtok na metale,
*  obroble mechanicza elementéw metalowych,
* roboty zwizane z budowdrdg i autostrad,

* roboty zwhzane z budowmostéw i tuneli,

* pozostate specjalistyczne roboty budowlane.



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL

2.2. Jednostki podlegajce konsolidacji

Poza Vistal Gdynia SA konsolidacji podlegajastpujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba 318/?3:;;16 318;1&;/2“:15
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40 yGid 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, CzarndoBtacka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. lsea 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Livoe 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostéard, Gdynia 100% 100%
Vistal Marine Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdyni 100% 100%
22:;' ,I,?/firsi:r\Llj\(/:itr:J(;ePi\?v.ezr"Os.cp)).. 20.0) ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 0%0
Marsing Investments Sp. z 0.0. al. Jerozolimski€ BNarszawa 100% 100%
Marsing Investments 2 Sp. z o.0. al. JerozolimSki€, Warszawa 100% 100%
Holby Investments Sp. z o.0. al. Jerozolimskie B8@rszawa 100% 100%

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VISTAL

W okresie pierwszego kwartatu 2016 r. dokonaneatpstastpujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Vistal:

¢ na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 19 styczn@l® r. (Repertorium A nr 208/2016) Nadzwyczajne

Zgromadzenie Wspdlnikow ,Vistal Wind Power” Sp. .n.opodgto uchwat o zmianie dotychczasowej nazwy spotki
+Vistal Wind Power” Sp. z 0.0. na Vistal Infrasttuce Sp. z 0.0.;

na podstawie uchwaty nr 1/02/2016 z dnia 5 lute@b62r. podgtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. postanowiono pozszyc kapitat zaktadowy Spéiki Vistal Infrastructure $po.o.

z kwoty 450 tys. PLN do kwoty 1.550 tys. PLN tj.kaote: 1.100 tys. PLN, poprzez utworzenie 7.336 nowych
udzialdw o wartéci nominalnej 150,00 PLN kdy. W wyniku podwyszenia kapitat zaktadowy spéitki Vistal
Infrastructure Sp. z 0.0. wynosi 1.550 tys. PLNzietl sic na 10. 336 udziatbw o wagt nominalnej 150,00 PLN
kazdy. Nowe udziaty w podwiszonym kapitale zaktadowym spotki zostaty gpbjprzez jedynego wspdlnika Vistal
Infrastructure Sp. z o0.0., tj. Vistal Gdynia SA wanzian za wkiad piegzny w kwocie 300 tys. PLN oraz za wkiad
niepienizny w kwocie 800 tys. PLN;

na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 11 lutego 201@odtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw
Marsing Investments Sp. z 0.0. postanowiono padwy kapitat zakladowy sp6tki Marsing Investments Sp.a.

z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 31.687 tys. PLN, tj.kaote 31.682 tys. PLN poprzez utworzenie 633.647 nowych
udziatébw o wartéci nominalnej 50,00 PLN kaly o kcznej wartéci 31.687 tys. PLN. Nowoutworzone udzialy
w podwyzszonym kapitale zaktadowym decyZjladzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikdw zostahetebprzez
Vistal Gdynia SA - w cakxi pokryte wkladem niepieatnym o wartdci godziwej 31.682 367 PLN w postaci
49.999 udziatdbw w spoéice Marsing Investments 275p.0., przy czym nadwka wartéci wktadu niepienjznego
nad wartécia nominalrg nowoutworzonych udzialéw, tj. 16,34 PLN zostaniegtana na kapitat zapasowy spotki
Marsing Investments Sp. z 0.0.;

na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 11 lutego 201@odgtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. wigaa zostata zgoda na zbycie 49 999 udziatéw spdliez Vistal Gdynia SA
na rzecz pozostatego wspdlnika spokki, tj. Mardimgestments Sp. z 0.0;
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¢ na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 7 marca 2016 rdladzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw Holby
Investments Sp. z 0.0. postanowiono abfikapitat zaktadowy Holby Investments Sp. z o.omoty 8 tys. PLN
do kwoty 5 tys. PLN, tj. o kwet 3 tys. PLN poprzez umorzenie 60 udzialtdw w kapitabkladowym spotki
o wartgci nominalnej 50,00 PLN kaly przystugujcych spéice Marsing Investment 2 Sp. z 0.0. Umadezen
nastpuje za zgogl Marsing Investment 2 Sp. z 0.0. poprzez nabyciezpiHolby Investments Sp. z 0.0. udziatéw
wtasnych od spotki Marsing Investments 2 Sp. z egdem ich umorzenia bez wynagrodzenia. Celem uma@ze
udziatéw spétka Holby Investments Sp. z 0.0. zaavartMarsing Investments 2 Sp. z 0.0. uraavieodptatnego
przeniesienia udzialdw. Naginie podwyszono kapitat zakladowy spotki Holby Investments. Sp o.o.
z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 8 tys. PLN, tj. o 31yaLN poprzez utworzenie 60 udziatdw o wacionominalnej
50,00 PLN kady o hcznej wartéci 3 tys. PLN. Nowoutworzone udzialy w kapitale temlowym zostaty
przeznaczone do afgia przez Vistal Gdynia SA i przeznaczone do palkryovktadem pieriznym
o wartaci 3 tys. PLN.

¢ na podstawie uchwaly nr 10/25/03/2016 z dnia 25cen&016 r. podiej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdélnikéw Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. postanovagodwyszy kapitat zaktadowy spétki Vistal Ocynkownia
Sp. z 0.0. z kwoty 950 tys. PLN do kwoty 1.550 §&N tj. o kwot: 600 tys. PLN. W wyniku podwgzenia kapitat
zaktadowy Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. dziel¢ sia 3.100 udzialtéw o waroi nominalnej 500,00 PLN kay.
Nowe udziaty w podwiszonym kapitale zakladowym spéiki zostaly ¢bj przez jedynego wspolnika Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0, tj. Vistal Gdynia SA w zamiga wktad niepierizny w wysokdci 600 tys. PLN w postaci
konwersji wierzytelnéci przystugujcej Vistal Gdynia SA wobec Spotki z umowzyezek;

¢ Na podstawie uchwaty nr 11/31/03/2016 z dnia 31caa016 r. podiej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Vistal Eko Sp. z 0.0. postanowiono podsey¢ kapitat zaktadowy spotki Vistal Eko Sp. z 0.0.vedty
500 tys. PLN do kwoty 981,2 tys. PLN tj. 0 kwo#81,2 tys. PLN poprzez utworzenie 4.812 nowychiatldw
o wartagci nominalnej 100,00 PLN kdy. Tytutem podwyszenia kapitatu zaktadowego Vistal Gdynia SA wraost
wkiad niepiengzny w wysokdci 481,2 tys. PLN powstaly w wyniku konwersji wigtelndci przystugujcej Vistal
Gdynia SA wobec Vistal Eko Sp. z 0.0. z umowyyazki.

3. Informacje o jednostce dominupcej Vistal Gdynia SA
3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzdu na dzié 31.03.2016 oraz 16.05.2016 wchodzili:

* Ryszard Matyka - Prezes Zadu;

* tukasz Matyka - Wiceprezes Zadu;

« Bogdan Malc - Wiceprezes Zarh;

* Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zgia.

W sktad Rady Nadzorczej na dzig1.03.2016 oraz 16.05.2015 wchodzili:

¢ Ryszard Krawczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej;
« Bozena Matyka - Czlonek Rady Nadzorczej;

¢ Karol Heidrich - Czionek Rady Nadzorczej;

* Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

« Jan Klapkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

3.2. Struktura kapitatu podstawowego

Struktura wtasngéciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednd3tkminujacej

., " Udziat % w kapitale Udziat %
. . ., " Warto§¢ akcji L .
Akcjonariusz llos¢ akcji PLN ‘000 podstawowym w liczbie gtosow
na 16.05.2015 na 16.05.2015

Ryszard Matyka (pwednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 375 52,8% 52.8%
Bozena Matyka 2 500 000 125 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 211 29,6% 29,6%
Razem 14 210 000 711 100,0% 100,0%




Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL

3.3. Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % gtoséw
Ryszard Matyka (pwednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7500000 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 29,6% 29,6%
Suma 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominggym na dzié 16 maja 2016 r. w strukturze Spotki jest Pan RybMatyka posiadapy pagsrednio
przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.000 szt.i akistal Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% gtosow \Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednogzie 2.500.000 szt. akcji posiada Pani&wa Matyka, co uprawnia do 17,6% gltosow
na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest wooi® rynkowym.

Wedtug najlepszej wiedzy Spoiki od daty publikagtatniego raportu okresowego, tj. od dnia 21 maeds r. (jak rownig
od pocatku roku 2016) nie nagpity zadne zmiany w strukturze wiasimo znacznych pakietow akcji Spotki, za wiiem
transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w duitde Grupy Kapitatowej.

3.4. Stan posiadania akcji Spotki lub uprawniai do nich przez osoby zargdzajgce i nadzorujgce

¢ Prezes Zargu — Ryszard Matyka — posiadaspednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.0Ggji akistal
Gdynia SA co stanowi 52,8% kapitalu zaktadowegoprawnia do 52,8% glosow w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

¢ Czionek Rady Nadzorczej — Bena Matyka — posiada 2.500.000 akcji Vistal Gdy#aco stanowi 17,6% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do 17,6% gtoséw w ogélregdie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie z najlepsaviedz Zarzdu na dzié 31.03.2016 r. stan posiadania akcji Spotki przesoby
zaradzapce/nadzorujce przedstawiat sinastpujaco:

e Czionek Zargdu 1 - 5.757 akcji zwyktych na okaziciela o wadionominalnej 0,05 PLN Kala, uprawniajcych
do 5.757 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Cztonek gharzdokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 r.
0 czym Spoika informowata w Raporcie ajieym nr 1/2015.

e Czlonek Zarzdu 2 - 5.800 akcji zwyktych na okaziciela o wadionominalnej 0,05 PLN kala, uprawniajcych
do 5.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czionek ggarzdokonat nabycia akcji w dniu 5 stycznia 2015 r.
0 czym Spotka informowata w Raporcie hjeym nr 2/2015.

¢ Czlonek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwyktych raziciela o wartéci nominalnej 0,05 PLN kala,
uprawniajicych do 1.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czidratty Nadzorczej dokonat nabycia akcji w dniu
11 grudnia 2014 r. o czym Spéitka informowata w Raj@biezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zagdu oraz Rady Nadzorczej na dzi®1.03.2016 r. nie posiadali gednio lub bezpérednio
zaréwno akcji, jak i opcji na akcje Spoiki Vistati@ia SA.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikagtatniego raportu okresowego, tj. od dnia 21 maéds®b r. (jak rownig
od pocatku roku 2016) osoby zagdzapce oraz nadzorgge nie dokonywaty transakcji na akcjach Spétki.
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4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej VISTAL
4.1. Przedmiot dziatalncsci Grupy

Doswiadczenie i organizacja Vistal Gdynia SA pozwalaja oferowanie rinorodnych typow konstrukcji stalowych,
zarowno dla parteréw polskich, jak i zagraniczny@ldwnym przedmiotem dziataléa Spoiki jest wytwarzanie i monta
stalowych konstrukcji wszelkiego typu, w tym dl&isea infrastrukturalnego, offshore, marine, budmtwa kubaturowego,
przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetyezn8goitka oferuje rownie ustugi zabezpiecse antykorozyjnych
w tym cynkowania ogniowego, wykonawstwa rugggiw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i alumninidla sektora
ochronysrodowiska oraz marine&offshore. Szeroka i kompleksmferta stanowi istothprzewag konkurencyji Vistal
Gdynia SA.

Dziatalngi¢ Spotki w poszczegolnych sektorach to w szczeg@ino

¢ infrastruktura — budowa i mortamostéw oraz wiaduktdw, tuneli, estakad, bariersgjaznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

« marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczyctvydobywczych, urgdzea do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wig wiatrowych oraz budowa statkdw shgych do obstugi platform, wykonawstwo gdzen
i instalacji, zwizanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roztddu statkéw, budowa i remonty statkdw,
wykonawstwo elementéw ptuczek spalin oraz zbiomilakretowych;

¢ budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechréczn wytwarzanie i monta konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych dtitev uzyteczndci publicznej,sluz, tam i innych obiektéw
hydrotechnicznych;

e pozostate segmenty — ustugi zabezpiécanstykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe, wysekwperaturowe,
malowanie proszkowe, wykonawstwo konstrukcji stajolw dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji
oczyszczalnsciekdw oraz innych konstrukgji ze stali nierdzewimyc

Oferta Grupy spetnia najwgze wymagania jakoiowe wynikajce z krajowych i europejskich norm, azeakspecyficznych
wymaga brarrowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektow &mwych czy dwigowych. Potwierdzeniem jakoi s3
swiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjagymyjm Zintegrowanym Systemem Zadzania zgodnym z normami:
ISO 9001: 2008 (system zadzania jakécig), ISO 14001: 2004 (system zagzania Srodowiskowego),
OHSAS 18001:2007 (system zadzania higien i bezpieczéstwem prac). Ponadto, w 2015 r. w Grupie Vistal azdna
zostata midzynarodowa norma ISO/IEC 27001:2013 (systemaelaemia bezpiechstwem informaciji).

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty bzawe, m.in.: PN-EN 1090-1:2012 dotycx zasad oceny zgodém elementow
konstrukcyjnych ze stali i aluminium, czyzt®N-EN ISO 3834-2:2007 dotygzy wymaga jakosci spawania materiatlow
metalowych.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej VISTAL
4.2.1. Zdarzenia w pierwszym kwartale 2016 roku

Styczen

* Raport biezacy nr 01/2016

Zarzmd Spokki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) w nawdaniu do raportu bicego nr 67/2015 poinformowat,
izwdniu 12 stycznia 2016 r. powki wiadoma&é o ustanowieniu hipoteki umownejgcznej w wysokéci
do 16.800 tys. PLN na rzecz Credit Agricole Bank RoISA (,Bank”), na nieruchonciach potaonych:

1) w miejscowdci Debogorze, gmina Kosakowo, dla ktérych Sad RejonowyMejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Kshg Wieczystych z siedzib w Pucku prowadzi ksgi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3;

2) w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktérej $d Rejonowy w Kdcierzynie, IV Wydziat Ksig
Wieczystych prowadzi kefje wieczyss nr GD1E/00029142/7;

3) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/0005536G61Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

4) w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziatl Kgg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/813/00046170/4.

Wartas¢ ww. nieruchoméci na dzié ostatniego sprawozdania finansowego wynosita 73tg& PLN.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytébia tytutu umowy o kredyt inwestycyjny w kwocie8B0 tys. EUR.
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Pomidzy Spotk, osobami nj zaradzapcymi lub nadzorujcymi, a Bankiem lub osobami nim zadzapcymi nie
wystepuja zadne powizania.

Podstawy sporadzania raportu jest fakt, zi wartg¢ ustanowionej hipoteki umownej adznej
jest wyzsza od réwnowartzi 1 min EUR, przeliczonego po kurséeednim NBP obowazujacym w dniu powstania
obowigzku informacyjnego.

Podstaw prawry jest 85 ust 1 pkt 1 oraz §7 Rozpgmizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
ze zm. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw wartdciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnanwa informacji wymaganych przepisami prawagiewa nielgdacego pastwem
cztonkowskim.

Raport biezacy nr 02/2016

Dziatajgpc na podstawie §103 ust. 1 Rozpmizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rspwawie informacji
biezacych i okresowych [...] (,Rozporzizenie”) Zarad Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowake w 2016 roku
Spotka przekze do publicznej wiadordai raporty okresowe w nagtujacych terminach:

1) Jednostkowy raport roczny za 2015 rok (R) — 21 maeds5 r.

2) Skonsolidowany raport roczny za 2015 rok (RS) — 2tcan 2016 r.

3) Skonsolidowany rozszerzony raport za | kwartat 2filé (QSr 1) — 16 maja 2016 r.

4) Skonsolidowany rozszerzony raport za | pétroczes2@ku (PSr) — 31 sierpnia 2016 r.

5) Skonsolidowany rozszerzony raport za Il kwartat@@oku (QSr 1) — 14 listopada 2016 r.

Jednoczénie Spotka informujeze zgodnie z 883 ust. 1 i 3 Rozpgdzenia, skonsolidowane rozszerzone raporty
kwartalne (QSr | oraz QSr Ill) oraz skonsolidowawyszerzony raport pétroczny (PSrdh zawieraty odpowiednio
kwartalrg informacg finansowa oraz poétroczne skrécone sprawozdanie finansowerzgpadku raportu poétrocznego
dodatkowo raport podmiotu uprawnionego do badgmiaveozda oraz stosowmskrocon informacg dodatkovy.

Ponadto dziatap zgodnie z 8102 ust. 1 oraz §101 ust. 2 Rozplzenia, Spotka nieghlzie przekazywata odpowiednio
skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za Nattat 2015 roku oraz 1l kwartat 2016 roku.

Raport biezacy nr 03/2016

W nawizaniu do raportu bigcego nr 66/2015 z dnia 15 grudnia 2015 r. Zargpotki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”)
poinformowat, ¥ w dniu 19 stycznia 2016 r. powgkiinformack, ze Noble Securities SA z siedziltw Warszawie
jako podmiot prowadgy ewideng, o ktérej mowa w art. 5a ust. 2 ustawy z dnia 26rwca 1995 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2014 r., poz. 730 z fmd zm.) potwierdzit przedterminowy wykup przez Sgotvszystkich pozostagych
w obrocie obligacji na okaziciela serii B wyemitowah przez Spok w liczbie 16.000 (stownie: szesw#e tyskcy)
sztuk o wartéci nominalnej 1 tys. PLN (stownie: jeden tysiztotych) kada tj. w hcznej kwocie 16.000 tys. PLN
(stownie: szesriaie miliondw ztotych).

Na dzig sporadzenia niniejszego raportu Spotka nie posizatinych wyemitowanych obligaciji..
Raport biezacy nr 04/2016

Zarzd spoiki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowailz w dniu 21 stycznia 2016 r. roku Spétka zawartaXAA
Towarzystwo Ubezpiechei Reasekuracji SA (,AXA”) umow zlecenia udzielania gwarancji w ramach limitu
(,Umowa"). W ramach Umowy Spétka ma prawo zIeéc&XA udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych dgznej
wysokaici 24.000 tys. PLN (stownie: dwadzma cztery miliony ztotych). Limit ma charakter aomialny. Umowa
obowigzuje do dnia 31 stycznia 2017 r. Zabezpieczenievamstanows trzy weksle in blanco wraz z deklaracj
wekslows. Spétka nazgdanie AXA dokona zmiany lub ustanowi dodatkowe zaleczenia jeeli wartasé
juz ustanowionych zabezpiegzev stosunku do udzielonego limitu w ramach Umowagunie zmniejszeniu.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegej sposdb znagey od zapisow typowych dla tego dla tego rodzajuiwm

Wartos¢ udzielonego limitu w ramach Umowy przekracza 10%pitatow wtasnych Spotki i tym samym spetnia
kryterium umowy znacgcej.
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Raport biezacy nr 05/2016

W nawhizaniu do raportu bigcego nr 65/2015 z dnia 4 grudnia 2015 r. dafgego zawarcia porizy Vistal
Gdynia SA (,Spoétka™), a Budimex SA (,Kontrahent”) wwwy na wykonanie ustroju 8nego obiektu MS-4 w ramach
zadania inwestycyjnego pn. ,Budowa drogi ekspresd@ena odcinku Mitomiyn — Olsztynek pododcinek ,Biegzet
Ostroda Potnoc — gzet Ostréda Potudnie) od km 9+181,70 do km 18+84#&zve budow obwodnicy Ostrody w ggu
drogi krajowej nr 16 (na odcinku od KD 15 dgzha Ostréda Potudnie (S-7) od km 9+800,00 km do16w975,11)
wraz z tymczasowym poglizeniem Ostroda Potudnie do przebiegu isioiEj DK16 w km 18+500”, Zaed Spoiki
poinformowat, £ w dniu 20 stycznia 2016 r. otrzymat od Inwestonzepmiotowego zadania inwestycyjnego,
to jest Skarbu Restwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Auta@atr gwiadczenie o zaakceptowaniu Spotki
jako podwykonawcy zgodnie z Subklaugdl.4. Kontraktu Gléwnego. Powsgze oznaczaie warunek zostat spetniony
i umowa weszta wycie.

Raport biezacy nr 06/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spoitki”) poinformowatz w dniu 27 stycznia 2016 r. Zaxk Sp6tki podyt uchwak

o przeniesieniu z dniem 1 lutego 2016 r. Dziatlu €@amego Wykonawstwa ze struktur Spétki do spédtemej ,Vistal
Wind Power” Sp. z 0.0. w celu skuteczniejszego pkizyania oraz zagglzania nowymi kontraktami w zakresie
infrastruktury na rynku polskim oraz pozyskiwanianych kontraktow na ustugi budowalne na rynkacmsekaawskich
we wspotpracy ze spiikzalezng Vistal AB (z siedzilh w Szwecji).

Raport biezacy nr 07/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) w nawzaniu do raportu bigcego nr 67/2015 poinformowat; w dniu
27 stycznia 2016 r. powgtiwiadoma¢ 0 ustanowieniu:

1) Hipoteki umownejdcznej w wysokéci do 5.600 tys. PLN na rzecz Credit Agricole BankskRa S.A. (,Bank”),
na nieruchoméciach potaonych:

* w miejscowdci Debogoérze, gmina Kosakowo, dla ktdrychdSRejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Kskg Wieczystych z siedzib w Pucku prowadzi ksgi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3;

* w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktorej §d Rejonowy w Kdcierzynie, IV Wydziat Ksig
Wieczystych prowadzi ks wieczysy nr GD1E/00029142/7;

e w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi
ksiggi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/0005536GB61Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

e w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgsg Wieczystych prowadzi
ksiggi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/81%/00046170/4.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytétia tytutu umowy o kredyt nieodnawialny w kwocieBtys. EUR.

2) Hipoteki umownejdcznej w wysokéci do 30.000 tys. PLN na rzecz Banku, na nieruchimioh potaonych:
* w miejscowdci Debogoérze, gmina Kosakowo, dla ktérychdSRejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Ksikg Wieczystych z siedzip w Pucku prowadzi ksgi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3;

* w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktorej §d Rejonowy w Kdcierzynie, IV Wydziat Ksig
Wieczystych prowadzi kege wieczyst nr GD1E/00029142/7;

* w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/0005536GB1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

* w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/81G/00046170/4.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytébia tytutu umowy o ling wielocelowg w kwocie 25.000 tys. PLN.

3) Hipoteki umownejdcznej w wysokéci do 1.176 tys. PLN na rzecz Banku, na nieruchimiach potaonych:

* w miejscowdci Dgbogorze, gmina Kosakowo, dla ktérychdSRejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Ksikg Wieczystych z siedzip w Pucku prowadzi ksgi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3,;

e w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktérej 8d Rejonowy w Kdcierzynie, IV Wydziat Ksig
Wieczystych prowadzi kegg wieczyst nr GD1E/00029142/7;

e w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Ksg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/0005536GB1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;
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e w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/813/00046170/4.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytébiaz tytutu umowy ramowej o zawieranie transakcjdealing

roomem w kwocie 7.450 tys. PLN.

Wartas¢ ww. nieruchoméci na dzié ostatniego sprawozdania finansowego wynosita I73tg& PLN.

Pomidzy Spétly, osobami nj zarzdzapcymi lub nadzoruyjcymi, a Bankiem lub osobami nim zadzapcymi
nie wystpuja zadne powjzania.

Podstaw sporadzania raportu jest fakt,ziwartas¢ ustanowionych hipotek umownychacknych jest wysza
od rownowartéci 1 min EUR, przeliczonego po kursieednim NBP obowjzujacym w dniu powstania obowiku
informacyjnego.

Podstaw prawry jest 85 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozpgizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
ze zm. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw wartdciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnaa informacji wymaganych przepisami prawaigiea nielgdacego pastwem
cztonkowskim.

Luty

Raport biezacy nr 8/2016

W nawizaniu do Raportu bigcego nr 6/2016 z dnia 27 stycznia 2016 r. defgego przeniesienia Dzialu Generalnego
Wykonawstwa do spétki zataej ,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0., Zayg@ Spéiki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”)
poinformowat, £ w dniu 11 lutego 2016 r.g8 Rejonowy Gdask-Poinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru flowego wpisat w Krajowym Rejestrzeddwym zmiag dotychczasowej nazwy spotki zafe)
+Vistal Wind Power” Sp. z 0.0. na n@wistal Infrastructure Sp. z o.0.

Raport biezacy nr 09/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowa; w dniu 11 lutego 2016 r. Spotka nabyta 633.647ialdw

w podwyzszonym kapitale zakladowym spotki zalej Marsing Investments Spétka z ograniczodpowiedzialnécia

z siedzila w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803 r¥¢awa, wpisanej do rejestru przetsprcow
Krajowego Rejestru glowego przez §# Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII WgtlZGospodarczy
Krajowego Rejestru flowego pod numerem KRS 0000438115,aczhej wartdci nominalnej 31.682.350.00 PLN
w zamian za wkiad niepiegiiny w postaci 49.999 udziatdbw w kapitale zaktadowymétki zaleénej Marsing
Investments 2 Spotka z ograniczoodpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00803
Warszawa, wpisanej do rejestru przedgircéw Krajowego Rejestru gBowego przez & Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gosaaty Krajowego Rejestru aBowego pod numerem
KRS 0000536757 o waroi rynkowej 31.682.366,34 PLN. Waiktotransakcji przekracza 10% kapitatow wiasnych
Spotki. Transakcja jest zgdana z konsolidagjspotek Grupy nie zajmagych sé dziatalngcig operacyjn.

Raport biezacy nr 10/2016

W nawizaniu do Raportu bigcego nr 45/2015 z dnia 14 lipca 2015 r. dofgego podpisania znagzj umowy
ramowej na wykonanie konteneréw hotelowych ZdrzSpotki Vistal Gdynia SA (,Spdtka”) poinformowat,
iz w dniu 12 lutego 2016 r. otrzymat na podstawieur@owy ramowej zlecenia na wykonanie przez Spétnstrukciji
stalowych konteneréw hotelowych na rzecz zagramigankontrahenta z brap budowlanej o dcznej wartdci
24.861 tys. PLN brutto. Tym samynrckna warté¢ zlecer przekroczyta 10% kapitatow wtasnych Spotki. Zleieenie
zostaly zawarte z zastraniem warunku.

Marzec

Raport biezacy nr 11/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Sp6tka”) informujee w dniu 11 marca 2016 r. otrzymat zawiadomienigyborze
przez Zargd Drég Wojewodzkich w Krakowie oferty konsorcjumrmi Vistal Gdynia SA (Lider Konsorcjum),
+Most” Sp. z o0.0. oraz ,Polbud-Pomorze” Sp. z gako najkorzystniejszej (oferta otrzymata napszs ilos¢ punktow
przyznam zgodnie z kryterium cena oraz okrekajmi i gwarancji tj. 100) w trybie przetargu nigagiczonego
pn.: OBWODNICA SKAWINY ETAP Il — zaprojektowanie i ykonanie rob6t budowlanych na odcinku
od ul. Energetykéw do drogi krajowej nr 44. Cenafesmwvana przez konsorcjum Firm to 35,9 min PLN toruéVartag¢
oferty przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki.
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Raport biezacy nr 12/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowake w dniu 17 marca 2016 r. powkiwiadomaé

o0 zarejestrowaniu przez® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydifbospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 16 marca 2016 r. obenia kapitalu zakladowego spotki zalej Holby Investments spotka
z ograniczon odpowiedzialnécig z siedzilh w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803r§¢awa, wpisanej
do rejestru przedgbiorcow Krajowego RejestrugBowego przez $ Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego pod numerem KRS 0000468218, NIP: 5272696BES;ON:
146771170 (dalej: ,Holby Investments”) poprzez umemie 60 udziatéw o wargoi nominalnej 50,00 PLN kaly udziat,

0 facznej wartéci nominalnej 3 tys. PLN, ktre naptto w wyniku:

1) nieodptatnego zbycia przez sppialezng Marsing Investments 2 spotka z ograniczodpowiedzialnécia z siedzily

w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803 ¥¢ama, wpisando rejestru przedsdiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez &l Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl WigdlZ5ospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000536757, NIP: 52726888E2;0N: 146490689 (dalej: ,Marsing Investments 2")
60 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki zalej Holby Investments o wadc nominalnej 50,00 PLN kaly udziat,

0 fgcznej wartéci nominalnej 3 tys. PLN, na rzecz spoétki zalej Holby Investments celem ich dobrowolnego
umorzenia bez wynagrodzenia;

2) nieodptatnego nabycia przez spolkaleng Holby Investments 60 udziatdbw wilasnych o wéetonominalnej
50,00 PLN kady udzial, o 4cznej wartéci nominalnej 3 tys. PLN, celem ich dobrowolnego oupenia
bez wynagrodzenia od spotki zabej Marsing Investments 2.

W oparciu o wyceg wartasci rynkowej Holby Investments spaidzory na dzié 30 wrzénia 2015 r., wart@ rynkowa
60 udziatéw w kapitale zaktadowym Holby Investmemtsosita 35.886.625 PLN.

Na skutek jednoczesnego podisyenia, kapitat zaktadowy spotki zatej Holby Investments wynosi 8 tys. PLN i dzieli
si¢ na 160 udziatéw o warfoi nominalnej 50,00 PLN kaly udziat.

Vistal Gdynia SA posiada udziaty stangueé 100% kapitalu zakladowego spotki zalej Holby Investments
uprawniajice do wykonywania 100% ogélnej liczby gloséw naongadzeniu wspdlnikdw tej spotki zates;.

Transakcja jest zwkana z konsolidagjspotek Grupy nie zajmaggych sé dzialalngciag operacyjn.

Raport biezacy nr 13/2016

Zarzd Spolki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”™) poinformowaiz podpt uchwak w sprawie rekomendacji wyptaty
dywidendy w wysokéci 0,40 PLN brutto (czterdzei groszy) za jednakci przy podejmowaniu decyzji przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dotyicej podziatu zysku za rok 2015.

Raport biezacy nr 14/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”) w nawzaniu do raportu bigcego 11/2016 poinformowat,

izwdniu 29 marca 2016 r. zostala podpisana umoweiguzy Zarzdem Drég Wojewddzkich w Krakowie

(,Zamawiapcy”), a Konsorcjum Firm Vistal Gdynia SA (Lider Ksarcjum) ), ,Most” sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum)
oraz ,Polbud-Pomorze” sp. z 0.0. (Partner Konsaongjuna zaprojektowanie i wykonanie robé6t budowlanych
pn.: OBWODNICA SKAWINY ETAP Il — zaprojektowanie i ykonanie rob6t budowlanych na odcinku
od ul. Energetykéw do drogi krajowej nr 44.

Wartas¢ Umowy wynosi 35,9 min PLN brutto. Warunki Umowyerddbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa prdeye kary umowne m.in. w naggiujagcych przypadkach: (1)
za opénienie w wykonaniu przedmiotu umowy — w wysékio 0,1% wynagrodzenia umownego brutto zadya
kalendarzowy dzie op&nienia, (2) za opfienia w usuniciu wad przedmiotu umowy ujawnionych podczas odbior
lub w okresie obowizywania gwarancji i gkojmi — w wysokdci 0,1% wynagrodzenia umownego brutto zadya
kalendarzowy dzie op&nienia, licac od wyznaczonego przez Zamaw@ggo terminu na uswtie wad, (3) z tytutu
odsgpienia od umowy lub rozwzania umowy z przyczyn gcych po stronie Konsorcjum Firm w wysckd 10%
wynagrodzenia umownego bruttogdzna wysoké¢ kar umownych nie przekroczy 10% wynagrodzenia unmeno
brutto. Jeeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkodyrstrmog dochodzé odszkodowania uzupetnigiego.
Umowa nie zostata zawarta z zaster@em warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagz stanowi 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.
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Raport biezacy nr 15/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Spotka”) poinformowaide w dniu 30 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spoikigpdj
uchwat, w ktérej pozytywnie zaopiniowata wniosek Zaim Spétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spéiki dotyecy podziatu zysku za rok obrotowy 2015 poprzez pmaezenie jego €%ci na wyptat
dywidendy w wysokéci 0,40 PLN (czterdzigi groszy) brutto na jedrakcg.

Raport biezacy 16/2016

Zarzd Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spoétka™) poinformowate w dniu 30 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotkigtaodi
uchwaly o powotaniu dotychczasowych Czlonkéw 4drz Spotki na now wspolm trzyletnig kadenat, w osobach:

¢ Pana Ryszarda Matyka na funké&rezesa Zagdu Spotki;

¢ Panatukasza Matyka na funk&Viceprezesa Zagdu Spoiki;

¢ Pana Bogdana Malc na funkdjViceprezesa Zagdu Spoiki;

¢ Pana Roberta Ruszkowskiego na fugkéficeprezesa Zagdu Spotki.

Informacje dotyczce Cztonkdéw Zargdu Spétki:
Ryszard Matyka — Prezes Zaradu

Pan Ryszard Matyka posiada wyksztalcenigsag, w 1980 r. ukiazyt Politechnile Gdaiska, na kierunku mechanika,
specjalné¢: okrety, oraz w 2004 r. ukiczyt Szkolenie Finanse dla Mensddéw Niefinansistow. Ponadto Pan Ryszard
Matyka jest Cztonkiem Pomorskiej Qigjowej I1zby Irzynieréw Budownictwa.

Przebieg kariery zawodowej:

1980-1994 Stocznia Gdynia SA, stanowisko: samoaygiéludowniczy, starszy mistrz nadzoru produkcjer&ivnik
oddziatu produkgiji; z-ca kierownika wydziatu K-58toczni Gdynia SA;

1991- nadal: Vistal Gdynia SA — Dyrektor, Prezeszddu;

Pan Ryszard Matyka oprécz funkcji Prezesa auz Spoétki jest obecnie cztonkiem organéw lub wspkdém

w nastpujacych spotkach kapitatowych: Vistal Construction @po.o. — Przewodnigey Rady Nadzorczej; Vistal
Infrastructure Sp. z 0.0. — Przewodnicg Rady Nadzorczej; Vistal Offshore Sp. z o0.0.— Rumniczacy Rady
Nadzorczej; Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — Przewozjty Rady Nadzorczej; Vistal Stocznia Remontowa Spoz-e
Przewodniczcy Rady Nadzorczej; Vistal Eko Sp. z 0.0. — Przevicmoy Rady Nadzorczej; Vistal Pref Sp. z 0.0. —
Przewodniczcy Rady Nadzorczej; Vistal Marine Sp. z 0.0. — Pa@miczacy Rady Nadzorczej, BMMR Investments
Sp. z 0.0. — Prezes Zadu oraz wspélnik, Tokary Sport Club sp. z 0.0. —dUsjk, Vistal Budownictwo laynieryjne
Sp. z 0.0. — wspolnik.

Pan Ryszard Matyka nie wykonuje dziatalcio konkurencyjnej w stosunku do dziataded Vistal Gdynia SA,
nie uczestniczy réwniew spoéice konkurencyjnej jako wspélnik spétki cywej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy nejnkonkurencyjnej osobie prawne;.

Pan Ryszard Matyka nie jest wpisany do Rejestruzidkdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawst
o KRS.

tukasz Matyka — Wiceprezes Zaradu

Pan tukasz Matyka posiada wyksztatcenieszg, w 2009 roku ukmzyt podyplomowe studia mensgtskie (Executive
MBA).

Przebieg kariery zawodowej:

2004 - 2008: wtasna dziataléiogospodarcza;

2006 - nadal: Vistal Gdynia SA — Dyrektor Handlowyiceprezes Zarglu;
2009 - 2015: Stowarzyszenie Vistaldzpol Gdynia — Wiceprezes Zadu;

2011 - 2014: Stowarzyszenie Sportowe "Vistal Golill—- Wiceprezes Zasdu;

Pan tukasz Matyka oprocz funkcji Wiceprezesa Z@uzEmitenta jest obecnie czlonkiem organéw w ¢pagicych
spotkach kapitatowych: Vistal Construction Sp. z.e-cCztonek Rady Nadzorczej; Vistal Offshore Sp.@ e.Czlonek
Rady Nadzorczej; Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — CeloRady Nadzorczej; Vistal Infrastructure Sp. z e.&ztonek
Rady Nadzorczej; Vistal Eko Sp. z 0.0. — Czionek Riddyglzorczej; Vistal Pref Sp. z 0.0. — Czlonek Rady 2¢acizej;
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Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — PrezesadarZTokary Sport Club sp. z 0.0. — Wiceprezes gthrzPonadto jest
wspolnikiem spotki Vistal Budownictwo kynieryjne Sp. z o.0.

Pan tukasz Matyka nie wykonuje dziatadnb konkurencyjnej w stosunku do dziatadob Vistal Gdynia SA,
nie uczestniczy réwniew spéice konkurencyjnej jako wspélnik spétki cywej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy nejpkonkurencyjnej osobie prawne;.

Pan tukasz Matyka nie jest wpisany do Rejestruziikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawst
o KRS.

Bogdan Malc — Wiceprezes Zargdu

Pan Bogdan Malc posiada wyksztalceniezsae, ukaczyt w 1997 r. Uniwersytet Gdaki Handel Zagraniczny
(mgr ekonomii) oraz w 2009 r. Uniwersytet Gdki Wydziat Prawa (mgr prawa). Ponadto, Pan Bogaic
jest absolwentem Studiow Podyplomowych — Zdranie firmy w warunkach gospodarki rynkowej Politechniki
Gdaiskiej, Wydziatu Zargdzania i Ekonomii (1999 r.).

Przebieg kariery zawodowej:

1994-1996: K. Jakubiec & M. Wirt Kooperacja Przetoys Sp. z 0.0. — Specjalista ds. rozlickentraktow;
1996-1997: Bank Gd&ki SA Centrala Banku - Inspektor Kredytowy;

1997-1998: KUKE SA — Przedstawiciel w Go&u;

1998-1999: Fortis Bank SA — Relationship Manager;

1999-2006: BRE BANK SA — Starszy Specjalista ds. W@a — analityk kredytowy;

2006-nadal: Vistal Gdynia SA — Dyrektor FinansoWiiceprezes Zarglu;

Pan Bogdan Malc oprécz funkcji Wiceprezesa Z@wz Emitenta jest obecnie czlonkiem organdw w g¢mpasgicych

spotkach kapitatowych: Vistal Construction — Cztoridy Nadzorczej; Vistal Infrastructure Sp. z o.€zonek Rady
Nadzorczej; Vistal Offshore Sp. z 0.0. — Cztonek Rathdzorczej; Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — Czlorkdy

Nadzorczej; Vistal EKo Sp. z 0.0. — Czionek Rady Maclzej; Vistal Pref Sp. z 0.0. — Cztonek Rady NadzejcVistal

Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — Czlonek Rady NadZpial Marine Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorckgjlby

Investments Sp. z 0.0. — Prezes Zdw

Pan Bogdan Malc nie wykonuje dziataded konkurencyjnej w stosunku do dziatadod Vistal Gdynia SA,
nie uczestniczy réwniew spoétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywa|, spétki osobowej lub jako czionek
organu spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy nejnkonkurencyjnej osobie prawne;j.

Pan Bogdan Malc nie jest wpisany do RejestruzBikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiewsto KRS.
Robert Ruszkowski — Wiceprezes Zargdu

Pan Robert Ruszkowski posiada wyksztalceniezsag, jest absolwentem Wydzialu Budownictwadawego
Politechniki Gdaskiej (1989 r.) oraz Studium Prawno-Managerskiegd\ydziale Zarzadzania Politechniki Gakiej
(1992 r.). Ponadto, Pan Robert Ruszkowski w 199@yskat tytut Master of Business AdministrationUaiwersytecie
Gdaiskim.

Przebieg kariery zawodowej:

2000-2003: BORGA Sp. z 0.0. — Dyrektor SprzsdaMarketingu;

2006-2009: Borga Sp. z 0.0. (ngstie Borga Installation Sp. z 0.0.) — Prezes Fduz,
2003-2009: Borga Hale Sp. z 0.0, prokurent, od 20@tezes Zagrdu, w 2009 — Czionek Zagdu;
2010-2011: TRASKO-STAL Sp. z 0.0. — patkowo Czlonek Zargu, nasfpnie Prezes Zagdu;
2011 - nadal: Vistal Gdynia SA - Dyrektor Handlowyiceprezes Zarzlu;

Pan Robert Ruszkowski oprocz funkcji WiceprezesagdarEmitenta jest obecnie cztonkiem organdw w¢pagicych
spoétkach kapitalowych: Vistal Construction Sp. z.6-0Czlonek Rady Nadzorczej; Vistal Infrastructure 8m.o. —
Cztonek Rady Nadzorczej; Vistal Offshore Sp. z 0.acCzonek Rady Nadzorczej; Vistal Ocynkownia Sp. z -0
Cztonek Rady Nadzorczej; Vistal Eko Sp. z 0.0. — CahloRady Nadzorczej; Vistal Pref Sp. z 0.0. — CzioRekly
Nadzorczej; Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0.terieék Rady Nadzorczej; Vistal Marine Sp. z 0.0. —-08ek Rady
Nadzorczej. Pan Robert Ruszkowski jest rownirezesem Zagdu w spotkach Marsing Investments Sp. z o.0.
i Marsing Investments 2 Sp. z o.0.
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Pan Robert Ruszkowski nie wykonuje dziatdtiokonkurencyjnej w stosunku do dziatadod Vistal Gdynia SA,
nie uczestniczy réwniew spéice konkurencyjnej jako wspélnik spétki cywej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy nejpkonkurencyjnej osobie prawne;.

Pan Robert Ruszkowski nie jest wpisany do Rejestuzriikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawst
o KRS.

Raport biezacy nr 17/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA z siedzibw Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwana ajalSpotky”) wpisanej
do Rejestru Przedgiiorcow pod numerem KRS 0000305753 przed Kejonowy Gdask-Ponoc w Gdiasku, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego RejestrgdSwego dziatajc na podstawie artykutu 399 8§ 1, art. 402(1) 8 4, i
wzw.z art. 395 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, talv@wyczajne Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia SA
na dzié 29 kwietnia 2016 r., na godz. 11:00 w Gdyni, pukyEjsmonda 2, 81-409 Gdynia (Hotel Nadmorski).

Proponowany porglek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczrcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowdi zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jedolndgci do podejmowania
uchwat.

4.  Wybor Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgradzenia.

Przyjecie poradku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania Zala Vistal Gdynia SA z dziataldoi Spétki za rok obrotowy 2015
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdéinemsowego za rok obrotowy 2015 wraz z opini
biegtego rewidenta i raportem z badania.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Visthinia SA z dzialalnici Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2015, oceny sprawozdania Adrz z dziatalnéci Spoitki Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2015
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdfnansowego za rok obrotowy 2015, a#akoceny
sytuacji Spotki Vistal Gdynia SA i Grupy KapitalojéISTAL w 2015 r. z uwzgjdnieniem oceny systemu
kontroli wewretrznej i systemu zagelzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wetnznego.

8. Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniagda z dziatalnéci Spotki Vistal
Gdynia SA za rok obrotowy 2015.

9. Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdamarfsowego Spétki Vistal Gdynia SA
za rok obrotowy 2015.

10. Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniazgfa z dziatalnéci Grupy
Kapitatowe] Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2015.

11. Rozpatrzenie i podgie uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniarfsowego Grupy Kapitatowej
Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2015.

12. Podcie uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok obrot@915.

13. Podgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wdoia obowjzkdéw przez czionkédw Rady
Nadzorczej w roku obrotowym 2015.

14. Podfcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wydaia obowizkéw przez cztonkéw Zageu w roku
obrotowym 2015.

15. Podfcie uchwaty w sprawie ustalenia tekstu jednolit&gatutu Spotki.

16. Zamknkcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

o

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie wyaawanie kart do glosowania rozpocznigwimiejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409n@d(Hotel Nadmorski) od godziny 10:30 przed rozgoiem
obrad Walnego Zgromadzenia.

Raport biezacy nr 18/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA ("Spotka") przekazat w gegeniu tré¢ projektéw uchwat magych by przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, ktore @ostzwotane na dzie 29 kwietnia 2016 r. Zagd Vistal
Gdynia SA ponadto w zgdzeniu przekazuje té Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z dziakdndRady
Nadzorczej w roku obrotowym 2015, oceny sprawozlaaradu z dziatalnéci Spotki Vistal Gdynia SA za rok
obrotowy 2015 oraz jednostkowego i skonsolidowarsggawozdania finansowego za rok obrotowy 2018kzetoceny
sytuacji Spotki Vistal Gdynia SA i Grupy Kapitalop®@ISTAL w 2015 r., z uwzgidnieniem oceny systemu kontroli
wewretrznej, systemu zagdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wetnznego.
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4.2.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

Kwiecien

Raport biezacy nr 19/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowaliz w dniu 19 kwietnia 2016 r. podpisat umew
z Metrostav AS z siedzibw Pradze, Czechy, reprezentowanym przez MetrostavO8dziat w Polsce z siedzb
w Bielsku-Biatej na wykonanie 16 obiektéw mostowychramach zadania inwestycyjnego pod nazBRudowa drogi
S-7 Gdask (Al) — Elbhg (S-22) odc. Koszwaly (dk nr 7, W. Koszwaly) - Blip (z weztem Kazimierzowo) z podziatem
na 2 czsci. Czs¢ nr 1: Budowa drogi S-7 Gdak (A-1) — Elbhg (S-22) odc. Koszwaly (dk nr 7, W. Koszwaly) - Blip
(z weztem Kazimierzowo). Zadanie 1:Koszwaty — Nowy Dv@daiski” (,Umowa”).

Wartas¢ Umowy wynosi 49,9 min PLN brutto. Warunki Umowyerddbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umoéw. Umowa prdeye kary umowne ograniczone do 20% wynagrodzenia
umownego. Zaptata kar umownych nie gopa uprawnienia do dochodzenia rosiczedszkodowawczych
przekraczajcych wartdc¢ tych kar. Umowa nie zostata zawarta z zasgmeem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagz stanowi 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.

Jednoczénie w zwhzku z podpisaniem opisanej pokey Umowy Zarad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) dziaksg

na podstawie art. 57 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lig685 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowaua
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systeimotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U2@13 r.,
poz. 1382 ze zm.; "Ustawa o ofercie"), przekazatpdblicznej wiadomgri informacje poufne, ktérych ujawnienie
zostato opénione na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofevcéz § 2 ust. 1 pkt 1 Rozpadzenia Ministra Finansow

z dnia 13 kwietnia 2006 r. w sprawie rodzaju infagji ktére mog naruszy stuszny interes emitenta, oraz sposobu
postpowania emitenta w zwiku z opdnianiem przekazania do publicznej wiadawioinformacji poufnych
(Dz. U. Nr 67, poz. 476).

Informacja o opénieniu wykonania obowkiku informacyjnego zostata przekazana do Komisji2éau Finansowego
wdniu 30 marca 2016 r.. Informacja poufna, ktopegekazanie do publicznej wiado#ed zostato opénione
jest nastpujaca:

JZarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spoétka™) informujez iw dniu 29 marca 2016r. w trakcie negocjacji zostat
parafowany projekt umowy ze spétiMetrostav a.s. (,Kontrahentem”) dotyexymi wykonania szesnastu obiektéw
mostowych w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,Budanogi S-7 Gdask (A-1) — Elbhg (S-22) odc. Koszwaly
(dk nr 7, W. Koszwaly) - Elhly (z wezlem Kazimierzowo) z podziatem na 2eé@. Cz$¢ nr 1: Budowa drogi S-7
Gdaisk (A-1) — Elbhg (S-22) odc. Koszwaty (dk nr 7, W. Koszwaty) - Blp (z wzlem Kazimierzowo),
Zadanie 1: Koszwaly — Nowy Dwor Gakki“ (,Umowa”). Szacowana warfé6 umowy, ktéra mge zostd podpisana

z Kontrahentem wynosi 50 min brutto. Warunkiem pedpia umowy jest akceptacja projektu umowy przegelstora

tji. Generalg Dyrekcig Drég Krajowych i Autostrad.

Spotka informuje, ze podyt decyzg o op&nieniu podania informacji do publicznej wiadofob na okres
od 29 marca 2016 r. do dnia podpisana umowa preélkgz Kontrahentem ze wzglu na to, 4 przekazanie informaciji
poufnej do publicznej wiadordoi mogtoby negatywnie wphgt na przebieg i wynik negocjacji prowadzonych
z Kontrahentem w szczegokuod na zawarcie umowy co w konsekwencji mogtoby saytistuszny interes Spotka”.

Raport biezacy nr 20/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka” lub ,Emitentoinformowat, £ w 25 kwietnia 2016 r. Zagd podpt decyzf

0 zamiarze paktzenia spotki Vistal Gdynia SA oraz spotek zalch Marsing Investments sp. z o.0. i Holby
Investments Sp. z 0.0. w wyniku czego pgkyjuzgodnit Plan Pajczenia Vistal Gdynia SA jako Spoétki Przejracej

i Marsing Investments Sp. z 0.0. oraz Holby Invesite Sp. z 0.0. jako Spotki Przejmowane ("Plang¢zania™),
ktdrego tré¢ (wraz z zajcznikami do Planu Pgt¢zenia) przekazuje wraz z niniejszym raportem.

W ocenie Zargdu Vistal Gdynia SA, jako Spotki Przejmuopj, oczekiwanym rezultatem planowanegoapoénie
przez przejcie spotek

e Holby Investments spoétka z ogranicaardpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie oraz
e Marsing Investments spotka z ograniczapowiedzialnécia z siedzila w Warszawie,

zwanych dalej gcznie Spotkami Przejmowanymi, edizie uzyskanie korzgi o charakterze ekonomicznym
i organizacyjnym.



Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej VISTAL

Aktualnie spotka pod firmHolby Investments Sp. z 0.0. posiada istotne aktympostaci praw wlaskoi przemystowej
oraz prowadzi dziatalréé polegajca na ochronie praw wilaska przemystowej Grupy VISTAL. Druga ze Spétek
Przejmowanych, tj. spétka pod figmMarsing Investments Sp. z 0.0. nie prowadzi akieatiziatalnéci operacyjnej,
petni obecnie wytcznie funkcg spétki holdingowej.

Nadrzdnym celem pajczenia Spotki Przejmyggej ze Spotkami Przejmowanymi jest przeniesienigaedstbiorstwa
Emitenta dziataln@&i prowadzonej przez spdatiolby Investments Sp. z 0. 0. w zakresie ochrargradzania prawami
wlasngci przemystowej Grupy, ograniczenie kosztow funkgwania Grupy m.in. poprzez ograniczenie przeptywow
pomiedzy Emitentem, a Spoétkami Przejmowanymi (bardzfekgwne zarzdzanie aktywami Grupy, wyeliminowanie
finansowania i kosztéw tego finansowania przez lgpétolby Investments Sp. z 0.0.) oraz zmniejszeniewodzkow
sprawozdawczych i ksjowych, wskutek wyeliminowania Spoétek Przejmowanyehzultatem pajczenia kdzie

ich wykreslenie z rejestru przeddiiorcow KRS i ustanie bytu prawnego).

Zarzad Spotki Przejmujcej przewiduje zatenze wskutek pajczenia ze Spotkami Przejmowanymi wayst powinien
efekt synergii operacyjnej i organizacyjnej.

Oczekiwaniem Zawmgdu Emitenta wobec koncentracji dziatadoio Spotek Przejmowanych w jego przegdsorstwie
powinna przyni&t nastpujace korzyci ekonomiczne i biznesowe:

«  zwiekszenie efektywnixi dziatania oraz uproszczenie struktur zdczych i nadzorczych;

e ograniczenie przeptywow wewtrzgrupowych;

¢ redukcja obowgzkow (i kosztéw) o charakterze administracyjnyrmahsowym (sprawozdawczym);
« eliminacja wzajemnych rozlicaeSpotek 4czacych sé;

¢ konsolidacja sktadnikéw matku;

e uproszczenie i poprawa przejrzystostruktury organizacyjnej Grupy.

Dodatkowo, oczekiwaniem Zau Emitenta wobec koncentracji w jego przebdgrstwie dziatalnéci Holby
Investments Sp. z 0.0. jest poprawa phdondinansowej Spotki Przejmagej wskutek wzrostu przychodoéw i redukcji
zadhwzenia (wskutek wyganiecia zobowizan wobec tej Spotki Przejmowane;j).

Pokczenie nagpi poprzez przeniesienie catego gty Spotek Przejmowanych na SpgRRrzejmujca w trybie art. 492

§ 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 w zwrtz%l6 § 2, § 4 i § 5 KSH, bez podisyenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujcej (pohczenie uproszczone), z uwagi na fake, Spoétka Przejmygga jest jedynym wspdlnikiem
uprawnionym do 100% udziatéw w kapitale zaktadowkaindej ze Spoétek Przejmowanych. Tym samym, na podstawi
art. 516 § 5 8§ 6 KSH patzenie nagpi w szczegodlnéci bez sporzdzania pisemnego sprawozdania uzasastregp
pofaczenie i bez poddania Planu genia badaniu przez biegtego.

W zwiazku z powygszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH zatem PlagcRehia nie zawiera elementéw wymienionych
w art. 499 § 1 pkt 2-4 KSH, tj.:

¢ nie zostanie ok&ony stosunek wymiany udziatéw Spoétek Przejmowanyatakcje Spotki Przejmagej;

e nie zostan okreslone zadne doptaty;

¢ nie zostan okreSlone zasady dotygeze przyznania akcji w Spéitce Przejausgj;

e nie zostanie ok&ony dzie,, od ktérego akcje Spoétki Przejmuopj wydane wspdélnikowi Spétek
Przejmowanych uprawni@apo uczestnictwa w zysku Spétki Przejaug;.

W wyniku pohczenia Spotki Przejmowane zosjamykreslone z rejestru przeddiiorcow i zgodnie z art. 494 § 1 KSH
z dniem padczenia Spétka Przejmiga wstpi we wszystkie prawa i oboyzki Spétek Przejmowanych.

Raport biezacy nr 21/2016

Zarzd spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowalz w dniu 27 kwietnia 2016 r. roku Spoétka zawarta
z Korporacj Ubezpieczé Kredytow Eksportowych SA (,KUKE”) Aneks do Umowyegeralnej o udzielanie
ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych z dniakidetnia 2014 r. wraz z g@iejszymi zmianami (,Umowa”).
W ramach Aneksu do Umowy limigdznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwajamostat podwyszony
do kwoty 30.000 tys. PLN (stownie: trzydo milion6w ztotych). Limit ma charakter odnawialny

Na mocy Aneksu Umowa zostata zawarta na czas réeanny.
Zabezpieczenie Umowy stanowepiweksli in blanco wraz z ptioma deklaracjami wekslowymi.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegay sposob znagey od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzajudwm
Umowa nie zawiera kar umownych.
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Wartas¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy praelza 10% kapitatow wtasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znagze;.

Raport biezacy nr 22/2016

W wykonaniu obowizku wynikapcego z art. 504 ustawy z dnia 15 wérrie 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1030 ze zm. — dalé{SH"), Zarad spotki VISTAL Gdynia Spétka Akcyjna z siedzib

w Gdyni, adres: ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, REGA90522969, NIP: 5830003993, wpisanej do rejestru
przedsghiorcow prowadzonego przeadsRejonowy Gdask-Pétnoc w Gdéasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego, o kapitale zakladowym 710.500 PLN wptaconymcatdici (dalej: ,Spotka Przejmaga”)
niniejszym zawiadomit po raz pierwszy Akcjonariuszgamiarze patzenia ze spétkami zaleymi:

1. Holby Investments spoétka z ograniczomdpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie
56C, 00-803 Warszawa, REGON: 146771170, NIP: 5272B965vpisan do rejestru przedgdiorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl WydlZBospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS: 0000468218, o kapitaleadakéym w wysokéci 8.000 PLN, oraz

2. Marsing Investments sp. z 0. 0. spétka z ogranigzmipowiedzialnéciag z siedzila w Warszawie, adres:
al. Jerozolimskie 56C, 00-803 Warszawa, REGON: 148805 NIP: 5272686600, wpisando rejestru
przedsgbiorcéw prowadzonego przezads Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydizi
Gospodarczy Krajowego Rejestrigddwego, pod numerem KRS: 0000438115, o kapitaleadakiym
w wysokdci 31.687.350,00 PLN (dalej: ,Marsing Investmentidjej hcznie: ,Spoétki Przejmowane”).

na warunkach okéonych w planie pajczenia ogtoszonym na podstawie art. 500 § 21 KSHtranie internetowej
Spotki Przejmujcej www.vistal.pl.

Istotne informacje dotyczce planowanego pefczenia
Plan pojczenia Spotki Przejmugej oraz Spotek Przejmowanych zostat pgigyprzez spétki w dniu 25 kwietnia 2016 r.

Zgodnie z art. 500 8§ 21 KSH, Plan PRenia uzgodniony madzy fczacymi sk spotkami, zostat
w dniu 25 kwietnia 2016 r. udegniony do publicznej wiadondoi na stronie internetowej Spoétki Przejrpcgj
www.vistal.pl.

Pokczenie spotek nagti przez przeniesienie catego @t Spotek Przejmowanych na SpgtRrzejmujca w trybie
art. 492 8§ 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516v§ Bv. z art. 516 § 2, 4 i 5 KSH bez podisyenia kapitatu zakladowego
Spoétki Przejmujcej, z uwagi na faktze Spoétka Przejmyga jest jedynym wspdlnikiem Spotek Przejmowanych.
W wyniku pohczenia Spotki Przejmowane przestastnies.

W zwigzku z powyszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Plara€@nia spotek nie zawiera elementéw wymienionych
w art. 499 § 1 pkt 3-4 KSH.

W zwigzku z pohczeniem Spoitka Przejmyga nie przyzna praw ani szczegoélnych uprawnispolnikom ani innym
osobom w Spoétkach Przejmowanych.

W zwigzku z pohczeniem, Spotka Przejmygja nie przyznazadnych szczegdélnych korgi czlonkom organdéw
taczacych si spétek ani innym osobom uczestricym w pohczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 @@z502 KSH Plan Pat¢zenia nie podlega badaniu przez biegtego.
W zwigzku z powyszym, Spotka Przejmaga oraz Spoétki Przejmowane nie wnosity o wyznagz &iegtego.

Informacja o dokonaniu ogtoszenia Planu peiczenia

Zgodnie z art. 500 § 21 KSH, Plan Be#enia uzgodniony railzy faczacymi sic spotkami, zostat w dniu 25 kwietnia
2016 r. udosipniony do publicznej wiadondoi na stronie internetowej Spotki Przejrpegj www.vistal.pl

Zawiadomienie o maliwosci przegladania dokumentow

Jednoczénie zawiadamiamze zgodnie z art. 505 8§ 1 KSH Akcjonariusze Spotkiuprawnieni do zapoznaniagsi
Z nas¢pujacymi dokumentami:

1. Planem pajczenia z dnia 25 kwietnia 2016 r.

2. Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami aziw =z dzialalnéci taczacych si spotek
za trzy ostatnie lata obrotowe.

3. Projektami uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromaizemkcjonariuszy Spotki Przejmagej
i Nadzwyczajnych ZgromadaaNspolnikow Spotek Przejmowanych o paceniu spotek.

4. Oswiadczeniem w sprawie ustalenia wadiomagtku Spotek Przejmowanych na diigl marca 2016 r.

5. Os$wiadczeniami o stanie kgjowym Spéitki Przejmugej i Spotek Przejmowanych.
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Dokumenty wskazane powsj beda udostpnione Akcjonariuszom Spoétki w siedzibie Spéiki evrhinie od 28 kwietnia
2016 r. do 31 maja 2016 r.

Raport biezacy nr 23/2016

Zarzad Vistal Gdynia SA z siedzibw Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwana @Ja)Spoétky”) wpisanej
do Rejestru Przeddiiorcow pod numerem KRS 0000305753 przem SRejonowy Gdask-Pétnoc w Gdéasku,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad®dwego dzialajc na podstawie artykutu 399 § 1, art. 402(1) 821 i
wzw. z art. 398 Kodeksu Spotek Handlowych, zwolédzwyczajne Walne Zgromadzenie Vistal Gdynia SA
na dzié 31 maja 2016 r., na godz. 11:00 w Gdyni, przyHutniczej 40, 81-061 Gdynia (sala konferencyjnaahri
Finansowego Vistal Gdynia SA).

Ogolna liczba akcji Spotki na dfieogtoszenia wynosi 14.210.000, ktérym odpowiad21@.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Vistal Gdynia SA.

I. Proponowany porgdek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybodr Przewodniczcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowii zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia eigoj zdolnéci
do podejmowania uchwat.

4. Przygcie poradku obrad.

5. Podgcie uchwaly w sprawie pgizenia spotek: Vistal Gdynia SA z siedzity Gdyni, Holby Investments
Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie, Marsing Investments Sp. z 0.0. zziligdv Warszawie.

6. Podgcie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

7. Podgcie uchwaty w sprawie ustalenia tekstu jednolitSgatutu Spotki.

8. Zamknkcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzeniewyaawanie kart do glosowania rozpelezsic w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Hutniczej 40, 81-OBtlynia (sala konferencyjna Dzialu Finansowego Vista
Gdynia SA) od godziny 10:30 przed rozpegem obrad Walnego Zgromadzenia.

Raport biezacy nr 24/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA ("Spotka") przekazat w zegeniu tré¢ projektow uchwat wraz z zgdznikami, maicych by
przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzepotki, ktére zostato zwotane na dzi@l maja 2016 r.
przez Zarzd Spotki.

Raport biezacy nr 25/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spotka”) przekazat w zaekeniu do niniejszego raportu bieego tré¢ uchwat poditych
w dniu 29 kwietnia 2016 r. przez Zwyczajne Walnedgadzenie Akcjonariuszy Spoétki (,ZWZ") wraz z wyeaimi
glosowa. Jednocz@ie Zarad Spotki poinformowataze ZWZ odsgpito wytacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej —
wszystkie pozostate punkty zaplanowanego gutku obrad zostaly rozpatrzonZaden z akcjonariuszy nie wniost
sprzeciwu do protokotu podczas obrad ZWZ.

Raport biezacy nr 26/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spotka™) poinformowatziw dniu 29 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromemie
Akcjonariuszy Spotki podjo uchwat w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 20Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki zaakceptowatmpryci Zarzidu dotycacg podziatu zysku netto za rok obrotowy
2015 i przeznaczyto kwet5.684 tys. PLN na wypfatdla Akcjonariuszy Spétki dywidendy w wysad@ 0,40 PLN
na jeda akcg. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spolk ilosci 14.210.000 sztuk zostarobjete dywidend.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolkstanowito, ¥ dniem ustalenia prawa do dywidendydbie
29 lipca 2016 r., natomiast wyptata dywidendy ggistv dniu 17 sierpnia 2016 r.

Raport biezacy nr 27/2016

Zarzad Vistal Gdynia SA (,Spotka”) przekazat w zekeniu wykaz akcjonariuszy posiagtajch co najmniej 5% liczby
glos6w na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonsziy Spoétki, ktore odbyto siw dniu 29 kwietnia 2016 r.
wraz z okréleniem liczby gltoséw przystugagych kademu z nich posiadanych akcji i wskazaniem ich @ntawego
udziatu w liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzemiaz w ogolnej liczbie glosow.

20
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Maj

Raport biezacy nr 28/2016

Zarzd Spoitki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowak w dniu 10 maja 2016 r. Spétka zawarta z Powszechny
Zaktadem Ubezpieche SA (,PZU") aneks (,Aneks”) do Umowy zlecenia o ekowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych z dnia 5 virea 2007 r. wraz z pdiejszymi zmianami (,Umowa”).

W ramach Aneksu do Umowy limigdznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwajamostat podwyszony
do kwoty 49.500 tys. PLN (stownie: czterdaie dziewie¢ miliondw pieéset tysécy zitotych) oraz wydizono okres
obowigzywania maksymalnego limitu gwarancji do dnia 4édwia 2017 r. Limit ma charakter odnawialny.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych rosac2€U wobec Spotki wynikagych z Umowy stanowi 5 weksli wiasnych
in blanco wystawionych przez Spétkwraz z deklaracjami wekslowymi w tym jeden wekspbreczony
przez Ekonova SA na zabezpieczenie rosrczerigzanych z udzielopn gwaranci ubezpieczeniow nalezytego
wykonania umowy i usugacia wad na rzecz firmy Metrostav S.A. oddziat wdRel, przewlaszczenie na zabezpieczenie
rzeczy oznaczonych co dozsamdci o wartgci ewidencyjnej netto wedtug ostatniego sprawozaldiiansowego
na poziomie 28,8 tys. PLN wraz z eggiraw z polisy ubezpieczeniowej tyehrzeczy, blokadarodkéw pieng¢znych

na rachunkach bankowych wcknej wysokéci 3.770 tys. PLN oraz kaucja w kwocie 540 tys. Ph&lzabezpieczenie
roszczé zwigzanych z udzielongwarancy ubezpieczeniow nalezytego wykonania i usuetia wad na rzecz Zagdu
Drog Wojewddzkich w Krakowie.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegay sposob znagey od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzajubwm
Umowa nie zawiera kar umownych.

Wartas¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy praeza 10% kapitatow wtasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znagze;.

Raport biezacy nr 29/2016

W wykonaniu obowizku wynikapcego z art. 504 ustawy z dnia 15 wérzie 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(tj. Dz. U. z 2013 r., poz. 1030 ze zm. — dalé{SH"), Zarad spotki VISTAL Gdynia Spétka Akcyjna z siedzib

w Gdyni, adres: ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, REGA90522969, NIP: 5830003993, wpisanej do rejestru
przedsghiorcow prowadzonego przeadsRejonowy Gdask-Pétnoc w Gdésku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru §dowego, pod numerem KRS: 0000305753, o kapitaleadakbym 710.500 PLN wptaconym w cébo
(dalej: ,Spotka Przejmaga”) niniejszym zawiadamia po raz drugi Akcjonazy® zamiarze pgtzenia ze spoétkami
zaleznymi:

1. Holby Investments spotka z ogranicaoodpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie
56C, 00-803 Warszawa, REGON: 146771170, NIP: 52728®96%vpisag do rejestru przedsddiorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl WydZsospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS: 0000468218, o kapitaleadaklym w wysokéci 8.000 PLN
(dalej: ,Holby Investments”), oraz

2. Marsing Investments spétka z ograniczonodpowiedzialnécia z siedzih w  Warszawie,
adres: al. Jerozolimskie 56C, 00-803 Warszawa, REGI2E375860, NIP: 5272686600, wpigato rejestru
przedsgbiorcéw prowadzonego przezads Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydizi
Gospodarczy Krajowego Rejestripddwego, pod numerem KRS: 0000438115, o kapitaleadakiym
w wysokdci 31.687.350 PLN (dalej: ,Marsing Investments”; lgjatacznie: ,Spotki Przejmowane”),
na warunkach okéeonych w planie paiczenia ogtoszonym na podstawie art. 500 § 21 KSHstnanie
internetowej Spotki Przejmagej www.vistal.pl.

Istotne informacje dotyczce planowanego pefczenia
Plan pojczenia Spotki Przejmugej oraz Spotek Przejmowanych zostat psigyprzez spoétki w dniu 25 kwietnia 2016 r.

Zgodnie z art. 500 §& 21 KSH, Plan B&eenia uzgodniony radzy fczacymi sk spotkami,
zostat w dniu 25 kwietnia 2016 r. udgshiony do publicznej wiadondoi na stronie internetowej Spétki Przejrcgj
www.vistal.pl.

Policzenie spétek nagii przez przeniesienie catego mtlj) Spotek Przejmowanych na SpgiRrzejmugca w trybie
art. 492 8§ 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516vg§ Bv. z art. 516 § 2, 4 i 5 KSH bez podisyenia kapitatu zakladowego
Spoétki Przejmujcej, z uwagi na faktze Spoétka Przejmaga jest jedynym wspdlnikiem Spoétek Przejmowanych.
W wyniku pohczenia Spotki Przejmowane przestastnies.
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W zwiazku z powyszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Plara€@nia spotek nie zawiera elementéw wymienionych
w art. 499 § 1 pkt 3-4 KSH.

W zwigzku z pohczeniem Spoitka Przejmyga nie przyzna praw ani szczegoélnych uprawnispolnikom ani innym
osobom w Spoétkach Przejmowanych.

W zwigzku z pohczeniem, Spotka Przejmygja nie przyznazadnych szczegdélnych korgi czlonkom organdéw
taczacych si spétek ani innym osobom uczestricym w pohczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 @@z502 KSH Plan Pat¢zenia nie podlega badaniu przez biegtego.
W zwigzku z powyszym, Spétka Przejmaga oraz Spotki Przejmowane nie wnosity o wyznaeéimegtego.

Informacja o dokonaniu ogtoszenia Planu peiczenia

Zgodnie z art. 500 8§ 21 KSH, Plan BRdenia uzgodniony radzy faczacymi si spotkami, zostat
w dniu 25 kwietnia 2016 r. udaegmniony do publicznej wiadondoi na stronie internetowej Spoiki Przejrcg)
www.vistal.pl.

Zawiadomienie o maliwosci przegladania dokumentow

Jednoczénie zawiadamiamze zgodnie z art. 505 § 1 KSH Akcjonariusze Spoikiuprawnieni do zapoznaniagsi
Z nas¢pujacymi dokumentami:

1. Planem pajczenia z dnia 25 kwietnia 2016 r.

2. Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami sgiw z dziatalnéci taczacych seé spotek za trzy
ostatnie lata obrotowe.

Projektami uchwat Nadzwyczajnego Walnego ZgromaidzAkcjonariuszy.

Spotki Przejmujcej i Nadzwyczajnych Zgromadz&Vspolnikow Spotek Przejmowanych o pateniu spotek.
Oswiadczeniem w sprawie ustalenia wadionaptku Spotek Przejmowanych na dzigl marca 2016 r.
Oswiadczeniami o stanie kgiowym Spotki Przejmugej i Spotek Przejmowanych.

ok w

Dokumenty wskazane powsj bedg udostpnione Akcjonariuszom Spétki w siedzibie Spétki verrhinie
od 28 kwietnia 2016 r. do 31 maja 2016 r.

Raport biezacy nr 30/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) informujeziw dniu 12 maja 2016 r. Spétka zawarta aneks (,Afek
do Umowy o ling nr KKW/NS/8/2015 wraz z pidiejszymi zmianami podpisanej z Credit Agricole Bdhdiska SA
(,Bank”) dnia 20 maja 2015 r. (,Umowa”"). Przedmioténeksu do Umowysgmigdzy innymi zmiany w zakresie:

1. przedhzenia okresu kredytowania do dnia 18 maja 2018 r.
2. podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 55.000 tys. P(dized zmiag 25.000 tys. PLN), ktory mi@ by
wykorzystywany w postaci:
a) kredytu w rachunku higcym do kwoty 5.000 tys. PLN,
b) kredytu odnawialnego do kwoty 55.000 tys. PLN,
c) linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25.000 tyBLN. taczne zaangamwanie na wszystkich udzielonych
produktach w ramach Umowy nie aeoprzekrocz§ kwoty 55.000 tys. PLN.
3. aktualizacja zabezpieazesptaty ewentualnych roszazeBanku wobec Spotki wynikagych z Umowy,
W postaci:
a) aktualizacji zastawu rejestrowego na rachunkokwaym Spotki prowadzonym w Banku do kwoty
55.000 tys. PLN (przed zmian25.000 tys. PLN) wraz z s$wiadczeniem o poddaniu esiegzekucji
co do wydania przedmiotu zastawu. Spétka jest zedxama do przedi@nia dwiadczenia w terminie 14 dni
od dnia podpisania aneksu do umowy zastawu;
b) aktualizacja ustanowionej hipoteki umownggiznej na trzecim miejscu na nieruchdwiach:
i. znajdupcych sé w miejscowdci Dgbogorze, gmina Kosakowo, dla ktorych wd3ie Rejonowym
w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat Kgj Wieczystych z siedzipw Pucku prowadzone ksiegi
wieczyste nr GD2W/00055838/7, GD2W/00025202/1 i @DR0043622/3;
ii. znajdupcej st w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktérej w &dzie Rejonowym
w Koscierzynie, IV Wydziat Ksig Wieczystych prowadzona jest ¢@G& wieczysta
nr GD1E/00029142/7;
iii. znajdupcych st w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wa8zie Rejonowym w Gdyni, V Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00063280/3, GD1Y/00055361/6,
GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;
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iv. znajdupcych s¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wg8zie Rejonowym w Gdyni, V Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzonega sksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/8
i GD1Y/00046170/4;
do wysokdci 66.000 tys. PLN (przed zmia30.000 tys. PLN).
c) aktualizacji éwiadczenia Spotki o poddaniugsegzekucji do kwoty 66.000 tys. PLN (przed zmian
30.000 tys. PLN) uprawnigjego Bank do wyspienia do gsdu o nadanie klauzuli wykonalé@ do dnia
18 maja 2024 r. Spoitka jest zobawana do przedi@nia dwiadczenia do dnia 26 maja 2016 r.

Warunki pozostatych zabezpiedzkredytu nie ulegly zmianie.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegay sposob znagey od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzajubwm
Umowa nie zawiera kar umownych.

Wartas¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy praelza 10% kapitatow wtasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znagze;.

4.3. Pozostate zdarzenia

Wedtug najlepszej wiedzy Zaygu Vistal Gdynia SA w okresie ajtym sprawozdaniem nie wyglity inne znacace
zdarzenia poza wskazanymi w pkt. 4.2.1i4.2.2.

4.4. Transakcje z podmiotami powizanymi

Wzajemne transakcje pogdzy podmiotami powgzanymi @ zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono w exi A ,Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniendmee” — nota 27.1 i 27.2
oraz w czsci B ,Kwartalna informacja finansowa Vistal Gdynid'S nota 1 i 2.

4.5. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzien 31 marca 2016 r. Jednostka Domiuaj udzielita podmiotom niepowanym gwarancji na kwet

e 52.421 tys. PLN;
e 5.040 tys. EUR;
e 18.494 tys. SEK;
e 109 tys. NOK;

e 81tys. DKK.

Na dziei 31.03.2016 r. jednostki zaiee Vistal Gdynia SA — Vistal Pref Sp. z 0.0., VidEko Sp. z 0.0., Vistal Ocynkownia
Sp. z o0.0.,, Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0z ovastal AB udzielity jednostkom niepowrzanym gwarancji
odpowiednio w kwocie: 220 tys. PLN, 62 tys. PLN,t¥8. PLN, 166 tys. PLN oraz 34 tys. EUR.

Na dziet 31.03.2016 r. Jednostka Domigeg posiadata nateocsci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty
niepowpzane:

¢ gwarancji naleytego wykonania lubekojmi w wysokdci 1.047 tys. PLN;
* gwarancji ptatnéci w wysokdci 1.782 tys. EUR.

Na dziex 31.03.2015 r. jednostki zalee Vistal Gdynia SA posiadaty natesci warunkowe z tytutu udzielonych przez
podmioty niepowizane gwarancji naklytego wykonania:

¢ Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysckbd 243 tys. PLN.
4.6. Udzielone i otrzymane poeczenia

Na dzigéd 31 marca 2016 r. Jednostka Domiumaj udzielita pogczer za zacignicte przez jednostki powzane kredyty,
leasingi i linie gwarancyjne na rzecz:

¢ Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysodm 24.878 tys. PLN (w tym aktualizacja gozenia wekslowego zagjnictego
przez Vistal Offshore Sp. z o0.0. kredytu w rachurikezacym w PKO BP SA w zwizku z czym Jednostka
Dominugca ztazyla oSwiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji jako paczyciel wekslowy za wynagrodzeniem
okreslonym na warunkach rynkowych do kwoty 15.000 tyd.NPz dat obowhzywania 25 lutego 2019 r.)
i 35.652 tys. EUR;

» Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysakd 7.500 tys. PLN;
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e Vistal Pref Sp. z 0.0. 5.084 tys. PLN ( w tym akizecja poeczenia zagignictego przez Vistal Pref Sp. z o0.0.
kredytu w rachunku bigcym w Banku Ochrongrodowiska SA w zwizku z czym Jednostka Domingp ziayta
oswiadczenie o poddaniu¢siegzekucji jako parczyciel cywilny za wynagrodzeniem oKlenym na warunkach
rynkowych do kwoty 1.500 tys. PLN z daibowizywania 24 lutego 2020 r.) i 705 tys. EUR.

* Vistal Eko Sp. z 0.0. w wysokoi 1.500 tys. PLN;

» Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysada 6.731 tys. PLN;

¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 7.122 tys. PLN.

Ponadto, na dzie31 marca 2016 r. Jednostka Domgwaj udzielata peczenia za zobowrania handlowe spotki Vistal Eko
Sp. z 0.0. P@czenie zostato udzielone do kwoty 250 tys. EUR 2z dhbwizywania do dnia 31 marca 2016 r.

Na dzigh 31 marca 2016 r. spoiki zalea Jednostki Dominggej udzielity poeczei za zacigniete zobowgzania:

e Vistal Eko Sp. z 0.0. peczata na czas nieoldleny za zobowizanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z o.o.
wynikajace z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BR w dniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie
17.826 tys. EUR z dazapadalnéci 31 maja 2027 r. w zwkku z czym Spotka Vistal Eko Sp. z o.0. zita
oswiadczenie o poddaniuesegzekucji jako parczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z daibowizywania
1 maja 2030 r.

Na dzien 31 marca 2016 r. Spoétka Vistal Gdynia SA posiadadéeznosci warunkowe z tytutu udzielonych pozeh
przez podmioty:

* niepowhzane - w wysokexi 26.086 tys. PLN;
¢ powigzane — w wysokii 86.500 tys. PLN oraz 1.200 tys. EUR.

5. Sytuacja finansowo-majtkowa Grupy Kapitatowej VISTAL
5.1. Zasady sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego @y Kapitatlowej VISTAL

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmee za okres 3 migsly zakaiczonych 31 marca 2016 r. zostato
sporzdzone zgodnie z Mizynarodowym Standardem Rachunkéeio34 ,Srédroczna sprawozdawcgo finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez WnEuropejsk (MSR 34). Niniejsz&rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymagEndla petnego rocznego sprawozdania finansowpgmzgizonego
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéci&inansowe;.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedimae za okres 3 migsy zakaiczonych 31 marca 2016 r. opiera
sic na tej samej polityce rachunkoyed i metodach obliczeniowych jakie zastosowano tatmém rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok #ekony 31 grudnia 2015 r. Zaxk Jednostki Dominggej
wykorzystat swaj najlepsz wiedz co do zastosowania standard6w i interpretacji, rfakniez metod i zasad wyceny
poszczegdlnych pozycji povryzegosrodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadiaainsowego Grupy zgodnie
z MSR 34 na dzie 31 marca 2016 r. Przedstawione zestawienia kolgaia zostaly ustalone przy deemiu naleéytej
starannéci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-maptkowej

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow bilansu

Na dzier 31.03.2016 r. suma bilansowa Grupy Kapitatowejtlisvyniosta 574.389 tys. PLN, co w poréwnaniu nem
na koniec roku 2015 oznacza wzrost 0 26.342 tysl @izrost 0 4,8%).
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5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkos¢ i struktura aktywow

Wartas¢ aktywow trwatych na dzie31.03.2016 r. wyniosta 316.711 tys. PLN, co w edi@niu do danych poréwnywalnych
z dnia 31.12.2015 r. oznacza wzrost 0 3.071 ty&N Pt1,0%), natomiast war§é aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej
Vistal wyniosta 257.678 tys. PLN, co oznacza wziioktwartéci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na konie
roku 2015 0 23.271 tys. PLN (+9,9%).

WIELKO SCMAIATKU - AKTYWA 51 032016 SUUKUI 59 15 505 Stuktura o Zmiana
(dane w tys. PLN) (%) (%) (%)
AKTYWA TRWALE 316 711 55,1% 313 640 57,2% 3071 1,0%
Rzeczowe aktywa trwate 231484 40,3% 232 372 42,4% (888) -0,4%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 17327 3,0% 16 153 2,9% 1174 7,3%
Wartas¢ firmy 108 0,0% 108 0,0% - 0,0%
Pozostate wartwi niematerialne i prawne 511 0,1% 248 0,1% 263 106,0%
Prawo wieczystegozytkowania gruntu 51 047 8,8% 51 282 9,4% (235) -0,5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10054 1,8% 7 668 1,4% 2 386 31,1%
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 4038 0,7% 4032 0,7% 6 0,1%
Naleznosci diugoterminowe 2142 0,4% 1777 0,3% 365 20,5%
AKTYWA OBROTOWE 257 678 44.9% 234 407 42,8% 23271 9,9%
Zapasy 16 910 2,9% 14 430 2,6% 2480 17,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 209 043 36,4% 173 601 31, 7% 35 442 20,4%

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

. 326 0,1% 338 0,1% (12) -3,6%
od os6b prawnych
Pozostate nalmosci 26 845 4,7% 25959 4,7% 886 3,4%
Pozostate aktywa finansowe 710 0,1% 454 0,1% 256 56,4%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3844 0,7% 19 625 3,6% (15781) -80,4%
AKTYWA RAZEM 574 389 100,0% 548 047 100,0% 26 342 4,8%

Po stronie aktywOw obrotowych najistotniejszymi amami w pierwszym kwartale 2016 r. w stosunku dmstna koniec
2015 r. byto zwgkszenie wartéci Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 35.442 tys. PLN (stenkoniec pierwszego kwartatu
2016 r. — 209.043 tys. PLN) oraz spadek standkéw pienéznych o 15.781 tys. PLN (stan na koniec pierwszegartatu
2016 r. — 3.844 tys. PLN).

W strukturze aktywéw trwatych domimygg pozych, podobnie jak na koniec 2015 roku byly Rzeczowenalittrwate,
pomimo zmniejszenia ich udziatu do poziomu 40,3 §6loej sumy aktywéw. Natomiast po stronie aktywdbvaiowych
zwigkszyt st udziat Nalenosci z tytutu dostaw i ustug o 4,7 p.p. w poréwnamia danych poréwnywalnych na dzie
31 grudnia 2015 r. ina koniec pierwszego kwart2@i6 r. wyniost 36,4% ogoélnej sumy aktywow. Wraz sgmadkiem
wartcsci Srodkéw piengznych iich ekwiwalentéw zmniejszyt gsirowniez ich udziat w ogélnej sumie aktywow do 0,7%
(spadek 0 2,9 p.p. w poréwnaniu do danych nandzie12.2015 r.).

Wielkos¢ i struktura pasywow

W pierwszym kwartale 2016 r. wzrosta suma Kapitaidtasnych o 5.452 tys. PLN (+2,6%). Wplyw na wzrostrtaici

w poréwnaniu ze stanem na dzi81.12.2015 r. miat wzrost watim Kapitatu rezerwowego o 9.669 tys. PLN (+15,4%).
Obnizeniu ulegly natomiast Zyski zatrzymane o 3.994 BIsN (-6,7%) oraz Kapitat z aktualizacji wyceny 83tys. PLN
(-0,6%). Pozostate pozycje Kapitatow wiasnych ZAgstatrzymane na niezmienionym poziomie w odniesieni
do danych poréwnywalnych na dzig1.12.2015 r.

Po stronie zobowzan odnotowano spadek wastt Zobowihzan dtugoterminowych o 1.865 tys. PLN (-1,5%), natashia
po stronie Zobowazan krétkoterminowych odnotowano wzrost wadbd o 22.755 tys. PLN (+10,7%) w poréwnaniu
z danymina 31.12.2015 r.

Czynnikami wptywajcymi na spadek warfoi zobowhzan diugoterminowych w pierwszym kwartale 2016 r. lpykede
wszystkim spadek wartoi Dtuznych papierow warteiowych o 15.840 tys. PLN przy jednoczesnym wei® wartGci
Dilugoterminowych pgyczek i kredytébw bankowych o 11.420 tys. PLN (+28)8 Z kolei za wzrost Zobowzan
krotkoterminowych odpowiedzialny w gtéwnej mierze# bivzrost wartéci Krétkoterminowych péyczek i kredytéw
bankowych o 46.221 tys. PLN (+40,5%) w poréwnanau danych z 31.12.2015 r. W pierwszym kwartale 2016
w poréwnaniu ze stanem na koniec 2015 r., istoumeniejszyta si wartéd¢ Zobowhzan z tytutu dostaw i ustug
oraz Pozostatych zobogvian odpowiednio 0 17.318 tys. PLN (-22,6%) oraz 5.682 PLN (-34,8%).
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ZRODLA FINANSOWANIA - PASYWA

(dane w5, PLN) 31.03.2016 St“(ﬂ/‘;)“ra 31.12.2015 St“(ﬂ/‘;)“ra Zmiana Z'g,'/f;”a
KAPITAEL WEASNY 211 900 37,0% 206 448  37,7% 5452  2,6%
Kapitat podstawowy 711 0,1% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 72284 12,6% 62 615 11,4% 9669 15,4%
Zyski zatrzymane 55794 9,7% 59 788 11,0% (3994) -6,7%
Nadwyzka z emisji 47 200 8,3% 47 200 8,6% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 35911 6,3% 36 134 6,6% (223) -0,6%
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 126 729 22,0% 128594 235% (1865) -1,5%
Dlugoterminowe payczki i kredyty bankowe 94 174 16,4% 82 754 152% 11420 13,8%
Dluzne papiery wartciowe - 0,0% 15 840 2,9% (15 840) -100,0%
Pozostate zobowzania finansowe 6889 12% 6 161 1,1% 728 11,8%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 25286 4,4% 23229 4,2% 2 057 8,9%
Rezerwy diugoterminowe 153 0,0% 155 0,0% (2) -1,3%
Pozostate zobowrania 227 0,0% 455 0,1% (228) -50,1%
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 235760 41,0% 213005 38,8% 22755 10,7%
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 59350 10,3% 76 668 14,0% (17 318) -22,6%
Krotkoterminowe payczki i kredyty bankowe 160 367 27,9% 114146  20,8% 46221 40,5%
Pozostate zobowrania finansowe 3487 0,6% 3936 0,7% (449) -11,4%
Biezace zobowizania podatkoyve Z tytutu 1492 0.3% 1469 0.3% 23 1,6%
podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Rezerwy krotkoterminowe 172 0,0% 202 0,0% (30) -14,9%
Pozostate zobowzania 10 664 1,9% 16 356 3,0% (5692) -34,8%
Przychody przysztych okreséw - dotacja 228 0,0% 228 0,0% - 0,0%
ZOBOWI AZANIA RAZEM 362 489 63,0% 341599 62,3% 20890 6,1%
PASYWA RAZEM 574 389 100,0% 548 047 100,0% 26342 4,8%
5.2.2.  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Q1 2016 Q1 2015 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN)
Przychody 80 715 87 390 (6 675) -7,6%
Koszt wiasny sprzedg (65 025) (72 772) 7747 -10,6%
Zysk brutto ze sprzedaty 15 690 14 618 1072 7,3%
Koszty sprzedey (323) (436) 113 -25,9%
Koszty ogélnego zagzu (8 524) (7 697) (827) 10,7%
Zysk ze sprzeday 6 843 6 485 358 5,5%
Pozostate przychody operacyjne 385 547 (162) -29,6%
Pozostate koszty operacyjne (82) (661) 579 -87,6%
Zysk na dziatalndci operacyjnej 7 146 6 371 775 12,2%
Przychody finansowe 490 3691 (3201) -86,7%
Koszty finansowe (3014) (2 641) (373) 14,1%
Zysk na dziatalndici gospodarczej 4622 7421 (2 799) -37,7%
Podatek dochodowy 171 (1674) 1845 -110,2%
Zysk netto 4793 5 747 (954) -16,6%

W pierwszym kwartale 2016 r. Grupa Kapitatowa Migt@alizowata przychody ze sprzegiav wysokdci 80.715 tys. PLN
(spadek o 7,6% w stosunku do danych poréwnywalngahpierwszy kwartat 2015 r.). Pomimo okenia wartéci
przychodéw w pierwszym kwartale, Grupa wygeneroveaisk brutto ze sprzedy wyzszy niz w poréwnywalnym okresie
2015 r. 0 1.072 tys. PLN (+7,3%). Zysk z dziatdlicoperacyjnej wyniést 7.146 tys. PLN (wobec zyskuwysokdci

6.371 tys.

PLN w pierwszym kwartale 2015 r.). Zysla dziatalnéci gospodarczej wynidst 4.622 tys.

PLN,

wobec zysku w wysokigi 7.421 tys. PLN w pierwszym kwartale 2015 r. Zyskto Grupy w pierwszym kwartale 2016 r.
wyniést 4.793 tys. PLN i byt 0 954 tys. PLN (-16,p%6zszy niz w poréwnywalnym okresie 2015 roku.
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5.2.3. Sprawozdanie z przeptywow piergznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 012016 Q12015 Zmiana Z”:,Iana
(dane w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ]
Wynik netto za rok sprawozdawczy 4793 5747 (954) -16,6%
Korekty: 6 142 3185 2957 92,8%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3790 2748 1042 37,9%
Amortyzacja wartéci niematerialnych 52 941 (889) -94,5%
(Przychody)/Koszty finansowe netto 2471 (2214) 4685 -211,6%
Odsetki otrzymane 3 25 (22) -88,0%
Zyskl/(strata) z dziatalrgi inwestycyjnej 3) 11 14) -127,3%
Podatek dochodowy (A71) 1674 (1845) -110,2%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 1®35 8 932 2003 22,4%
Zmiana stanu zapaséw (2480) (1352) (1128) 83,4%
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych {36) (22489) (13968) 62,1%
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (26)11 (9952) (16 167) 162,4%
Zmiana stanu rezerw i zobayen z tytutu swiadczeé pracowniczych (32) (15) (A7) 113,3%
Zaptacony podatek dochodowy (64) (469) 405 -86,4%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ (54 217) (25345) (28872) 113,9%
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
Odsetki otrzymane 1 2 (1) -50,0%
Wplywy z tytutu sprzeday rzeczowych aktywéw trwatych i inwestycji 3 24 (21) -87,5%
Wplywy z tytutu udzielonych poyczek 124 - 124 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatychwastycji (2717) (2293) (424) 18,5%

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ (2589) (2267)  (322) 14,2%

PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ]

Zaciggniccie kredytow i payczek 63127 23062 40065 173,7%
Wydatki na sptat kredytow i payczek (2605) (1927) (678) 35,2%
Wykup diuznych papieréw warkziowych (16 000) - (16 000) -
Ptatngci zobowazan z tytutu leasingu finansowego (803) (718) (85) 11,8%
Zaptacone odsetki (2692) (2510) (182) 7,3%
Inne wydatki finansowe ) - ) -
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ] 41025 17907 23118 129,1%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENI EZNYCH I ICH

AL ENTOW E (15781) (9705) (6076) 62,6%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek roku obrotowego 19625 13678 5947 43,5%
Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych dotyceychsrodkéw piengznych i ) 36 (36) -100,0%

ich ekwiwalentéw

SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU

- 0,
OBROTOWEGO 3844 4009  (165) -4,1%

W pierwszym kwartale 2016 r. Grupa Kapitalowa Mistaiagreta ujemne saldo przeptywdw w obszarze dziakdno
operacyjnej oraz inwestycyjnej, natomiast dodami@szarze dziatal$oi finansowe;.

Saldo przeptywéw piepknych z dziatalnéci operacyjnej w pierwszym kwartale 2016 r. wyninsb4.217 tys. PLN wobec
ujemnego salda przeptywéw w analogicznym okresE520 w wysokéci -25.345 tys. PLN.

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w roku ubieglywykazaly saldo ujemne.
W pierwszym kwartale 2016 r. saldo przeplywow z atEhcici inwestycyjnej wyniosto -2.589 tys. PLN
i bytlo 0 322 tys. PLN wisze, ni w analogicznym okresie roku 2015.

W pierwszym kwartale 2016 r. Grupa Kapitatowa Mistaiagreta dodatnie saldo przeplywdw w obszarze dziakidno
finansowej, wynosgce 41.025 tys. PLN, co stanowi wynik #ggzy niz w poréwnywalnym okresie 2015 r. 0 23.118 tys. PLN.

Saldo srodkéw pien¢znych wygenerowanych w obszarach dziatémooperacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w pierwszym kwartale 2016 r. wyniosto -15.781 tiN, na skutek czego sta@modkéw piengznych na koniec okresu
sprawozdawczego wynidst 3.844 tys. PLN i bylzsaa ni w analogicznym okresie 2015 r. 0 165 tys. PLN1G4).
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5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI Q12016 Q12015 Zmiana ng,'/?)”a
Przychody netto ze sprzega 80 715 87390 (6675) -7,6%
EBIT 7 146 6371 775 12,2%
Amortyzacja 3842 3689 153 4,1%
EBITDA 10988 10 060 928 9,2%
Wynik netto 4793 5747 (954) -16,6%
WSKAZNIKI RENTOWNO SCI
Rentownd¢ EBIT 8,9% 7,3% 21,9%
Rentowndé¢ EBITDA 13,6% 11,5% 18,3%
Rentownd¢ sprzeday (ROS) 5,9% 6,6% -10,6%
Rentownd¢ kapitatdw wiasnych (ROE) 2,3% 3,0% -23,3%
Rentownd¢ aktywow (ROA) 0,9% 1,2% -25,0%
Relacja kosztéw zagdu do przychodéw 10,6% 8,8% 20,5%
WSKAZNIKI OBROTOWO SCI*
Rotacja nalenosci w dniach 213 152 40,0%
Rotacja zobowizaa w dniach 76 64 19,3%
Rotacja zapasow w dniach 17 8 121,0%
WSKAZNIKI PLYNNO SCI
Wskaznik ptynndici biezacej 1,09 1,18 -7,6%
Wskanik ptynnaici szybkiej 1,02 1,13 -9,7%
Wskanik ptynnaici gotowkowej 0,02 0,02 0,0%
WSKAZNIKI ZADEU ZENIA
Wskaznik ogélinego zadtenia 58,6% 56,3% 4,1%
Wskanik zadhzenia kapitatu wiasnego 159,0% 144,0% 10,4%
Wskanik zadtwenia diugoterminowego (wskaik diugu) 47,8% 59,8% -20,1%

*wartosci wskaznikow w Q1'2015 zostaly oszacowane w oparciu o daifensowe na dzie31.03.2015 r., natomiast w przypadku wskkéw do oblicznia,
ktorych niezlgdne bylo oszacowanie watto sredniej wykorzystano rowniedane na dzie31.12.2014 r.

W pierwszym kwartale 2016 r. wyniki EBIT i EBITDA hylwyzsze nk w poréwnywalnym okresie 2015 r. odpowiednio
0 775 tys. PLN, tj. 0 12,2% oraz o 928 tys. PLNotj9,2%. Rentownid EBIT wzrosta do 8,9%, a rentowstoEBITDA
wzrosta do 13,6%.

Rentownd¢ w ujeciu ROS, ROE i ROA w pierwszym kwartale 2016 r. spagli@orownaniu do analogicznego okresu
2015r. i ksztaltowala si odpowiednio na poziomie 5,9% (spadek o 0,7 punkignwcentowych), 2,3% (spadek
0 0,7 punktow procentowych) oraz 0,9% (spadek @Qr&tow procentowych).

W pierwszym kwartale 2016 r. wskak ptynnaici biezacej wyniost 1,09 (1,18 w pierwszym kwartale 2015 matomiast
wskaznik ptynndici szybkiej osigngt poziom 1,02 (1,13 w pierwszym kwartale 2015 r.).

W slad za zmianami w ptynsoi Grupy wydhzyt sie cykl obrotowdci naleznosci z 152 dni do 213 dni (+61 dni).
Jednoczénie wydtuzeniu ulegly cykle obrotowdei zapaséw z poziomu 8 dni do 17 dni oraz obrotmivaobowizan
z 64 dni do 76 dni.

W Grupie zmianom ulegta rowniestruktura zadtenia. Wskanik ogolnego zadlienia wyniést 58,6% w stosunku
do 56,3% w pierwszym kwartale 2015 r. Wahkik zadhzenia kapitatu wtasnego wzrést z poziomu 144,0% erywszym
kwartale 2015 roku do poziomu 159% analogicznymesier 2016 roku. Natomiast pozytywnej zmianie ulegkaznik
zadtwenia dtugoterminowego, ktéry na koniec pierwszegarkatu 2016 r. wynidst 47,8% wobec waxb wskaznika
59,8% w analogicznym okresie 2015 roku.
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Zasady wyliczenia wskanikéw

EBITDA = zysk na dzialalnii operacyjnej + amortyzacja

rentownd¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzega

rentownd¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzega

rentownd¢ sprzeday (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzgda

rentownd¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk nettérédni stan kapitatow wiasnych

rentownd¢ aktywow (ROA) = zysk nettostedni stan aktywoéw ogétem

relacja kosztéw zagrlu do przychodéw = koszty zadu / przychody ze sprzeia

cykl rotacji nalenosci = (Sredni stan naleosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzgge90

cykl rotacji zobowizah = ($redni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzag90

cykl rotacji zapasow =$fedni stan zapasow/ przychody ze sprzgit80

wskaznik plynndici biezacej = aktywa obrotowe / (zoboyzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)

wskaznik plynndici gotéwkowej =srodki pienkzne / (zobowizania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)

wskaznik plynndici szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozliczeaaiyokr.)/ (zobowdzania krétkoterminowe -rezerwy krétkoterminowe))

wskaznik ogéinego zadtienia = (zobowdzania diugo i krétkoterminowe - rezerwy diugo i tk@dterminowe - rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego) / pasywa ogétem

wskaznik zadtwenia kapitatu wiasnego = (zobawania dtugo i krétkoterminowe - rezerwy dtugo i tkidterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wiasny

zadtwenia diugoterminowego (wskaik dtugu) = ((zobowgzania dtugoterminowe - rezerwy diugoterminowe erea z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wiasny

Tempo (%) zmian przy zmianie waftd z ujemnej na dodatni= (wartG¢ biezaca - warté¢ z roku poprzedniego)/ |wakbz roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzydu odnosnie mazliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Zarzad Spotki informuje, 4 nie zostaly opublikowane prognozy wynikéw Spoéiki &rupy Kapitatowej na 2016 r.
5.4. Polityka dywidendowa

Zarzmd Spokki przy podejmowaniu decyzji odimie rekomendacji wyptaty dywidendy ¢dzie brat pod uwag
w szczegolnéci biezacy | przyszh sytuacg finansows Spotki, cele strategiczne oraz efektywhiplanowanych przez Spétk
projektow inwestycyjnych.

Zasad polityki Zaradu odndnie do dywidendy jest realizowanie wyptat stosowdde wielkasci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki. Zarad, zglaszajc propozycje dotyee maliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sikonieczndcia
zapewnienia Spotce ptynéa finansowej oraz kapitatu niegthnego do rozwoju dziatalsoi.

Na mocy postanowieumoéw kredytowych zawartych z Alior Bank SA Spotlabawigzana jest do pozostawienia w spoétce
min. 20% wypracowanego zysku.

Na mocy postanowieumow kredytowych zawartych z Credit Agricole BanksRa SA, Spétka zobowzana jest uzyska
zgodt banku na wyptatdywidendy przekraczggej 80% skonsolidowanego zysku netto.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Baiski SA, Spotka zobowrzana jest uzyskKazgod: banku na wyptat
dywidendy przekraczagej 50% skonsolidowanego zysku netto spotki, pzynt jakakolwiek wyptata dywidendy nie o
doprowadz do niespetnienia wskaikéw finansowych i warunkéw umowy kredytowej.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej z Pmetig Kag Oszczdndsci Bank Polski SA Spotka zoboydana
jest do informowania banku o planowanej kwocie \ayptdywidendy. Ponadto, nha mocy umowy kredytu irty@gnego

w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerwdal2 r. pomg¢dzy podmiotem zalaym Vistal Gdynia SA — spdik
Vistal Offshore Sp. z 0.0., a PowszeghHasy Oszczdncici Bank Polski SA, Spétka jako pgozyciel wekslowy
zobowizana jest do zienia wobec bankuswiadczenia zobowizujacego § do nierekomendowania w ramach wnioskéw
dotyczicych podziatu zysku — wyptat dywidendy w okresiedygtowania, ktérych wysoké mogtaby pozbawi Spotke
mozliwosci skutecznego wsparcia finansowego Vistal Offsi®pez o.0.
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5.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromewie Akcjonariuszy Spotki poglp uchwat w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2015. Zwyczajne Walrgramadzenie Akcjonariuszy Spétki zaakceptowato prypje
Zarzmdu dotycaca podzialu zysku netto za rok obrotowy 2015 i przezylo kwot 5.684 tys. PLN na wyplat
dla Akcjonariuszy Spétki dywidendy w wysada@ 0,40 PLN za jedn akcg. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spotk
wilosci 14.210.000 sztuk zostanobjte dywidend (wszystkie akcje g akcjami zwyklymi). Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki postanowitodhiem ustalenia prawa do dywidendydbie 29 lipca 2016 r., natomiast
wyptata dywidendy nagpi w dniu 17 sierpnia 2016 r.

5.6. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 r. nietapjty czynniki sezonowe lub cykliczne wplywae na dziataln&
Grupy Kapitatowej VISTAL.

5.7. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Strategicznym celem rozwoju Grupy Vistal jest wtrgsj wartcgici poprzez ekspansjwe wszystkich segmentach
prowadzonej dziatalréoi.

Grupa Vistal jest przygotowana pogtém organizacyjnym i finansowym do gghiecia zamierzonych celéw w roku 2016.
Gtowne czynniki mogce mi€ wplyw na przyszte wyniki finansowe Grupy:

Czynniki zewrtrzne negatywne:

¢ duze wahania kursu EUR;

e wzrost konkurencji oraz walka cenowa;

e zaostrzenie polityki kredytowej w bankach;

«  ostabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.

Czynniki zewrtrzne pozytywne:

e poprawiajca sé sytuacja na rynku polskim;

e utrzymupca sé koniunktura na rynkach skandynawskich;

e rozpoczcie realizacji polityki spéjn&zi z nowej perspektywy budtowej na lata 2014-2020.
Czynniki wewrgtrzne pozytywne:

« dobra kondycja finansowa, deptdo finansowania;

e elastyczna struktura o niskich kosztach zdrania;

« wielkos¢ i jakas¢ portfela zlecé — dywersyfikacja brani rynkow;

e coraz lepsze referencje i rozpoznawalna marka, igiwra rynkach eksportowych;

o doswiadczona kadra;

*  sprawnd¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich nsl@mawskich;
«  zdolna¢ do realizacji zadainwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewretrzne negatywne:

¢ znacace zadtaenie.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia
6.1. Poskgpowania przed fdem, organem widciwym dla poskpowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej

Na dzién 31 marca 2016 r. nie toczylyestadne posfpowania przed organamiadowymi, ani inne pogpowania gdowe
lub arbitraowe, ktére mogty mi€ lub miaty w niedawnej przesaai istotny wpltyw na sytuagjfinansow lub rentownéé
Vistal Gdynia SA.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz mazliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa VISTAL

Wedtug najlepszej wiedzy spoéiki nie ndadnych innych informacji istotnych dla oceny syju&adrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, orazaneosci realizacji zobowjzai przez Grup Kapitatowg VISTAL.

6.3. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia SA

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dziatu Relacji inwestorskich:

« relacje.inwestorskie@vistal.pl
* tel. +48 58 783 37 04
« fax.+48 58 738 37 05

Cztonkowie Zarzdu:

Prezes Zardu Ryszard Matyka
Wiceprezes Zarglu bukasz Matyka e
Wiceprezes Zargu Bogdan Malc
Wiceprezes Zargu Robert Ruszkowski

16 maja 2016 r.
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