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GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

3 miesiace do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015
(niebadane) (przeksztatcone®)
tys. PLN
Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobow gotowych 5 1014 043 880 557
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8 757 8 164
Pozostate przychody operacyjne 7.1 11 554 9 855
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 1034 354 898 576
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 6.1 142 359 102 396
Zuzycie materiatow i energii 6.2 162 818 142 011
Ustugi obce 6.3 366 568 269 939
Podatki i optaty 7 026 6 686
Koszty $wiadczenh pracowniczych 6.4 385 348 319 937
Pozostate koszty rodzajowe 6.5 11 563 8 858
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 8 336 6 502
Pozostate koszty operacyjne 7.2 12 144 9877
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1096 162 866 206
Zysk / (strata) na dziatalnosci operacyjnej (61 808) 32370
Przychody finansowe 8.1 390 6 682
Koszty finansowe 8.2 14 228 12 987
Udziat w zysl’<a'ch / (stratach) jednostek wycenianych metoda 12 1364 (1157)
praw wiasnosci
Wynik ze sprzedazy udziatow w jednostkach wycenianych . 1865
metodg praw wtasnosci
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (74 282) 26 773
Podatek dochodowy 9.1 (8 235) 4713
ZYSK / (STRATA) NETTO (66 047) 22 060

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU (cd.

3 miesiace do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015

(UELEGEGT)) (przeksztatcone®)
tys. PLN

ZYSK / (STRATA) NETTO (66 047) 22 060

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: 1072 2065

Efektywna cze$¢ zyskow / (strat) zwigzanych

z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach 606 2 549
zabezpieczania przeptywow pienigznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji

pozostatych catkowitych dochodoéw (115) (484)
Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan 581

finansowych jednostek zagranicznych )
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (64 975) 24 125

Zysk | (strata) netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (66 047) 22 203
Udziatom niedajgcym kontroli - (143)
(66 047) 22 060

Suma catkowitych dochodow przypadajacych:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (64 975) 24 268

Udziatom niedajgcym kontroli - (143)
(64 975) 24125

Zysk / (strata) na akcje

(w PLN na jedng akcje)

Podstawowy zysk / (strata) na akcje: 19.1 (1,47) 0,50

Rozwodniony zysk / (strata) na akcje: 19.2 (1,47) 0,50

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU

Stan na Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2015
((UELEGEGTE)) (zbadane) (przeksztalcone*)
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 4763797 4719748 4 048 892
Aktywa niematerialne 62 495 66 437 56 882
Wartos$¢ firmy - - 2712
Nieruchomosci inwestycyjne 1296 1309 1349
Inwestycje wyceniane metodag praw wtasnosci 12 41 204 39831 35 567
E;I;z:géscc::il z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 5101 5074 )
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 13 9841 9849 6 051
Pozostate dlugoterminowe aktywa niefinansowe 14 26 394 32 666 14 677
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 93 109 941 104 587 87 008
dochodowego
Aktywa trwate razem 5020 069 4979 501 4253138
Aktywa obrotowe
Zapasy 130 799 128 513 108 103
E;I:zznngés;l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 713 399 664 321 544 712
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3276 2748 3089
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 13 5254 4 046 114 485
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 14 49 847 13281 59 591
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 137 900 276 191 306 459
1040 475 1089 100 1136439
Aktywa trwa_n’re klasyfikowane jako przeznaczone 17 43 210 44 061 17 560
do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 1083 685 1133161 1153999
Aktywa razem 6 103 754 6 112 662 5407 137

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU (cd.)

Stan na Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2015

(niebadane) (zbadane) (przeksztalcone*)
tys. PLN tys. PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 18.1 2 239 346 2 239 346 2 239 346
Kapitat zapasowy 18.2 619 407 619 407 615 343
Pozostate skfadniki kapitatu wlasnego (2 288) (2779) (46 552)

Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan

) : ; 32081 31500 -
finansowych jednostek zagranicznych

Zyski zatrzymane 400 345 466 392 571 281
Razem kapitat wiasny 3288 891 3 353 866 3379418
Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 585 632 460 577 270 203
D+ugoterminowe _zobowiqzapia z tytutu leasingu 29 182 761 193 500 174 613
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu

Dtugoterminowe zobowlazgnla z tytutu dostaw i ustug 23 17 018 25 953 56 306
oraz pozostate zobowigzania

Rezerwy_ dtugoterminowe z tytutu Swiadczen 2 607 156 603 621 649 647
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 25 28 443 28 886 8416
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 21 - 155 198 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 115104 118 353 1782
Zobowiazania diugoterminowe razem 1536 114 1586 088 1160 967

Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 20 299 292 253 592 98 705
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

. o . 22 58 700 65 416 93 645
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Krétkoterminowe zobqwazgnla z tytutu dostaw i ustug 23 633 178 729 793 506 228
oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy_ krotkoterminowe z tytutu Swiadczen o4 109 353 100 383 143 346
pracowniczych
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 25 19 257 17 856 19 496
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 21 158 028 2174 3212
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 941 3494 2120
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1278749 1172708 866 752
Zobowigzania razem 2814 863 2758 796 2027 719
Pasywa razem 6 103 754 6 112 662 5407 137

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO
KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PKPCARGO

3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

Pozostale skladniki kapitalu wtasnego
Zyski / (straty)
Zyski / (straty) zwigzane Réznice
aktuarialne z instrumentem kursowe z
dotyczace zabezpieczajagcym przeliczenia

swiadczen w ramach sprawozdan Przypadajace Przypadajace

pracowniczych zabezpieczania finansowych akcjonariuszom udziatom

Kapitat Kapitat po okresie przeptywow jednostek Zyski jednostki niedajacym
zakladowy zapasowy zatrudnienia pienieznych  zagranicznych zatrzymane dominujacej kontroli Razem
tys. PLN tys. PLN

Stan na 1/01/2015 roku

(zbadane) 2239 346 615 343 (46 986) (1631) - 525721 3331793 3395 293
Wynik netto za okres - - - - - 22 203 22 203 22 060
Pozostate catkowite dochody za ) ) ) 2 065 ) . 2065 2065
okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - 2 065 - 22 203 24 268 (143) 24 125

Transakcje z udziatami

. . . - - - - - 23 357
niekontrolujgcymi

23 357 (63 357) (40 000)

Stan na 31/03/2015 roku 2239 346 615 343 (46 986) 434 - 571 281 3379 418 3379 418
(przeksztatcone*)

(Sztgg a el)/m/ 2016 roku 2239 346 619 407 (3 880) 1101 31500 466 392 3353 866 3353 866
Wynik netto za okres - - - - - (66 047) (66 047) (66 047)

Pozostate catkowite dochody za ) 3 ) 491 581 _ 1072 ; 1072
okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - 491 581 (66 047) &4 975) | IIGGNGE (64 975)

Stan na 31/03/2016 roku
(niebadane) 2 239 346 619 407 (3880) 1592 32081 400 345 3288 891 - 3288 891

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA]

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2016 31/03/2015

(UELEGEGT)) (przeksztatcone*)
tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (74 282) 26 773
Korekty:

Amortyzgcja rzeczowych aktywow trwatych i aktywow 6.1 141 891 102 396
niematerialnych

Utrata wartosci aktywow trwatych 6.1 468 -
(Zysk) / strata ze zbycia i likwidacji rzeczowych aktywow

trwatych, aktywdw niematerialnych oraz aktywow trwatych (806) 151
przeznaczonych do sprzedazy

(Zysk) / strata z tytutu roznic kursowych (2392) 1588
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 7 383 2601
Udziat w (zysku) | stracie jednostek wycenianych metoda praw 12 (1 364) 1157
wiasnosci

Wynik na sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw ) (1 865)
wiasnosci

Pozostate korekty 736 2549
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci 19 261
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (50 868) (19 261)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (1 806) 8 323
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (36 331) (36 250)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) zobowigzan

z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan (105 360) (6 153)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) zobowigzan finansowych 656 (722)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 13 463 (238 118)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci

operacyjnej (108 612) (156 831)
Otrzymane / (zaptacone) odsetki (161) 957
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (3 663) (1 040)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (112 436) (156 914)

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA] (cd.)

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane)  (przeksztatcone*)
tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych (175 047) (135 803)
i aktywow niematerialnych

Whplywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych, aktywow 4117 95
niematerialnych oraz aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy

Wydatki z tytutu nabycia jednostek wycenianych metodg praw } (1613)
witasnosci

Whplywy z tytutu sprzedazy jednostek wycenianych metodg praw ) 2 000
witasnosci

Wplywy z tytutu otrzymanych odsetek 316 4003
Sptata udzielonych pozyczek 125 -
Wptywy / (wydatki) z tytutu lokat bankowych powyzej 3 miesiecy - 195 659
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane w zwigzku (170 489) 64 341
z dzialalnoscig inwestycyjng

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (20 245) (52 967)
Zaptacone odsetki od leasingu 8.2 (2332) (2 250)
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytow / pozyczek 199 347 89 387
Sptata kredytéw / pozyczek (28 823) (20 679)
Zaptacone odsetki od kredytéw / pozyczek 8.2 (3972) (2 101)
Dotacje otrzymane 1627 -
Transakcje z udziatami niekontrolujgcymi - (40 000)
Pozostate wptywy / (wydatki) dotyczgce dziatalnosci finansowej (968) (1 536)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane 144 634 (30 146)
w dziatalnosci finansowej

Zwu?kszenu’a / (zmniejszenie) netto srodkdw pienieznych i ich (138 291) (122 719)
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 276 191 429 178
sprawozdawczego

Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 16 137 900 306 459
sprawozdawczego

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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NOTY OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU

1. Informacje ogdine

1.1 Informacje o Jednostce dominujacej

Spotka PKP CARGO S.A. ("Jednostka dominujgca") zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 29 czerwca
2001 roku (Repetytorium A Nr 1287/2001). Siedzibg Jednostki dominujgcej jest Warszawa, ul Gréjecka 17. Jednostka
dominujaca jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000027702. Obecnie, z uwagi na pdzniejszg zmiang siedziby Jednostki
dominujacej, akta prowadzone sg przez Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy, Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 277586360 oraz numer NIP 954-23-81-960.

Rokiem obrotowym Jednostki dominujacej oraz spodtek wchodzgacych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO jest rok
kalendarzowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, sktad organow
zarzgdczych i nadzorujgcych Jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Maciej Libiszewski - Prezes Zarzadu

Grzegorz Fingas - Cztonek Zarzadu ds. Handlowych
Arkadiusz Olewnik - Cztonek Zarzadu ds. Handlowych
Jarostaw Klasa - Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza:

Mirostaw Pawlowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Wach - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Kryszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Czestaw Warsewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Raimondo Eggink - Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Kleniewski - Czilonek Rady Nadzorczej
Zofia Dzik - Czilonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej powotata Pana Macieja Libiszewskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu. Kandydatura Pana Macieja Libiszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu zostata wskazana przez
akcjonariusza Jednostki dominujgcej — PKP S.A., na mocy uprawnienia osobistego przystugujacego na podstawie § 14 ust. 4
Statutu. Nastepnie zostala ona potwierdzona w drodze postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko Prezesa Zarzadu
przeprowadzonego przez Rade Nadzorcza przy udziale profesjonalnego doradcy rekrutacyjnego.

W dniu 24 lutego 2016 roku rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Jednostki dominujgcej ztozyli ze skutkiem
natychmiastowym:

- Pan Jacek Neska,

- Pan tukasz Hadys,

- Pan Wojciech Derda.

W dniu 31 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej podjeta uchwaty o powotaniu z dniem 1 kwietnia
2016 roku w sktad Zarzgdu Jednostki dominujgcej nastepujgcych osoéb:

- Pana Grzegorza Fingasa,

- Pana Arkadiusza Olewnika,

- Pana Jarostawa Klase.
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W dniu 11 maja 2016 roku wygasty mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej V kadenciji, tj. nastepujgcych oséb:

- Pana Mirostawa Pawtowskiego,
- Pana Kazimierza Jamrozika,

- Pana Andrzeja Wacha,

- Pana Stanistawa Knaflewskiego,
- Pani Matgorzaty Kryszkiewicz,

- Pana Czestawa Warsewicza,

- Pana Raimondo Egginka,

- Pana Jerzego Kleniewskiego.

W dniu 9 maja 2016 roku akcjonariusz Jednostki dominujgcej - PKP S.A. poinformowat o powotaniu do Rady Nadzorczej ze
skutkiem od dnia 11 maja 2016 roku nastepujgcych oséb:

- Pana Mirostawa Pawtowskiego,
- Pana Andrzeja Wacha,

- Panig Matgorzate Kryszkiewicz,
- Pana Czestawa Warsewicza,

- Pana Jerzego Kleniewskiego.

W dniu 11 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwaty o powotaniu w sktad Rady
Nadzorczej nastepujgcych osob:

- Pana Raimondo Egginka,

- Panig Zofie Dzik.

Z dniem 11 maja 2016 roku wygast mandat Cztonka Zarzadu ds. Pracowniczych, Pana Dariusza Browarka.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 roku struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej jest nastepujaca:

Procent Procent
Podmiot Siedziba llos¢ akcji posiadanego posiadanych

kapitalu praw glosow

PKP S.A.Y Warszawa 14 784 194 33,01% 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE @ Warszawa 5771 555 12,89% 12,89%
Aviva OFE ® Warszawa 2338371 5,22% 5,22%
Pozostali akcjonariusze 21892 797 48,88% 48,88%
Razem 44786 917 100,00% 100,00%

@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 24 czerwca 2014 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 12 listopada 2015 roku.
@ Zgodnie z zawiadomieniem przestanym przez akcjonariusza w dniu 13 sierpnia 2014 roku.

W dniu 16 marca 2016 roku Zarzgd Jednostki dominujgcej otrzymat zawiadomienie od Morgan Stanley (Institutional Securities
Group and Global Wealth Management), dotyczgce zmniejszenia przez Morgan Stanley udziatu ponizej 5% ogolnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Jednostki dominujgcej. Do zmniejszenia stanu posiadania ponizej
przedmiotowego progu doszio w wyniku transakcji zbycia akcji Jednostki dominujgcej, dokonanej na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie w dniu 10 marca 2016 roku.

Spoétka PKP S.A. jest podmiotem dominujgcym wobec spétki PKP CARGO S.A. PKP S.A. zgodnie ze statutem Jednostki
dominujgcej posiada szczegdlne uprawnienia osobiste polegajgce na uprawnieniu do powotywania i odwotywania Cztonkéw
Rady Nadzorczej w liczbie rownej potowie sktadu Rady Nadzorczej powiekszonej o jeden. PKP S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do wyznaczenia przewodniczacego Rady Nadzorczej jak i okre$lenia liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej.
Dodatkowo w przypadku, w ktérym udziat PKP S.A. w kapitale zakladowym Jednostki dominujacej wynosi 50% lub mnie;j,
PKP S.A. przystuguje uprawnienie osobiste do wytgcznego wskazania kandydatow na Prezesa Zarzadu Jednostki
dominujgcej. Uprawnienia osobiste PKP S.A. przystugujg zawsze wtedy, gdy PKP S.A. posiada co najmniej 25% kapitatu
zaktadowego Jednostki dominujgce;.
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1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO (zwanej dalej Grupg) wchodzg PKP CARGO S.A. jako podmiot
dominujacy oraz 29 spétek zaleznych. Ponadto Grupa posiada 6 podmiotow stowarzyszonych oraz udzialty w 4 wspolnych
przedsigwzigciach.

W dniu 28 maja 2015 roku Jednostka dominujgca nabyta od Pana Zdenka Bakali oraz The Bakala Trust 80% udziatow
Advanced World Transport B.V. z siedzibg w Amsterdamie (zwanej dalej AWT), ktéra jest podmiotem dominujgcym w Grupie
AWT.,

Z uwagi na moment objecia kontroli dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku
zaprezentowane w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wikasnym oraz kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych nie
obejmujg danych finansowych spotek Grupy AWT.

Szczegotowe informacje na temat transakcji nabycia Advanced World Transport B.V. zostaty opisane w Nocie 6
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska (,MSSF UE").

Dodatkowe informacje na temat jednostek zaleznych zostaty zamieszczone w Nocie 11 niniejszego Kwartalnego Skroconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Podstawowg dziatalnoscig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprocz ustug transportu kolejowego towaréw Grupa
Swiadczy ustugi dodatkowe:

a) ustugi intermodalne,

b) ustugi spedycyjne (krajowe i miedzynarodowe),
c) ustugi terminalowe,

d) ustugi bocznicowe i trakcyjne,

e) ustugi utrzymania i naprawy taboru,

f)  ustugi rekultywacyjne.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spoétek Grupy nie jest ograniczony, za wyjatkiem spoétek objetych procesem
likwidacyjnym.
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1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Jednostki dominujacej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane zostaty na walute polska w nastepujgcy sposob:
a) pozycje aktywow i zobowigzan wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

b) odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych wedtug
Sredniego kursu wymiany w danym okresie sprawozdawczym, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczen ujmowane sg w kapitale wiasnym jako réznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych.

Dla potrzeb wyceny sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych objetych konsolidacjg zostaty przyjete nastepujgce

kursy walut:
Pozycje sprawozdania Pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej z catkowitych dochodow
Stan na 31/03/2016 Stan na 31/12/2015 3 miesiace do 31/03/2016
(niebadane) (zbadane) (niebadane)
EUR 4,2684 4,2615 4,3559
CzZK 0,1578 0,1577 0,1611
HUF 0,0136 0,0136 0,0139
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowo$ci ("MSR") 34 - Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa ("MSR 34") oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srodrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska (,MSSF UE”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania niniejszego Kwartalnego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzgdzenie”).

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢é tacznie ze zbadanym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitalowej PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
sporzgdzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg (,MSSF UE”).

Niniejsze Kwartalne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuaciji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe przez okres przynajmniej 12 miesiecy od dnia sprawozdania finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych, zobowigzania z tytutu
opcji ,put” na udziaty nie dajace kontroli, aktywow trwatych klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz aktywow
finansowych notowanych na aktywnych rynkach.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodoéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz wybranych not objasniajgcych.

W latach 2015 — 2016 Grupa nie zaniechata dziatalnosci wymagajgcej ujecia w niniejszym Kwartalnym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 13 maja 2016 roku.

2.2 Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

oraz zatwierdzonych przez UE weszty w zycie w roku 2016:

e Zmiany do MSSF 11 "Wspdlne ustalenia umowne" zatytutowane Ujmowanie nabycia udziatbw we wspdinych
dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz poznie;j.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwate" i MSR 41 "Rolnictwo" zatytulowane Rolnictwo - Rosliny produkcyjne -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pdzniej.

e Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwale" oraz MSR 38 "Wartosci niematerialne" zatytutowane Wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pézniej.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 (doroczne ulepszenia MSSF
2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardéw i interpretac;ji) -
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku oraz pdznie;j.

e Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 (doroczne ulepszenia MSSF
2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych standardow i interpretacji) -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pézniej.

e Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych"” zatytutowane Inicjatywa dotyczaca ujawnien —
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku oraz poznie;j.
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Zastosowanie powyzszych standardéw, interpretacji i zmian do standardéw nie miato istotnego wplywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

2.3 Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow
i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzieh 31 marca 2016 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 9 "Instrumenty finansowe” - obowigzujgcy dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku oraz poznie;.

e MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" - obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku oraz pézniej.

e MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku oraz pozniej.

e Zmiany do MSSF 10 "Skonsolidowane sprawozdania finansowe", MSSF 12 "Ujawnianie informacji na temat
udziatlébw w innych jednostkach” i MSR 28 "Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzieciach" zatytulowane Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od konsolidacji - obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 oraz poznie;j.

e MSSF 16 "Leasing" - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku oraz
pozniej.

e Zmiany do MSR 7 "Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych" zatytulowane Inicjatywa dotyczaca ujawnieh -
obowigzujgce w odniesieniu do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku.

e Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy" zatytulowane Rozpoznanie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu na stosowang polityke (zasady) rachunkowosci opublikowanych MSSF 9 "Instrumenty
finansowe", MSSF 15 "Przychody z umoéw z klientami" oraz MSSF 16 "Leasing". Grupa dokonata analizy potencjalnego
wplywu pozostatych wymienionych wyzej standardoéw, interpretacji i zmian do standardéw na stosowanag przez Grupe polityke
(zasady) rachunkowosci i w ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej nie spowodujg one istotnego wptywu na aktualnie
stosowang polityke (zasady) rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Oswiadczenie o zasadach rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzadzonym wedtug MSSF UE
(patrz Nota 4 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy PKP CARGO za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
sporzgdzonego wedtug MSSF UE).

3.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srodrocznej dziatalnosci Grupy
Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.
3.3. Zmiana szacunkow

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2016 roku miaty miejsce nastgpujgce zmiany istotnych wielkosci
szacunkowych:

» odroczony podatek dochodowy - efekt przeliczonego salda odroczonego podatku dochodowego na dzien 31 marca
2016 roku zostat przedstawiony w Nocie 9 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego,

* rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych — rezerwy zostaty oszacowane wedtug stanu na dzier 31 marca 2016 roku, efekt
przeliczenia zostat przedstawiony w Nocie 24 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego,

* wycena zobowigzania z tytutu opcji "put" udziatéw niedajacych kontroli — opis przyjetej metody dokonywania szacunkéw oraz
efekt przeliczenia na dzien 31 marca 2016 roku zostat przedstawiony w Nocie 21 niniejszego Kwartalnego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego,

* rzeczowe aktywa trwate — wycena wartosci rezydualnej oparta jest na aktualnych cenach ztomu okreslonych klas. W zwigzku
z faktem, iz w czwartym kwartale 2015 roku zaobserwowano istotny spadek cen ztomu, Grupa dokonata weryfikacji wartosci
rezydualnej taboru kolejowego na dzien 31 grudnia 2015 roku. Obnizenie wartosci rezydualnej i zwigkszenie podstawy
naliczania odpiséw amortyzacyjnych spowodowato wzrost amortyzacji w pierwszym kwartale 2016 roku o okoto 15 milionéw
Ztotych.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie miaty miejsca inne zmiany wielkosci szacunkowych oraz
metodologii dokonywania szacunkow, ktore miatyby istotny wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.
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4. Zmiana zasad rachunkowosci i prezentacji danych

4.1 Kapitalizacja kosztéw napraw okresowych taboru

W 2015 roku Grupa dokonata redefinicji komponentéw w stosowanej polityce rachunkowosci, w wyniku ktorej przeglady
okresowe taboru P3 zostaty uznane za komponent naprawczy w $wietle MSSF. Przeglady okresowe P3 wagondéw
i lokomotyw majg podobny charakter do napraw okresowych P4 i P5 klasyfikowanych dotychczas przez Grupe jako
komponenty remontowe, a ich wykonanie jest Scisle powigzane z mozliwoscig eksploatacji pojazdow przez caty okres
amortyzowania komponentow P4 i P5. W zwigzku z powyzszym, poczawszy od Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, Grupa dokonata zmiany w zakresie podejscia do klasyfikacji
i przejscie na komponentowe rozliczanie przeglgdow P3. W okresach wczesniejszych przeglady okresowe P3 byty ujmowane
w wyniku finansowym w momencie poniesienia kosztéw, stgd w celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych
Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku. Efekt
przeksztalcenia zostat zaprezentowany w Nocie 4.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego.

4.2 Ujecie rezerw na odprawy po$miertne

W 2015 roku Grupa dokonata zmiany zasad rachunkowosci w zakresie ujmowania rezerw na $wiadczenia pracownicze.
Poczagwszy od Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Grupa tworzy
rezerwe na odprawy posmiertne. Rezerwa wyliczona jest przy zastosowaniu metody aktuarialnej. W okresach wczesniejszych
Grupa w ksiegach rachunkowych ujmowata tylko i wylgcznie Swiadczenia posmiertne wyptacone w danym okresie
sprawozdawczym. W zwigzku z powyzszym, w celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych Grupa dokonata
przeksztatcenia danych poréwnawczych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku. Efekt przeksztalcenia zostat
zaprezentowany w Nocie 4.4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

4.3 Zmiany prezentacyjne

Poczawszy od Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku Grupa zmienita
polityke rachunkowosci w zakresie prezentacji:

* kosztéw odsetek od rezerw na $wiadczenia pracownicze; oraz
« otrzymanych i natozonych kar.

Szczegotowe informacje w zakresie powyzszych zmian prezentacyjnych zostaly opisane w Nocie 5.3 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci prezentowanych danych Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za
okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku. Efekt przeksztatcenia zostat zaprezentowany w Nocie 4.4 niniejszego
Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

4.4 Przeksztatcenie danych poréwnywalnych

W zwigzku z powyzszymi zmianami Grupa przeksztalcita dane poréwnawcze. Przeksztalcenie zostato przedstawione
w ponizszych tabelach. Odpowiednio przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w dodatkowych notach objasniajgcych
do niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU
Reklasyfikacja

Kapitalizacja kosztéw odsetek

3 miesiace do kosztow Reklasyfikacja dyskonta rezerw na Ujecie rezerwy na 3 miesiace do

31/03/2015 napraw kar i swiadczenia odprawy 31/03/2015

(opublikowane) okresowych odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztatcone)

tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Pozostate przychody operacyjne 7 682 - 2173 - - 9 855

Razem przychody z dzialalnosci 896 403 ) 2173 ) ) 898 576
operacyjnej

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 96 656 5740 - - - 102 396

Zuzycie materiatéw i energii 144 694 (2 683) - - - 142 011

Ustugi obce 270 947 (1 008) - - - 269 939

Podatki i optaty 6 834 (148) - - - 6 686

Koszty $wiadczen pracowniczych 331 886 (7 246) - (4 731) 28 319 937

Pozostate koszty rodzajowe 9 598 (68) (672) - - 8 858

Pozostate koszty operacyjne 7 069 (37) 2845 - - 9877

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 874 186 (5 450) 2173 (4 731) 28 866 206

Zysk na dzialalnosci operacyjnej 22 217 5450 - 4731 (28) 32 370

Koszty finansowe 8 256 - - 4731 - 12 987

Zysk przed opodatkowaniem 21351 5450 ) j (28) 26773

Podatek dochodowy 3683 1035 - - (5) 4713

ZYSK NETTO 17 668 4415 - - (23) 22 060
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU (cd)
Reklasyfikacja

Kapitalizacja kosztéw odsetek
3 miesiace do kosztow Reklasyfikacja dyskonta rezerw na 3 miesiace do
31/03/2015 napraw kar i swiadczenia Ujecie rezerwy na 31/03/2015
(opublikowane) okresowych odszkodowan pracownicze odprawy posmiertne (przeksztatcone)
tys. PLN
ZYSK NETTO 17 668 4415 - - (23) 22 060
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 19 733 4415 - - (23) 24 125

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 17 811 4415 - - (23) 22 203

Suma catkowitych dochodéw
przypadajacych:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j: 19 876 4415 - - (23) 24 268

Zysk na akcje (w PLN na jedna akcje)
Podstawowy zysk na akcje: 0,40 0,10 - - - 0,50

Rozwodniony zysk na akcje: 0,40 0,10 - - - 0,50
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 MARCA 2015 ROKU

Kapitalizacja Reklasyfikacja kosztow
Stan na kosztow Reklasyfikacja odsetek dyskonta Ujecie rezerwy na Stan na
31/03/2015 napraw kar i rezerw na swiadczenia odprawy 31/03/2015
(opublikowane) okresowych odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztatcone)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4010 378 38514 - - - 4048 892
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 84736 (4 066) ) . 6 338 87008
dochodowego
Aktywa trwate razem 4212 352 34 448 - - 6338 4253138
Aktywa razem 5366 351 34 448 - - 6338 5407 137
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego (49 622) - - - 3070 (46 552)
Zyski zatrzymane 568 838 32535 - - (30 092) 571281
Razem kapitat wtasny 3373905 32535 - - (27 022) 3379418
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe z tytutu 620 064 . . : 29 583 649 647
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1131384 - - - 29 583 1160 967
Zobowigzania krétkoterminowe
Re;erwy Ifrotkoterm_lnowe z tytutu 139 569 ) ) . 3777 143 346
Swiadczen pracowniczych
Zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego 207 1913 - - - 2120
Zobowigzania krétkoterminowe razem 861 062 1913 - - 3777 866 752
Zobowigzania razem 1992 446 1913 - - 33 360 2027 719
Pasywa razem 5366 351 34 448 - - 6 338 5407 137
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIE2NYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 MARCA 2015 ROKU
Reklasyfikacja
Kapitalizacja kosztéw odsetek
3 miesigce do kosztow Reklasyfikacja dyskonta rezerw na Ujecie rezerwy na 3 miesigce do

31/03/2015 napraw kar i swiadczenia odprawy 31/03/2015
(opublikowane) okresowych odszkodowan pracownicze posmiertne (przeksztatcone)
tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 21351 5450 - - (28) 26 773
Korekty:

A_mortyze_aCJa aktywow trwatych i aktywow 96 656 5740 ) ) ) 102 396
niematerialnych

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw (238 146) - - - 28 (238 118)
Srodki pieniezne wygenerowane na (168 021) 11 190 ) ) ) (156 831)

dzialalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych

aktywéw trwatych i aktywow (124 613) (11 190) - - - (135 803)
niematerialnych

Srodki pieniezne netto wygenerowane /
(wykorzystane) w zwigzku z 75531 (11 190) - - - 64 341
dziatalnoscig inwestycyjna
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5. Przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych

5.1 Produkty i ustugi segmentu operacyjnego

Grupa nie wyrdznia segmentdw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne $wiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewdz towardw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych. Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostatly
zaprezentowane w niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy
Swiadczone sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy i nie sg traktowane jako osobne segmenty operacyjne.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientdow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych zostaty przedstawione
w Nocie 5.2 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

5.2 Informacje geograficzne

Grupa definiuje obszar geograficzny dziatalno$ci gospodarczej jako miejsce siedziby odbiorcy ustugi, a nie kraj wykonania
ustugi.

Gtéwnym obszarem geograficznym dziatalnosci Grupy jest Polska, jednakze Grupa aktywnie poszerza obszar geograficzny
swojej dziatalnosci, wykorzystujac mozliwosci wynikajgce z liberalizacji europejskiego rynku kolejowego.

W wyniku transakcji nabycia udziatbw AWT znaczaco wzrést udziat Grupy PKP CARGO w rynku czeskim. W okresie
zakonczonym 31 marca 2016 roku suma przychodow osiggnietych od kontrahentow czeskich wyniosta ponad 17% catkowitych
przychoddw ze sprzedazy ustug, przy prawie 3% udziale w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ponizej przedstawiono przychody ze sprzedazy ustug i wyrobéw gotowych Grupy od klientéw zewnetrznych w rozbiciu
na lokalizacje:

3 miesigce do 3 miesigce do

31/03/2016 31/03/2015

niebadane niebadane

Polska 701 660 748 964
Czechy 176 171 24118
Niemcy 37108 37 298
Stowacja 14 982 18 543
Cypr 7 801 10172
Pozostate kraje 76 321 41 462
Razem 1014 043 880 557
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5.3 Struktura przychodéw ze sprzedazy

W ramach prowadzonej dziatalnosci krajowego i miedzynarodowego przewozu towaréw oraz prowadzenia kompleksowych
ustug logistycznych w zakresie kolejowych przewozéw towarowych Grupa wyrdéznia grupy $wiadczonych ustug
zaprezentowanych w niniejszej Nocie. Zarzad jednostki dominujgcej nie dokonuje jednak oceny wynikow dziatalnosci Grupy ani
nie decyduje o alokacji zasobéw do grup $wiadczonych ustug przy uwzglednieniu ponizszego podziatu, a wiec poszczegodlne
grupy ustug zaprezentowane ponizej nie mogg byc¢ traktowane jako segmenty operacyjne Grupy.

3 miesigce do 3 miesigce do

31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych 802 970 802 889
Przychody z pozostatej dziatalnosci transportowe;j 76 523 22 072
Przychody bocznicowe i trakcyjne 66 169 35995
Przychody przetadunkowe 22 847 9719
Rekultywacja 13243 -
Pozostate przychody @ 32291 9882
Razem 1014 043 880 557

@ Pozycja pozostatych przychodéw za okres 3 miesiecy zakohczony 31 marca 2016 roku obejmuje gtéwnie przychody z tytutu
wynajmu sktadnikow majatku w kwocie 10.680 tysiecy ziotych, przychody z tytutu ustug agencji celnych i granicznej obstugi
spedycyjnej w kwocie 3.494 tysiecy zlotych, przychody z tytutu sprzedazy wyrobéw gotowych w kwocie 6.166 tysiecy ztotych
oraz przychody z tytutu napraw taboru w kwocie 4.309 tysiecy ztotych. Pozycja pozostatych przychoddéw za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2015 roku obejmowata gtéwnie przychody z tytutu wynajmu skfadnikow majatku w kwocie 2.357 tysiecy
ztotych, przychody z tytutu ustug agencji celnych i granicznej obstugi spedycyjnej w kwocie 3.090 tysiecy ztotych oraz przychody
z tytutu napraw taboru w kwocie 1.407 tysigcy ztotych.
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6. Koszty rodzajowe

6.1 Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

3 miesigce do 3 miesigce do

31/03/2016 31/03/2015
(QIELEGERTE)] (przeksztalcone*)
tys. PLN

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 136 706 98 584

Amortyzacja aktywéw niematerialnych 5185 3812
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce:

Rzeczowe aktywa trwate 468 -

Razem amortyzacja i odpisy aktualizujace 142 359 102 396

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

6.2 Zuzycie materiatow i energii

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2016 31/03/2015
(niebadane) (przeksztatcone*)

tys. PLN
Zuzycie paliwa 36 235 37974
Zuzycie materiatow 24 976 12 248
Zuzycie energii elektrycznej, gazowej i wody 101 680 91 177
Zawigzane / (rozwigzane) odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapaséw (318) 259
Pozostate 245 353
Razem zuzycie materiatéw i energii 162 818 142 011

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

6.3 Ustugi Obce

3 miesigce do 3 miesigce do

31/03/2016 31/03/2015

niebadane przeksztatlcone*

tys. PLN tys. PLN

Ustugi dostepu do linii zarzgdcow infrastruktury 153 664 141 806

Ustugi remontowe 3746 2702

Czynsze i oplaty za uzytkowanie nieruchomosci i taboru 52 282 36 096

Ustugi transportowe 96 641 51179

Ustugi telekomunikacyjne 2240 2230

Ustugi prawne, doradcze i podobne 4553 3695

Ustugi informatyczne 12 540 13 640

Ustugi zwigzane z utrzymaniem obiektéw i eksploatacjg srodkéw 6 962 5 655
trwatych

Ustugi przetadunkowe 6 403 3805

Ustugi bocznicowe 8 552 5251

Pozostate ustugi ® 18 985 3880

Razem ustugi obce 366 568 269 939

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

@ W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku pozycja pozostatych ustug obejmuje koszty Grupy AWT
w wysokosci 11.011 tysiecy ztotych dotyczace gtéwnie ustug podwykonawczych zwigzanych z pracami rekultywacyjnymi.
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6.4 Koszty Swiadczen pracowniczych

3 miesiace do 3 miesigce do

31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (przeksztatcone®)

tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia 286 289 252 832

Koszty ubezpieczen spotecznych 62 545 51578

Koszty odpiséw na ZFSS 6 655 6 620

Pozosta}%e §W|adczen|a na rzecz pracownikow w trakcie 9642 7885
zatrudnienia

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 1250 310

Zmiana wartosci rezerw na swiadczenia pracownicze 18 029 (1 663)

Pozostate koszty Swiadczenh pracowniczych 938 2 375

Razem koszty swiadczen pracowniczych 385 348 319 937

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

6.5 Pozostate koszty rodzajowe

3 miesiace do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015
(niebadane)

(przeksztatcone®)

tys. PLN tys. PLN
Podréze stuzbowe 7 695 6 204
Ubezpieczenia majgtkowe 3033 1916
Pozostate 835 738
Razem pozostate koszty rodzajowe 11 563 8 858

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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7. Pozostate przychody i koszty operacyjne

7.1 Pozostate przychody operacyjne

3 miesiace do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (przeksztalcone*)
tys. PLN

Zyski ze zbycia aktywow:

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 1150 159
Rozwiazane odpisy aktualizujgce:
Naleznosci handlowe 221 576
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci) 6 193
227 769
Pozostate przychody operacyjne:
Kary i odszkodowania 4 405 2173
Rozwigzanie rezerwy na kare UOKIiK 357 -
Rozwigzanie pozostatych rezerw 1241 6 050
Odsetki od naleznosci handlowych i pozostatych 234 361
Dodatnie réznice kursowe netto od naleznos$ci i zobowigzan 3140
handlowych )
Dotacje 124 13
Inne 676 330
Razem pozostate przychody operacyjne 11554 9 855

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

7.2 Pozostate koszty operacyjne
3 miesigce do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (przeksztalcone*)

tys. PLN tys. PLN

Utworzone odpisy aktualizujgce:

Naleznosci handlowe 3995 1665
Pozostate (w tym odsetki od naleznosci) 25 95
4020 1760
Pozostate koszty operacyjne:
Kary i odszkodowania 2481 2 845
Koszty likwidacji majgtku trwatego i obrotowego 1380 478
Rezerwa na kary UOKiK 2032 -
Pozostate rezerwy 671 1763
Koszty sgdowe i egzekucyjne 200 182
Koszty swiadczen przejazdowych dla os6b nie bedacych 955 761
pracownikami
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 68 104
Ujemne réznice kursowe netto od naleznosci i zobowigzan . 1905
handlowych
Inne 337 79

Razem pozostate koszty operacyjne 12 144 9877

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego SkréconegoSkonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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8. Przychody i koszty finansowe

8.1 Przychody finansowe

3 miesigce do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Przychody odsetkowe:

Lokaty i rachunki bankowe 181 2954
Wadia i zabezpieczenia 30 33
Udzielone pozyczki 135 -

Pozostate (w tym odsetki od

rozrachunkéw publiczno-prawnych) 43 133
Razem przychody odsetkowe 389 3120
Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finapsgwych i 3045
wycenianych warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Pozostate przychody finansowe 1 517
Razem przychody finansowe 390 6 682

8.2 Koszty finansowe

3 miesigce do
31/03/2015

przeksztalcone*

Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i pozyczek 3972 2100
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu

- 2332 2250
finansowego
Odsetki od zobowigzan dtugoterminowych 895 1536
Odsetki od wadiow i gwarancji 77 49
Pozostate (w tym odsetki od rozrachunkéw

; 219 72
publiczno-prawnych)
Razem koszty odsetkowe 7 495 6 007
Straty z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, 45 -
w tym:
Wycena zobowigzania z tytutu opcji "put" na udziaty niedajgce 856 )
kontroli
Wycena forwardéw walutowych (811) -
Rozliczenie dyskonta z tytutu rezerw na $wiadczenia 5018 4731
pracownicze
Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto z tytutu réznic kursowych 1279 1941
Inne 391 308
Razem koszty finansowe 14 228 12 987

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

26



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO < PKPCARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDLUG MSSF UE

9. Podatek dochodowy

9.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

3 miesiace do 3 miesigce do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (przeksztalcone*)
tys. PLN

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obcigzenie podatkowe 579 1176
Odroczony podatek dochodowy:

Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu

(8 814) 3537
sprawozdawczego

Podatek dochodowy ujety w wyniku (8 235) 4713

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Od dnia 1 stycznia 2015 roku w Grupie funkcjonowata podatkowa grupa kapitatowa, o ktérej mowa w art. 1a Ustawy z dnia
15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oso6b prawnych (Dz. U. 2014 r. poz. 851 tj. ze zm.), pod nazwg: PKP CARGO
LOGISTICS - Podatkowa Grupa Kapitatowa (zwanej dalej PGK). PGK powstata poprzez zawarcie umowy w formie aktu
notarialnego w dniu 29 wrzesnia 2014 roku. W sktad PGK wchodzg PKP CARGO S.A. jako spdtka reprezentujgca, PKP
CARGO SERVICE Sp. z 0.0., PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. oraz CARGOTOR Sp. z 0.0.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 PGK nie osiggneta zaktadanej rentownosci na poziomie 3% w zwigzku z powyzszym
drugi rok podatkowy PGK zostat zakorczony 31 marca 2016 roku, a tym samym PGK przestata istnie¢.

9.2 Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach

3 miesiace do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (e ERER)
tys. PLN

Podatek odroczony

Podatek dochodowy od przeszacowania wartosci godziwe;j

instrumentéw finansowych wyznaczonych jako 115 484
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Réznice kursowe z przeliczenia salda podatku odroczonego

jednostek za%;ranicznych ujete w pozostatych catkowitych 96 -
dochodach ¢
Podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych

211 484
dochodach

@ Pozycja prezentowana w ramach kapitatu wtasnego jako réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych.
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9.3 Saldo aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Stan aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w nastepujgcy sposoéb:

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015

(U ELERD) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 109 941 104 587
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (115 104) (118 353)
Razem (5 163) (13 766)

9.4.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego

Réznice kursowe

z przeliczenia

salda podatku

3 miesiagce do 31/03/2016 odroczonego
Ujete w ujete w

Stan na pozostatych pozostatych Stan na
01/01/2016 catkowitych catkowitych 31/03/2016
(zbadane) dochodach dochodach (niebadane)
tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate, aktywa

niematerialne oraz aktywa trwate (185 146) 11711 - (93) (173 528)
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 608 (4 608) - - -
Zobowigzania dtugoterminowe (543) 170 - - (373)
Zapasy 466 205 - 1 672
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 6 856 620 - - 7 476
Naliczone odsetki dotyczgce aktywoéw (157) 2) - - (159)
Naliczone odsetki dotyczgce
zobowigzan yea ©) ) i i )
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 133 800 1682 - 3 135 485
Pozostate rezerwy 4 652 (26) - - 4626
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 7 265 1895 - - 9 160
Rozliczenja migdzyokresowe (4 731) (1 826) ) ) (6 557)
przychodéw
Niewyptacone $wiadczenia
pra:’;‘g'v‘\’micze 7188 (152) - ©) 7033
Ujemne réznice kursowe 1569 (501) 4) - 1064
Dodatnie réznice kursowe 13 1 - - 14
Wycena instrumentéw pochodnych 450 (158) (111) - 181
Pozostate 858 285 - - 1143
(22 858) 9296 (115) (92) (13 769)
Niewykorzystane straty podatkowe
Straty podatkowe ) 9092 (482) - (4) 8 606
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu
odroczonego podatku (13 766) 8 814 (115) (96) (5 163)
dochodowego

@ Na dzien 31 marca 2016 roku aktywo z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych do wykorzystania w przyszitych
okresach reprezentuje strate spotek zaleznych nienalezgcych do PGK w kwocie 45.295 tysiecy ztotych.
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9.4.1 Tabela ruchéw dla odroczonego podatku dochodowego (cd.

3 miesiace do 31/03/2015 Ujete w
Stan na pozostatych

01/01/2015 catkowitych Stan na 31/03/2015
(zbadane) dochodach (przeksztatcone*)
tys. PLN tys. PLN

Rzeczowe aktywa trwate, aktywa

niematerialne oraz aktywa trwate (139 061) 4303 - (134 758)
przeznaczone do sprzedazy

Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych - odpisy 3364 (3 364) - -
aktualizujgce
Zobowigzania dtugoterminowe (1 575) 292 - (1 283)
Zapasy 2177) (59) - (1 236)
Naleznosci - odpisy aktualizujgce 6 249 126 - 6 375
Naliczone odsetki dotyczgce aktywow (608) 261 - (347)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 194 428 (43 796) - 150 632
Pozostate rezerwy 2 465 266 - 2731
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5982 (44) - 5938
Rozliczenja miedzyokresowe (5 454) (3 536) . (8 990)
przychodéw
N|ewypigcone Swiadczenia 8 244 (1 266) . 6 978
pracownicze
Ujemne réznice kursowe 6974 (3102) - 3872
Dodatnie réznice kursowe 6 Q) - 5
Wycena instrumentéw pochodnych 2670 - (484) 2186
Pozostate - 896 - 896
82 507 (49 024) (484) 32999
Straty podatkowe ) 6 740 45 487 - 52 228
Razem aktywa (rezerwy) z tytutu
odroczonego podatku 89 247 (3537) (484) 85 226
dochodowego

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

@ Na dzien 31 marca 2015 roku aktywo z tytutu odroczonego podatku od strat podatkowych do wykorzystania w przysztych
okresach reprezentowato strate spétek wchodzgcych w sklad PGK w kwocie 248.692 tysiecy ztotych oraz strate podatkowg
pozostatych spotek zaleznych w wysokosci 26.189 tysiecy ztotych.

9.5 Straty podatkowe nieujete w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)
tys. PLN

Na dzien bilansowy nie zostaly wykazane nastepujgce aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego:

- Niewykorzystane straty podatkowe @ 77 739 75 562

@ Kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu odroczonego podatku na dzien 31 marca 2016 roku
reprezentuje straty spotek Grupy AWT w wysokosci 74.880 tysiecy ztotych (AWT B.V. w wysokosci 62.930 tysiecy ztotych
i AWT Rail HU Zrt. w wysokosci 11.950 tysiecy ztotych) oraz strate CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z 0.0. w kwocie 2.859
tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota strat podatkowych nieujetych w kalkulacji aktywa z tytutu
odroczonego podatku reprezentowata straty spotek Grupy AWT w wysokosci 73.122 tysigcy ztotych (AWT B.V. w wysokosci
61.252 tysiecy ztotych, AWT Rail HU Zrt. w wysokosci 11.870 tysiecy ztotych) oraz strate CARGOSPED Terminal Braniewo
Sp. z 0.0. w kwocie 2.440 tysiecy ztotych. Straty podatkowe spotek Grupy AWT powstaty gtéwnie przed dniem objecia kontroli.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na

Wartosci bilansowe 31/03/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Grunty 152 451 152 572
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 592 006 597 070
Urzgdzenia techniczne i maszyny 140 500 146 749
Srodki transportu 3846 439 3784 969
Inne srodki trwate 9 440 10 558
Srodki trwate w budowie 22 961 27 830
4763797 4719748

Stan na Stan na
w tym w leasingu finansowym 31/03/2016 31/12/2015
(EELERR)) (zbadane)

tys. PLN
Urzadzenia techniczne i maszyny 11 565 12 427
Srodki transportu 331478 346 493
343 043 358 920

Stan na Stan na
. . . 31/03/2016 31/03/2015
Srodki trwate w budowie (niebadane) (przeksztatcone*)

tys. PLN

Wartosé¢ brutto
Stan na poczatek okresu 30 332 20 024
Zwiekszenia 183 532 104 245
Dotacje do rzeczowych aktywow trwatych (1 627) -
Zmniejszenia - przekazanie na srodki trwate (186 728) (101 829)
Zmniejszenia - zaniechanie inwestycji (208) (79)

Rdéznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek

. 162 -
zagranicznych
Stan na koniec okresu 25 463 22 361
Skumulowana utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 2502 1800
Stan na koniec okresu 2502 1800
Wartos¢ netto
Stan na koniec okresu 22 961 20 561

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.

Budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii Urzadzenia
ladowej techniczne Srodki  Inne $rodki
i wodnej i maszyny transportu trwate

Okres 3 miesigcy zakonczony
31 marca 2016 roku

(UELEGELT))

Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016

roku (zbadane) 153 323 735 423 362 904 5441611 39283 6 732 544
Zwigkszenia:

Nabycie - 3062 2389 179 046 123 184 620
Leasing finansowy - - - 2108 - 2108
Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych 12 51 24 564 2 653
jednostek zagranicznych

Zmniejszenia

Sprzedaz - - (114) (413) (71) (598)
Likwidacja - - (655) (30 203) (2) (30 860)
Stan na 31 marca 2016 roku

(niebadane) 153 335 738 536 364 548 5592 713 39 335 6 888 467
Skumulowane umorzenie

Stan na 1 stycznia 2016

roku (zbadane) - 129 544 215 838 1508 843 28 717 1882942
Zwigkszenia

Koszty amortyzacji - 7842 8418 119 202 1244 136 706
Pozostate - - 111 - - 111
Zmniejszenia

Sprzedaz - - (80) (293) (71) (444)
Likwidacja - - (552) (29 131) 2 (29 685)
Réznice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych - 2) (4) (53) (1) (60)
jednostek zagranicznych

Stan na 31 marca 2016 roku

(niebadane) - 137 384 223731 1 598 568 29 887 1989570
Skumulowana utrata wartoSci

Stan na 1 stycznia 2016 751 8 809 317 147 799 8 157 684
roku (zbadane)

Zwigkszenia

Ujecie odpisu 133 335 - - - 468
Zmniejszenia

Wykorzystanie odpisu - - - (93) - (93)
R&znice kursowe z przeliczenia

sprawozdan finansowych - 2 - - - 2
jednostek zagranicznych

Stan na 31 marca 2016 roku 884 9146 317 147 706 8 158 061
(niebadane)

Wartosé netto

Stan na 31 marca 2016 roku 152 451 592 006 140500 3846439 9 440 4740 836

(niebadane)
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10. Rzeczowe aktywa trwate (cd.)
Budynki,
lokale
i obiekty
inzynierii Urzadzenia
ladowej techniczne Srodki  Inne $rodki
i wodnej i maszyny transportu trwate
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Okres 3 miesigecy zakonczony
31 marca 2015 roku

(U ELETTE))

Wartos$¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2015 140 567 610 590 309442 4565408 32 904 5 658 911
roku (zbadane)

Zwigkszenia:

Nabycie - 1397 1344 97 744 151 100 636
Leasing finansowy - - - 1193 - 1193
Zmniejszenia

Sprzedaz - - ?3) (211) 3 (217)
Likwidacja - - (1 290) (39 468) (26) (40 784)
Pozostate - - - (37) - (37)
Stan na 31 marca 2015 roku 140 567 611987 309493 4624629 33026 5719 702
(przeksztatcone*)

Skumulowane umorzenie

Stan na 1 stycznia 2015

roku (zbadane) - 102 894 188 591 1312149 25139 1628 773
Zwiekszenia

Koszty amortyzacji - 6 051 7781 83580 1172 98 584
Zmniejszenia

Sprzedaz - - ?3) (211) 3) (217)
Likwidacja - - (1 282) (38 180) (26) (39 488)
Pozostate - - - (37) - (37)
Stan na 31 marca 2015 roku - 108 945 195087 1357301 26282 1687615
(przeksztatcone*)

Skumulowana utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2015 691 3031 26 ) 8 3756
roku (zbadane)

Stan na 31 marc:a 2015 roku 691 3031 26 ) 8 3756
(przeksztatcone*)

Wartos¢ netto

Stan na 31 marca 2015 roku 139 876 500011 114380 3267 328 6736 4028331

(przeksztalcone®)

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w Nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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11. Jednostki zalezne

<« PKPCARGO

Szczegodtowe informacje dotyczace jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petng na dzien 31 marca 2016 roku oraz
31 grudnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa jednostki zaleznej

PKP CARGO Centrum Logistyczne
Mataszewicze Sp. z 0.0.

Podstawowa dziatalnos¢

Dziatalnos$¢ ustugowa
wspomagajgca transport ladowy,
przetadunek towaréw oraz sprzedaz
hurtowa i detaliczna odpadéw

i ztomu

Miejsce
rejestracji

Procentowa wielkos¢
udzialow posiadanych przez
Grupe

i prowadzenia

dziatalnosci

Mataszewicze

Stan na
31/12/2015

Stan na
31/03/2016

100,0%

100,0%

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka
Zurawica Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
przetadunku towarow w pozostatych
punktach przetadunkowych

Zurawica

100,0% 100,0%

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w zakresie
kompleksowej obstugi bocznic

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGO CONNECT Sp. z o.0.

Obstuga spedycyjna

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie
napraw i remontow taboru
kolejowego

Warszawa

100,0% 100,0%

PKP CARGOTABOR UStUGI Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ zwigzana ze zbieraniem,
przetwarzaniem

i unieszkodliwianiem odpadoéw oraz
odzysk surowcow

Warszawa

100,0% 100,0%

CARGOTOR Sp. z 0.0.

Zarzgdzanie infrastrukturg
logistyczng i ustugowg w postaci
bocznic kolejowych i toréw.
Udostepnianie tej infrastruktury
przewoznikom kolejowym.

Warszawa

100,0% 100,0%

CARGOSPED Terminal Braniewo Sp. z o0.0.

Przetadunek towaréw, skiad celny

Braniewo

100,0% 100,0%

Advanced World Transport B.V.

Dziatalno$c¢ holdingowa i finansowa

Amsterdam

80,0% 80,0%

10

Advanced World Transport a.s.

Swiadczenie kompleksowych ustug:
przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa,
naprawy taboru

Ostrawa

80,0% 80,0%

11

AWT ROSCO a.s.

Zarzadzanie taborem, wynajem
taboru

Ostrawa

80,0% 80,0%

12

AWT Cechofracht a.s.

Spedycja kolejowa oraz obstuga
celna

Praga

80,0% 80,0%

13

AWT Rekultivace a.s.

Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi
budowlane, gospodarowanie
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego

Hawierzow-
Sucha Srednia

80,0% 80,0%

14

AWT Rail HU Zrt.

Swiadczenie kompleksowych ustug:
Przewozy kolejowe, spedycja
kolejowa, obstuga bocznicowa

Budapeszt

80,0% 80,0%

15

AWT Coal Logistics s.r.o.

Spedycja kolejowa

Praga

80,0% 80,0%
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Szczegotowe informacje na temat pozostatych jednostek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy na dzien 31 marca 2016 roku
oraz 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Procentowa wielkos$¢

Miejsce udziatéw posiadanych
. . . . oz rejestracji G
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ n - przez Grupe
i prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015
16 | ONECARGO Sp. z o0.0. Transport kolejowy towaréw Warszawa 100,0% 100,0%
Dziatalnos$¢ ustugowa o o
17 | ONECARGO CONNECT Sp. z 0.0. wspomagajaca transport ladowy Warszawa 100,0% 100,0%
18 | Trade Trans Karya Sp. z 0.0. Przetadunek towaréw, sktad celny | Lublin 100,0% 100,0%
; Zalesie k.
19 | Transgaz S.A. Agencja transportowa Mataszewicz 64,0% 64,0%
20 | Trade Trans Finance Sp. z 0.0. Obstuga finansowo-ksiegowa Warszawa 100,0% 100,0%
21 | PPHU "Ukpol" Sp. z 0.0. Przetadunek, ustugi handlowe Werchrata 100,0% 100,0%
22 | AWT Rail SK a. s. Przewozy kolejowe, spedycja Bratystawa 80,0% 80,0%
kolejowa
23 | AWT Rail PL Sp.z 0.0. w likwidacji Spedycja kolejowa Rybnik 80,0% 80,0%
24 | AWT DLT s.r.o. Ustugi bocznicowe Kladno 80,0% 80,0%
25 | G.I.B. s.r.o. w likwidacji Spedycja kolejowa Praga 80,0% 80,0%
26 | AWT Trading s.r.o. Handel produktami przeznaczonymi | oo a1 80,0% 80,0%
dla wojska
Swiadczenie kompleksowych ustug:
rekultywacja terenu, ustugi
27 | AWT Rekultivace PL Sp. z o.0. budowlane, gospodarowanie Cieszyn 80,0% 80,0%
odpadami, projektowanie
zagospodarowania przestrzennego
28 | Spedrapid Sp. z 0.0. Spedycja kolejowa Gdynia 52,8% 52,8%
29 | RND s.1.0. Spedycja kolejowa, monitoring Otomuniec 40,8% 40,8%
przewozow

WW dniu 7 sierpnia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow AWT Rail PL Sp. z 0.0. , na ktérym zostata
podjeta uchwata w sprawie rozwigzania i otwarcia postepowania likwidacyjnego spétki. Zmiana ta zostata zarejestrowana

w rejestrze sgdowym w dniu 15 marca 2016 roku.
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12. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci

3 miesigce do

31/03/2016

3 miesiace do
31/03/2015

(niebadane)

tys. PLN tys. PLN

Stan na poczatek okresu obrotowego (zbadane)

Nabycie akcji / udziatéw

Sprzedaz udziatéw

Udziat w zyskach / (stratach) inwestycji wycenianych metodg praw wiasnosci
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
zagranicznych

1)

(niebadane)

Stan na koniec okresu obrotowego (niebadane)

39 831 35 246
- 1613

- (135)
1364 (1157)
9 -

41 204 35 567

@ Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku pozycja ta zawierata kwote 1.613 tysiecy ztotych utworzonego odpisu

aktualizujgcego wartos¢ inwestycji wycenianych metoda praw wtasnosci.

12.1 Szczegotowe informacje o podmiotach wycenianych metodg praw wtasnosci

Procentowa wielkos$¢ udziatow
posiadanych przez Grupe

Wartos¢ bilansowa aktywa

. . .. L. Stan na Stan na Stan na Stan na
Nazwa jednostki wycenianej metoda praw wlasnosci 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane) (niebadane) (zbadane)
COSCO POLAND Sp. z 0.0. 20,0 20,0 1140 1108
Pol — Rail S.r.| 50,0 50,0 7552 6 889
Terminale Przetadunkowe Stawkéw — Medyka Sp. z 0.0. 50,0 50,0 19 553 19 537
Trade Trans Karya Sp. z o.0. 100,0 100,0 3 3
Transgaz S.A. 64,0 64,0 5091 4741
Trade Trans Finance Sp. z 0.0. 100,0 100,0 392 302
PPHU "Ukpol" Sp. z o0.0. 100,0 100,0 - -
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 29,3 29,3 2761 2632
Gdanski Terminal Kontenerowy S.A. 41,9 41,9 76 106
AWT Rail SK a. s. 80,0 80,0 4639 4516
Razem 41 204 39831
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13. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015
(niebadane) [t ELERE))
tys. PLN tys. PLN
Instrumenty finansowe
Forwardy i spoty walutowe 1317 123
Inwestycje w udzialy i akcje
Udziaty i akcje w jednostkach polskich @ 7 337 7 351
Udziaty i akcje w jednostkach zagranicznych @ 1951 1949
9288 9 300
Pozyczki i naleznosci wykazane po koszcie zamortyzowanym
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 640 639
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 2008 2000
Lokaty powyzej 3 miesiecy 1289 1282
3937 3921
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 553 549
Pozostate aktywa finansowe - 2
Razem 15 095 13 895
Aktywa diugoterminowe 9841 9 849
Aktywa krotkoterminowe 5254 4 046
Razem 15 095 13 895

@ Wartos¢ odpisu aktualizujgcego inwestycje w udziaty i akcje na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosita 11.833 tysigcy ztotych.
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14. Pozostate aktywa niefinansowe

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELERE))

tys. PLN tys. PLN

Zaliczki na zakup $rodkéw trwatych @ 8 542 13 385
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow @ 66 348 31017
Pozostate 1351 1545
Razem 76 241 45 947
Aktywa diugoterminowe 26 394 32 666
Aktywa krétkoterminowe 49 847 13 281
Razem 76 241 45 947

@ Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku pozycja obejmuje gtéwnie zaliczki zaptacone w ramach
zawartej umowy na dostawe 15 lokomotyw wielosystemowych odpowiednio w kwocie 7.483 tysiecy ztotych oraz 12.326 tysiecy
ztotych. Zgodnie z harmonogramem wynikajagcym z umowy lokomotywy bedg odbierane w okresie od lutego 2016 roku
do czerwca 2017 roku. Szczegotowe informacje na temat przedmiotowej umowy zostaly opisane w Nocie 28 niniejszego
Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

@ W ramach czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw na dzien 31 marca 2016 roku najwiekszymi pozycjami sa: koszty
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych do rozliczenia w przysziych okresach w kwocie 22.157 tysiecy ziotych, koszty
przedptaconych: czynszéw w kwocie 15.600 tysiecy ztotych, wykupu s$wiadczen przejazdowych dla oséb uprawnionych
w kwocie 10.920 tysiecy ztotych, ubezpieczen w kwocie 11.244 tysiecy ztotych oraz ustug informatycznych w kwocie 2.018
tysiecy ztotych. Natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku najwigkszymi pozycjami czynnych rozliczeh miedzyokresowych
kosztéw byty koszty przedptaconych: czynszéw w kwocie 17.071 tysiecy ztotych, ubezpieczerh w kwocie 7.540 tysiecy ztotych
oraz ustug informatycznych w kwocie 1.164 tysiecy ziotych.
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) [t ELER))

tys. PLN tys. PLN

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 746 326 723 386
Odpis aktualizujgcy naleznosci (90 663) (87 252)
Razem 655 663 636 134
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 357 2197
Rozrachunki publicznoprawne 3231 5 006
Kaucje, gwarancje i wadia 4134 3385
Rozrachunki z tytutu podatku VAT 51785 19 249
Pozostate rozrachunki 3330 3424
Razem 718 500 669 395
Aktywa diugoterminowe 5101 5074
Aktywa krotkoterminowe 713 399 664 321
Razem 718 500 669 395

Na dzien 31 marca 2016 roku na naleznosciach z tytulu dostaw i ustug Grupy zostaly ustanowione zabezpieczenia w kwocie
52.015 tysiecy ztotych.
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16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych $Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych z uwzglednieniem lokat z terminem
zapadalnosci do 3 miesiecy. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodnic¢ do pozycji bilansowych:

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 125 307 226 624

Lokaty bankowe do 3 miesiecy 12 593 49 567

Razem 137 900 276 191
w tym:

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 17 513 20 644

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg
gtéwnie rachunki bankowe dla wadiéw i gwaranc;ji.
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17. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
prezentowaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015

a trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaz (niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Nieruchomosci 10 994 10 994
Srodki transportu (tabor kolejowy) 32216 33 067
Razem 43 210 44 061

W wyniku zaistnienia zdarzen niezaleznych od Grupy sprzedaz czgsci lokomotyw oraz nieruchomosci nie zostata sfinalizowana
w okresie 12 miesiecy od dnia ich klasyfikacji do pozycji APS. Grupa jest jednak w dalszym ciggu zdecydowana wypetnic¢ swoj
plan sprzedazy i podejmuje aktywne dziatania w celu jego realizacji. Tabor kolejowy oferowany jest do sprzedazy w drodze
ogtaszanych przez Grupe postepowan przetargowych. Grupa prowadzi réwniez aktywny program znalezienia nabywcy
w stosunku do nieruchomosci.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku zmiany w zakresie pozycji aktywow trwatych klasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy przedstawiaty sie nastepujgco:

Srodki

dnia 31 marca 2016 roku Nieruchomosci transportu

Stan na 1 stycznia 2016 roku (zbadane) 10 994 33 067 44 061
Sprzedaz - (851) (851)
Stan na 31 marca 2016 roku (niebadane) 10994 32216 43 210

W analogicznym okresie roku poprzedniego nie wystapity zmiany w zakresie aktywow trwatych klasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy.
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18. Kapitat wlasny

18.1 Kapitat zaktadowy

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)
tys. PLN

Kapitat zaktadowy sktada sie z:
Akcje zwykte - w petni optacone i zarejestrowane 2 239 346 2 239 346

Kapitat zaktadowy razem 2239 346 2 239 346

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z akcji zwyktych o wartosci
nominalnej 50 ztotych kazda. W petni pokryte akcje zwykte, o warto$ci nominalnej 50 zlotych, sg réwnowazne pojedynczemu
gtosowi na zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku
nie wystapity zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgce;.

18.2 Kapitat zapasowy

W okresie 3 miesiecy zakohczonym 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoniczonym 31 marca 2015 roku
nie wystapity zmiany w kapitale zapasowym Grupy.
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19. Zysk / (strata) na akcje

Zysk / (strata) wykorzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku / (straty) na akcje:

3 miesigce do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (przeksztalcone®)
tys. PLN tys. PLN

Zysk / (strata) przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej (66 047) 22 203

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

19.1 Podstawowy zysk / (strata) na akcje

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) przeksztatcone*

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Podstawowy zysk / (strata) na akcje (PLN na akcje) (1,47) 0,50

Zysk / (strata) netto przypadajgcy na jedng akcje za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku / (straty) netto za dany okres
i $redniej wazonej liczby akcji wystepujgcych w tym okresie. Srednia wazona liczba akcji wystepujacych w okresie uwzglednia
akcje wlasne.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

19.2 Rozwodniony zysk / (strata) przypadajacy na jedng akcje

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (przeksztalcone®)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 44 786 917 44 786 917
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje (PLN na akcje) (1,47) 0,50

Rozwodniong liczbe akcji wyliczono jako srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang w taki sposob, jak gdyby nastgpita
zamiana na akcje wszystkich potencjalnych akcji zwyktych powodujgcych rozwodnienie.

(*) przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato opisane w nocie 4 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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20. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015
(niebadane) [t ELERE))
tys. PLN tys. PLN

Kredyty i pozyczki otrzymane — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty bankowe — zabezpieczone na majgtku 119 038 119 579
Kredyty bankowe — pozostate 761 149 589 817
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 3416 3407
Pozyczki od pozostatych jednostek 1321 1366
Razem 884 924 714 169
Zobowigzania dtugoterminowe 585 632 460 577
Zobowigzania krotkoterminowe 299 292 253 592
Razem 884 924 714 169

20.1 Podsumowanie uméw kredytowych

Umowy kredytowe w Grupie zawierane byly gtéwnie na finansowanie planu inwestycyjnego, akwizycji oraz biezgcej
dziatalnosci. Walutg uméw kredytowych sg PLN, EUR oraz CZK.

Jednostka dominujaca na dzien 31 marca 2016 roku

Kwota
wg
Rodzaj kredytu Nazwa banku L . LSl Zabezpieczenia umowy A TR
oprocentowania splaty w w tys. PLN
walucie
(w tys.)
Kredyt mBank S.A. piN | WIBORIM =+ 30.06.2017 | Bankowy tytut 39000| 39000 10569
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt Bank Pekao S.A. |pLN | WIBORIM+ 31.12.2017 | Bankowy tytut 49200| 49 200 17 220
inwestycyiny marza egzekucyiny
Bank
Kredyt Gospodarstwa pLNn | WIBORIM + 31.03.2021 | Bankowy tytut 1 515500 | 515 200 453 782
inwestycyjny Krai marza egzekucyjny
rajowego
Kredyt Europejski Bank | p | WIBOR 3M + 20.05.2020 | B3 | 540000| 240000 72 250
inwestycyjny Inwestycyjny marza zabezpieczen
Bank Oswiadczenie
Kredyt Gospodarstwa EUR | EURIBOR3M+ | 54 15 5026 | NOMrIaINe 0 15000| 64026 64 026
inwestycyjny 3 ) marza poddaniu sie
Krajowego -
egzekucji
Bank Oéwigdczenie
Kredyt Gospodarstwa gur | EURIBOR3M =+ 1 54 15 5006 | NOtarialne o 85000| 362814 4 460
inwestycyjny Kraiowego @ marza poddaniu sie
/ 9 egzekucji
Oswiadczenie
Kredyt Bank Pekao SA@ [pLN | WIBOR3M+ 31.12.2026 | Notarialne o 700000 | 700 000 101 742
inwestycyjny marza poddaniu sie
egzekucji
Kredyt w rachunku | oo s A, pLN | WIBOROIN+ 1 5 950017 | Bankowy tytub 1145 590 | 100 000 36 652
biezagcym marza egzekucyjny
Razem 760 701

W'W dniu 16 listopada 2015 roku Jednostka dominujgca zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego dwie umowy o kredyty
inwestycyjne do maksymalnej fgcznej wysokosci 100.000 tysiecy EUR. Kredyty przeznaczone sg na finansowanie zakupu
lokomotyw wielosystemowych oraz planowanych akwizycji. Na dzien 31 marca 2016 roku taczna kwota wykorzystanych
kredytéw wyniosta 16.045 tysiecy EUR natomiast na dzien 31 grudnia 2015 roku 2.901 tysiecy EUR.

@ W dniu 16 listopada 2015 roku zostata zawarta umowa kredytowa z Bankiem Pekao S.A., na podstawie ktdrej udostepniony
zostat kredyt inwestycyjny do maksymalnej wysokosci 700.000 tysiecy zlotych, przeznaczony na finansowanie planowanych
akwizycji oraz naktadow inwestycyjnych. Na dzien 31 marca 2016 roku kwota wykorzystanego kredytu wyniosta 101.742 tysigce
ztotych.
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<« PKPCARGO

Jednostki zalezne na dzien 31 marca 2016 roku

Rodzaj
kredytu

Kredyt
inwestycyjny

INEVAER LT
pozyczkodawcy

mBank S.A.

Waluta

PLN

Warunki
oprocentowania

WIBOR 1M +
marza

Termin
splaty

30.09.2016

Zabezpieczenia

Poreczenie PKP
CARGO S.A.
udzielone do kwoty
1.048 tysiecy
ztotvch

Kwota wg
umowy w
walucie

(W tys.)

911

911

Zobowiazanie
w tys. PLN

91

Kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

31.10.2016

Poreczenie PKP
CARGO S.A.
udzielone do kwoty
1.380 tysiecy
ztotych

1200

1200

144

Kredyt
inwestycyjny

mBank S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

30.06.2017

Poreczenie PKP
CARGO S.A.
udzielone do kwoty
1.028 tysiecy
ztotych

894

894

213

Pozyczka

WFOSIGW todz

PLN

stata @

31.03.2024

1) Weksel wiasny
in blanco

2) Nieodwotalne
petnomocnictwo do
rachunku
bankowego

3) Poreczenie PKP
CARGO S.A.

1686

1686

1321

Kredyt w
rachunku
biezacym

PKO BP S.A.

PLN

WIBOR 1M +
marza

15.04.2016

Hipoteka kaucyjna
700 tysiecy ztotych,
zastaw zapasow
600 tysiecy ztotych

1300

1300

808

Kredyt
inwestycyjny

ING Bank N.V.
UniCredit Bank
Czech Republic,
a.s.

CzK

PRIBOR 3M +
marza

30.09.2016

1) Zabezpieczenie
na akcjach AWT
a.s.

2) Zabezpieczenie
na rzeczowym
majatku trwatym

1560 000

246 168

97 823

Kredyt
inwestycyjny

ING Bank N.V.
UniCredit Bank
Czech Republic,
a.s.

EUR

EURIBOR 3M +
marza

30.09.2016

1) Zabezpieczenie
na akcjach AWT
a.s.

2) Zabezpieczenie
na rzeczowym
majatku trwatym

11 400

48 660

19 341

Kredyt
inwestycyjny

Raiffeisenbank a.s.

EUR

stata @

30.06.2016

1) Zastaw
rejestrowy na
rzeczowym majatku
trwatym oraz
wierzytelnosciach
2) Weksle

3) Cesja
wynikajgca z umoéw
ubezpieczenia

8 000

34 147

1066

Pozyczka

AWT Rail SK a.s.

EUR

stata @

31.12.2016

Brak zabezpieczen

800

3415

3416

Razem

124 223

W Oprocentowanie kredytu bankowego i zobowigzan z tytutu pozyczek o statej stopie procentowej ksztattuje sie w przedziale
od 2,5 % do 6,5%.
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Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2015 roku

Kwota
wg
Rodzaj Warunki Termin " n umowy Zobowiagzanie w
kredytu NERELEN | oprocentowania sptaty IR w tys. PLN
walucie
(W tys.)
Kredyt mBank S.A. pLN | WIBORIM= 21.03.2016 | Bankowy tytut 36400 | 36400 1630
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt mBank S.A. pLN | WIBORIM= 31.03.2016 | Bankowy tytut 36600 | 36600 2233
inwestycyjny marza egzekucyjny
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 30.06.2017 egzekucyiny 39000 | 39000 12 690
Kredyt WIBOR 1M + Bankowy tytut
inwestycyjny Bank Pekao S.A. | PLN marza 31.12.2017 egzekucyiny 49200 | 49200 19 680
Kredyt Bank WIBOR 1M + Bankowy tytut
. . Gospodarstwa PLN . 31.03.2021 . 515200 | 515 200 464 123
inwestycyjny Krajowego marza egzekucyjny
Kredyt Europejski Bank | )\ | WIBOR 3M + 29.05.2020 | Brak zabezpieczen | 240 000 | 240 000 76 500
inwestycyjny Inwestycyjny marza
Bank Akt notarialny -
Kredyt EURIBOR 3M + oswiadczenie o
inwestycyjny Erc;s_g\?viarostwa EUR marza 20.12.2026 poddaniu sie 15000 | 63923 12 363
! 9 egzekucji
Razem 589 219
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Jednostki zalezne na dzien 31 grudnia 2015 roku

Kwota wg
umowy w Zobowiazanie
walucie w tys. PLN

(wtys.)

Rodzaj Nazwa banku / Warunki Termin

Waluta Zabezpieczenia

kredytu pozyczkodawcy oprocentowania sptaty

Hipoteka kaucyjna do
Kredyt w kwoty 700 tysiecy
rachunku PKOBPSA.  |PLN LV;?;R M+ 15.04.2016 | zlotych, zastaw na 1300 1300 495
biezgcym zapasach do kwoty
600 tysiecy ztotych
Poreczenie PKP
Kredyt WIBOR 1M + CARGO S.A.
inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 30.09.2016 udzielone do kwoty
1.048 tysiecy ztotych
Poreczenie PKP
Kredyt WIBOR 1M + CARGO S.A.
Inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 31.10.2016 udzielone do kwoty
1.380 tysiecy ztotych

911 911 136

1200 1200 206

Poreczenie PKP
Kredyt WIBOR 1M + CARGO S.A.
Inwestycyjny mBank S.A. PLN marza 80.06.2017 udzielone do kwoty

1.028 tysiecy ztotych

894 894 256

1) Weksel wiasny
in blanco

] 2) Nieodwotalne
Pozyczka WFOSIGW tédz | PLN stata 31.03.2024 | petnomocnictwo do 1686 1686 1366
rachunku bankowego
3) Poreczenie PKP
CARGO S.A.

1) Zabezpieczenie na

ING Bank N.V. akcjach AWT a.s.

Kredyt UniCredit Bank | 7\ | PRIBOR3M+ | 55 19 5016 | 2) Zabezpieczenie na | 1560000 | 246 012 97 667
Inwestycyjny Czech Republic, marza rzeczowym majatku

as. trwatym

1) Zabezpieczenie na

Kredyt IL’;‘GCBaglt(g 'V|'< EURIBOR 3M + akcjach AWT a.s.
reayt nitredit Bank - e yp ) 30.09.2016 | 2) Zabezpieczenie na 11400 | 48581 19 288
Inwestycyjny Czech Republic, marza rzeczowym majatku

a.s. trwatym

1) Zastaw rejestrowy
na rzeczowym
majatku trwatym oraz
Kredyt . Raiffeisenbank EUR stata 30.06.2016 wierzytelnosciach
Inwestycyjny | a.s. 2) Weksle

3) Cesja wynikajgca
Z uméw
ubezpieczenia

8 000 34 092 2129

Pozyczka Q\QIT Rail SK EUR stata 31.12.2016 | Brak zabezpieczenia 800 3409 3407

Razem 124 950
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20.2 Niewykorzystane linie kredytowe

Stan na Stan na
. 31/03/2016 31/12/2015

Rodzaj kredytu Nazwa banku Waluta niebadane zbadane

tys. PLN tys. PLN
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego PLN 1115 5627
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Inwestycyjny @ PLN 155 000 -
Kredyt inwestycyjny Bank Gospodarstwa Krajowego EUR 358 354 51 560
Kredyt inwestycyjny Bank Pekao S.A. PLN 598 258 100 000
Kredyt inwestycyjny Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju EUR 426 840 426 150
Kredyt w rachunku biezagcym mBank S.A. PLN 63 348 100 000
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK N.V. UniCredit Bank Czech Republic a.s. CzZK 28814 27 708
Kredyt w rachunku biezacym ING BANK Slgski S.A. PLN - 19 000
Kredyt w rachunku biezacym PKO BP S.A. PLN 493 805
Razem niewykorzystane linie kredytowe 1632222 730 850

@ W dniu 18 marca 2016 roku zostat zawarty aneks do umowy kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, na mocy
ktérego udostepniono Jednostce dominujacej kredyt w wysokosci 155.000 tysiecy ztotych.
20.3 Naruszenie postanowien umowy kredytowej

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym nie doszto do naruszen
warunkéw umoéw kredytowych.
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21. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015
(niebadane) [t ELERE))
tys. PLN tys. PLN

Instrumenty finansowe
Swap procentowy (IRS) 1974 2164
Forwardy i spoty walutowe - 10
Zobowigzanie z tytulu opcji "put” na udziaty niedajgce kontroli @ 156 054 155 198
Razem 158 028 157 372
Zobowigzania dtugoterminowe - 155 198
Zobowigzania krotkoterminowe 158 028 2174
Razem 158 028 157 372

@ Na podstawie Umowy Wspodlnikéw Jednostka dominujgca zawarta z udziatowcem mniejszosciowym AWT B.V. Porozumienie
dotyczgce opcji kupna (call) oraz opcji sprzedazy (put) pakietu mniejszosciowego udziatdbw w AWT B.V. Zgodnie z zawartym
Porozumieniem Jednostka dominujgca jest jednoczes$nie nabywcg opcji kupna (call) oraz wystawcg opcji sprzedazy (put),
a zatem ma zaréwno prawo do zakupu pozostatych udziatdbw AWT B.V. realizujgc opcje kupna (call) jak i zobowigzanie
do zakupu udziatéw AWT B.V. w przypadku, gdy udziatowiec mniejszosciowy zrealizuje opcje sprzedazy (put).

Zgodnie z politykg rachunkowo$ci przyjetg przez Jednostke dominujgca:

e opcja kupna ,call’ nie zostata ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej ze wzgledu
na niespetnienie definicji instrumentu pochodnego zgodnie z MSR 39;
e opcja sprzedazy ,put’ zostata ujeta zgodnie z metodg oczekiwanego nabycia.

Zgodnie z MSSF 3, zobowigzanie z tytutu opcji sprzedazy ,put’ ujete przy zastosowaniu metody oczekiwanego nabycia
stanowito element warunkowej zaptaty i wptyneto na wysokosé zysku z okazjonalnego nabycia AWT. Zobowigzanie z tytutu
sprzedazy opcji ,put” klasyfikowane jest jako zobowigzanie finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wartos¢ godziwa zobowigzania z tytutu opcji sprzedazy ,put’ oparta jest na zdyskontowanych przeptywach pienieznych
przy zastosowaniu stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan. Wartos¢ godziwa opcji sprzedazy ,put’
uzalezniona jest od wynikéw Grupy AWT i zostata ustalona jako iloczyn EBITDA i okreslonego w Porozumieniu mnoznika,
skorygowanego o wysokos$¢ dtugu netto. Podstawowymi zatozeniami uwzglednianymi w wycenie sg wysokos¢ EBITDA, dtugu
netto, kursu walutowego EUR/PLN oraz stopy procentowej odpowiedniej dla tego typu zobowigzan.

Okres wykonania opcji sprzedazy (put) zostat ustalony od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku.
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22. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcjg wykupu

22.1 Ogodlne warunki leasingu

Grupa w ramach umoéw leasingu finansowego uzytkuje gtéwnie sktadniki taboru kolejowego, urzgdzenia zaplecza technicznego,
samochody oraz sprzet informatyczny. Umowy sg zawierane na okres od 3 do 11 lat. Umowy realizowane sg w walutach PLN,
EUR oraz CZK.

22.2 Zobowigzania z tytutu leasingu

Minimalne optaty leasingowe

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Nie diuzej niz 1 rok 65 844 73 086
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 147 056 155 335
Powyzej 5 lat 50 940 54 967
263 840 283 388

Minus przyszte obcigzenia finansowe (22 379) (24 472)
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 241 461 258 916

Wartos¢ biezagca minimalnych optat
leasingowych

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015

tys. PLN
Nie diuzej niz 1 rok 58 700 65 416
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 133674 140 841
Powyzej 5 lat 49 087 52 659
Wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych 241 461 258 916

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN
Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej:
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu leasingu oraz uméw dzierzawy 182 761 193 500
Z opcja wykupu
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu oraz umoéw dzierzawy 58 700 65 416
Z opcja wykupu
Razem 241 461 258 916
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23. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (G ELERE))

tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 246 352 321 303
Rozliczenia migdzyokresowe bierne kosztow 65 252 62 486
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych 104 900 113728
Zobowigzania z tytutu zabezpieczen (kaucje, wadia, gwarancje) 21172 23472
Zobowigzania publiczno-prawne 97 159 98 686
Zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejsé - 48 249
Rozrachunki z pracownikami 79 959 78 097
Pozostate rozrachunki ) 31694 6616
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 3708 3109
Razem 650 196 755 746
Zobowigzania diugoterminowe @ 17 018 25953
Zobowigzania krétkoterminowe 633178 729 793
Razem 650 196 755 746

@ Na dzien 31 marca 2016 roku pozostate rozrachunki obejmujg gtdéwnie zobowigzania z tytulu ustawowego odpisu
na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

@ Zobowigzania dtugoterminowe dotyczg w szczegdlnosci ptatnosci w ratach za zobowigzania wynikajgce z modernizaciji
taboru. Platnosci sg realizowane w terminach zdefiniowanych harmonogramem.
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24. Programy swiadczen pracowniczych

Na dzien 31 marca 2016 roku wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze opiera sie na zatozeniach przyjetych do wyceny na
dzien 31 grudnia 2015 roku.

Kwota ujeta w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynikajgca z zobowigzan Grupy dotyczacych
programow $wiadczen pracowniczych przedstawia sie nastepujgco:

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)
tys. PLN tys. PLN

Programy okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia

— odprawy emerytalne i rentowe 153 554 154 828
— odpisy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 124 779 124 118
— odprawy posmiertne 31787 31 660
— $wiadczenia przejazdowe 33722 33 654
Pozostate Swiadczenia pracownicze

— nagrody jubileuszowe 318 403 318 239
— pozostate sw!adczenla dla pracownikéw (niewykorzystane 54 264 41 505

urlopy / premie)

Razem 716 509 704 004
w tym:

— czes$c¢ diugoterminowa 607 156 603 621
— czesc¢ krotkoterminowa 109 353 100 383
Razem 716 509 704 004
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25. Pozostate rezerwy

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Rezerwa na kare UOKiK 17 884 16 209
Rezerwa na rekultywacje 5253 5 356
Rezerwa na straty z zawartych kontraktow 9743 9737
Inne rezerwy 14 820 15 440
Razem 47 700 46 742
Rezerwy dtugoterminowe 28 443 28 886
Rezerwy krétkoterminowe 19 257 17 856
Razem 47 700 46 742

Rezerwa na kare UOKIiK

Na dzien 31 marca 2016 roku rezerwa reprezentuje szacunek Zarzgdu Jednostki dominujgcej w zwigzku
z prawdopodobienstwem zaptaty trzech kar pienieznych natozonych na Jednostke dominujacg przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

Pierwsza kara (1.786 tysiecy ziotych na podstawie decyzji nr DOK-4/2012 z dnia 26 lipca 2012 roku) dotyczy zwioki
w wykonaniu decyzji Prezesa UOKIK z dnia 31 grudnia 2004 roku w sprawie nieuzasadnionego réznicowania upustéw przy
przewozach wegla. Wyrokiem z dnia 3 listopada 2014 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oddalit odwotanie
Jednostki dominujgcej utrzymujgc tym samym decyzje Prezesa UOKIK nr DOK-4/2012, w tym wysokos$¢ natozonej kary
pienieznej. Dnia 22 grudnia 2014 roku Jednostka dominujgca zlozyta apelacje od wyzej wymienionego wyroku. W dniu
5 kwietnia 2016 roku zapadt wyrok Sgdu Apelacyjnego, w ktorym to wyrok SOKIiK zostat zmieniony i zostata obnizona wysokos¢
kary pienieznej do kwoty 1.429 tysiecy ztotych. Sad Apelacyjny uwzglednit zarzut dotyczacy braku zasadnosci uwzgledniania
recydywy administracyjnej jako przestanki obcigzajgcej przy wymiarze kary. Na dzien 31 marca 2016 roku w wyniku ponownej
oceny faktow i okolicznosci Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat o zmniejszeniu utworzonej wczesniej rezerwy o kwote
357 tysiecy ztotych. W dniu 20 kwietnia 2016 roku Jednostka dominujgca dokonata zaptaty przedmiotowej kary w wysokosci
1.429 tysiecy ziotych.

Druga kara zostata natozona w zwigzku z prowadzonym w okresach wczesniejszych postepowaniem antymonopolowym
w sprawie naduzywania przez Jednostke dominujgcg pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozéw
towarowych (postepowanie w wyniku, ktérego wydano decyzje nr DOK-3/2009). W dniu 22 sierpnia 2014 roku Jednostka
dominujgca otrzymata informacje od Prezesa UOKiK o dalszym prowadzeniu tego postepowania. Po ponownym
przeprowadzeniu postepowania na mocy Decyzji nr DOK-5/2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku, Prezes UOKIiK stwierdzit
naduzywanie przez Jednostke dominujgcg pozycji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych,
polegajgce na przeciwdziataniu uksztattowaniu si¢ warunkéw niezbednych do powstania lub rozwoju konkurencji, poprzez
wprowadzenie

z dniem 1 maja 2006 roku zmian w Zasadach sprzedazy, ktére uprawniaty Jednostke dominujgca do odmowy podpisania uméw
specjalnych z przedsigbiorcami uznanymi za konkurentow. Prezes UOKIK stwierdzit zaniechanie stosowania wyzej wymienionej
praktyki z dniem 1 lipca 2007 roku oraz natozyt na Jednostke dominujgca kare pieniezng w wysokosci 14.224 tysiecy ztotych.
W wyniku dokonanej przez Zarzad Jednostki dominujacej oceny ryzyka na dzienn 31 grudnia 2015 roku zostata utworzona
rezerwa na karg natozong przez UOKiIK w kwocie 12.192 tysiecy ztotych. Na dzien 31 marca 2016 roku w wyniku ponownej
oceny faktéw i okolicznosci Zarzad Jednostki dominujgcej zdecydowat o zwiekszeniu utworzonej wczesniej rezerwy o kwote
2.032 tysiecy ztotych, w wyniku czego potencjalna kara pieniezna jest w petni objeta rezerwa.

Trzecia kara natozona na podstawie decyzji Prezesa UOKIK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 roku stwierdzajgcej
stosowanie przez Jednostke dominujgca praktyki polegajgcej na utrudnianiu partnerowi biznesowemu mozliwosci konkurowania
ze spotkami spedycyjnymi nalezgcymi do Grupy PKP CARGO zostata natozona na Jednostke dominujgcg kara w wysokosci
16.576 tysiecy ztotych. W 2013 roku w wyniku ponownej kalkulacji ryzyka Jednostka dominujgca dokonata rozwigzania rezerwy
o kwote 9.946 tysiecy ztotych uznajgc, ze rezerwa 6.630 tysiecy ztotych stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktérej zaptata jest
prawdopodobna. W dniu 23 listopada 2015 roku Sgd Okregowy w Warszawie wydat wyrok w sprawie odwotania Jednostki
dominujgcej od decyzji Prezesa UOKiIK nr RWR 44/2012 z dnia 31 grudnia 2012 roku. Sad | instancji zmienit zaskarzong
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decyzjg i obnizyt istotnie natozong pierwotnie kare z kwoty 16.576 tysiecy ztotych do kwoty 2.231 tysiecy ziotych. W dniu
19 stycznia 2016 roku Jednostka dominujgca ztozyta apelacje od czesci wyroku z dnia 23 listopada 2015 roku. W okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku nie wystapity okolicznosci wptywajgce na zmiane szacunku Zarzgdu Jednostki
dominujgcej.

W wyniku zaistnienia przyszlych zdarzen ocena Zarzadu Jednostki dominujgcej moze ulec zmianie w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Rezerwa na rekultywacje

Rezerwa zostata utworzona na pokrycie przysztych wydatkdw zwigzanych 2z obowigzkiem rekultywacji terenu.
Szacunek rezerwy odpowiada wartosci biezagcej oczekiwanych przysztych wydatkow.

Rezerwa na straty z zawartych kontraktow

Grupa rozpoznata rezerwe na straty na zawartej umowie leasingu nieruchomosci, z ktérej oczekiwane przychody nie pokryjg
kosztoéw leasingu ponoszonych przez Grupe.

Inne rezerwy

Zdaniem Zarzgdu Jednostki dominujgcej kwota innych rezerw na dzien 31 marca 2016 roku jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku
stanowi najlepszy szacunek kwoty, ktérej zaptata jest prawdopodobna. W przypadku natoZzenia jakichkolwiek kar, ich wysokos¢
uzalezniona jest od przysztych zdarzen, ktorych wynik jest niepewny, zatem w konsekwencji wysokos¢ rezerw moze ulec
zmianie w okresach przysztych.
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26. Instrumenty finansowe

26.1 Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
Aktywa finansowe w podziale na kategorie 31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)

tys. PLN tys. PLN

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy 801 )
Przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne 801 -
Instrumenty finansowe zabezpieczajace 516 123
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9841 9849
Udziaty w spotkach nienotowanych 9 288 9 300
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 553 549
Pozyczki i naleznosci 797 857 918 443
Naleznosci handlowe 655 663 636 134
Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych 357 2197
Udzielone pozyczki 2648 2639
Lokaty bankowe 1289 1282
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 137 900 276 191
Razem aktywa finansowe 809 015 928 415

Stan na Stan na
Zobowigzania finansowe w podziale na kategorie 31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane)
tys. PLN

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy: 156054 155 208
Przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne - 10
Zobowigzania w warto$ci godziwej przy poczatkowym ujeciu

Zobowigzania z tytutu opcji "put" na udziaty niedajgce kontroli 156 054 155 198
Instrumenty finansowe zabezpieczajace @ 66 000 2164
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego 1237 402 1211 686
kosztu
Kredyty i pozyczki 820 898 714 169
Zobowigzania handlowe 311 604 383 789
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych 104 900 113 728
Zobowigzania finansowe wylaczone z zakresu MSR 39 241 461 258 916
Razem zobowigzania finansowe 1700917 1627974

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatdw w spdétkach nienotowanych oraz naleznosci handlowych zostaty zaprezentowane
odpowiednio w Notach 13 i 15 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

@ Z dniem 1 stycznia 2016 roku Jednostka dominujgca wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych. Celem
podjetych dziatan zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu ryzyka kursowego pary walut EUR / PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Jako instrument zabezpieczajgcy ustanowiono kredyt inwestycyjny denominowany w EUR. Pozycje zabezpieczang
stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR wynikajace z kontraktéw handlowych.
Jednostka dominujgca spodziewa sie realizacji zabezpieczanych przeptywow pienieznych poczgwszy od marca 2017 roku.
Na dzien 31 marca 2016 roku warto§¢ nominalna instrumentu zabezpieczajgcego wynosi 15.000 tysiecy EUR stanowigca
réwnowartos¢ 64.026 tysiecy ztotych. Pozycja obejmuje réwniez wycene instrumentédw zabezpieczajgcych w postaci transakcji
terminowych na stope procentowg (IRS) w spofce zaleznej bedace zabezpieczeniem przeptywdw pienigznych z tytutu
przysztych pfatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wedtug zmiennego oprocentowania, ktéra na dzien 31 marca
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2016 roku wynosi 1.974 tysiecy zlotych. Wpltyw wyceny rachunkowosci zabezpieczen za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2016 roku na skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow zostat przedstawiony w Nocie 26.3 niniejszego
Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

26.2 Hierarchia warto$ci godziwej

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci godziwej
byty pochodne instrumenty finansowe oraz jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Data zapadalnosci tych
instrumentéw przypada po dniu konczgcym okres sprawozdawczy. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one
do poziomu 1, 2 i 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Aktywa i zobowigzania

) : Stan na 31/03/2016 Stan na 31/12/2015
finansowe wyceniane :
ot e (niebadane) (zbadane)
wedtug wartosci godziwej
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Aktywa 553 1317 - 549 123 -
Instrumenty pochodne -
kontrakty forward i IRS - 1317 - - 123 -
Jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych 553 - - 549 - -
Zobowigzania - 1974 156 054 - 2174 155 198
Instrumenty pochodne -
kontrakty forward i IRS - 1974 - - 2174 -
Opcja ,put’ na udziaty
niekontrolujgce AWT - - 156 054 - - 155 198

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych opiera sie na ich aktualnych cenach zakupu
notowanych na aktywnym rynku.

Warto$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowag a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest
w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowang z transakcji fxswap. Wedtug hierarchii wartosci godziwej jest to
poziom 2.

Warto$¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowg (IRS) ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte
przeptywy z tytutu zawartych transakcji oparciu kalkulowane w o réznice miedzy ceng terminowg a cena transakcyjna.

Ujawnienia w zakresie metod wyceny i pomiaru wartosci godziwej instrumentéw finansowych sklasyfikowanych na poziomie
3 hierarchii wartosci godziwej zostaty opisane w Nocie 21 niniejszego Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

Dla kategorii instrumentéw finansowych, wymienionych w Nocie 26.1 niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego, innych niz udzialy i akcje nienotowane, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci
godziwej, Grupa nie ujawnia wartos$ci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien
31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Grupa nie ujawnia réwniez wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spoétkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢
wartosci godziwej posiadanych udziatdw w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien bilansowy sg one
wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty warto$ci.
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26.3 Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentow finansowych

Zobowigzania
Zobowiazania finansowe
3 miesiace do 31/03/2016 Aktywa finansowe finansowe wyceniane wyceniane Zobowigzania

(niebadane) wyceniane w wartosci Instrumenty w wartosci godziwej wedtug finansowe
godziwej przez wynik finansowe Pozyczki i przez wynik zamortyzowanego wylaczone z
finansowy zabezpieczajace naleznosci finansowy kosztu zakresu MSR 39

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

Przychody / (koszty) z tytutu

odsetek - (59) 550 - (4 876) (2 332) (6 717)
Ro6znice kursowe - - (322) - 2722 (539) 1861
Odpisy aktualizujgce / ) ) )

aktualizacja wartosci 811 (3793) (856) (3 838)
Prowizje zwigzane

z kredytami - - - - (73) - (73)
i papierami dtuznymi

Zysk [ (strata) brutto 811 (59) (3 565) (856) (2 227) (2 871) (8767)
Zmiana wyceny - 606 - - - - 606
Pozostate catkowite ) 606 ) ) ) ) 606

dochody brutto
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26.3 Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych (cd)

Zobowigzania
finansowe Zobowigzania
3 miesiace do 31/03/2015 Aktywa finansowe wyceniane w finansowe Zobowigzania

(niebadane) wyceniane w wartosci Instrumenty wartosci godziwej wyceniane wedtug finansowe
godziwej przez wynik finansowe Pozyczki i przez wynik  zamortyzowanego wylaczone z
finansowy zabezpieczajace naleznosci finansowy kosztu zakresu MSR 39

Przychody / (koszty) z tytutu

odsetek - - 3315 - (3740) (2 250) (2 675)
Ro6znice kursowe - - (2 113) - (279) (1 454) (3 846)
Odplsy akFuallzwa,ce_ / 2412 - (991) 633 - 2054
aktualizacja wartosci

Prowizje zwigzane z

kredytami - - - - (21) - (21)
i papierami dtuznymi

Zysk [ (strata) brutto 2412 - 211 633 (4 040) (3704) (4 488)
Zmiana wyceny - 2 549 - - - - 2549
Pozostate catkowite ) 2549 ) . . ) 2549

dochody brutto
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

27.1 Transakcje ze Skarbem Panstwa

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Skarb
Panstwa byt dla Grupy PKP CARGO podmiotem dominujgcym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki
nalezgce do Skarbu Panstwa (bezposrednio i posrednio) sg podmiotami powigzanymi z Grupg i sg prezentowane w podziale
na podmioty powigzane z Grupy PKP oraz pozostate podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa. Zarzad Jednostki dominujgcej
ujawnit w niniejszym Kwartalnym Skroconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym transakcje z istotnymi podmiotami
powigzanymi, ktdre zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane na podstawie jego najlepszej wiedzy.

27.1.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP

W okresie objetym niniejszym Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupa zawarta
nastepujgce transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi z Grupy PKP:

3 miesigce do 31/03/2016 3 miesiace do 31/03/2015
niebadane niebadane
Sprzedaz Zakupy od Sprzedaz Zakupy od

podmiotom podmiotow podmiotom podmiotow
powigzanym powigzanych powigzanym powigzanych

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 153 17 389 187 19 879
Jednostki zalezne / wspétzalezne -

; . 3705 4639 1259 1747
niekonsolidowane
Jednostki stowarzyszone 246 116 18 274
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP S.A. 8 653 148 534 10 394 269 493

Stan na 31/03/2016 Stan na 31/12/2015
niebadane zbadane
Naleznosci Zobowigzania Naleznosci Zobowigzania
od wobec od wobec

podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych

Jednostka dominujgca (PKP S.A.) 294 6 706 1233 4980
Jednostki zalezne / wspétzalezne -

; . 2747 3870 3619 2 959
niekonsolidowane

Jednostki stowarzyszone 74 36 2 566 54
Pozostate podmioty powigzane z grupy PKP S.A. 5221 67 960 6 445 98 794

Transakcje zakupowe z jednostkg dominujacg (PKP S.A.) dotyczg w szczegdlnosci dzierzawy i najmu nieruchomosci, dostawy
mediow oraz ustug w zakresie medycyny pracy.

Transakcje sprzedazy z pozostatymi podmiotami powigzanymi grupy PKP S.A. obejmowaty m.in. obstuge trakcyjng pociggow,
wynajem lokomotyw wraz z obstugg, ustugi w zakresie przeprowadzania rozliczen finansowych z obcymi KPP, ustugi w zakresie
utrzymania taboru kolejowego, podnajem nieruchomosci. Transakcje zakupu obejmowaty m.in. dostep do infrastruktury
kolejowej, dzierzawe nieruchomosci, dostawe medidw, utrzymanie urzgdzen zabezpieczenia ruchu kolejowego, zakup energii
elektrycznej, zakup ustug utrzymania sieci, eksploatacje systeméw informatycznych, zakup ulg przejazdowych dla pracownikéw,
emerytéw i rencistow.
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27.1.2 Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2015 roku nie
zidentyfikowano indywidualnych transakcji przeprowadzonych pomiedzy Grupg a Skarbem Panstwa oraz pozostatymi
podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktére bylyby znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i kwote. Transakcje
w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku zawarte
przez Grupe z pozostatymi pomiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa, zwigzane sg z biezgcg dziatalnoscig operacyjng
Grupy. Najistotniejszymi dostawcami Grupy bedgcymi spotkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa byly LOTOS Paliwa
Sp. z 0.0. oraz PKN ORLEN S.A. Natomiast najistotniejszymi odbiorcami Grupy bedacymi spotkami kontrolowanymi przez

Skarb Panstwa byty Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. oraz Weglokoks S.A.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty dokonywane na warunkach rynkowych.

27.2 Pozyczki udzielone / zaciggniete od podmiotéw powigzanych

Stan na

Stan na

31/03/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)
tys. PLN
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 640 639
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 3416 3407

27.3 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej

3 miesigce do

3 miesigce do

. . . 31/03/2016 31/03/2015

przedstawiaty sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 844 1715

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 28 69

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 432 -

Razem 1304 1784

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

3 miesiace do

3 miesigce do

przedstawiaty sie nastepujaco: 3.1/ fRiztuc: 3.1/ 03/2015
(niebadane) (niebadane)

tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 250 325
Razem 250 325

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu

3 miesigce do

3 miesigce do

kierowniczego (Petnomocnikéw-Dyrektoréw Zarzadzajacych) 31/03/2016 31/03/2015

Jednostki dominujacej przedstawiaty sie nastepujaco: (niebadane) (niebadane)
tys. PLN

Swiadczenia krétkoterminowe 424 371

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 189 -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 45

Razem 613 416
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3 miesigce do 3 miesigce do

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Jednostek zaleznych przedstawiaty 31/03/2016 31/03/2015

sie nastepujaco:

(niebadane)

(niebadane)

tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 1782 983
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 288 189
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 401 -
Razem 2471 1172

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostek zaleznych

3 miesigce do

3 miesigce do

przedstawiaty sie nastepujaco: 3.1/ 03/2016 3.1/ 03/2015
((UELEGEGTE)) ((UELEGEGE))

tys. PLN
Swiadczenia krétkoterminowe 337 253
Razem 337 253

Wynagrodzenia pozostatych cztonkéw kluczowego personelu
kierowniczego (Petnomocnikow-Dyrektoréw Zarzadzajacych)

Jednostek zaleznych przedstawialy sie nastepujaco:

3 miesigce do
31/03/2016
niebadane

3 miesigce do

Swiadczenia krétkoterminowe 1214 816
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 48
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 145 61
Razem 1359 925

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2016 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku
Cztonkowie Zarzadu oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej jak i spotek zaleznych Grupy Kapitatowej PKP

CARGO nie zawierali z Grupg zadnych transakcji w zakresie pozyczek oraz gwarancji.
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28. Zobowigzania do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa trwate

Na dzien 31 marca 2016 roku Jednostka dominujgca posiada przyszte umowne zobowigzania inwestycyjne zwigzane gtéwnie
z realizowang umowg na dostawe lokomotyw wielosystemowych wraz z ustugg ich utrzymania. W ramach zaméwienia
podstawowego umowa obejmuje dostawe 15 lokomotyw wielosystemowych, sprzetu i oprogramowania komputerowego, czeéci
zamiennych, a takze ustuge petnego utrzymania lokomotyw przez okres 8 lat. Umowa obejmuje rowniez wykonanie pierwszej
naprawy okresowej po okresie 8 lat eksploatacji, przy czym Jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ odstapienia od skorzystania
w tym zakresie z ustug dostawcy. Zgodnie z harmonogramem wszystkie lokomotywy powinny zosta¢ dostarczone do czerwca
2017 roku. Do dnia 31 marca 2016 roku zostato dostarczonych 6 lokomotyw. Na dzieh 31 marca 2016 roku fgczna warto$¢
przysztego zobowigzania w zakresie zamdwienia podstawowego wynosi 50.209 tysiecy EUR, co stanowi réwnowarto$¢ 214.314
tysiecy zlotych. Umowa przewiduje mozliwos¢ rozszerzenia dostawy o kolejnych 5 lokomotyw wielosystemowych
wraz z ustugami dodatkowymi. Warto§¢ umowy w zakresie opcji dodatkowej wynosi 26.038 tysiecy EUR, co stanowi
réwnowartos¢ 111.142 tysiecy ztotych.

Pozostate Spotki z Grupy PKP CARGO nie posiadajg istotnych zobowigzan do poniesienia wydatkéw na niefinansowe aktywa
trwate.

29. Warunkowe umowy nabycia aktywow przez spotki Grupy PKP CARGO

W dniu 16 listopada 2015 roku:

—  PKP Cargotabor Ustugi Sp. z 0.0. (zwana dalej "PKP CU"), jako kupujgcy, PKP CARGO S.A., jako gwarant oraz PKN
ORLEN S.A. jako sprzedajacy, zawarty warunkowg zobowigzujacg umowe sprzedazy 40.796 udziatow stanowigcych
okofo 99,85% udziatéw w kapitale zaktadowym ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. (zwanej dalej ,KolTrans”) za tgczng ceneg
192.248 tysiecy ztotych,

— PKP CARGO S.A. zawarto z Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. (zwanej dalej ,Euronaft”) warunkowg zobowigzujacg umowe
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) Euronaft, w ramach ktérej Euronaft Swiadczy ustugi
transportu kolejowego, ustugi obstugi bocznic kolejowych oraz ustugi robdt torowych i ustugi naprawy taboru
szynowego za tgczng cene 59.397 tysiecy zlotych. ZCP zostanie nabyta przez PKP CARGO S.A. lub inng spdtke
z Grupy PKP CARGO, w tym przez KolTrans po uprzednim nabyciu Udziatéw KolTrans przez PKP CARGO S.A.

Umowy przewidujg Swiadczenia gwarancyjne w przypadku nie wywigzania sie przez strony z warunkoéw okreslonych w umowie.

W przypadku umowy sprzedazy KolTrans najwyzsze swiadczenie gwarancyjne wynosi:
a) 25% ceny sprzedazy udziatéw na rzecz PKP CU,
b) 35% ceny sprzedazy udziatéw na rzecz PKN ORLEN S.A.

W przypadku umowy sprzedazy ZCP najwyzsze $wiadczenie gwarancyjne wynosi:
a) 25% ceny sprzedazy na rzecz PKP CARGO S.A. lub innej spotki zalezne;j,
b) 35% ceny sprzedazy na rzecz Euronaft.

Strony nie sg uprawnione do dochodzenia kwot przekraczajgcych zastrzezone $wiadczenia gwarancyjne.

Aby transakcja mogta zosta¢ zrealizowana konieczne jest spetnienie kilku warunkéw zawieszajgcych, w tym uzyskanie zgody
UOKIK.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego status spetnienia
warunkow zawieszajacych jest nastepujacy:

- PKP CU otrzymata zawiadomienie od PKN ORLEN S.A. o spetnieniu sie dwoch okreslonych w umowie warunkéw
zawieszajgcych zwigzanych z nabyciem udziatéw w Kol Trans,

- Jednostka dominujgca powzieta informacje o spetnieniu sie pierwszego warunku zawieszajgcego okreslonego w umowie
zwigzanej z nabyciem ZCP.
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30. Zobowigzania warunkowe

Stan na Stan na

31/03/2016 31/12/2015
(niebadane) (zbadane)

tys.PLN tys.PLN

Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy (i) 69 908 77 181
Pozostate zobowigzania warunkowe (ii) 99 731 98 397
Razem 169 639 175578

(i) Gwarancje wystawione przez banki na zlecenie Grupy

Na dzien 31 marca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Grupa jako zobowigzania warunkowe ujmuje gwarancje wystawione
przez banki na zlecenie jednostek wchodzgcych w sktad Grupy PKP CARGO. Pozycja obejmuje gtownie gwarancje nalezytego
wykonania uméw handlowych oraz wadia.

(i) Pozostate zobowigzania warunkowe

Pozycja obejmuje otrzymane przez Jednostke dominujacg wezwania do zaptaty oraz zgtoszone w ramach postepowan
sgdowych roszczenia wobec Jednostki dominujgcej, w przypadku ktérych prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw pienieznych
oceniane jest jako niewielkie. Ocena ta moze ulec zmianie w kolejnych okresach, w wyniku zaistnienia zdarzen przysztych.

Ponadto, pozostate zobowigzania warunkowe obejmujg giéwnie zawarte przez spotke zalezng PKP CARGO CONNECT
Sp. z 0.0. umowy gwarancyjne z prawem regresu z firmg ubezpieczeniowa. Na dzien 31 marca 2016 roku wartos¢ zawartych
przez PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. uméw ubezpieczeniowych wynosita 34.100 tysiecy zlotych, natomiast na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosita 27.600 tysiecy ztotych.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Jednostka dominujgca otrzymata zawiadomienie o wszczeciu postepowania administracyjnego
przez Prezesa UTK w sprawie natozenia kary pienieznej na Jednostke dominujgcg za prowadzenie dziatalnosci bez dokumentu
uprawniajgcego tj. zarzadzanie infrastrukturg kolejowg bez autoryzacji bezpieczenstwa. W ramach prowadzonego
postepowania Jednostka dominujgca skorzystata z przystugujgcego jej prawa do wypowiedzenia sie w zakresie zebranych
dowodow i materiatéw oraz zgtoszonych zadan przed wydaniem decyzji. W dniu 1 marca 2016 roku Jednostka dominujaca
otrzymata zawiadomienie od Prezesa UTK o wyznaczeniu nowego terminu zatatwienia sprawy przypadajgcego na dzien
31 maja 2016 roku. Na dzien 31 marca 2016 roku kwota potencjalnego zobowigzania warunkowego wynikajgcego
z prowadzonego postepowania i prawdopodobienstwo jej zaptaty nie sg znane.

31. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 maja 2016 roku czeskie konsorcjum weglowe OKD ztozyto do sgdu wniosek o ogtoszenie niewyptacalnosci. Wartos¢
naleznosci od OKD na ten dzien wynosi okoto 17,6 milionédw EUR. Grupa AWT nadal $wiadczy ustugi na rzecz OKD. Aby
unikng¢ nieterminowego regulowania naleznosci wdrozona zostata procedura polegajaca na dokonywaniu przedptat przez OKD
na swiadczone ustugi przez AWT.

W dniu 11 maja 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia
Jednostkowego Sprawozdania Finansowego PKP CARGO S.A. oraz Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy
Kapitatowej PKP CARGO za rok 2015. Dodatkowo zostaty podjete uchwaty w sprawie pokrycia poniesionej w 2015 roku straty
netto w kwocie 114.125 tysiecy ztotych z zyskéw lat przysztych oraz nie wyptacania dywidendy za rok 2015.

32. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Jednostki dominujgcej w dniu 13 maja 2016 roku.




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES @ PI(PCARGO
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONE WEDtUG MSSF UE

Zarzad Spotki

Maciej Libiszewski Prezes Zarzadu
Grzegorz Fingas Czionek Zarzadu
Arkadiusz Olewnik Czionek Zarzadu
Jarostaw Klasa Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 13 maja 2016 roku
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

3 miesigce do

3 miesiace do

31/03/2016 31/03/2015
(niebadane) (przeksztatcone)
tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy ustug 743 644 802 858
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 4270 2534
Pozostate przychody operacyjne 9 380 9 169
Razem przychody z dziatalnosci 757 294 814 561
operacyjnej
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 116 466 93 589
Zuzycie materiatow i energii 127 477 136 188
Ustugi obce 248 061 244 001
Podatki i optaty 5 006 5 665
Koszty $wiadczen pracowniczych 293 359 286 730
Pozostate koszty rodzajowe 9672 9012
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 3824 1414
Pozostate koszty operacyjne 9 583 8473
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 813 448 785 072
Zysk | (strata) na dziatalnosci operacyjnej (56 154) 29 489
Przychody finansowe 1447 5759
Koszty finansowe 11 493 12711
Zysk [ (strata) przed opodatkowaniem (66 200) 22 537
Podatek dochodowy (7 951) 4 536
ZYSK / (STRATA) NETTO (58 249) 18 001
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU (cd.)

3 miesigce do 3 miesigce do
31/03/2016 31/03/2015

(UELEGEGT)) (przeksztalcone)
tys. PLN

ZYSK / (STRATA) NETTO (58 249) 18 001

Pozostate catkowite dochody

Pozostate catkowite dochody podlegajace

przeklasyfikowaniu w wynik finansowy: 19 )

Efektywng cze$¢ zyskdw / (strat) zwigzanych
z instrumentem zabezpieczajgcym w ramach 24 -
zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozyciji

pozostatych catkowitych dochodéw ©) )
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW (58 230) 18 001
Zysk / (strata) na akcje
(w PLN na jedng akcje)
Podstawowy zysk / (strata) na akcje: (1,30) 0,40
Rozwodniony zysk / (strata) na akcje: (1,30) 0,40
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU

Stan na Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2015
(QIELEGELE)] (zbadane) (przeksztatcone)
tys. PLN tys. PLN
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3619 298 3562 716 3750989
Aktywa niematerialne 56 555 59 236 54 759
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 737 975 734 643 302 856
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 6 021 6 021 6 021
Pozostate dtugoterminowe aktywa niefinansowe 13 828 18 927 1509
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 84 595 76 602 56 457
Aktywa trwate razem 4518 272 4 458 145 4172591
Aktywa obrotowe
Zapasy 56 991 60 743 72783
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 431 959 384 228 456 582
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 801 25 057 105 205
Pozostate krotkoterminowe aktywa niefinansowe 39135 4 985 47 813
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 681 84 097 223761
541 567 559 110 906 144
Aktywa trwa’re klasyfikowane jako przeznaczone do 43210 44 061 17 560
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 584 777 603 171 923 704
Aktywa razem 5103 049 5061 316 5096 295
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KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2016 ROKU (cd.)

Stan na Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2015

(niebadane) (zbadane) (przeksztatcone)
tys. PLN tys. PLN

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 2 239 346 2 239 346 2239 346
Kapitat zapasowy 589 202 589 202 584 513
Pozostate skfadniki kapitatu wlasnego 3745 3726 (36 572)
Zyski zatrzymane 181 793 240 042 487 033
Razem kapitat wtasny 3014 086 3072 316 3274 320

Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 584 446 459 305 268 434
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu

. - . 68 400 75 333 99 176
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Dtugoterminowe zobowlazgnla z tytutu dostaw i ustug 13 358 22 389 56 276
oraz pozostate zobowigzania
Rezen/vy_ dtugoterminowe z tytutu Swiadczen 552 811 549 280 599 956
pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 16 456 16 209 8416
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe - 27 696 -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1235471 1150212 1032 258

Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 176 255 129 914 95 456
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu

. - . 42 386 48914 86 575
oraz umow dzierzawy z opcjg wykupu
Krétkoterminowe zobqwnngma z tytutu dostaw i ustug 483 927 568 085 461 359
oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
pracowniczych 86 760 81581 131 399
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 9082 8 256 12 892
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 55 082 10 -
Zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego - 2028 2 036
Zobowigzania krétkoterminowe razem 853 492 838 788 789 717
Zobowigzania razem 2 088 963 1989 000 1821975
Pasywa razem 5103 049 5061 316 5096 295
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ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONA WEDLUG MSSF UE @ PI(pCARGO

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU

Pozostate skiadniki kapitatu wtasnego

Zyski / (straty)

zwigzane

z instrumentem

Zyski / (straty) zabezpieczajacym w

aktuarialne dotyczace ramach
swiadczen zabezpieczania
pracowniczych po przeptywow
Kapitat zapasow okresie zatrudnienia pienieznych Zyski zatrzymane
tys. PLN

Stan na 1/01/2015 roku

2 239 346 584 513 (36 572) - 469 032 3256 319
(zbadane)
Wynik netto za okres - - - - 18 001 18 001
Catkowite dochody razem - - - - 18 001 18 001
Stan na 31/03/2015 roku 2 239 346 584 513 (36 572) - 487 033 3274320
(przeksztatcone)
Stan na 1/01/2016 roku
(zbadane) 2 239 346 589 202 3726 - 240 042 3072 316
Wynik netto za okres - - - - (58 249) (58 249)

Pozostate catkowite dochody
- - - 19 - 19

za okres (netto)

Catkowite dochody razem - - - 19 (58 249) (58 230)

Stan na 31/03/2016 roku
(niebadane) 2 239 346 589 202 3726 19 181 793 3014 086
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ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONA WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA]

3 miesigce do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane) (przeksztalcone)
tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem (66 200) 22 537
Korekty:

Amortyzacja aktywow trwatych 116 131 93 589
Utrata wartosci aktywow trwatych 335 -
(Zysk) / strata ze zbycia / likwidacji rzeczowych aktywow

trwatych, aktywdw niematerialnych i aktywow trwatych (586) 82

przeznaczonych do sprzedazy

(Zysk) / strata na dziatalno$ci inwestycyjnej - 1603
(Zysk) / strata z tytutu roznic kursowych (2 261) 1589
(Zysk) / strata z tytutu odsetek, dywidendy 5592 2110
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw (34 109)
h NS (47 882)

i ustug oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 4232 4103
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (34 695) (25 348)
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw 21 366
: 10d 2 (122 313)

i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan (423) (633)
finansowych

Zwigkszenie / (zmniejszenie) stanu rezerw 9782 (229 549)
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci (138 288) (142 660)
operacyjnej

Otrzymane / (zaptacone) odsetki (275) 937
Otrzymany / (zaptacony) podatek dochodowy (2 067) (407)
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (140 630) (142 130)
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ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2016 ROKU SPORZADZONA WEDLUG MSSF UE

KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 MARCA 2016 ROKU [METODA POSREDNIA] (cd.)

3 miesiace do 3 miesiace do
31/03/2016 31/03/2015

(niebadane)
tys. PLN tys. PLN

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (137 812) (130 578)
i aktywow niematerialnych

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych,

aktywdw niematerialnych oraz aktywow trwatych 2 046 50
przeznaczonych do sprzedazy
Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych,

; - A - (41 613)
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach
Wptywy z tytutu otrzymanych odsetek 56 3667
Sptata udzielonych pozyczek - 433
Wp%ywy / (wydatki) z tyt. lokat bankowych powyzej . 199 459
3 miesiecy
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) / wygenerowane (135 710) 31 418

w zwiazku z dzialalnosciag inwestycyjna

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki z tytutu leasingu finansowego (15 947) (50 976)
Zaptacone odsetki od leasingu (857) (1 388)
Whplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw / pozyczek 199 043 89 375
Sptata kredytoéw / pozyczek (27 546) (19 568)
Zaptacone odsetki od kredytéw / pozyczek (3382) (2 055)
Dotacje otrzymane 1627 -
Whplyw / (wyptyw) w ramach cash pool 52 954 (60 799)
I?ozosta’re _wp’rywy / (wydatki) dotyczace dziatalnosci (968) (1536)
finansowej

Srodl_(i pienieir_Ie nettg (\_/vylforzystane) / wygenerowane 204 924 (46 947)
w zwigzku z dzialalnoscia finansowa

;wiekszgnie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych (71 416) (157 659)
i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 84 097 381 420
sprawozdawczego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 681 223 761
sprawozdawczego
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1. Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A.i Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Tabela 1 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PKP CARGO

w tys. PLN w tys. EUR
Grupa PKP CARGO I kw. 2016 I kw. 2015 . Ikw. 2015
przeksztalcone* przeksztalcone*
Przychody z dziatalno$cioperacyjnej 1034 354 898 576 237 460 216 582
Zysk (strata) na dziatalno$cioperacyjnej -61 808 32370 -14189 7 802
Zysk (strata) przed opodatkow aniem -74 282 26 773 -17053 6 453
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuow anej -66 047 22 060 -15163 5317

Catkow ite dochody przypadajgce akcjonariuszom

jednostki dominujacej -64975 24 268 -14917 5849
Srednia w azona liczba akcji (szt.) 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
Srednia w azona liczba akcji przyjeta do kalkulaciji

zysku rozwodnionego (szt.) 44786 917 44786 917 44786 917 44786 917
Zysk (strata) na akcje (z{/EUR) -1,47 0,50 -0,34 0,12
Zysk (strata) rozwodniony na akcje (zVEUR) -1,47 0,50 -0,34 0,12
Przeplyw y pieniezne netto z dziatalnosci ) ) ) )
operacyjnej* 112436 156914 25812 37821
Przeplyw y pieniezne netto z dziatalnosci ) )

inw estycyjnej 170489 64 341 39140 15508
Przeplyw y pieniezne netto z dziatalno$cifinansow ¢ 144 634 -30 146 33204 -7 266
Zmiana stanu srodkéw pienigznychiich -138291 122719 -31748 229579

ekw iw alentow

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Aktywa trwate 5020 069 4979 501 1176 101 1168 486
Aktywa obrotowe 1040 475 1089 100 243 762 255 567

Aktywa trw ate zaklasyfikow anejako przeznaczone

do sprzedazy 43210 44 061 10123 10339
Kapitat zaktadow y 2239 346 2239 346 524 634 525 483
Kapitat w fasny przypadajgcy akcjonariuszom 3288 891 3353 866 770 521 787 015
jednostki dominujgcej

Zobow igzania diugoterminowe 1536114 1586 088 359 881 372 190
Zobow igzania krétkoterminowe 1278 749 1172 708 299 585 275 187

Zrodto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca
2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie dany ch poréwnawczy ch zostato szczegdtowo opisane w nocie 4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

** w ty m realizacja zobowigzan wy nikajgcy ch zwdrozonego 1i Il Programu Dobrowolny ch Odej$¢ w kwocie 48,2 min z




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO < PKPCARGO
ZA | KWARTAL 2016 ROKU

Tabela 2 Wybrane dane finansowe PKP CARGO S.A

w tys. PLN w tys. EUR
PKP CARGO S.A. I kw. 2015 . I kw. 2015
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody z dziatalnoscioperacyjnej 757 294 814 561 173 855 196 332
Zysk (strata) na dziatalno$cioperacyjnej -56 154 29 489 -12891 7108
Zysk (strata) przed opodatkow aniem -66 200 22 537 -15198 5432
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuow anej -58249 18 001 -13372 4 339
Catkow ite dochody -58230 18 001 -13368 4339
Srednia w azona liczba akgcji (szt.) 44786 917 44 786 917 44 786 917 44 786 917

Srednia w azona liczba akcji przyjeta do kalkulacji

2ysku rozwodnionego (szt) 44 786 917 44786 917 44 786 917 44786 917
Zysk (strata) na akcje (z{/EUR) -1,30 0,40 -0,30 0,10
Zysk (strata) rozw odniony na akcje (zZ/EUR) -1,30 0,40 -0,30 0,10
Przeptyw y pieniezne netto z dziatalno$ci ) ) ) )
operacyjnej* 140630 142130 32285 34257
Przeplyw y pieniezne netto z dziatalnosci

inw estycyjnej -135710 31418 -31155 7573
Przeplyw y pieniezne netto z dziatalnosci ) )
finansowej 204 924 46 947 47 045 11316
Zmiana stanu srodkéw pienigznychiich 71416 157 659 16395 -38000

ekw iw alentow

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Aktywatrwate 4518 272 4 458 145 1058 540 1046 145
Aktywa obrotowe 541 567 559 110 126 878 131 200
Aktywa trw ate zaklasyfikow ane jako przeznaczone
do sprzedazy 43210 44 061 10123 10339
Kapitat zaktadow y 2239 346 2239 346 524 634 525 483
Kapitat wfasny 3014 086 3072316 706 140 720 947
Zobow igzania diugoterminowe 1235471 1150 212 289 446 269 908
Zobow igzania krétkoterminowe 853 492 838 788 199 956 196 829

Zrodto: Kwartalne Skrocone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe PKP CARGO S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 r.
sporzgdzone wedtug MSSF UE

*w ty m realizacja zobowigzan wy nikajgcy ch zwdrozonego | ill Programu Dobrowolny ch Odejs¢ w kwocie 47,4 min z

W okresach objetych Kwartalnym Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniem Finansowym i Kwartalnym Skréconym
Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym, do przeliczenia wybranych danych finans owych zastosowano nastepujgce
Srednie kursywymiany PLN w stosunku do EUR, ustalane przez NarodowyBank Polski:

—  kurs obowigzujagcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2016 - 4,2684 PLN/EUR, 31.12.2015 - 4,2615
PLN/EUR,

— Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie: 01.01 - 31.03.2016 - 4,3559 PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2015-4,1489 PLN/EUR.
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2. Organizacja Grupy Kapitatowej PKP CARGO

2.1. Podstawowe informacje o Spotce i Grupie Kapitatowej PKP CARGO!

Grupa PKP CARGO jest drugim najwiekszym operatorem kolejowych przewozéw towarowych w Unii Europejskiej (,UE”).
Rozwéj Grupy ukierunkowany jest na doskonalenie i poszerzanie dzatalno$ci zaréwno w ujeciu produktowym, jak
i geograficznym. W chwili obecnej, Grupa pozostaje liderem na rynku polskim (wg UTKZ) oraz posiada pozycje drugiego
najwiekszego przewoznika na rynku czeskim (wg SZDC3). Niezaleznie od wymienionych obszaréw, Grupa prowadz i stale
rozwija dziatalno$ ¢ operacyjng na terenie Czech, Stowac;ji, Niemiec, Austrii, Holandii, Litwyoraz Wegier.

Ofertg Grupy jest kompleksowa obstuga logistyczna, w ktorej, niezaleznie od ustugi kolejowego transportu towardw,
realizowane sg nastepujace ustugi wspierajgce i dopetniajgce oferte:

¢ logistykaintermodalna;

e spedycja (krajowa i miedzynarodowa);

e ustugiterminalowe — przetadunekisktadowanie towaréw na terminalach intermodalnych oraz konwencjonalnych;

e ustugibocznicoweitrakcyjne;

e utrzymanie i naprawa taboru;

e dzatalnos$crekultywacyjna.

2.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Konsolidacia w ramach Kwartalnego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2016 r., obejmuje PKP CARGO S.A. oraz 15 jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna:
PKP CARGO SERVICE Sp. z o.0.
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0.
PKP CARGOTABOR UStLUGI Sp.z o.0.
PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0.
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0.
CARGOSPED Terminal Braniewo Sp.z o0.0.
CARGOTOR Sp. zo.0.
PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0.
Advanced World TransportB.V. (“AWT B.V.”, “AWT")
. Advanced World Transporta.s. (“AWT a.s.”)
. AWT ROSCO a.s.
. AWT Cechofrachta.s.
. AWT Rekultivace a.s.

© ©® N g k0w DR

[ = S S
A W N B O

. AWT Coal Logistics s.r.o.
. AWT RailHU Zrt.

[EEY
a1

Dodatkowo w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy PKP CARGO na dzien 31 marca
2016 r. metodg praw wiasnosci wyceniane sg nastepujgce spotki:

. COSCO POLAND Sp.z o.0.
. Pol — Rail S.r.l.

'za kazdy m razem, gdy w Raporcie bedzie mowa o:
. Spotce, Jednostce Dominujgcej nalezy przez torozumie¢ PKP CARGO S.A.,
, Grupie PKP CARGO, Grupie czy tez Grupie Kapitatowej nalezy przez torozumie¢ PKP CARGO S.A. i podmioty od niej zalezne tgcznie.
Urzad Transportu Kolejowego
8 Sprav a zelezni¢ni doprav ni cesty (podmiot odpowiadajgcy za zarzadzanie panstwowg siecig kolejowg w Czechach)




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO < PKPCARGO
ZA | KWARTAL 2016 ROKU

. Terminale Przetadunkowe Stawkow — Medyka Sp. z 0.0.
. Trade Trans Karya Sp. z 0.0.

. TransgazS.A

. Trade Trans Finance Sp. z 0.0.

. PPHU “Ukpol” Sp. z 0.0.

. Rentrans Cargo Sp.z o0.0.

. Gdanski Terminal Kontenerowy S.A.

. AWT Rail SK a.s.

Ponizej przedstawiono krétkg charakterystyke spoétek objetych konsolidacjg sprawozdan finansowych metodg petng.
PKP CARGO S.A.

Jednostka Dominujgca powstata na mocy artykutu 14 ustawy z 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji
i prywatyzacji przedsiebiorstwa panstwowego ,Polskie Koleje Panstwowe”. Spoétka zawigzana zostata aktem notarialnym z dnia
29 czerwca 2001 r., a nastepnie zarejestrowana pod nazwg PKP CARGO Spoétka Akcyjna w Sgdzie Rejonowym w Katowicach,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000027702. Na skutek zmiany siedziby Spoétki,
ktéra od dnia 7 pazdziernika 2002 r. okreslona zostala, jako Warszawa ul. Gréjecka 17, akta rejestrowe prowadzone sg przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Wydzat Xl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Od poczatku istnienia Spotka
funkcjonuje w Grupie PKP. Podstawowym przedmiotem dziafalno$ci Spétki jest krajowy i miedzynarodowy kolejowy przewéz
towarow.

PKP CARGO SERVICE Sp. zo.o.

PKP CARGO SERVICE Sp. z 0. 0. zostata utworzona, jako Agencje Celne PKP CARGO Sp. zo.0. w dniu 11 lipca 2002 r. przez
PKP CARGO S.A. Spoétka rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng z dniem 1 grudnia 2002 r. Podstawowg dziatalnoscig spdtki sg
ustugi w zakresie kompleksowej obstugi bocznic, a takze przewozy tadunkdéw transportem kolejowym. Do obstugi bocznic
powotywane sg tzw. obszary wykonawcze w miejscach, gdzie spoétka koncentruje dziatalno$é bocznicowa.

PKP CARGOTABOR Sp. zo.0.

W dniu 1 lipca 2014 r. nastgpita konsolidacja dziatalnosci spétek z Grupy PKP CARGO dedykowanych do napraw taboru
kolejowego. Obecnie kompetencje z tego zakresu sg skupione w PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Gldwnym przedmiotem
dziatalnosci spotki sg ustugi w zakresie napraw i utrzymania taboru kolejowego oraz fizyczna likwidacja wagonow i lokomotyw.
Ponadto spotka swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie napraw maszyn elekirycznych i zestawow kotlowych oraz wazenia
i regulacji taboru. Spotka koncentruje sie narealizacji napraw taboru w ramach Grupy PKP CARGO.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.o.

PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z 0.0. do 22 pazdziernika 2014 r. prowadzta dziatalno$¢ pod nazwg PKP CARGOLOK
Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosé zwigzana ze zbieraniem, przetwarzaniem i unieszkodliwianiem
odpadow oraz odzysk surowcow.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Malaszewicze Sp. z o.o.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z0.0. zostata utworzona dnia 22 lutego 2010 r. Przedmiotem dziatalnosci
spotki jest kompleksowa obstuga towaréw poprzez: przetadunek, sktadowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz
szereg innych ustug granicznych. PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z 0.0. posiada terminale, ktére
umoZiwiajg przetadunek towaréw masowych i sztukowych, takze konteneréw.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka — Zurawica Sp. z o.0.

PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka - Zurawica Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 5 stycznia 2011 r. Spétka prowadz
dziatalno$¢ od 1 lutego 2011 r. Przedmiotem dziatalno$ci spétki jest kompleksowa obstuga towaréw poprzez: przetadunek,
skladowanie, segregowanie, pakowanie, kruszenie oraz szereg innych ustug granicznych. Spétka posiada mozZiwosé
prowadzenia komunikadji przestawczej (zmiana wozkéw na styku normalnych, tj. 1 435 mm i szerokich, ti. 1 520 mm toréow
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kolejowych), gtéwnie przy przewozie materiatdw niebezpiecznych oraz przetadunek przesytek ponad gabarytowych,
wymagajgcych zastosowania specjalistycznych urzadzen przetadunkowych.

PKP CARGO CONNECT Sp. zo.0.

PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. zostata utworzona dnia 8 marca 1990 r. pod firmg Przedsiebiorstwo Spedycyjne TRADE
TRANS Sp. z 0.0. (PS TRADE TRANS Sp. z 0.0.). W dniu 17 siempnia 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spdtki, na ktérym zostata podjeta uchwata w sprawie zmiany firmy spdétki z PS TRADE TRANS Sp. z 0.0. na PKP
CARGO CONNECT Sp. z 0.0. Zmiana ta zostata zarejestrowana w dniu 30 pazdziernika 2015r.

W dniu 29 wrzesnia 2015 r. zostat podpisany przez Zarzady spotek: PS TRADE TRANS Sp. z o.0. (jako Spotki Przejmujgcej)
oraz CARGOSPED Sp. z 0.0. (jako Spétki Przejmowanej) ,Plan pofgczenia spdtek kapitatowych: Przedsiebiorstwo Spedycyjne
TRADE TRANS Sp. z 0.0. i CARGOSPED Sp. z 0.0.”. Przedmiotowe polgczenie zostato zarejestrowane 31 grudnia 2015 r.
w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH., poprzez przeniesienie catego majatku spotki CARGOSPED Sp. zo0.0., na spotke PKP CARGO
CONNECT Sp. z 0.0.,, w zamian za udzaty, ktére spotka PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. wydata PKP CARGO S.A. jako
jedynemu wspolnikowi CARGOSPED Sp. z o.0.

Podstawowg dziatalnoscig spotki sa ustugi spedycyjne i logistyczne w kraju i za granicg. Spoétka realizuje kompleksowe ustugi
logistyczne z wykorzystaniem transportu kolejowego samochodowego, morskiego i $rddlgdowego organizujgc przewozy,
przetadunek, skladowanie, magazynowanie, konfekcjonowanie i dystrybucje. Spotka realizuje takze catosciowa obstuge celng

dla klientow Grupy PKP CARGO.
Cargosped Terminal Braniewo Sp. z 0. 0.

Cargosped Teminal Braniewo Sp. z 0. 0. wchodz w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO od stycznia 2010 r., kiedy to zostata
nabyta przez CARGOSPED Sp. z 0. 0. Gtdwne obszary dziatalnosci spotki stanowig przetadunki réznych towardéw oraz handel
weglem. Spotka jestbezposrednim importerem wegla zRosji, zajmuje sie sprzedazg hurtowg i detaliczng w tym zakresie.

CARGOTOR Sp. z 0.0.

CARGOTOR Sp. zo.0. zostata zarejestrowana 13 listopada 2013 r. i 100% udziatéw objeta PKP CARGO S.A. Spétka prowadz
dziatalno$¢ na terenie calego kraju w zakresie zarzgdzania infrastrukturg torowg i ustugowa w postaci bocznic kolejowych
i uktadéw torowych wraz z niezbednymi urzgdzeniami i budynkami oraz udostepniania infrastruktury przewoznikom kolejowym
na zasadach komercyjnych.

Prezes UTK wydat w kwietniu 2015 r. CARGOTOR Sp. z 0.0. autoryzacje bezpieczen stwa dla zarzgdcy infrastruktury kolejowej,
co pozwala na udostepnianie przewoznikom infrastrukturykolejowe;j.

Advanced World Transport B.V.

Jednostka Dominujgca w Grupie AWT. Przedmiotem dziatalno$ci spaétki jest petnienie funkcji spétki holdingowej. Spotka zostata
utworzona na mocy prawa holenderskiego 11 czerwca 2007 r. W dniu 28 maja 2015 r. PKP CARGO S.A. nabyto 80% udziatéw
spofki.

Advanced World Transport a.s.

ADVANCED WORLD TRANSPORT a.s. zostata utworzona 1 stycznia 1994 r. pod firmg OKD DOPRAVA a.s. Spétka jest
najwiekszym podmiotem w strukturze Grupy Kapitatowej AWT. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest Swiadczenie kompleksowej
obstugi towarowego transportu kolejowego oraz obstugi bocznicowej. W chwili obecnej, spotka jest drugim najwiekszym
operatorem kolejowym w Republice Czeskiej. Ustuga towarowego transportu kolejowego swiadczona jest rowniez przez spotke
na terytorium Stowac;jii Polski.

Niezaleznie od samodzelnej realizacji ustugi transportowej na bazie wtasnych uprawnien, spotka pozostaje aktywna, jako
spedytor kolejowy w catym rejonie Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Dodatkowo, spétka zarzgdza terminalem intermodalnym zlokalizowanym w miejscowosci Paskov w pétnocnej cze$ci Republiki
Czeskiej oraz oferuje kompleksowg obstuge dowozéw i odwozdéw transportem drogowym (,0statnia mila”).




GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO < PKPCARGO
ZA | KWARTAL 2016 ROKU

AWT Cechofracht a.s.

AWT CECHOFRACHT a.s. zostata utworzona 1 stycznia 1991 r. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spotki sa
miedzynarodowe ustugi spedycyjne.

AWT Rekultivace a.s.

Spotka utworzona 1 stycznia 1994 r. z siedzibg w Hawierzowie, wyspecjalizowana jest w dziatalno$ci o charakterze
budownictwa inzynieryjnego. Do podstawowej oferty spotki nalezy gospodarowanie i rewitalizacja terendw poprzemystowych
(w tym goérniczych), prace rozbiérkowe, zarzgdzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpaddw, likwidacja
wyrobisk, odkazanie gleby, zapewnienie specjalistycznego zaplecza technicznego, przechowywanie wegla etc.

Z uwagi na charakter dzatalnosci, ustugi Swiadczone przez spotke czesto wymagajg obsiugi transportowej, co w przypadku
obstugi transportu kolejowego przez AWT a.s., pozwala na uzyskanie wartosci dodanej i zapewnienie kompleksowej obstugi
swoich klientow.

AWT ROSCO a.s.

Od 1 maja 2010 r. spotka dziatata w ramach grupy pod firma AWT VADS a.s. W lipcu 2011 r. firma spotki zostata zmieniona na
AWT ROSCO a.s. Spotka dedykowana jest do zarzadzania flotg wagonéw Grupy AWT. W ramach prowadzonej dziatalnosdi,
podstawowag misjg spotki jest zabezpieczenie taboru niezbednego do wykonywania ustug transportowych przez spoétki
przewozowe grupy AWT. Dzatalno$¢ spotki obejmuje wynajem wagondéw kolejowych oraz czyszczenie cystern kolejowych
i samochodowych.

AWT Coal Logistics s.r.o.

Spotka zostata zarejestrowana 4 kwietnia 2013 r. Gtdwnym przedmiotem dzatalnosci spotki jest spedycja kolejowa
ukierunkowana na obstuge przewozéw wegla kamiennego zkopaln nalezgcych do OKD a.s.

AWT Rail HU Zrt.

Spotka zostata zarejestrowana 31 grudnia 2008 r. Oferuje ustugi transportu kolejowego oraz obstuge bocznic kolejowych na
terenie Wegier na podstawie wtasnej licendgi przewoznika kolejowego. Rozwdj spotki jest elementem ekspansji zagranicznej
Grupy. W chwili obecnej spoétka uczestniczy w obstudze licznych przewozéw miedzynarodowych obstugiwanych we wspétpracy

z innymipodmiotami zGrupy.

2.3. Struktura Grupy Kapitatowej PKP CARGO

Na dzien 31 marca 2016 r. w sktad Grupy Kapitalowej PKP CARGO, poza PKP CARGO S.A., wchodzito 29 spétek zaleznych —
kontrolowanych przez PKP CARGO S.A. bezposrednio lub posrednio (poprzez podmioty kontrolowane przez PKP CARGO

S.A), wtym:
— 10 spotek bezposrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A,,

— 13 spdtek bezposrednio kontrolowanych przez spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A
(a posrednio kontrolowanych przez PKP CARGO S.A.), w tym 5 spétek bezposrednio kontrolowanych przez PKP
CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz 8 spotek bezposrednio kontrolowanych przez AWT B.V,,

— 6 spotek z Grupy AWT — bezposrednio kontrolowanych przez spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO
S.A. (posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A);

Ponadto Grupa posiada 6 podmiotow stowarzyszonych oraz udziaty w 4 wspolnych przedsiewzgciach.

Ponizszy rysunek przedstawia schemat powigzan kapitalowych PKP CARGO S.A. z innymi podmiotami na dzien 31 marca
2016r.:
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| Rysunek 1 Struktura powigzan kapitatowych PKP CARGO S.A. na dzien 31.03.2016 .

L g PI(F"CARGO

<« PKPCARGO

PKP CARGO CL
MALASZEWICZE
$p.z0.0.

PKP CARGOTABOR PKP CARGOTABOR

CARGOTORp.Z 0.0

sp.zo.0. USLUGI sp.Z0.0.

100% 100% 100% 100%

. Spotki bezposrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
Spotki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki wspétkontrolowane przez spétki bezposrednio lub
posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki, w ktérych PKP CARGO S.A. lub jej spotki bezposrednio
kontrol iadaja udziaty Scil

PKP CARGO CL
MEDYKA-ZURAWICA
$p.z0.0.

100%

[PKP CARGO SERVICE]

$p.20.0.

100%

100%

100%

63.97%

TP SLAWKOW

MEDYKA sp.z.0.0.

50%

GDANSKI TERMINAL

KONTENEROWY S.A.

41.93%

PPHU POLMIX
$p.2.0.0
(w likwidacji)

10.56%

RUDOPORT S.A.

1.11%

PKP CARGO

CONNECT sp.z0.0

100%

100%

CARGOSPED SKLADY]

— CELNE sp.z.0.0.
(w likwidacj

50%

POL-RAIL S.r.l. **

28,23%

RENTRANS CARGO
Sp.2.0.0.

29.25%

AGENCIA WEGLA|
STALI AWIS sp.z.0.0.
(nie prowadzi
dziatalno$ci)

9%

TTK POLKOMBI S.A.
— (nie prowadzi
dziatalnosci)

0.61%

IDEON S.A.

0.15%

100% 80%

ONECARGO

sp.z0.0

100%

ONECARGO

CONNECT sp. z0.0

100%

MIEDZYNARODOWA
SPEDYCIA MIRTANS
sp.z.0.0. (w likwidacji)

43.99%

POL-RAIL S.r.|.*

2L.77%

COSCO POLAND
SP.2.0.0.

20%

ZAO EURASIA RAIL
“LOGISTICS"
(w likwidacii)

15%

EUROTERMINAL
SEAWKOW sp.z.0.0.

9.32%

[BUREAU CENTRAL DI
CLEARING s.c.r.l.

1.34%

INTERCONTAINER-

INTERFRIGO S.A.
(w likwidacji)

0.71%

* Petng strukture Grupy Kapitatowej AWT oraz powigzania kapitatowe ze spotkami, w ktorych spotki Grupy Kapitatowej AWT posiadajg udziaty lub akcje (pakiety

miejszo$ciowe) przedstawiono na Rysunku 2

** w POL-RAIL s.r.l z siedzibg w Rzy mie udziaty posiada zarowno PKP CARGO S.A. jak i jedna ze spotek bezposrednio kontrolowanych prze z PKP CARGO S.A. —
PKP CARGO CONNECT Sp. z o.o0. tak, ze obydwa podmioty z Grupy PKP CARGO posiadajg facznie 50% udziatu w kapitale zaktadowym POL-RAIL s.r.l.

10
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Rysunek 2 Struktura powigzan kapitatowych AWT na dzien 31.03.2016 .

ADVANCED WORLD TRANSPORT B.V.

(AWT B.V.)
/PKP CARGO S.A. posiada 80% w k.z./

1007 100% 10006 100% 100% 100% 100% 100%
G.1.B., s.r.0. v likvidaci (nie AWT Trading s.r.o.
AWTDLT s.r.0. prowadzi dziatalnosci, -— Spedrapid sp. Z 0.0. (nie prowadzi dziafainosci AWT Rekultivace PL
w likwidacji) ) sp.z0.0.
100% 100% 66% 100% 100%
51% 50% 20.55%

CD Logistics a.s. —

22%

Spétki posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.
Spétki wspétkontrolowane przez spétki bezposrednio lub
posrednio kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

. Spotki bezposrednio kontrolowane przez spétki posrednio
kontrolowane przez PKP CARGO S.A.

Spotki, w ktérych spétki posrednio kontrolowane przez PKP
CARGO $.A. posiadaja udzialy Sci

2.4. Skutki zmianw strukturze Spoétkii Grupy Kapitatowej

W dniu 7 sierpnia 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spdtki AWT RAIL PL sp. z 0.0., na ktérym
zostata podjeta uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikbw w sprawie rozwigzania i otwarcia postepowania
likwidacyjnego spotki AWT RAIL PL sp. zo.0. Zmiana ta zostata zarejestrowana w rejestrze sgdowym zdniem 15 marca 2016 r.
Otwarcie likwidacji byto spowodowane brakiem biznesowego uzasadnienia dla dalszego istnienia spdtki. Postawienie spofki
w stan likwidacji nie majednak istotnego wptywu na dziatalno$ ¢ operacyjng Grupy.

W dniu 16 listopada 2015 r. PKP CARGOTABOR UStLUGI Sp. zo0.0. z siedzibg w Warszawie (jednoosobowa spdtka zalezna od
PKP CARGO S.A), jako ,Kupujgcy’, PKP CARGO S.A., jako ,Gwarant’ oraz PKN ORLEN S.A, jako ,Sprzedajacy’, zawarty
warunkowg zobowigzujgcg umowe sprzedazy 40.796 udziatdéw o wartosci nominalnej 1.000 z kazdy, o tgcznej wartosci
nominalnej 40.796.000 z, stanowigcych ok. 99,85% udziatéw w kapitale zaktadowym ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. z siedzibg
w Ptocku. Aktualnie trwajg prace nad spetnieniem ostatniego z warunkéw zawieszajacych w postaci uzyskania zgody Prezesa
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentraciji.

W dniu 16 listopada 2015 r. PKP CARGO S.A,, jako ,Gwarant’ oraz Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0., jako ,Sprzedajgcy’, zawarty
warunkowg zobowigzujgcg umowe sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Sprzedajgcego (,ZCP Kolej”). Aktualnie
trwajg prace nad spetnieniem ostatniego z warunkéw zawieszajgcych w postaci uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencjii Konsumentéw na dokonanie koncentraciji.

Trwajgca akwizycja ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. oraz ZCP Kolej ma na celu umocnienie pozycji Grupy PKP CARGO na rynku
polskim,w segmencie gwarantujgcym poszerzenie kompetencji Grupy, zwigkszenie rentownoscii konkurencyjnosci.

11
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3. Informacje dotyczace Jednostki Dominujacej
3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A.

ZARZAD SPOtKI
Zarzad PKP CARGO S.A. z siedzibg w Warszawie dziata na podstawie przepiséw prawa, a w szczegélnosci:

1) ustawyzdnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych ( Dz U. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.);

2) ustawy z dnia 8 wrze$nia 2000 r. o komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego
.Polskie Koleje Panstwowe” (Dz U. Nr 84, poz. 948,z p6Zn. zm.)

3) Statutu PKP CARGO S.A (tekst jednolity przyjety Uchwatg nr 1529/\/2016 Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. z dnia
30 marca 2016r.)

4) Regulaminu Zarzadu PKP CARGO S.A. przyjetego Uchwatg nr 222/2015 r. Zarzadu PKP CARGO S.A z dnia
17 czerwca 2015r.

5) innych przepisow wewnetrznych.

Kompetencje Zarzgdu

Zarzad kieruje sprawami i zarzadza majatkiem Spdtki oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do zakresu dziatania Zarzadu nalezg
wszystkie czynnosci niezastrzezone dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spétki. Uchwaty Zarzadu zapadajg
bezwzgledng wiekszo$cig gtosdw obecnych na posiedzeniu, przy udzale przynajmniej potowy liczby Czonkéw Zarzadu.
Do sktadania oswiadczen woli jest upowazniony Prezes Zarzadu samodzelnie lub dwaj czionkowie Zarzgdu dziatajgcy tgcznie
lub czionek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Sposéb funkcjonowania Zarzgdu

Szczegdbtowy tryb dziatania Zarzadu opisany jest w Regulaminie Zarzgdu. Regulamin ten uchwala Zarzad i zatwierdza Rada
Nadzorcza Spétki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Zarzadu, Zarzad podejmuje decyzie w formie uchwat. Uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszo$cig gloséw obecnych na posiedzeniu, przy udziale przynajmniej potowy liczby
Czonkéw Zarzadu i mogag by¢ podejmowanie, tylko jesli wszyscy czonkowie Zarzadu zostali prawidtowo zawiadomieni
0 posiedzeniu Zarzadu. Zgodnie z Regulaminem, w przypadku réwnej liczby gtoséw ,za” w stosunku do gloséw ,przeciw” wraz
zgtosami wstrzymujgcymi sie, gtos decydujgcy posiada Prezes Zarzadu. Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie co najmniej raz
w tygodniu. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach posiedzenia Zarzadu mogg odbywac sie w temminie pézniejszym, przy
czym nie pdzniejniz w ciggu 14 dni od daty poprzedniego posiedzenia.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, w wypadku konfliktu intereséw pomiedzy Spoétkg i czonkiem Zarzadu, matzonkiem, krewnym
lub powinowatym (do drugiego stopnia) lub inng osoba, z ktdérg cztonek Zarzadu jest osobiscie powigzany, czionek Zarzadu
powinien niezwlocznie poinformowaé o takim konflikcie pozostatych CZonkéw Zarzadu, a w przypadku Prezesa Zarzadu
rowniez Rade Nadzorczg Spotki oraz powstrzymac sie od zabierania glosu w dyskusji oraz od gtosowania nad podjeciem
uchwaty w sprawie, w ktdérej zaistniat konflikt intereséw, i moze zazgda¢, aby zostatlo to zapisane w protokole posiedzenia
Zarzadu.

Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowyZarzadu, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 3 Sktad Zarzadu PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania raportu
Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja

od do
p.o. PrezesaZarzgdu 18.12.2015r. 19.01.2016r.
Maciej Libiszew ski
Prezes Zarzadu 19.01.2016r. nadal
Arkadiusz Olew nik Czionek Zarzgdu ds. Finansow ych 01.04.2016r. nadal
Grzegorz Fingas Czionek Zarzgdu ds. Handlow ych 01.04.2016r. nadal
Jarostaw Klasa Cztonek Zarzadu ds. Operacyjnych 01.04.2016r. nadal

Cztonek Zarzadu — Przedstawiciel

Dariusz Brow arek Pracow nikéw w Zarzadzie Spolki 24.04.2014 . 11.05.2016
Woijciech Derda Czionek Zarzgdu ds. Operacyjnych 24.04.2014 . 24'02'2016 r-
(rezygnacja)
24.02.2016r.
Jacek Neska Czionek Zarzgdu ds. Handlow ych 24.04.2014 . (rezygnacia)
tukasz Hadys Cztonek Zarzadu ds. Finansow ych 12.05.2014 r. 24.02.2016 .

(rezygnacija)

Zrodto: Opracowanie wiasne
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W dniu 11 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta uchwate nr 1509/V/2016 w sprawie wszczecia
postepowania kwalifikacyjnego na Prezesa Zarzadu PKP CARGO S.A..

Postepowanie kwalifikacyjne przeprowadzono na podstawie § 14 ust. 4 Statutu PKP CARGO S.A. oraz Regulaminu
powotywania Czonkoéw Zarzgdu Spoétki PKP CARGO Spotka Akcyjna.

W dniu 19 stycznia 2016 r. Uchwatg nr 1511/\/2016 powofano Pana Macieja Libiszewskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu
PKP CARGO S.A.

W dniu 8 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta uchwate nr 1514/\/2016 w sprawie wszczecia
postepowania kwalifikacyjnego na Czonka Zarzadu ds. Finansowych, Cztonka Zarzadu ds. Handlowych, Czonka Zarzgdu ds.
Operacyjnych.

Postepowanie kwalifikacyjne przeprowadzono na podstawie §14 ust. 6 Statutu PKP CARGO S.A. oraz zgodnie z Regulaminem
powotywania CzZonkéw Zarzgdu PKP CARGO Spoétka Akcyjna.

W dniu 31 marca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 1570/\/2016 powotujgc z dniem 1 kwietnia 2016 r. Pana
Arkadiusza Olewnika na Czionka Zarzadu ds. Finansowych.

W dniu 31 marca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 1572/\/2016 powotujgc z dniem 1 kwietnia 2016 r. Pana
Jarostawa Klase na Czonka Zarzadu ds. Operacyjnych.

W dniu 31 marca 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta Uchwate nr 1574/\/2016 powotujgc z dniem 1 kwietnia 2016 r. Pana
Grzegorza Fingasa na Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

W dniu 30 marca 2016 r. Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. podjeta uchwate nr 1532/\V/2016 w sprawie wszczecia
postepowania kwalifikacyjnego na CzZonka Zarzadu — Przedstawiciela Pracownikéw PKP CARGO S.A.

Z dniem 11 maja 2016 r.wygast mandat Cztonka Zarzadu ds. Pracowniczych, Pana Dariusza Browarka.

Wewnetrzny podzat zadan i petnione funkcje przez czonkéw Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:

1) Prezes Zarzadu - do zakresu dziatan Prezesa Zarzadu nalezy kierowanie pracg Zarzadu
i biezgcg dziatalnoscig Spotki oraz nadzdr nad zarzagdzaniem okresSlonymi obszarami dziatania Spoétki, szczegdlnie
w dziedzinie:

o strategii biznesowej,
e bezpieczenstwa biznesowego i audytu wewnetrznego,

Do szczegdlnych kompetendi Prezesa Zarzadu Spotki nalezy realizacja zadan obronnych w Spoétce wynikajgcych
Z przepisdw o powszechnym obowigzku obrony.

2) CzZonek Zarzgdu ds. Finansowych — do zakresu dziatania CzZonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy dbanie
o racjonalne gospodarowanie zasobami Sp&tki oraz nadzoér nad zarzgd zaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki,
szczegdlnie w dziedzinie:

e zarzadzania finansami,
e zakupow i sprzedazy majatku.

Do szczegélnych kompetencji Czonka Zarzadu ds. Finansowych nalezy wypetnianie w imieniu PKP CARGO S.A.
obowigzkéw wynikajgcych z przepis éw o rachunkowosci, podatkach i ubezpieczeniach.

3) CzZonek Zarzadu ds. Handlowych — do zakresu dziatania Czonka Zarzgdu ds. Handlowych nalezy dbanie o wtasciwy
poziom sprzedazy i relacje z klientami oraz nadzér nad zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spotki,
szczegdlnie w dziedzinie:

¢ polityki handlowej,
e sprzedazy ustug przewozowych

4) Cdonek Zarzadu ds. Operacyjnych — do zakresu dziatania Cztonka Zarzagdu ds. Operacyjnych nalezy nadzér nad
zarzadzaniem okreslonymi obszarami dziatania Spoétki, zgodnie zkompetencjami ustalonymi odrebng uchwatg Zarzgdu
w zakresie:

e kierowania przewozami,

e organizacji przewozow.
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5) CzZonek Zarzadu — Przedstawiciel Pracownikdw w Zarzgdzie Spoétki — do zakresu dziatan Czonka Zarzadu —
Przedstawiciela Pracownikéw nalezy nadzér na okre$lonymi obszarami dziatania Spotki, zgodnie z kompetencjami
ustalonymiodrebng uchwalg Zarzadu, w zakresie:

e monitoringu relacji zpartnerami spotecznymi,

o kontaktoéw z organizacjamispotecznymi.

Rysunek 3 Obowigzki i odpowiedzialnosci CZonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujace;j

Zarzad PKP CARGO S.A.

Cztonek Zarzadu -
Przedstawiciel
Pracownikéw

Relacje z partnerami
Orisiadeprewera
spotecznymi

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
ds. Finansowych ds. Handlowych

Rachunkowo$¢, podatki Obstuga Zarzadu i innych
Polityka handl
i rozrachunki organéw Spotki
Sprzedat ustug Obstuga prawna
przewozowych i organizacja zarzadzania

Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu
cl ds. Operacyjnych

i
Kierowanie przewozami _
spotecznymi
Tabor kolejowy
Wsparcie techniczne

Pl ie, anali K ikacja, marketi
Planowanie, analizy Wspélpraca zagranicana omunikacja, mar e'tlng
finansowe i kontroling i promocja marki

Zakupy i sprzedaz majatku
oraz gospodarka Ekspedycja Teleinformatyka
materiatowa
Gospodarowanie
nieruchomosciami i Audyt wewnetrzny
L. N Bezpieczenstwo biznesowe

Relacje inwestorskie .

i sprawy obronne
Strategia biznesowa
i realizacja projektow
Zarzadzanie zasobami
ludzkimi
Logistyka przewozéw

Zrédfo: Opracowanie wtasne

Ustanowione i odwotane prokury:

W dniu 1 marca2016r. w trybie art. 371 § 5 KSH zostata odwotana prokura Panu Arkadiuszowi Pokropskiemu.

RADA NADZORCZA

Zgodnie z przyjetym tekstem jednolitym Statutu PKP CARGO S.A. (Uchwata nr 1529/\V/2016 Rady Nadzorczej PKP CARGO
S.A. zdnia 30 marca 2016 r.) Rada Nadzorcza liczy od 11 do 13 czZtonkéw (w tym Przewodniczgcy i Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej) powotywanych na okres wspoinej kadendi. Rade Nadzorcza powotuje i odwotuje WZA z zastrzezeniem
postanowien § 19 ust.2 i 3 Statutu PKP CARGO S.A.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dzatalno$cig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dzialalnosci. Ponadto do jej
kompetendji, oprocz spraw zastrzezonych przepisami KSH lub innych ustaw, nalezy m.in.: wybér i zmiana podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoéitki oraz do przeprowadzenia czynnosci rewizi finansowej Spotki,
wyrazanie zgody na wyptate zaliczki przez Zarzad na poczet dywidendy przewidywanej na koniec roku obrotowego,
powotywanie i odwotywania Prezesa i CzZonkéw Zarzadu, ustalanie liczby czonkéw Zarzadu, wyrazanie zgody na utworzenie
i likwidacje oddzatu Spotki wyrazenie zgody na przystepowanie Spotki do organizacji gospodarczych, opiniowanie wnioskow
przedktadanych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu.
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Sposob funkcjonowania Rady Nadzorczej

Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej opisany jest w Regulaminie Rady Nadzorczej Spétki. Regulamin ten uchwala
Rada Nadzorcza Spoétki. Zgodnie z postanowieniami Regulaminu Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza podejmuje decyzje
w formie uchwat. Do waznosci uchwat podejmowanych na posiedzeniu Rady Nadzorczej jest wymagane zaproszenie na jej
posiedzenie wszystkich czonkéw Rady Nadzorczej i obecnosé co najmniej potowy jej czonkdéw, w tym Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wieks zo$cig gtoséw. W wypadku réwnej liczby gltosow ,za”
w stosunku do gtoséw ,przeciw” wraz z gtosami wstrzymujgcymi sie decyduje glos Przewodniczacego Rady. Uchwaty Rady
w sprawie zawieszenia w czynnos$ciach CzZonkéw Zarzadu lub Zarzadu wymagajg zgody Przewodniczgcego Rady. Uchwaty
Rady mogg by¢ podejmowane réwniez bez odbycia posiedzenia, w drodze pisemnego gtosowania lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, z wytgczeniem uchwat w sprawach wyboru Przewodniczacego
Rady i Wiceprzewodniczgcego Rady, powotania czonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszania tych oséb w czynnosciach.
Posiedzenia RadyNadzorczej zwotuje Przewodniczgcy Rady w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz na miesiac.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, w razie sprzecznosci intereséw Spdétki z osobistymi interesami cZonka Rady, jego
wspoéimatzonka oraz krewnych i powinowatych (do drugiego stopnia) oraz oséb, z ktérymi jest powigzany osobiscie, powinien
on powstrzymac sie od zabierania glosy w dyskusji oraz od glosowania nad uchwatg w sprawie i zazgdac tego w protokole
z Rady Nadzorczej.

Ponizsza tabela prezentuje sktad osobowyRady Nadzorczej, stan na dzien przekazania raportu.

Tabela 4 Sktad Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania raportu
Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja od
Kazimierz Jamrozik Czlonek Rady Nadzorczej 24.05.2012rr. 11.05.2016r.
Stanistaw Knaflew ski Czlonek Rady Nadzorczej 17.12.2013'r. 11.05.2016r.
Raimondo Eggink Cztonek Rady Nadzorczej 13.04.20157. nadal
Zofia Dzik Czlonek Rady Nadzorczej 11.05.2016r. nadal

17.12.2015r. (0d 18.12.2015 r. — 11.05.2016 r.)
Przew odniczacy Rady Nadzorczej)
Jerzy Kleniew ski Czionek Rady Nadzorczej 17.12.2015r. nadal
17.12.2015r. (od 27.04.2016 r. — 11.05.2016 r.

Mirostaw Paw tow ski Cztonek Rady Nadzorczej nadal

AndrzejWach Cztonek Rady Nadzorczej Wiceprzew odniczacy Rady) nadal
Maciej Libiszew ski Czlonek Rady Nadzorczej /122015 g"g Il._ffélzi'szglz5anggﬂf'egow Y 19.01.2016 1. (rezygnacja)
Czesfaw Warsewicz Cztonek Rady Nadzorczej 17.12.2015rr. nadal
Matgorzata Kryszkiewicz Czlonek Rady Nadzorczej 17.12.2015rr. nadal

Zrédto: Opracowanie wfasne

KOMITET AUDYTU RADY NADZORCZEJ

Komitet Audytu PKP CARGO S.A. powotuje Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A., w ktérego sklad wchodz trzech czonkow
Rady Nadzorczej, w tym co najmniej dwoch Czonkéw Rady spetniajgcych kryteria niezaleznosci i powotanych w sposdb
okreslony w § 20 i 21 Statutu Spotki. CzZonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadengi Rady
Nadzorczej. Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: nadzor nad komdrkg organizacyjng zajmujgcg sie aud ytem
wewnetrznym, monitorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej, monitorowanie wykonywania czynnos$cd rewizi
finansowej, monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych do przeprowadzenia
czynnosci rewizji finansowej Spofki etc.

Tabela 5 Sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia przekazania

raportu
L. . . . Okres petnienia funkcji
Imie i nazwisko Petniona funkcja
(o]} do
Stanistaw Knaflew ski Cztonek Komitetu 06.02.2014 11.05.2016r.
. . . 30.04.2015 r. (Przew odniczacy 11.05.2016r.

Raimondo Eggink Czlonek Komitetu Komitetu od 18.12.2015 r.)
Malgorzata Kryszkiewicz Czlonek Komitetu 18.12.2015 . 11.05.2016r.

Zrédto: Opracowanie wtasne
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KOMITET DS. NOMINACJI

Komitet ds. Nominacji powolujp Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A, w ktérego skiad wchodz trzech czonkéw Rady
Nadzorczej, w tym co najmniej jeden CzZlonek Rady spetniajacy kryteria niezaleznos$ci i powotany w sposob okreslony w § 20
i 21 Statutu Spotki. Czonkowie komitetu powotywani sg na okres odpowiadajgcy dtugosci kadendji Rady Nadzorczej. Komitet
ds. Nominacji organizuje i sprawuje biezgcy nadzor nad postepowaniem kwalifikacyjnym na stanowiska czonkéw Zarzadu oraz
nad procesem ocenyi powotywania Czonkéw Zarzadu.

Tabela 6 Sktad Komitetu ds. Nominacji RadyNadzorczej PKP CARGO S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia
przekazania raportu

Okres petnienia funkcji

Imie i nazwisko Petniona funkcja
od do
Stanistaw Knaflew ski Przew odniczacy Komitetu 17.12.2013r. 11.05.2016r.
Mirostaw Paw fow ski Czionek Komitetu 18.12.2015 . 11.05.2016r.
AndrzejWach Czlonek Komitetu 18.12.2015. 11.05.2016 r.

Zrédto: Opracowanie wiasne

3.2. Struktura kapitatu zakladowego PKP CARGO S.A.

Strukture kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A. na dzien przekazania niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 7 Struktura kapitatu zaktadowego PKP CARGO S.A.

Data emisji Data rejestracji emisji Liczba akcji
Seria A 08.07.2013 . 02.10.2013 . 43 338 000
Seria B 08.07.2013 . 02.10.2013 . 15
Seria C 02.10.2013rr. 25.04.2014 . 1448 902
Razem 44 786 917

Zrédto: Opracowanie wtasne

3.3. Akcjonariusze posiadajgcyco najmniej 5% w ogdlnejliczbie gtoséw

Na dzien przekazania niniejszego raportu, fgczna liczba akcji Spoétki wyniosta 44 786 917. Zgodnie z otrzymanymi przez Spoétke
zawiadomieniami, struktura akconariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji Spotki
przedstawiata sie nastepujgco:

Tabela 8 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzien 1 stycznia 2016 .
Procentowyudziatw

Procentowyudziatw ogdinej

AN 57 LiEosEee] kapitale zaktadowym Liczba glos ow liczbie gtlos6wnaWZA
PKP S.A.(1) 14784 194 33,01% 14784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2) 5771555 12,89% 5771 555 12,89%
Morgan Stanley (3) 2 380 008 5,31% 2 380 008 5,31%
AVIVA OFE (4) 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 19 512 789 43,57% 19512 789 43,57%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrédto: Opracowanie wtasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestany m przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.

(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestany m przez akcjonariusza w dniu 12.11.2015 r.; od dnia 20.07.2015 r. nastgpita zmiana nazwy ING OFE na
Nationale-Nederlanden OFE

(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestany m przez akcjonariusza w dniu 18.06.2014 r.

(4) Zgodnie z zawiadomieniem przestany m przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

W dniu 16 marca 2016 r. Zarzgd Spotki otrzymat zawiadomienie od Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global
Wealth Management), dotyczgcym zmniejszenia przez Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global Wealth
Management) udziatu ponizej 5% ogolnejliczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki (,WZ”).

Do przekroczenia przedmiotowego progu doszo w wyniku transakdi zbycia akcji Spdtki, dokonanej na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 10 marca 2016 . (,Transakcja”).
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Przed Transakcjg Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global Wealth Management) posiadat 2 380 008 akciji
Spaiki, stanowigcych 5,31% kapitatu zakladowego Spdtki, uprawniajgcych do 2 380 008 gtoséw na WZ, stanowigcych 5,31 %
o0golnej liczby gtoséw. Po Transakcji, Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global Wealth Management) posiada
2225 827 akcji Spotki, stanowigcych 4,97% kapitatu zakladowego Spdtki, uprawniajgcych do 2 225 827 gloséw na WZ,
stanowigcych 4,97 % ogolnejliczby gtosow.

Tabela 9 Struktura akcjonariatu PKP CARGO S.A. na dzienh przekazania raportu

Procentowyudziat w ogdinej

Procentowyudziatw

Akcjonariusz Liczbaakcji Liczba gtos 6w

kapitale zaktadowym liczbie glos6wnaWZA
PKP S.A.(1) 14784 194 33,01% 14784 194 33,01%
Nationale-Nederlanden OFE (2) 5771555 12,89% 5771 555 12,89%
AVIVA OFE (3) 2338371 5,22% 2338371 5,22%
Pozostali akcjonariusze 21892 797 48,88% 21892 797 48,88%
Razem 44 786 917 100,00% 44 786 917 100,00%

Zrodto: Opracowanie wtasne

(1) Zgodnie z zawiadomieniem przestany m przez akcjonariusza w dniu 24.06.2014 r.
(2) Zgodnie z zawiadomieniem przestany m przez akcjonariusza w dniu 12.11.2015 r.; od dnia 20.07.2015 r. nastgpita zmiana nazwy ING OFE na Nationale-Nederle

(3) Zgodnie z zawiadomieniem przestany m przez akcjonariusza w dniu 13.08.2014 r.

3.4. Zestawienie stanu akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Stan posiadania akgi Spdétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce Spotkg w okresie od dnia 18 marca 2016 r.,
tj. dnia przekazania raportu za 2015r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

Tabela 10 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osobyzarzadzajgce
Liczbaakcji PKP CARGO S.A.

Imie i nazwisko
w posiadaniu zarzadzajacego
w g stanu na dzien przekazania raportu

Maciej Libiszew ski 0

Arkadiusz Olew nik 0

Grzegorz Fingas 0

Jarosfaw Klasa 0
w g stanu na dzien 18.03.2016 r.

Maciej Libiszew ski 0

Dariusz Brow arek 370

Zrodto: Opracowanie wiasne

Stan posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby nadzorujgce Spoétke w okresie od dnia 18 marca 2016 r., tj. dnia
przekazania raportu za 2015 r. do dnia przekazania niniejszego raportu przedstawiat sig nastepujgco:
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Tabela 11 Stan posiadania akcji PKP CARGO S.A. przez osobynadzorujgce

Liczbaakcji PKP CARGO S.A.
Imie i nazwisko w posiadaniu osoby nadzorujacej

w g stanu na dzien przekazania raportu
Mirostaw Paw fow ski
Jerzy Kleniew ski
AndrzejWach
Czestaw Warsewicz
Matgorzata Kryszkiewicz
Raimondo Eggink
Zofia Dzik

O O OO oo o

w g stanu na dzien 18.03.2016 r.
Kazimierz Jamrozik 70
Stanistaw Knaflew ski
Raimondo Eggink
Mirostaw Paw tow ski
Jerzy Kleniew ski
AndrzejWach
Czestaw Warsewicz
Matgorzata Kryszkiewicz

O OO OO oo

Zrodto: Opracowanie wiasne

18



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO < PKPCARGO
ZA | KWARTAL 2016 ROKU

4. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitatowej PKP CARGO
4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Polska gospodarka

Wedtug wyliczen Gléwnego Urzedu Statystycznego, polska gospodarka w 2015 r. osiggneta wzrost na poziomie 3,6% rir,
Zarowno prognoza dynamiki PKB na 2016, jak i na 2017 rok sg wyzsze niz w 2015 r. Wstepne prognozy wzrostu PKB Polski
w 2016 r. zwiekszono z 3,3% r/r do 3,8% r/r. Projekcje dynamiki w 2017 r. zwigkszono z 3,5% r/r rowniez do 3,8% rir®.
Korzystna sytuacja gospodarcza znajduje tez potwierdzenie w produkciji sprzedanej przemystu, ktéra odnotowata wzrost o 3,0%
r/r w | kwartale 2016 r., a takze we wskazniku PMI (Purchasing Managers Index), ktérego warto§¢ wzrosta z 52,1 w grudniu
2015 r.do 53,8 w marcu 2016 r. Marcowy wskaznik PMI jest wysoki, jednak nie aztak, jak w roku ubiegtym, kiedy jego warto$¢
byta rowna 54,8.

Szacowane warto$ci wzrostu gospodarki Polski w dalszym ciggu sg wyzsze od $redniego wzrostu pozostatych gospodarek UE,
wynosi1,8% rirw 2016r.i1,9% r/irw 2017 r8

Rysunek 4 Dynamika PKB w Polsce w latach 2011-2015 orazprognoza narok 2016 2017

5,0%
3.3% 3,6% 3,8% 3,8%
2011 2012 2013 2014 2015 20162 20172

Zrédto: GUS (uwaga: GUS w 2014 r. dostosowat metodyke obliczania PKB do standardéw ESA 2010, zmieniona metodyka zostata
zastosowana rowniez do skorygowania odczytéw PKB w poprzednich latach)

& prognoza NBP (marzec 2016r.)
Czeska gospodarka

Wedtug Ministerstwa Finanséw Czech rozwdj czeskiej gospodarki w 2015 r. zanotowat szybki wzrost. Wstepne szacunki ze
stycznia br. wskazywaty na dynamike rdwng 4,6% r/r. W szacunkach z kwietnia br. wzrost ten zostat zredukowany do 4,2% r/r,
co jest najlepszym wynikiem od 2007 r. Zgodnie z opinig Ministerstwa, moze by¢ wiele przyczyn tak silnego wzrostu, jednak
czes¢ znich to czynniki wytacznie jednorazowe, ktdrych wplyw mogt ograniczy¢ sie tylko do 2015 r. Dotyczy to przede
wszystkim funduszy unijnych z okresu starej perspektywy z lat 2007-2013, ktdre mogty by¢ wykorzystywane tylko do konca
2015 r. Innymi pozytywnymi czynnikami sg stymulaga fiskalna i korzystny szok podazowy w postaci spadku swiatowych cen
ropy naftowej. Niemniej jednak ostatni wymieniony bodziec réwniez moze mie¢ dziatanie krétkookresowe z uwagi na brak
stabilnoscina rynku paliw ptynnych.

Najnowsza prognoza zapowiada wzrost PKB 0 2,5% r/r w 2016 r.i0 2,6% r/r w 2017 r. ! Spadek dynamiki z4,2% w 2015 r. do
2,5% w 2016 r. wynika z pogorszenia zatozen dotyczgcych otoczenia zewnetrznego, ktére miato widoczny wptyw na wzrosty na
czeskich rynkach eksportowych. Zmniejszono réwniez oczekiwania wobec rozwoju inwestycji, w szczegdlnosci w sektorze
prywatnym. Na nizszg prognoze oddzatywato rowniez zaskakujgce spowolnienie wzrostu gospodarczego w IV kwartale 2015r.

‘GUs

° Prognoza wg NBP (listopad 2015 r.)

e Prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016

7 Ministerstw o Finanséw Czech, Prognoza Makroekonomiczna Kw iecier 2016
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Rysunek 5 Dynamikarealnego PKBw Czechach w latach 2011-2014 oraz prognozana 2015i 2016
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Zrédto: Ministerstwo Finanséw Czech, Prognoza Makroekonomiczna Kwiecien 2016
a wstepne szacunki Ministerstwa Finanséw Czech

b prognoza Ministerstwa Finanséw Czech

Wedtug wynikéw ankiety Ministerstwa Finanséw Czech 8 dotyczgcej prognoz makroekonomicznych, w 2016 r. nalezy
spodziewac sie nastepujgcych trendow:

— PKB w 2016 r. ma wzrosngé o 2,5% r/r, a w 2017 r. dynamika ma osiggng¢ wartos¢ 2,6% r/r. Prognozuje sie, ze na
wzrost gospodarczy w dalszym ciggu znaczacy wptyw bedzie miat popyt krajowy. W 2015 r. mozna byto obserwowaé
dynamiczny wzrost konsumpcji zarébwno organizacji rzadowych (wzrost o 2,8% r/r), jak i gospodarstw domowych
(wzrost o 2,7% rir). Przewiduje sie, ze rok 2016 bedzie pod tym wzgledem analogicznydo roku ubiegtego;

— stopa inflacji w 2015 r. wyniosta 0,3% r/r, co jest najnizszym wynikiem od 2003 r. i drugim najnizszym w historii
niepodlegtej Republiki Czeskiej. Niska inflaga jest wynikiem przede wszystkim znaczgcych spadkéw swiatowych cen
paliw mineralnych i niskiej inflagjii w skali globalnej. Prognozy Ministerstwa Finanséw Czech prognozujg, ze stopa
inflacji wzrosnie 0 0,6% rirw 2016 r.io 1,4% r/r w 2017 r. BedZie to spowodowane wzrostem wydatkdow na inwestycje
i na konsumpcje.

— pozytywna jest rowniez sytuacja na rynku pracy. Spowodowana jest ona ozywieniem gospodarczym, ktére przektada
sie na korzystny rozwdj zatrudnienia. Jego dynamika wyniosta 1,4% r/r w 2015 r., a na rok 2016 prognozowany jest
wzrost 0,5% r/r. Stopa bezrobocia spadta do 4,5% w IV kwartale 2015 r., co jest drugg najnizszg wartoscig w Unii
Europejskiej, zaraz po Niemczech. W catym 2016 r. prognozowanyjestspadek bezrobociado 4,4% (z 5,1% w 2015r.);

— nadwyzka rachunku biezgcego bilansu ptatniczego wedtug wstepnych danych osiagneta wartos¢ réwng 0,9% PKB
w 2015 r. Mimo iz jest to warto$¢ nizsza od przewidywanej w prognozie ze stycznia br. (1,2%), to jest ona najwyzsza
w historii niepodlegtej Republiki Czeskiej. Nadwyzka prognozowana na 2016 r. ma wynies¢ 1,1 %.°

Europejska gospodarka

Z prognoz Komisji Europejskiej wynika, ze ozywienie gospodarcze Unii Europejskiej w dalszym ciggu bedze utrzymywacé sie na
podobnym poziomie, mimo niestabilnej sytuacji w gospodarce swiatowej. Szacunki wskazujg na wzrost realnego PKB 0 1,9% r/r
w 2015 r. Na lata 2016 i 2017 prognozowany jest wzrost odpowiednio o0 1,9% r/ri 2,0% r/r o Czynniki, ktére maja istotny wptyw
na sytuacje gospodarczg to miedzy innymi: akomodacyjna polityka pienigezna, stabe euro oraz ceny ropy naftowej. Dodatkowo
podwyzszeniu realnego PKB ma stuzyé: wyzsza dostepnos¢ do kredytdw, postepujgce pomniejszanie diugu, a takze
zwiekszenie inwestycji i wydajnosci pracy, kiére majg na celu wptyngé na zwiekszenie realnego dochodu. Unia Europejska
pozostanie z dtugiem publicznym na podobnym poziomie jak w 2015 r. (86,8% PKB“). Przewiduje sie bowiem, iz bedzie on
réowny 86,4% PKB w 2016 r. i 85,5% PKB w 2017 r. Sytuacja ta ma mie¢ miejsce nawet mimo wzrostu zadtuzenia Grecji do
okoto 176,9% PKB w 2015 r. i do szacowanego na 182,8% w 2016 r. Z kolei poziom deficytu i dtugu budzetowego UE

8 Ministerstw o Finanséw
Ministerstw o Finansow (MF) prowadzi dwa razy w roku badania (tzw . Colloquium), ktéry ch celem jest uzy skanie informacji nt. postrzegania przez istotne insty tucje
perspektyw gospodarki czeskiej oraz ich oceny doty czacej gtdwny ch trenddéw prognoz. Wy niki 39. Colloquium, ktére odbyto sie w kwietniu 2015 roku, opierafo sie
0 prognozy 20 instytucji (MoF; Ministry of Industry and Trade; Ministry of Labour and Social Affairs; Czech National Bank; Citibank; CYRRUS; Ceska spofitelna;
CSOB; Generali Investments CEE; Czech Chamber of Commerce; IDEA CERGE EI; Institute of Economic Studies, Faculty of Social Sciences, Charles University ;
ING Bank; J&T Banka; Komercni banka; Liberalni Institut + Faculty of Economics, University of Economics; Raiffeisenbank; Union of Czech and Moravian
Production Co-operativ es; Confederation of Industry of the Czech Republic; UniCredit Bank). Aby ankieta byfa bardziej reprezentaty wna, zostaty dodane prognozy
. KE (zima 2015) i prognozy gospodarcze Europejskigo MFW (kwieciern 2015 World Economic O utlook).
Ministerstwo Finanséw
Prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016
" Prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016
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zmniejszyt sie do 2,4% PKB w 2015 r. W projekcji Komisji Europejskiej ukazane jest pomniejszenie go do 2,1% PKB w 2016 r.
oraz 1,8% PKB w 2017 ",

Wptyw wymienionych czynnikdw jest redukowany za sprawg niekorzystnego wptywu gospodarek wschodzgcych i handlu
Swiatowego, a takze przez trwajgce napiecia geopolityczne. Znaczny wptyw ma przede wszystkim gospodarka Chin, ktérej
wzrost Komisja Europejska szacuje na 6,9% r/r w 2015 r. W kolejnych latach wzrost ten ma okaza¢ sie nieco wolniejszy
i wynies¢ 6,5% w 2016r. oraz6,2% r/r w 2017 r.

Warto$¢é PMI przemystu jest rowniez istotnym wskaznikiem aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym, ktory po
| kwartale 2016 r. wynosit 51,6, a zatem okazat sie wyzszy niz po | kwartale 2015, - 51,013. Polepszenie indeksu mozna zatem
jednoznacznie interpretowac jako poprawe nastrojow menadzeréw branzy produkcyjnej. Polepszenie koniunktury prognozuje
sie tez przez warto$¢ inflacji — w | kwartale 2016 r. byta ona na takim samym poziomie jak dla catego 2015 r., czyli 0%,
natomiastw 2016r.i 2017 r. maby¢ réowna odpowiednio 0,3% orazl,5%l4.

Przemyst w Polsce

Przewozy towaréw kolejg sg mocno zwigzane z koniunkturg gospodarczg gtéwnych branz przemystu Polski. W skiad tej grupy
wchodzg takie sektory jak: gornictwo, hutnictwo i budownictwo. W nieco mniejszym stopniu wplyw na przewozy towarowe
transportem kolejowym majg takie sektoryjak: chemiczny, drzewny i motoryzacyjny.

W | kwartale 2016 r. produkca sprzedana przemystu zwiekszya sie o 3,0% r/r, wobec wzrostu o 5,3% r/r w analogicznym
okresie 2015 r. Spadek produkcji sprzedanej przemystu zostat potwierdzony w przypadku 9 sposréd 34 dziatdw przemystu. Sg
to przede wszystkim branze takie jak: wydobywanie wegla kamiennego i wegla brunatnego (spadek o 1,3% r/r), produkcja
koksu i produktéw rafinacji ropy naftowej (-3,6% r/r), produkcja metali (-1,3% r/r) oraz produkcja maszyn i urzadzen (-3,4% rir).
Sektory przemystu, ktére charakteryzowaly sie wiekszg produkcjg sprzedang w okresie styczen-marzec 2016 r.
wzgledem | kwartatu 2015 r. to m.in.: produkcja wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcéw niemetalicznych (+4,4% rir),
produkga wyrobow z metali (+7,6% r/r), produkcja pojazdow samochodowych, przyczep i naczep (+5,6% r/r), produkcja
pozostatego sprzetu transportowego (+6,6% r/r), produkcja wyrobow z drewna, korka, stomy i wikliny (+2,7% r/r) oraz produkcja
mebli (+11,2% r/r). W catej branzy przetwérstwa przemystowego potwierdzono wzrost ogétem na poziomie 3,8% r/r. W dostawie
wody, gospodarowaniu $ciekami i odpadami oraz rekultywacji odnotowano wzrost 0 4,3% r/r. Spadki produkcji sprzedanej
przemystu zaliczpty przedsiebiorstwa wytwarzajgce i zaopatrujgce w energie elekiryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode
(-1,3% r/r) oraz dziat goérnictwa i wydobywania (-5,3% r/r).

Na sytuacje polskiego przemystu wptywa nie tylko sytuacja wewnetrzna (przyktadowo: proces restrukturyzacji kopaln i ich
planowanej konsolidacji z podmiotami branzy energetycznej, zmiana regulacji dotyczgcych certyfikatbw na korzystanie
z ,Zielonej energii”), ale takze sytuacja czotowych producentéw na rynkach kazdej z kluczowych dla polskiej gospodarki branz.
Przewidywania Banku Swiatowego wobec cen najwazniejszych surowcdw w catym 2016 r. sg niekorzystne: spodziewany jest
spadek cen surowcoéw energetycznych srednio o 19,3% r/r, a surowcow nieenergetycznych (m.in. metale, kruszywa, surowce
rolne, nawozy) Srednio o 5,1% r/r. Spadki cen wielu z wymienionych surowcéw przemystowych wynikajg ze stabngcych
perspektyw wzrostu gospodarczego rynkéw wschodzgcych.

Poziom produkgji sprzedanej i poziom cen ropy naftowej i produktéow jej rafinagi bedzie uzalezniony od takich wydarzen jak
fiasko rozmoéw w Katarze, ktdére miaty na celu zamrozenie produkcji ropy i wyprzedazy zapasow ropy.lSW zwigzku z brakiem
porozumienia nalezy spodziewac sie obnizek cen, réwniez w Polsce. Z kolei na ceny metali (gtéwnie miedzi) oddziatujg obawy
przed wzrostem amerykanskich stop procentowych i ich wptyw na wzrost gospodarczy na rynkach wschodzacych, niestabilnos¢
rynkoéw finansowych, a takze niezadowalajgce dane ekonomiczne Chin.

Przemyst gérniczy

W | kwartale 2016 r. polskie gémictwo odnotowato wydobycie wegla kamiennego na poziomie 17,7 min ton. W analogicznym
okresie 2015 r. wydobyto 17,0 min ton, co oznacza wzrost 0 4,1% r/r. W okresie styczen-luty srednie miesieczne ceny ARA
w dalszym ciggu znajdowaly sie pod presjg. Srednia cena w grudniu 2015 r. wyniosta 47,8 USD/t. W dwdch kolejnych
miesigcach cena spadata do 46,3 USD/t w styczniu br. oraz do 44,0 USD/t w lutym br. W marcu br. cena wzrosta do
45,9 USD/". Spadek cen w europejskich portach ARA jest wynikiem niskiego popytu ze strony elektrowni zasilanych weglem -
przyktadowo: z tego powodu w Niemczech poziom zapaséw w okresie ostatnich trzech tygodni nie ulegt zmianie. Wedtug
analitykow z Agencji Rozwoju Przemystu poziom zapaséw wegla w kolejnych tygodniach wzrosnie. Prognoza dtugoterminowa

ﬁ Prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016
Stooq.pl

“ Prognozy KE, European Economic Forecast Spring 2016

' BiznesAlert

1 Wirtualny Nowy Przemy st
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popytu na wegiel w Europie uwzglednia wsparcie przez politykéw procesu dekarbonizacji branzy energetycznej, co zkolei moze
negatywnie wptynaé na sektor gorniczy’.

Rysunek 6 Ceny wegla na rynku ARA w poréwnaniu do RB*
70

60

50

Zrédto: Wirtualny Nowy Przemyst
*ARA — Amsterdam, Rotterdam i Antwerpia; RB — Richards Bay (RPA)

Na polskie gérnictwo wptywa nie tylko cena wegla w portach ARA, ale réwniez proces rewitalizacji kopaln i utworzenie Polskiej
Grupy Gérniczej.

Przemyst hutniczy

Z danych World Steel Association wynika, iz globalna produkcja stali w | kwartale 2016 r. byta rowna 385,7 min ton, co oznacza
spadek 0 3,3% r/r (z 399,0 min ton). W samej Unii Europejskiej produkcja na poziomie 40,9 min ton okazata sie nizsza o 7,0%
niz w analogicznym okresie ubiegtego roku (44,0 min ton). Spadki szczegdlnie odczuwalne byty w przypadku czotowych
producentow stali w Europie, czyli Wielkiej Brytanii (z 3,1 miIn ton w | kw. 2015 r.do 1,9 miIn ton w | kw. 2016 r., spadek o 38,7%
r/r), Niemczech (z 11,1 min ton w | kw. 2015 r. do 10,8 mIn ton w | kw. 2016 r., spadek 0 2,5% r/r), Wtoszech (z 6,0 mIn ton
w | kw. 2015 r. do 5,8 minton w | kw. 2016 r., spadek o 3,4% r/r), Hiszpanii (z3,9 min ton w | kw. 2015 r. do 3,5 min ton w | kw.
2016 r., spadek 0 10,8% r/r) i Francji (z4,0 minton w | kw. 2015 r. do 3,8 min ton w | kw. 2016 r., spadek 0 6,1% r/r). Réwniez
w Polsce zanotowany zostat spadek z 2,4 minton w okresie Ikw. 2015r. 0 31 tys. ton w | kw, 2016r., czyli 0 1,3% r/r'®.

Wedtug Word Steel Association w dalszym ciggu na globalny rynek stali bedzie mie¢ wptyw spowolnienie gospodarki Chin, co
bedzie miato odzwierciedlenie w niskich cenach stali, niestabilnosci rynkéw finansowych, spowolnieniu wymiany handlowej oraz
w niskich cenach innych surowcow™. W prognozie tej organizacji wskazywany jest globalny spadek o 0,8% r/r do 1,5 mid ton.
Wzrost zapotrzebowania na stal w krajach Unii Europejskiej w 2016 r. i 2017 r. jest prognozowany na 155 min ton i 158 min ton,
czyli wzrost 0 1,4% r/r i 1,7% r/r odpowiednio. Z kolei zapotrzebowanie AZi i Oceanii (w tym réwniez Chin) ma spas¢: do
968 minton w 2016r. (-1,7%r/r) i do 959 mInton w 2017 r. (-1,0% r/r).

Niezwykle waznym aspektem, ktoéry pozostaje nie bez znaczenia dla sektora hutniczego, jest poziom cen metali i wyrobow
metalowych. Spowolnienie gospodarcze Chin i w efekcie presje cenowe na surowce niezbedne do produkdi stali, sg przyczyng
spadkow cen metali i wyrobow metalowych w Polsce. W okresie styczen-luty 2016 r. ceny metali byty nizsze 0 5,2% r/r, a ceny
wyrobéw z metali o 0,9% r/”°. W okresie | kwartatu 2016 r. nastapit réwniez spadek produkdji sprzedanej przemystu metali
0 1,3% r/r, natomiastw tym samym okresie produkcja sprzedana wyrobéw z metali wzrosta 0 7,6% i,

Ceny w $swiatowym handlu rudami zelaza po kilkumiesiecznym okresie spadkdéw (od wrzesnia 2015 r. do grudnia 2015 r.)
powrdcity na droge wzrostu i zwiekszyty sie z 39,6 USD/t w grudniu 2015 r. do 55,5 USD/t w marcu 2016 r.2. W poréwnaniu do
marca 2015 r., kiedy cena za tone byta réwna 56,9 USD, zanotowano spadek o 2,5% r/r. Najwyzsze miesigeczne ceny w ciggu
ostatnich pieciu latwynosity blisko 190 USD/ti 150 USD/t odpowiednio w latach 2011 i 2013%,

v Wirtualny Nowy Przemy st
World Steel Association

9 Wirtualny Nowy Przemy st
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Przemyst budowlany

Produkcja budowlano-montazowa dla przedsiebiorstw liczacych wiecej niz 9 zatrudnionych w | kwartale 2016 r. byta nizsza niz
w tym samym okresie rok wczesniej o 13,3% rir. W | kwartale 2015 r. zanotowany zostat wzrost o 3,5% r/r. Spadki tego
wskaznika wynikajg z bardzo niskiej aktywno$ci prowadzenia inwestycji publicznych pozostajgcych w oczekiwaniu na nowag
perspektywe finansowg UE* Najwiekszy spadek dynamiki produkcji budowlano-montazowej odnotowano w budowie obiektéw
inzynierii lgdowej i wodnej (-20,7% r/ir w okresie styczen-marzec 2016 r., podczas gdy w | kwartale 2015 r. — zwigekszenie
0 8,5% rfr). Nizszg dynamike produkcji stwierdzono réwniez w robotach budowlanych spedalistycznych (spadek o 11,6% r/r
wobec wzrostu 0 3,8% r/ir w | kwartale 2015 r.) oraz budowie budynkdéw (zmniejszenie o0 8,6% r/r, wobec spadku w | kw. 2015 .
0 0,4% r/r). Zmniejszeniu ulegta rowniez dynamika robét budowlanych o charakterze inwestycyjnym (-12,6% r/r w | kw. 2016 r.
wobec-1,2% r/r w | kw. 2015r.) i remontowym (-14,5% r/ir w | kw. 2016 r. wobec wzrostuw 2015r. 0 13,6% r/r)25.

Wskaznik koniunktury w marcu br. réwny -6,9 jest mniej pesymistyczny niz w lutym (-9,1). Ponadto podmioty prowadzgce
dziatalno$¢ budowlang oceniajg marzec br. jako mniej niekorzystny niz marzec ubiegtego roku, kiedy to wskaznik by
réwny -7,0. Przedsiebiorcy z tego sektora, ktérzy mieli wptyw na wysokos$ ¢ wskaznika, oceniali, iz od lutego 2016 r. niewielkigj
poprawie ulegty: portfel zaméwien, produkcja budowlano-montazowa i sytuacja finansowa, jednak przewidywania sg gorsze od
formutowanych w marcu 2015 r. Wzrastajg rowniez niepokoje zwigzane z wydtuzeniem oczekiwania na uregulowanie ptatnosci
za wykonane prace budowlano-montazowe. Nalezy jednak zauwazyé, ze przy obecnej sytuacji w sektorze budowlanym
spodziewana jest mniejsza redukcja zatrudnienia od planowanej w ostatnich siedmiu miesigcach. W pierwszych trzech
miesigcach 2016 r. branza budowlana odnotowata spadek zatrudnienia 0 0,3% r/r. W | kwartale 2015 r. dynamika przecietnego
zatrudnienia wyniosta -6,1% r/r. Zaréwno nastroje przedsigbiorcéw z sektora budowlanego, jak i planowane zatrudnienia sg
zwigzane z barierami prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Ze wszystkich respondentdw 4,2% nie napotkato Zzadnej
przeszkody prowadzenia dziatalnosci. Jest to wynik lepszy niz przed rokiem, kiedy to tylko 3,1% przedsiebiorcéow nie miato
barier w organizacji biezacej pracy. Jako gtéwne przeszkody w prowadzeniu dziatalnosci w marcu 2016 r. wymieniane byty
wysokie koszty zatrudnienia (wazne dla 60% przedsiebiorstw, wobec 61% przed rokiem), wysokimi obcigzeniami na rzecz
budzetu panstwa (41% wobec 39% w marcu 2015 r.) oraz niejasne i niespdjne przepisy prawne (31% wobec 29% w marcu
2015r.)%.

Na lepsze perspektywy w branzy budowlanej prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze poczeka¢ ze wzgledu na niski poziom
zamoéwien publicznych na roboty budowlane. Wiele z planowanych kontraktow wspdifinansowanych przez Unie Europejskg
rozpoczeto sie, jednak w dalszym ciggu znajdujg sie one na etapie planowania. Z tego wzgledu prognozowany wzrost rynku
budowlanego w 2016 r. bedzie nizszy niz w 2015 r. (4,0%), a rekordowy poziom produkcji budowlanej z 2011 r. moze zostac
poprawionynie wcze$niej niz 2017 r.2’

Przemyst w Czechach

Produkcja przemystowa w cenach statych w pierwszym kwartale 2016 r. ulegta zwigkszeniu o 2,4% r/r, a po wyréwnaniu
sezonowym uwzgledniajgcym liczbe dni pracujacych produkcja wzrosta o 3,0% r/r (w | kwartale 2015 r. warto§¢ produkciji
przemystowej w cenach statych wynosita 4,6% r/r)). Na wzrost dynamiki produkcji w marcu najwiekszy wptyw miata branza
pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep (wzrost udziatu w produkcji przemystowej o 2,0 p.p., co stanowi wzrost 0 11,2%
rlr), sektor poligrafii i reprodukcji zapisanych nosnikéw informac;ji (+0,1 p.p., wzrost o 10,7% r/r) oraz produkga pozostalego
sprzetu transportowego (+0,1 p.p., wzrost o 6,0%). Spadta natomiast produkcja przemystowa w produkcji chemikaliow
i wyrobow chemicznych (-0.6 p.p., spadek o 18,1% r/r), produkcji wyrobéw z pozostatych mineralnych surowcow
niemetalicznych (-0.2 p.p., spadek o 5,3% r/r) oraz produkcji metali (-0,2 p.p., spadeko 7,2% r/r)zs.

Przychody z dziatalno$ci przemystowej w cenach biezgcych w pierwszym kwartale 2016 r. zmniejszyty sie o 0,2% r/r
(w analogicznym okresie zeszego roku wzrost o 4,4% r/r). Bezposrednie przychody eksportujgcych przedsigbiorsiw
przemystowych w cenach biezgcych wzrosty o 2,5% r/r (wobec wzrostu o 6,7% r/r w | kwartale ub. roku). Sprzedaz krajowa,
ktéra obejmuje réwniez eksport posredni za posrednictwem przedsigbiorstw nieprzemystowych, wygenerowata przychdd nizszy
0 3,8% r/r (wobecwzrostu o 1,8% r/r w okresie trzech pierwszych miesigcy2015r.)%.

Warto$ ¢ nowych zamoéwien w pierwszym kwartale 2016 r. w wybranych sektorach wzrosta o 0,6% r/r. Liczba nowych zamowien
z zagranicy wzrosta o 1,6% r/r, podczas gdy liczba nowych zaméwien krajowych zmniejszyta sie o 1,4%r/r.

24 Wy borcza.biz
» Biulety n Staty styczny GUS (obejmuje dane przedsigbiorstw zatrudniajgcy ch powy zej 9 oséb)
;3 Gtowny Urzad Staty styczny
http://www.izolacje.com.pl
% CzeskiUrzad Staty styczny
» Czeski Urzad Staty styczny
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Srednia liczba zarejestrowanych pracownikéw w przedsigbiorstwach przemystowych zatrudniajgcych 50 lub wiecej oséb
w okresie styczen-marzec 2016 r. zwickszyta sie o 3,6% r/r. Srednie miesieczne nominalne wynagrodzenie brutto tych
pracownikéw tym okresie wzrosto o 4,0% r/r i wyniosto 28 199 czK® (okoto 4 582 PLN).

Przemyst gérniczy

Szacunkowa wielko$¢ wydobycia wegla kamiennego w marcu 2016 r. wynosi 590 tys. ton, co w efekcie przektada sie na
szacowane 1979 tys. ton w | kwartale 2016 r. Wielkos¢ produkgi w | kwartale 2016 r. powinna nieznacznie przekroczyé
wielko$ ¢ z analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy to osiggneta poziom 1 847 tys. ton. W kolejnych kwartatach br. mozemy
natomiast spodziewac¢ sie zmniejszenia wydobycia wegla kamiennego, ze wzgledu na zamykanie kopaln OKD nalezgcych do
New World Resources Plc w zwigzku z niskg rentownoscig tych kopaln i konieczno$cig restrukturyzacji spotki. Ponizszy wykres
ukazuje kwartalne wydobycie wegla kamiennego bez koksu i osadu weglowego (wytgcznie wegiel koksujgcy i energetyczny)
w latach 2014-2016.

Rysunek 7 Wydobycie wegla kamiennego w Republice Czeskiejw latach 2014-2016 (w tys. ton)

2 368 2296 2303
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Zrédto: Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej

Uwaga: dla | kwartatu 2016 r. zostata podana warto$S¢ szacunkowa ze wzgledu na opublikowane jedynie wstepne dane
o wydobyciuw marcu 2016r.

Sytuacja w produkcji wegla brunatnego jest bardziej stabilna nizw przypadku wegla kamiennego. W | kwartale 2016 r. mozemy
spodziewac sie poréwnywalnej wartosci (10,2 min ton) wydobycia jak w | kwartale ubiegtego roku (10,1 min ton). Najwiekszymi
producentami wegla brunatnego w Czechach s3: SevereroCeské doly, a.s., Sokolovska uhelna, a.s., Vir§anska uhelna, a.s.
i Severni energeticka, a.s. Lgczna ilos ¢ wydobytego wegla brunatnego w 2014 r. wyniosta 38,2 min ton, natomiast w roku 2015
wydobyto 38,1 min ton, co oznacza spadek o0 0,2% r/r. Gtdwnym konsumentem tego surowca byt czeski koncem energetyczny
CEZ ze zuzyciem 22,2 minton.

Rysunek 8 Wydobycie wegla brunatnego w Republice Czeskiejw latach 2014-2016 (w tys. ton)
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Zrédio: Ministerstwo Przemystu i Handlu Republiki Czeskiej

Uwaga: dla | kwartatu 2016 roku zostata podana warto$¢ szacunkowa ze wzgledu na opublikowane jedynie wstepne dane
o0 wydobyciuw marcu 2016r.

Przemyst hutniczy

Na przemyst metalurgiczny w Czechach sktadajg sie takie branze jak: przetwdrstwo metali (zelaznych i niezelaznych)
i odlewnictwo metali. Rozw6j tego sektora napedza przede wszystkim wysoki popyt ze strony branzy samochodowsj,
budownictwa oraz inzynierii mechanicznej. Istotng przeszkodg w rozwoju gospodarki Republiki Czeskiej sa koszty zwigzane

% CzeskiU rzad Staty styczny

24



GRUPA KAPITALOWA PKP CARGO

POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO < PKPCARGO
ZA | KWARTAL 2016 ROKU

z transportem miedzynarodowym. Transport lgdowy jest bowiem drozszy w poréwnaniu do transportu morskiego i zeglugi
srodlgdowej, co jestbarierg dla efektywnego eksportu tych towaréw z Czech™.

Wedtug danych Steel Federation as. trend miesiecznego rozwoju produkdji wybranych towaréw w | kwartale 2016 r. mozemy
okresli¢ jako spadkowy. Spadek zostat odnotowany w produkcji surdwki hutniczej (-0,6% r/r) i stali surowej (-4,5% r/r). Wzrost
odnotowanyzostat natomiastw produkgji materiatéw walcowanych (0,9% r/r)®.

Przemyst budowlany

Produkcja budowlano-montazowa w okresie styczen-marzec 2016 r. spadta o 8,8% r/r (w analogicznym okresie zesztego roku
zanotowano wzrost o 6,9% r/r),a warto$¢ wyréwnana sezonowo ze wzgledu na liczbe dni roboczych spadta o 7,3%. - Z kolei
produkga budynkéw zmniejszyta sie o 9,9% r/r (spadek udziatu w produkgi budowlanej ogétem o 7,7 p.p.), a produkcja
budownictwa inzynieryjnego odnotowata spadek o 5,0% r/r (-1,1 p.p.). W analogicznym okresie poprzedniego roku produkcja
budynkéw wzrosta o 4,9% r/r (co wskazywato na wzrost udzialu w produkcji budowlanej o 3,8 p.p.) oraz wzrosta produkcja
budownictwa inzynieryjinego az o 14,3% rir (3,1 p.p.)*.

Srednia liczba zarejestrowanych pracownikow ** w przedsigbiorstwach majgcych 50 lub wigcej pracownikow w branzy
budowlanej w pierwszym kwartale 2016 roku zmniejszyta sie 0 2,6%, a w analogicznym okresie 2015 r. spadta o warto$¢ 2,1%
r/r. Przecietne miesieczne nominalne wynagrodzenie brutto tych pracownikéw wzrosto o 7,3% i wyniosto 30 336 CZK (ij. okoto
4930 PLN). Mozna wiec stwierdzi¢, ze pod tym wzgledem réwniez zostata odnotowana poprawa: w | kwartale ub. r.
wynagrodzenie wzrosto 4,0% r/r i wyniosto 28 446 CZK (tj. okoto 4 622 PLN).

W | kwartale 2016 r. liczba udzielonych pozwolen na budowe wzrosta o 1,7% r/r, co przektada sie na 17 438 pozwolen na
budowe wydanych przez panstwowe organy planowania (w trzech pierwszych miesigcach 2015 r. warto$¢ ta spadfa o 0,3% r/r
i wyniosta 17 146 pozwolen). Przyblizona tgczna wartos¢ budynkéw, na ktérych budowe wydano pozwolenia, wyniosta 56,4 mld
CZK i, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wzrosta o0 6,9%. W | kwartale 2015 r. warto$¢ ta byta réwna
52,8 mIn CZK (spadek 010,2% r/r).

Liczba mieszkan, ktorych budowa rozpoczeta sie w piewszym kwartale 2016 r. wzrosfa o 2,1% r/r i wyniosta 5 164.
W I kwartale 2015 r. liczba budowanych mieszkan spadta o 7,1% r/r, co przektada sie na 5 062 mieszkan. Liczba budowanych
mieszkan w domach jednorodzinnych z kolei wzrosta o 8,8% r/r (w | kw. 2015 r. +3,5% r/r), a w budynkach mieszkalnych
wielorodzinnych wzrosta o 8,4% r/r (w | kw. 2015 r. -25,2% r/r). Liczba mieszkan oddanych do uzytku w | kw. 2016 r. spadta
00,7% rlr i wyniosta 6 177 (wobec wzrostu 0 4,5% i liczbie réwnej 6 227 w analogicznym okresie 2015 r.). Liczba oddanych
mieszkan w domach jednorodzinnych wzrosta o 7,3% r/r (w | kw. 2015 r. spadek o 5,8% r/r), a w budynkach mieszkalnych
wielorodzinnych spadta027,6%r/r (w I kw. 2015r. wzrosta 0 25,2% r/r).

Przemyst samochodowy

Przemyst motoryzacyjny jest jedng z najbardzej istotnych gatezi przemystu w Republice Czeskiej pozostajgc jednym zbodzcow
rozwoju czeskiej gospodarki. Przyczyng takiego stanu rzeczy jest przede wszystkim wieloletnia tradycja produkcji samochodéw
oraz znaczaca pozycja tej gatezi czeskiej gospodarki w Europie. Dodatkowo waznym czynnikiem jest tworzenie coraz wiekszej
ilosci miejsc pracy w przemysle motoryzacyjnym, a takze regularne zwigkszanie produkdji w ciggu roku. Dotychczas na terenie
Czech produkowano okoto miliona pojazdow rocznie®.

Najwazniejszymi producentami samochodéw osobowych na terenie Republiki Czeskiej pozostajg: Skoda Auto, Hyundai Motor
Manufacturing Czech (HMMC) oraz Toyota Peugeot Citroén Automotive (TPCA). Z kolei firmy takie jak: SOR Libchavy lveco
Bus, Skoda Electrici TATRA zajmujg sie produkcjg samochodéw dostawczych oraz autobuséw.

Wedtug Automotive Industry Association, w Czechach w | kwartale 2016 r. zostato wyprodukowanych 351 658 sztuk pojazdéw
drogowych, co oznacza wzrost o 8,8% r/r. W tym samym okresie wyprodukowanie przez czeski przemyst samochodéw
osobowych w fgcznej liczbie 349 766 sztuk przetozyto sie na wzrost o 8,7% r/r. Wyprodukowana liczba autobusdw wyniosta 989
sztuk (spadek o 1,0% r/r), a ciezarowek 229 sztuk (wzrost o blisko 14% r/r). Najwiekszy wzrost produkcji odnotowano
w segmencie motocykli. W | kwartale 2016 r. wyprodukowano 674 maszyny, co daje wzrost prawie 0o 96% r/r. Dodatkowo
zanotowano wzrost produkcji w segmencie przyczep wszystkich kategorii takich producentow jak: Agados, Panav
i Schwarzmiller. Wzrost ten wynidst1,8% r/r (5 301 szt. w | kwartale 2016 r.).

z; http://www.budoucnostprof esi.cz/sectoral-studies/industries-dev elopment/14_manufacture-of-basic-metals-and-fabricated-metal-products.htm
Steel Production in Czech Republic, Eurof er Economic Committee Meeting April 2015
33 .
u Czeski Urzad Statystyczny
zestawienie nie obejmuje os6b pracujgcych na podstawie réznych uméw o prace, whascicieli przedsigbiorstw oraz pracujgcych i wspotpracujgcy ch cztonkow
gsospodarstwa domowego, ktérzy nie majg umdw o prace
AutoSAP
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4.2. Dzatalnos$¢ przewozowa

Rynek przewozéw kolejowych zostat przedstawiony z uwzglednieniem przewozéw na rynku krajowym oraz miedzynarodowym.
W sprawozdaniu przedstawione zostaty takze dane statystyczne nt. rynku czeskiego ze wzgledu na konsolidacje metoda petng
Grupy AWT z Grupg PKP CARGO od 28 maja 2015 r. Wskazane rynki (polski i czeski) byty w okresie 2015 r. i | kwartatu 2016 r.
najistotniejsze dla Grupy PKP CARGO (PKP CARGO S.A., PKP CARGO SERVICE Sp. z 0.0. oraz Grupy AWT).

4.2.1. Rynek transportu kolejowego w Polsce

W | kwartale 2016 r. w Polsce licencje na kolejowe przewozy towarowe posiadato 60 operatordw, w tym PKP CARGO S.A.
i PKP CARGO SERVICE. W okresie styczen-marzec 2016 r. kolejg przewiezione zostaty przesyiki o tgcznej masie 50,0 min ton.
Biorgc pod uwage mase przewieziong w | kwartale 2015 r., ktéra wyniosta 50,4 min ton, oznacza to spadek o 0,8% r/r. Z kolei
praca przewozowa osiggajgc warto$é 11,4 mid tkm byta 0 0,5% wyzsza nizw analogicznym okresie poprzedniego roku. Srednia
odlegtos¢ przewozu w | kwartale 2016 r. wzrosta 0 2,9 km r/r (+1,3% r/r) i wyniosta 227,3 km.

Przyczyng zmniejszenia przewiezionej masy towarowej w | kwartale 2016 r. byty przede wszystkim opdznienia zwigzane
zrozpoczeciem prac budowlanych wspdtfinansowanych przez Unie Europejskg w ramach nowej perspektywy budzetowe;j.
Opdznienia te majg wptyw przede wszystkim na poziom przewozéw kruszyw. Ponadto mniejsze nizw | kwartale 2015 r. byty
przewozy wegla kamiennego, spowodowane przede wszystkim mniejszym zapotrzebowaniem rynku na ten surowiec oraz
w mniejszym stopniu spadkami cen tego surowca w portach ARA, a takze z niedostatecznie niskim kosztem wydobycia tony
wegla w polskich kopalniach, w tym réwniez tych, ktore objete zostaty programem restrukturyzacji. Nizsze okazaty sie rowniez
przewozy rud, na co bezposrednio wptyngt spadek produkcji metali.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze w okresie styczehn-marzec 2016 r. zwiekszone zostaty przewozy ropy i przetworow.
Spowodowane to byto pozyskaniem nowych kontrahentéw i zwigzang z tym realizacja dodatkowych wolumendéw oraz
przewozamiw nowych relacjach.

Rysunek 9 Wielkos ¢ kolejowych przewozéw towarowych w Polsce w poszczegolnych kwartatach wlatach 2014 -2016 (min ton)
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Zrédto: Urzad Transportu Kolejowego

Rysunek 10 Wielkos$¢ kolejowej pracyprzewozowej w Polsce w poszczegdlnych kwartatach w latach 2014-2016 (mld tkm)
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Zrédto: Urzad Transportu Kolejowego
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4.2.2. Pozycja Grupy PKP CARGO na rynku przewozow kolejowych w Polsce

W | kwartale 2016 r. Grupa PKP CARGO wsrod operatorow towarowych przewozéw kolejowych byta w dalszym ciggu numerem
jeden w Polsce, z udziatem w rynku rownym 44.3% (-3,6 p.p. r/r) pod wzgledem masy towarowej oraz 52,3% udzatem pod
wzgledem wykonanej pracy przewozowej (-3,6 p.p. r/r).

Rysunek 11 Udzat Grupy PKP CARGO w przewiezionej masie towarowej kwartalnie w 2014r.,2015r. i w 2016 r. w Polsce
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Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych UTK

Rysunek 12 Udzat Grupy PKP CARGO w zrealizowanej pracy przewozowej kwartalnie w2014 r., 2015r. iw 2016 r. w Polsce
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Zrédito: Opracowanie wtasne na podstawie danych UTK
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Rysunek 13 Udzaty rynkowe najwiekszych operatoréw kolejowych wg masytowaroweji wg wykonanej pracy przewozowej
w | kwartale 2016 r. w Polsce

Wg masy towarowej Wg pracy przewozowej
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B PKP LHS 5 PUK KOLPREM m PKP LHS ® Orlen Kol-Trans
H Pozostali ® Pozostali

Zrédfo: Opracowanie wiasne na podstawie danych UTK

W gronie najlepszych operatoréw dzatajgcych na polskim rynku przewozdéw kolejowych, oprécz Grupy PKP CARGO, znajduja
sie tacy przewoznicy jak: Grupa DB Schenker RP, Grupa CTL, Lotos Kolej, PKP LHS, PUK KOLPREM i Orlen Kol -Trans.

W | kwartale 2016 r. najpowazniejszg konkurendgg Grupy PKP CARGO pod wzgledem przewiezionej masy towarowej byli: DB
Schenker RP, Lotos Kolej i Grupa CTL, uzyskujac udzaty w rynku odpowiednio: 18,6%, 6,2% i 5,7%. Biorgc pod uwage
wykonang prace przewozowg gtéwnymi rywalami byty nastepujgce spotki: Lotos Kolej z udziatem w rynku rownym 10,9%,
Grupa CTL z udziatem 6,2% oraz PKP LHS z udziatem 6,0%.

Najwieksze wzrosty pracy przewozowej w okresie styczefn-marzec 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015,
zostalty odnotowane ws$rdd nastepujgcych konkurencyjnych przewoznikéw kolejowych: Lotos Kolej (+117,0 min tkm, co
przetozyto sie na wzrost o +1,0 p.p.), PUK Kolprem (+61,5 min tkm, co przetozyto sie na wzrost o +0,5 p.p.) oraz Orlen Kol -
Trans (+23,4 mIn tkm, co przetozto sig¢ nawzrosto +0,2 p.p.).

4.2.3. Rynek towarowego transportu kolejowego w Republice Czeskiej

Wielko$ ¢ przewozow towarowych ogétem w Czechach w 2015 r. wyniosta 536,4 min ton masyi 73 mld tkm pracy przewozowej,
z czego okoto 97,4 min ton zostato przetransportowanych przy wykorzystaniu kolei (15,3 mld tkm pracy przewozowej, czyli
20,9%)%. Najwieksza cze$ ¢ towardw zostata przewieziona transportem samochodowym, ktory stanowit 81,5% masy wszystkich
przewozow towarowych (78,3% pracy przewozowej). Drugim pod wzgledem popularnosci srodkiem transportu okazata sie kolej,
ktorg przetransportowano 18,2% masy catego wolumenu w 2015 r. Transport lotniczy oraz zegluga srodigdowa miaty znikome
znaczenie dla rynku czeskiego uzyskujgc udziaty w transporcie towarowym tgcznie blisko 0,3% (0,8% pracy przewozowej).

W IV kwartale 2015 r. przy wykorzystaniu transportu kolejowego przewieziono okoto 25,6 min ton towaréw. Wskazuje to na
wzrost 0 1,9 min ton (8,2%) w poréwnaniu do IV kwartatu 2014 r. Wynik zanotowany w IV kwartale 2015 r. byt najlepszy od
poczatku 2013 r. W okresie peinego roku 2015 kolejg przetransportowano wolumen réwny 97,4 min ton, czyli o 5,8 min ton
wiecejnizw 2014 r. (wzrosto 6,4% r/r).

* Ministerstwo Transportu Republiki Czeskiej
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Pod wzgledem pracy przewozowej wynik osiggniety w IV kwartale 2015 r. jest, podobnie jak w przypadku masy, najwiekszy od
poczatku 2013 r. IV kwartat 2015 r. z wykonang pracg rdwng 4,0 mld tkm przewyzsza IV kwartat 2014 r. o 0,3 mld tkm, co
wskazuje na wzrost 0 6,8% r/r. Praca wykonana w ciggu catego 2015 r. byta réwna 15,3 mld tkm i byta wyzsza nizw 2014 r.
0 0,7 mldtkm, czyli 0 4,7% rir.

Rysunek 14 Towarowy transportkolejowywedtug przewiezionej masyw Czechach w poszczegdinych kwartatach 2013-2015
(minton)

I kw. 11 kw. 1 kw. 1V kw.

m2013 m2014 W2015

Zrédto: CzeskiUrzad Statystyczny

Rysunek 15 Towarowy transportkolejowywedtug wykonanej pracy przewozowej w Czechach w poszczegdlnych kwartatach
2013-2015 (mld tkm)

I kw. 11 kw. 1 kw. IV kw.

w2013 m2014 m2015

Zrédfo: CzeskiUrzad Statystyczny

4.2.4. Pozycja Grupy AWT na rynku przewozow kolejowych w Republice Czeskiej

Zgodnie z danymi przedstawionymi w raporcie dotyczgcym udziatdw poszczegdélnych operatoréw, kidry zostat sporzgdzony
przez czeskiego zarzadce infrastruktury (SZDC), w okresie styczen-luty 2016 r. licencje na $wiadczenie ustug przewozu
kolejowego towaréw w Czechach posiadato 95 przew oznikow®'.

W kazdym z kwartatéw 2015 r. AWT posiadata mniejszy udziat w rynku pod wzgledem transportowanejmasyw poréwnaniu do
referencyjnych kwartatéw roku 2014. Mniejsze wolumeny przewozone przez AWT po IV kwartale 2014 r. byty wynikiem
zmniejszenia ogolnej masy transportowanej na obszarze Republiki Czeskigj. Przede wszystkim spadt tonaz przewozonego
wegla kamiennego z OKD w catym 2015 r. (1,04 min ton r/r). Spadki przewozdéw tej grupy towarowej byty jednak sukcesywnie
redukowane przez zwiekszenie przewozow kruszyw (+948.,5 tys. ton r/r), paliw ptynnych (+170,2 tys. ton r/r) i intermodalu
(+362,0tys. ton r/r).

Nalezy jednak zauwazy¢ pozytywny trend obserwowanyw 2015 r.: Grupa AWT z kazdym kolejnym kwartatem uzyskiwata coraz
wiekszy udziat w rynku przewozéw kolejowych, poczynajgc od 11,4% w | kw. 2015r., a skofnczywszy na 14,2% w IV kw. 2015 r.

% Sprava zeleznicni dopravni cesty (SZDC)
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Po spadku udziatow pod wzgledem pracy przewozowej w | kwartale 2015 r. (-4,7 p.p. t/r oraz -5,8 p.p. wzgledem IV kwartatu
2014r.), odnotowane zostaty kwartalne wzrosty udziatéw: od 8,2% w Il kwartale 2015r. do9,6% w IV kwartale 2015r.

Rysunek 16 Udziat AWT a.s. w przewiezionej masie towarowejw 2014 r.iw 2015r. w Republice Czeskiej

17,7% 16,6% 15,1%

1 kw. IV kw. I kw. I kw. 1 kw. IV kw.
2014 2015

mmmm ydziaty w rynku kwartalnie === Srednia kroczaca 12M

Zrédto: Opracowanie wiasne

Rysunek 17 Udziat AWT a.s. w zrealizowanej pracy przewozowej w 2014 r.iw 2015r. w Republice Czeskiej

13,3%

12,2%

10,7%

2015

I ydziaty w rynku kwartalnie ==l $rednia kroczaca 12M

Zrédfto: Opracowanie wiasne

Rysunek 18 Udzaty rynkowe operatoréw kolejowych wg pracy przewozowej eksploatacyjnejw okresie styczen-luty 2016 r.
w obrebie Republiki Czeskiej (btkm)

10,9%

10,4%
64,6%

2,7%
4,0%
7,4%

BCD Cargo,a.s. B METRANS Rail, s.r.o.
¥ Unipetrol Doprava, s.r.0. B DS Cargo a.s.
B Advanced World Transport, a.s. ¥ Pozostali

Zrédto: SZDC
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W okresie pierwszych dwéch miesiecy 2016 r. numerem jeden na czeskim rynku towarowych przewozoéw kolejowych byta
spotka CD Cargo a.s., ktéra uzyskata 64,6% udziatu pod wzgledem pracy przewozowej brutto. Spétka ta do 1995 r. byta
jedynym operatorem na rynku. Jej udzialy w okresie styczen-luty 2016 r. spadty o 2,5 p.p. w poréwnaniu do okresu
2 pierwszych miesigcy 2015 r. W gtdwnej mierze udzaty te przejeta AWT a.s., zwiekszajgc udziat w rynku z 8,9% w okresie
styczen-luty 2015r. 1. do 10,3% w analogicznym okresie 2016 r. (wzrost o 1,5 p.p.)*®

Czotowymi operatorami dziatajgcymi na terenie Republiki Czeskiej z udziatem w rynku powyzej 5% liczonym wykonang pracg
przewozowa brutto w okresie styczen-luty 2016 r. byty: panstwowa spétka CD Cargo as., Advanced World Transport as. oraz
METRANS Rail s.r.o. Pozostali przewoznicy na rynku transportu kolejowego, posiadajgcy ponizej 5% i jednoczesnie ponad 1%
udziatéw to: Unipetrol Doprava, s.r.o., IDS Cargo a.s., SD — Kolejova doprava, Rail Cargo Carrier - Czech Republic i LTE
Logistika Transport Czechias.r.o.

4.2.5. Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO

Dane o dzafalnosci przewozowej realizowanej przez Grupe PKP CARGO za | kwartat 2016 r. oraz | kwartat
2015 r. zawierajg skonsolidowane dane PKP CARGO S.A., PKP CARGOSERVICE Sp. zo.0. oraz Grupy AWT, z tym ze
dane dotyczace Grupy AWT dotyczg wytgcznie okresu od daty jej nabycia przezPKP CARGO S.A. (rozpoczecie konsolidaciji
metodag petng od 28 maja 2015 r.). W | kwartale 2016 r. spétki z Grupy AWT wykonaty prace przewozowg w wysokos$ci
411 mintkm oraz przewiozly mase 3 363 tys. ton®.

Dziatalnos ¢ przewozowa w | kwartale 2016 r. realizowana byta przez pie¢ podmiotdéw z Grupy Kapitatowej. Po zak upie (80%
udziatéw) spétki AWT B.V., 3 przewoznikéw (AWT a.s., AWT Rail HU Zrt, AWT Rail SK a.s.) od 28 maja 2015 r. dotaczyto do
dwoch innych przewoznikéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej PKP CARGO tj. PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGO
SERVICE Sp. z 0.0. (spotkaw 100% zalezna od PKP CARGO S.A)).

Kolejowe przewozy towarowe $wiadczone sg przez Grupe PKP CARGO zaréwno na terenie Polski, jak i siedmiu innych panstw
Unii Europejskiej, tj.: Niemiec, Czech, Stowaciji, Austrii oraz Holandii, Wegier i Litwy, na terenie ktérych PKP CARGO S.A.
posiada wazne uprawnienia do wykonywania kolejowych przewozéw towarowych. Obecnos$¢ na wymienionych rynkach stanowi
dla Grupy perspektywe rozwoju, gdyz umoZiwita jej samodzielng obstuge wolumendw transportowanych z/do kluczowych
europejskich portow morskich, w tym tych zlokalizowanych nad Morzem Pdétnocnym (Amsterdam, Rotterdam, Zeebrugge,
Antwerpia, Hamburg), jaki tych potozonych nad Morzem Adriatyckim (Koper, Triest, Rijeka).

Niezaleznie od portdéw zagranicznych, Grupa PKP CARGO pozostaje aktywnie zaangazowana w obsiuge i dalszy rozwdj
przewozéw w ramach szZlaku prowadzacego z Chin przez Polske do Europy Zachodniej, czego efektem jest wspdipraca
z Zhengzhou International Hub, majgca na celu rozwdj catopociggowego potgczenia kolejowego w relacji Chiny — Europa przez
Mataszewicze oraz rozwdj wspdtpracy strategicznej w zakresie dziatalno$ci przetadunkowej w Mataszewiczach. Nadrzednym
celem projektu jest zwiekszenie wolumendw lagdowego transportu intermodalnego w relacji Chiny — Europa Zachodnia przez
Mataszewicze oraz w drodze powrotnej do Azji.

Grupa PKP CARGO wspdtpracuje z najwiekszymi polskimi i Swiatowymi grupami kapitatowymi, w tym m.in. z ArcelorMittal, PKN
Orlen, PGNiG Termika, Grupg Lafarge, Grupa Azoty, Weglokoksem, Jastrzebs kg Spotkg Weglowg, Grupg Tauron, Kompanig
Weglowa, Grupg Enea, Grupg PGE oraz International Paper. Kontrakty realizowane dla wymienionych kontrahentéw sg
systematycznie przedtuzane, co potwierdza wysoka jako§¢ swiadczonych przez Grupe PKP CARGO ustug transportowych.
Przyktadem sag wygrane postepowania przetargowe na przewozy wegla (PGNiG Termika, ENGIE Energia Polska, Tauron),
przewozy drewna oraz zrebki drzewnej (International Paper Kwidzyn, Kronospan Szczecinek, Mondi Swiecie), a takze
produktéw rafinacji ropy naftowe;.

W | kwartale 2016 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 25,4 min ton (+5% r/r) oraz wykonata prace przewozowg w wysokosci
6,5 mld tkm (+2% r/r). Na uzyskane wyniki przewozowe Grupy w | kwartale 2016 r. miat wptyw znaczgcy rozwdj przewozéw
poza granicami Polski, ktore zrealizowano w wysokosd 4,3 min ton (+410%) oraz wykonano prace przewozowg w wysokosci
0,6 mld tkm (+492%).

Dzatalnos¢ przewozowg Grupy w | kwartale 2016 r. cechowata pogtebiona miedzygateziowa i wewngtrzgateziowa rywalizacja
cenowa. Podstawowym rodzajem towaréw przewozonych przez Grupe byty paliwa state, wsrdd ktérych wegiel kamienny
pozostawat towarem dominujgcym. Przewozy paliw statych stanowity 58% przetransportowanych wolumenéw oraz 47% pracy
przewozowej wykonanej przez Grupe PKP CARGO w | kwartale 2016 r. Wzgledem analogicznego okresu 2015 r. przewozy

®szbC
» doty czy spotek zGrupy AWT konsolidowany ch metodg petng
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paliw statych w | kwartale 2016 r. byty wyzsze 0 5% w ujeciu pracy przewozowej oraz 12% w ujeciu przewiezionej masy. Dzigki
aktywnej polityce handlowej w przewozach wegla kamiennego nastgpit wzrost przewiezionej masy o 10% r/r oraz wykonanej
pracy przewozowej o 6% r/r, bedgcy rezultatem znacznego wzrostu w przewozach zagranicznych — w ujeciu masy (+411% r/r)
oraz pracy (+373% r/r). Na wzrost przewozow zagranicznych wegla kamiennego realizowanych przez Grupe wptyw miaty takie
czynniki jak: nabycie udziatow w AWT i zwigzane z tym synergie handlowe i eksploatacyjne, realizacja przewozow z Czech do
Niemiec z pominigciem terytorium Polski, zwiekszenie przewozéw z Czech na Stowacje oraz w eksporcie z polskich kopalh do
Niemiec. Na wielkos¢ zrealizowanej przez Grupe pracy przewozowej w segmencie paliw statych wptyw miaty réwniez spadek
Sredniej odlegtosci przewozu wegla kamiennego w | kwartale 2016 r. (-3% r/r) wynikajacy ze spadku przewozow tranzytowych
przez Polske, ktére cechuje wysoka odlegtosé, oraz realizacje przez spotki z Grupy AWT przewozoéw na krétkie odlegtosci
(ponizej 100 km). W | kwartale 2016 r. niekorzystny wptyw na przewozy paliw statych miaty przewozy koksu na terenie Polski,
ktorych wolumen byt nizszy o 15% r/r, gtdwnie za sprawg zmniejszonego zapotrzebowania wynikajgcego ze zmniejszonej
produkdji stali, ktéra w panstwach Unii Europejskiej spadta w | kwartale 2016 r. o 7% r/r (w Niemczech o 2,5% r/r, na Stowaciji
0 10,5%r/r).

Produkty zwigzane z przemystem metalurgicznym, ti. metale i rudy zelaza, stanowig kolejny istotny obszar rynkowy
obstugiwany prze z Grupe PKP CARGO. Ich udzat w pracy przewozowej Grupy w | kwartale 2016 r. wyniést 14% (czyli na takim
samym poziomie jak w | kwartale 2015 r.). W tym segmencie odnotowano spadek przewiezionej masy o 7% r/r w zwigzku
zmniejszym zapotrzebowaniem na rudy metali wynikajgcym z sytuacji w przemysle metalurgicznym na rynkach swiatowych
orazw Polsce. W | kwartale 2016 r. w zwigzku ze zmianami w realizowanych relacjach przewozowych nastgpit wzrost srednigj
odlegtosci przewozu o 8% r/r, ktéry przyczynit sie do utrzymania wielkosci zrealizowanej pracy przewozowej w tym segmencie
na poziomie wykonania | kwartatu 2015r. (nieco ponad 0,9 mid tkm).

Trzecig najwiekszg grupe towaréw przewozonych przez Grupe PKP CARGO w | kwartale 2016 r. stanowity kruszywa i materiaty
budowlane z 10% udziatem w catkowitej pracy przewozowej (15% w analogicznym okresie 2015 r.). Transport kruszyw
i materiatdw budowlanych w | kwartale 2016 r. (spadek o 24% r/r pod wzgledem przewiezionej masy) ksztattowany byt przez
panujgcg stagnage w zakresie inwestycji infrastrukturalnych wynikajgcg z opoznien w realizacji inwestycji infrastrukturalnych

oraz niskiego tempa rozstrzygania nowych przetargéw na 2016 r. 4

W przewozach paliw ptynnych w | kwartale 2016 r. odnotowano wzrost przewiezionej masy o 41% r/r oraz zrealizowanej pracy
przewozowej o 110% r/r, na ktdérg wptyw miat wzrost sredniej odlegtosc przewozu o 49% r/r. Znaczny wzrost tych przewozow
wynika z rozpoczecia wspotpracy z klientami, dla ktérych realizowano przewozy m.in. w imporcie z Biatorusi, a takze
w eksporcie do Czech.

W | kwartale 2016 r. odnotowano wzrost pracy przewozowej wykonanej w przewozach drewna i ptodéw rolnych o 10% r/r oraz
wzrost przewiezionej masy o 5% r/r, na ktdry wptyw miat wzrost przewozéw drewna z Biatorusi (m.in. dla producentéw papieru,
mebli oraz ptyt OSB). Srednia odlegto$é przewozu w tym segmencie wzrosta 0 4%.

Grupa PKP CARGO pozostaje liderem w przewozach intermodalnych w Polsce, stanowigcych istotny element strategii rozwoju
Grupy. W | kwartale 2016 r. transport jednostek intermodalnych wzrést pod wzgledem masy przewiezionych konteneréw o 23%
rlr, natomiast praca przewozowa wzrosta o 17% r/r. Wzrost przewozéw intermodalnych Grupy wynika z pozyskania nowych
klientéw oraz relacji przewozowych, m.in. uruchomienia pociggéw: z Chin do Duisburga w tranzycie przez Mataszewicze,
ztodz do Piacenzy oraz krajowych pociggow operatorskich do/z terminali Poznan Franowo i Warszawa Praga (co jest $cisle
zwigzane z rozwojem tego segmentu rynku kolejowego), a takze wielkosci przewozow zrealizowanych przez AWT.

“© wg dany ch GUS produkcja budowlano-montazowa w | kwartale 2016 r. byta nizsza o 13,3% niz przed rokiem, a w jednostkach specjalizujgcy ch sie we
wznoszeniu obiektéw inzy nierii Iagdowej i wodnej o 20,7%
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Tabela 12 Praca przewozowa Grupy PKP CARGO w | kwartale 2015r. i 2016 r.*

e I kw.2015 Zmiana Zmiana % I kw. 2016 I kw. 2015
Wyszczegodlnienie
(mIn tkm) udziat w catos$ci (%)
Paliw a state’ 3100 2947 153 5% 47% 46%
z czego wegiel kamienny 2824 2 658 166 6% 43% 41%
Kruszywa i materialy budow lane? 630 948 -318 -34% 10% 15%
Metale i rudy® 904 901 3 0% 14% 14%
Produkty chemiczne® 505 500 5 1% 8% 8%
Paliw a ptynne® 273 130 143 110% 4% 2%
Drew no i ptody rolne® 415 378 37 10% 6% 6%
Przew ozyintermodalne 542 464 78 17% 8% 7%
Pozostate’ 171 156 15 10% 3% 2%
Razem 6 540 6424 116 2% 100% 100%

* w zwigzku z przejeciem AW T rozpoczeto prezentacje przewozow zagraniczny ch na wiasny ch licencjach PKP CARGO S.A. oraz ujednolicono prezentacje dany ch
dotyczacych pracy przewozowej wy konanej na terenie Polski z dany mi przekazy wany mi do UTK (dodano prace przewozowa wy konang na terenie inny ch zarzadcow
infrastruktury niz PKP PLK), wobec czego dane za 2015 rok zostaty zaktualizowane.

Zrédfo: Opracowanie wtasne

Tabela 13 Masatowarowa Grupy PKP CARGO w | kwartale 2015r.i 2016r.

1kw. 2016 1 kw. 2015 Zmiana Zmiana % 1kw.2016 1kw.2015
Wyszczegodlnienie - -
(tys. ton) % udziat w catosci (%)
Paliw a state® 14 650 13111 1539 12% 58% 54%
z czego wegiel kamienny 13 204 12 003 1201 10% 52% 50%
Kruszywa i materialy budow lane? 2 556 3356 -800 -24% 10% 14%
Metale i rudy® 2841 3050 -208 -7% 11% 13%
Produkty chemiczne* 1596 1500 96 6% 6% 6%
Paliw a ptynne® 679 481 197 41% 3% 2%
Drew no i ptody rolne® 1195 1136 59 5% 5% 5%
Przew ozy intermodalne 1442 1174 267 23% 6% 5%
Pozostate’ 478 415 63 15% 2% 2%
Razem 25437 24224 1213 5% 100% 100%

Zrédfo: Opracowanie wtasne

Tabela 14 Srednia odlegto$é Grupy PKP CARGO w | kwartale 2015r. i 2016 r.*

.. I kw.2016 | kw.2015 Zmiana Zmiana %
Wyszczegodlnienie

Paliw a state’ 212 225 -13 -6%

z czego wegiel kamienny 214 221 -8 -3%
Kruszywa i materialy budow lane? 246 282 -36 -13%
Metale i rudy? 318 296 23 8%
Produkty chemiczne* 316 333 -17 -5%
Paliw a ptynne® 402 269 132 49%
Drew no i ptody rolne® 347 333 15 4%
Przew ozy intermodalne 376 395 -19 -5%
Pozostate’ 358 377 -19 -5%
Razem 257 265 -8 -3%

* w zwigzku z przejeciem AW T rozpoczeto prezentacje przewozéw zagraniczny ch na wiasny ch licencjach PKP CARGO S.A. oraz ujednolicono prezentacje dany ch
dotyczacych pracy przewozowej wy konanej na terenie Polski z dany mi przekazy wany mi do UTK (dodano prace przewozowa wy konang na terenie inny ch zarzadcow
infrastruktury niz PKP PLK), wobec czego dane za 2015 rok zostaty zaktualizowane.

i Uwzglednia wegiel kamienny, koks iwegiel brunatny.
Uwzglednia wszelkie rodzaje kamienia, piasku, cegiet i cementu.
8 Uwzglednia rudy ipiryty oraz metale iprodukty metalowe.
4 . . .
Uwzglednia nawozy sztuczne i pozostate produkty chemiczne.
° Uwzglednia rope naftowg i produkty ropopochodne.
e Uwzglednia zboze, ziermiaki, buraki cukrowe, pozostate ptody rolne, drewno iwyroby drewniane.
Y Uwzglednia transport promowy i pozostate przewozy towarowe.

Zrédfto: Opracowanie wiasne
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Z punktu widzenia kierunkéw, w ktorych realizowane byty przewozy Grupy PKP CARGO dominujgce byty przewozy realizowane
na terytorium Polski stanowigce 91% zrealizowanej pracyprzewozowej w | kwartale 2016r.

4.3. Pozostate ustugi

Podstawowg dziatalno$cig Grupy jest transport kolejowy towaréw. Oprocz ustug transportu kolejowego towardw Grupa oferuje
ustugi dodatkowe:

e ustugi trakcyjne oraz wynajmu lokomotyw, tj. ustugi polegajgce na zapewnieniu kontrahentowi pojazdu trakcyjnego
wraz z obstugg do wykonania przewozu kolejowego lub zapewnieniu jego gotowosci np. do prowadzenia pociggdéw
naprawczych, ratunkowych. Ustugi te realizowane sg zaréwno na rynku polskim,jakipoza granicami Polski;

e ustugi kompleksowej obstugi bocznic, obejmujgca m. in. formowanie pociggéw, ustugi manewrowe, zarzgdzanie
ruchem kolejowym na bocznicach, zatadunek i roztadunek, zarzgdzanie magazynami oraz konserwacje i biezgce
utrzymanie infrastruktury punktowej. Gtéwnymi podmiotami  $wiadczacymi  wymienione ustugi s3g
PKP CARGO SERVICE Sp. zo.o. oraz AWT a.s. Dzatalno§¢ w zakresie obstugi bocznicowej realizowana jest
w Polsce, Republice Czeskiej, Stowacji orazna Wegrzech;

e ustugi przetadunku - Grupa PKP CARGO dzatalno$¢ przetadunkowg rozwija w oparciu o teminale przetadunkowe
konwencjonalne iintemmodalne nalezagce do PKP CARGO Centrum Logistyczne Mataszewicze Sp. z o.0.,
PKP CARGO Centrum Logistyczne Medyka-Zurawica Sp. z 0.0., PKP CARGO CONNECT Sp. z 0. 0. oraz AWT a.s;

e ustugi logistyki intermodalnej - Grupa zabezpiecza wszystkie elementy fancucha logistycznego, w tym: transport
kolejowy, transport drogowy, przetadunek i skladowanie jednostek intermodalnych. Dzatalnosé ta bazuje na siec
terminali intemodalnych. Spétkg wyspedjalizowang i dedykowang w ramach Grupy do kompleksowej obstugi
transportu intermodalnych jest PKP CARGO CONNECT Sp. z 0. 0. Dodatkowg warto$cig oferty Grupy, jest wdrozona
przez AWT ustuga statego monitorowania ruchu pociggdéw intermodalnych ,Track and Trace”;

e pozostate ustugi spedycyjne - oferta Grupy obejmuje kompleksowe ustugi logistyczne z wykorzystaniem transporiu
samochodowego, morskiego i $rodlgdowego z uwzglednieniem przetadunku, skladowania, magazynowania,
konfekcjonowania. Grupa oferuje réwniez obstuge celng. Dodatkowym walorem dla ustug Grupy sg projektowane
i wdrazane kompleksowe rozwigzania transportowe (3PL solutions). Ustugi spedycyjne realizowane sg gtéwnie przez
spotki PKP CARGO CONNECT Sp. z 0.0. oraz AWT Cechofracht, a.s;

e ustugi naprawcze taboru - utrzymanie taboru Grupy realizowane jest gtdwnie przez spotke dedykowang
PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Dodatkowo, wybrane prace utrzymaniowe i naprawcze realizowane sg réwniez
w ramach obiektdw znajdujacych sie w strukturach Zaktadow Spotki PKP CARGO S.A. orazprzez AWT a.s;

e ustugi rekultywacji - oferta Grupy obejmuje gospodarowanie i rewitalizacje terendw poprzemystowych (w tym
gorniczych), prace rozbiérkowe, zarzgdzanie obiektami przeznaczonymi do zagospodarowania odpadoéw, likwidacje
wyrobisk, odkazanie gleby. Dodatkowo, Grupa oferuje ustugi z zakresu budownictwa inzynieryjnego. Dzatalnos¢
w obszarze rekultywacji realizowana jest przez spoétki AWT Rekultivace a.s. oraz AWT Rekultivace PL sp. z 0.0.,
gtéwnie na terenie Republiki Czeskiej w regionach sktadowisk odpadow goérniczych w okolicy Ostrawy.

Grupa nie wyréznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden gtéwny produkt, ktéremu
przypisane sg wszystkie istotne Swiadczone przez Grupe ustugi. Grupa prowadz dzatalno$¢ w ramach jednego gtéwnego
segmentu - krajowy i miedzynarodowy przewéz towaréw oraz prowadzenie kompleksowych ustug logistycznych w zakresie
kolejowych przewozoéw towarowych. Zarzgd Jednostki Dominujgcej analizuje dane finansowe w uktadzie w jakim zostaty
zaprezentowane w Kwartalnym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy. W ramach Grupy $wiadczone
sg dodatkowo ustugi zwigzane z remontami taboru oraz ustugi rekultywacyjne, jednakze nie sg one istotne z punktu widzenia
dziatalnos$ci Grupyi nie sg traktowane jako osobne segmentyoperacyjne.
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4.4. Informacje dotyczace zatrudnienia

Ponizej przedstawiono dane o zmianach stanu zatrudnienia w Grupie Kapitalowej PKP CARGO w okresie 3 miesiecy 2016 r.
oraz 2015r.

Tabela 15 Zatrudnienie w okresie | kwartatu 2016 r.i 2015r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikéw czynnych)

Wyszczegéinienie Liczba os6b zatrudnionych na: Zmiana od Liczba os6b zatrudnionych na: Zmiana od
3L032016° 3220157 Poczatkuroku — 015 3iz2004  Poczatkuroky
Spotka 17 802 17 979 -177 18 657 20830 -2173
Spotki zalezne 5823 5 826 -3 3899 4130 -231
Razem 23 625 23 805 -180 22 556 24 960 -2404

* uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 156 os.)
** uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 149 os.)

Zrédito: Opracowanie wtasne

Tabela 16 Przecietne zatrudnienie w okresie I kwartatu 2016r. i 2015r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow
czynnych)

Przecietne zatrudnienie w etatach Przecietne zatrudnienie w osobach

Wyszczegdlnienie 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy Zmiana

2016* 2015 2016* 2015

Spétka 17 926 19343 -1417
Spéiki zalezne 5811 3920 1891 5836 3943 1893
Razem 23737 23263 474 23766 23288 478

* uwzgledniono pracownikéow Grupy AWT w okresie od daty nabycia AWT B.V. (2 150.et. /2 156 0s.)

Zrédfto: Opracowanie wiasne

Tabela 17 Zmianaw strukturze zatrudnieniaw okresie | kwartatu 2016 r.i 2015r. w Grupie PKP CARGO (dotyczy pracownikow

czynnych)
o Liczba os6b zatrudnionych na: T R O Liczba os6b zatrudnionych na: ZinfErEae
31/03/2016* 31/12/2015*  poczatkuroku 31/03/2015 31/12/2014 poczatkuroku
Stanow iska nierobotnicze 5328 5324 4 4798 5349 -551
Stanow iska robotnicze 18 297 18 481 -184 17 758 19611 -1853
Razem 23625 23805 -180 22 556 24 960 -2404

*uwzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 156 0s.)
** ywzgledniono pracownikéw Grupy AWT (2 149 os.)

Zrédfo: Opracowanie wtasne

W okresie 3 miesiecy 2016 r. przecietne zatrudnienie w Grupie PKP CARGO zwiekszyto sie o 474 etatdéw w pordwnaniu do
3 miesiecy2015r. — wynika to bezposrednio z przejecia AWT w maju 2015r.

W pozostatych spotkach Grupy odnotowano spadek zatrudnienia — gtéwnie w wyniku realizacji w 2015 r. Programow
Dobrowolnych Odejsé.

Ponadto, zmniejszenie zatrudnienia w Grupie byto réwniez rezultatem rozwigzywania umow o prace w zwigzku z nabyciem
uprawnien emerytalnych.

4.5. Inwestycje Grupy PKP CARGO

W okresie 3 miesigcy 2016 r. Grupa poniosta nakifady inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych w formie
zakupéw, modernizacji oraztzw. komponentu remontowego (naprawy okresowe i przeglady okresowe taboru), a takze wartosci
niematerialnych w wysokosci 184,7 min z, co stanowito 173% wykonania w analogicznym okresie 2015 r. gtdwnie w wyniku
rozpoczecia realizacji kontraktu na zakup lokomotyw wielosystemowych.

Wiekszo$¢ naktadow inwestycyjnych w | kwartale 2016 r. w Grupie zostata przeznaczona na realizacje zadan inwestycyjnych
zwigzanych z taborem, gtéwnie na zakup lokomotyw wielosystemowych (6 szt.), naprawy okresowe taboru, modernizacje
lokomotyw (3 szt.) - fgcznie 176,8 min z (1. 95,7% nakladow ogdtem). Ponadto poniesiono réwniez naktady na informatyzacje,
tj. zakup sprzetu komputerowego i wartosci niematerialnych (oprogramowania) na poziomie 1,8 min z, na budownictwo
inwestycyjne na poziomie 2,7 min zt, nazakupy maszyni urzadzen i pozostatego wyposazenia na poziomie 3,4 min z.
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Szczegotowe zestawienie wykonania naktadéw inwestycyjnych Grupy w | kwartale 2016 r. oraz poréwnanie do wykonania
| kwartatu 2015 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 18 Naktadyinwestycyjne w Grupie PKP CARGO w okresie | kwartatu 2016 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2015r.

3 miesiace

Wyszczegdlnienie 2015 Zmiana

Budow nictw o inwestycyjne 423 2295
Zakupy pojazdéw trakcyjnych 100 742 0 100 742 -
Modernizacja lokomotyw 13920 14 459 -539 -4%
Zakupy w agonow 0 8 592 -8592 -
Maszyny iurzgdzenia 1343 957 386 40%
Teleinformatyzacja 1806 2756 -950 -34%
Pozostate 2056 1240 816 66%
Komponenty w remontach*: 62 162 78 243 -16 081 -21%
Naprawy okresowe lokomotyw 17 200 34 488 -17 288 -50%
Naprawy okresowe wagonow 44 962 43 755 1207 3%
Razem 184 747 106 670 78 077 73%

* zgodnie z obowigzujgcg Politykga Rachunkowosci w Spofce w pozycji ,Komponenty w renontach” w 2016 r. i 2015 r. zostaly ujete przeglgdy okresowe loko motyw
i wagonow (P3).

Zrédfto: Opracowanie wiasne
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4.6. Istotne informacje i zdarzenia

Tabela 19 Istotne informacje i zdarzenia, ktére wystgpity w | kwartale 2016 r. oraz po dniu bilansowym
Okres Wydarzenie

Zarzad Spofki otrzymat decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw (,Prezes UOKIK”) nr DOK-

5/2015 z dnia 31 grudnia 2015 r. namocy ktérej Prezes UOKIK:

i. stwierdzit naduzywanie przez Spétke pozyciji dominujgcej na krajowym rynku kolejowych przewozéw towarowych,

polegajgce na przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania lub rozwoju konkurencji,

poprzez wprowv adzenie z dniem 1 maja 2006 r. zmian w ,Zasadach sprzedazy ustug przewozéw towvarowvych przez
e PKP CARGO S.A.” w szczegolnosci zawartego w rozdziale I. tych zasad § 5 ust. 6 -10, ktéry uprawniat Spétke do

odmow y podpisania uméw specjalnychz przedsiebiorcami uznanymi za konkurentéw Spotki;

ii. stw ierdzitzaniechanie stosow ania ww. praktykiz dniem 1 lipca 2007 r.; oraz

iii. natozytna Spdtke kare pieniezng w wysokosci 14.224.272,18 zt.

W ocenie Zarzadu Spotki decyzja Prezesa UOKIK z dnia 31 grudnia 2015 r. jest bezpodstawna. PKP CARGO S.A.

ztozyta do SOKiK odw ofanie od Decyzji

i PKP CARGOTABOR USLUGI Sp. z o.0. (,PKP CU’) otrzymata zawiadomienie od PKN ORLEN S.A. o spetnieniu
styczen sie pierwszego z warunkéw zaw ieszajgcych okreslonychw warunkow ej zobow igzujgcej umow ie sprzedazy udzialdw
stanowigcych ok. 99,85% udziatbw w kapitale zaktadowym Orlen KolTrans Sp. z o0.0. (,KolTrans”) zawartej
pomiedzy PKP CU jako kupujgcym, PKP CARGO S.A. jako gwarantem oraz PKN Orlen jako sprzedajacym,
w postaci nieskorzystania przez zadnego ze wspolnikow mniejszoSciowych KolTrans z prawa pierwszenstwa
nabycia udziatéw KolTrans przystugujgcego imna mocy umow y spotki KolTrans w terminie tam w skazanym.

Rada Nadzorcza PKP CARGO S.A. w wyniku przeprowadzonego postepowania kwalifikacyjnego powotata z dniem
e 19 stycznia 2016 r. Macieja Libiszenvskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu PKP CARGO. Tego dnia Maciej
Libiszew skizrezygnow at z petnionej funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoiki.

Rozpoczecie realizacji umowy z konsorcjum spotek z Grupy Siemens na dostave lokomotyw w ielosystemowych —
e dostarczono piewsze frzy z 15 nowych lokomotyw, ktorymi PKP CARGO S.A. bedzie obstugwaé potgczenia
miedzynarodow e.

Zlozenie rezygnacji z cztonkostwa w Zarzagdzie PKP CARGO S.A. przez Pana tukasza Hadysia — Czionka Zarzadu
e ds. Finansowych, Pana Jacka Neske — Czlonka Zarzadu ds. Handlowych i Pana Wojciecha Derde — Czlonka
Zarzadu ds. Operacyjnych. Ztozonerezygnacje wywotaty skutek natychmiastowy.

Speiniony zostat drugi z warunkéw zaw ieszajgcych okreslonych w warunkow ej zobow iazujgcej umow ie sprzedazy
udziatdbw Orlen KolTrans sp. z 0.0., w postaci zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy zmian do umowy

e spotki KolTrans uzgodnionych w Umow ie Sprzedazy dotyczacych m.in. wygasniecia upravnien przystugujgcych
PKN ORLEN w zakresie powolywania i odwolywania cztonkdw organdéw KolTrans, z chwilg sprzedazy przez PKN
ORLEN w szystkich posiadanych udziatéw w kapitale zakladow ymKolTrans.

luty

PKP CARGO S.A. dokonato pierwszego uruchomienia kredytu zawartego z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.
w dniu 16 listopada 2015 r.

Ze wzgledu na odnotowany na rynku istotny spadek cen ziomu w IV kwartale 2015 r., Zarzad Spotki po
przeprowadzeniu analizy wptyw u tej zmiany na jednostkow e i skonsolidowane sprav ozdanie finansowe za rok 2015,
podjat decyzje o dokonaniu —w oparciu o obow igzujgce na koniec 2015 roku ceny poszczegolnych klas ztomu -
odpisow z tytutu utraty wartosci nastepujgcych aktyw éw:
1) rzeczowych aktyw éw trwatych, w postaci taboru kolejow ego, w kwocie 147.799 tysiecy ztotych,

o 2) zapasow w kwocie 5.288 tysiecy zlotych;
3) aktyw éw trw atych zaklasyfikow anych jako przeznaczone do sprzedazy w kw ocie 24.029 tysiecy ztotych.
taczna wartos¢ powyzszych odpiséw aktualizujgcych w jednostkowym i skonsolidow anym sprawvozdaniu
finansowym za rok 2015 wynosi 143.464 tysiecy ztotych po uwzglednieniu efektu podatkowego. Dokonane odpisy
majg charakter niepieniezny i pozostajg bez wplywu na sytuacje ptynnosciowg PKP CARGO S.A. oraz spetnienie
kow enantéw finansowych wynikajgcych z zawartych uméw kredytowych.

marzec

15 marca 2016 r. zawarto porozumienie pomiedzy stronami Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy dla
Pracow nikdw zatrudnionych przez Zakiady PKP CARGO (,Porozumienie ZUZP’), w szczegdinosci., w zakresie
sporu zbiorowego wszczetegow dniu 2 lipca 2015 r. Na mocy porozumienia, zw iazki zaw odow e rozw igzaly Krajowy
Komitet Protestacyjno-Strajkowy oraz komitety na poziomie zaktadowym, a takze odw otaly dziatania protestacyjne
i strajkowe w zakresie zmian strukturalno-organizacyjnych Spotki. Jednoczes$nie Spotka doprowadzita do cofniecia

o powddzw z dnia 2 listopada 2015 r. zwigzanych z ustaleniem nieistnienia sporéw zbiorowych zaréwno
w poszczegolnych zaktadach Spdki, jak i na poziomie catej Spétki. Ponadto, strony Porozumienia ZUZP
zobowigzaly sie, w zakresie sporu zbiorovego wszczetego 2 lipca 2015 r., w terminie do dnia 30 czerwca 2016 r.
zawrze¢ porozumienie stanowiace realizacje, w szczegdlnosci, wystapienia pokontrolnego Okregowego Inspektora
Pracy w Warszaw ie z dnia 15 pazdziernika 2015 r. w sprawie wprowadzania zmian w arunkéw wynagradzania
w formie protokotéw dodatkow ych do ZUZP.
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16 marca 2016 r. Zarzad Spodki otrzymat zawiadomienie od Morgan Stanley (Institutional Securities Group and
Global Wealth Management), dotyczacym zmniejszenia przez Morgan Stanley (Institutional Securities Group and
Global Wealth Management) udziatu ponizej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spoiki (,WZ”). Do przekroczenia przedmiotowego progu doszto w wyniku transakcji zbycia akcji Spotki, dokonanej
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 10 marca 2016 r. (,Transakcja”).
Przed Transakcjg Morgan Stanley (Institutional Securities Group and Global Wealth Management) posiadat
2 380 008 akcji Spotki, stanowigcych 5,31% kapitatu zakladowego Spdiki, upraw niajgcych do 2 380 008 gtoséw na
WZ, stanowigcych 5,31 % ogdlnej liczby gtoséw. Po Transakcji, Morgan Stanley (Institutional Securities Group and
Global Wealth Management) posiada 2 225 827 akcji Spotki, stanowigcych 4,97% kapitatu zakladowego Spotki,
upraw niajgcych do 2 225 827 gtoséw na WZ, stanowigcych 4,97 % ogdine;j liczby gloséw .

18 marca 2016 r. Zarzad podjgt uchwate w przedmiocie w ystgpienia do Walnego Zgromadzenia Spotki z w nioskiem
o podjecie Uchwaly dotyczacej pokrycia poniesionej straty netto w kwocie 114 125 438,44 zt wynikajgcej

e 7z Jednostkowego Sprawozdania z catkow itych dochoddw za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.
z zyskdw lat przysztych oraz w przedmiocie rekomendow ania Walnemu Zgromadzeniu Spoéki niewyptacania
dyw idendy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015r.

Zawarcie aneksu do Umowy kredytu inwestycyjnego z Europejskim Bankiem Inw estycyjnym, wydiuzajgcego okres
dostepnosci kredytu do dnia 3 grudnia 2016 r.

Spetnienie sie pierw szego z warunkév zawieszajacych okreSlonych w zawartej pomiedzy PKP CARGO S.A.
a Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. ("Euronaft') warunkowej zobaw igzujacej umow ie Sprzedazy, w postaci uzyskania

e przez spotke Orlen KolTrans Sp. z o.0. ("KolTrans") oraz Euronaft zbieznych indywidualnych interpretacii
podatkowych wtasciwych organdw podatkowych, tji. w obu przypadkach potw ierdzajacych klasyfikacje ZCP Kolej,
jako zorganizow anej czesci przedsigbiorstwa w rozumieniu w tasciw ych przepisow prawa.

PKP CARGO LOGISTICS Podatkow a Grupa Kapitatow a nie osiggneta za rok podatkowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wymaganego udziatu dochoddw w przychodach, w wysokosci co najmniej 3%, tym samym z dniem

e 31.03.2016 r. utracita status podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych. W zwiazku z powvyzszym drugi rok
podatkowy Podatkow ej Grupy Kapitatowej, ktéry rozpoczat sie 1 stycznia 2016 roku zakonczyt sie 31 marca 2016
roku.

e Ustalenie przez Rade Nadzorczg Spéiki tekstu jednolitego Statutu Spotki

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwat dot. powotania w sklad Zarzgdu PKP CARGO S.A. z dniem 1 kwietnia
2016r.:
e 1)Pana GrzegorzaFingasa, na stanow isko Cztonka Zarzadu ds. Handlow ych,
2) Pana Arkadiusza Olew nika, na stanow isko Cztonka Zarzgdu ds. Finansow ych,
3) Pana Jarostaw a Klase, na stanow isko Cztonka Zarzadu ds. Operacyjnych.

Podjecie przez Rade Nadzorczg uchwaly w spraw ie wszczecia postepowania kw alifikacyjnego na Cztonka Zarzadu
— Przedstaw iciela Pracow nikow PKP CARGO S.A.

Pozytywna opinia Rady Nadzorczej dotyczaca przediozonego przez Zarzagd PKP CARGO S.A. wniosku na Walne
e Zgromadzenie Spotkiw spraw ie pokrycia z zyskdw lat przysztych straty netto poniesionej przez Spotke w roku 2015
oraz nie w yptacenia dywidendy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

PKP CARGO S.A. rozpoczeta realizacje przewozdw 15 nowych pojazdéw szynowych Flirt 3 z fabryki Stadlera
e w Siedlcach na Wegry. Najwiekszy polski operator kolejowy samodzielnie dostarczy je do granicy stowacko-
w egierskiej. Stamtgd pojazdy przejmie przew oznik w egierski.

Podpisano porozumienie w sprawie rozpoczecia dziatalnosci Polskiej Grupy Gorniczej (PGG). Pow stanie ona
L w miejsce Kompanii Weglow ej.
kwiecien

DB Schenker Rail Polska zmienit nazwe na DB Cargo Polska. Zmiana nazwy oraz marki podyktowana jest
przeksztalceniami strukturalnymi i now ym nazew nictwem jakie zostato wprowadzone na poziomie grupy Deutsche

e Bahn. W minionym roku dziafalnos¢ kolejowa, pasazerska i towarowa, potgczona zostata w jeden organizacyjny
obszar, w ktérym przewozy towvarowe realizowane sg pod nazwg DB Cargo. Pod markg DB Schenker dziata¢
bedzie nadal jednostka biznesow a DB Schenker Logistics.

Czeskie konsorcjum weglowe OKD ziozyto do sgdu wniosek o ogtoszenie upadtosci. Spétka AWT nadal $wiadczy¢
e bedzie ustugi dla OKD, jednak w celu wykluczenia ryzyka niewtasciwego i nieterminow ego regulowania frachtow,
w drozona zostafa zasada regulow ania naleznosciw formie przedptat za Sw iadczone ustugi.

m aj Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKP CARGO S.A. podjeto uchw afe o pokryciu z zyskéw lat przysztych straty netto

e poniesionej przez Spotke w roku 2015 oraz nie wyptaca¢ dywidendy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r.

e Zdniem 11 maja 2016 r. w ygastmandat Czionka Zarzadu ds. Pracow niczych, Pana Dariusza Brow arka.

Zrodto: Opracowanie wiasne
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5. Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej PKP CARGO
5.1. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
5.1.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dnia 28 maja2015r. Jednostka dominujgca nabyta 80% udziatow AWT B.V. Z uwagina fakt, izdane AWT sakonsolidowane
od daty nabycia, skonsolidowane dane za | kwartat 2016 r. uwzgledniajg wyniki finansowe Grupy AWT, natomiastdane
finansowe za | kwartat 2015 r. zostaty zaprezentowane bez udziatu Grupy AWT.

W I kwartale 2016 r. Grupa PKP CARGO przewiozta 25,4 min ton tadunkow (tj. 0 5% wiecej nizw analogicznym okresie 2015 r.)
i wykonata prace przewozowg na poziomie 6,5 mld tkm (tj. o 2% wigcej niz w analogicznym okresie 2015 r.), co zostalo

szczegotowo opisane w rozdziale ,Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO”.

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy w | kwartale 2016 r. wzrosty 0 15,1% r/r, a koszty dziatalno$ci operacyjnej o 26,5%
rlr. Grupa wygenerowata w | kwartale 2016 r. wynik na dzatalnosci operacyjnej oraz wynik netto w wysokosc
odpowiednio -61,8 min z oraz -66,0 min z. Zmiany przychodéw z dziatalnosci operacyjnej i kosztoéw z dziatalnosci operacyjnej
wynikaty gtéwnie zwigczenia do konsolidacji AWT.

Szczegoty w zakresie poszczegodlnych pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw przedstawiono w dalszej czesdci
niniejszego rozdziatu. W ponizszej tabeli przedstawiono wyniki Grupy Kapitatowej PKP CARGO w | kwartale 2016 r.
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015r.

Tabela 20 Wyniki Grupy PKP CARGO w | kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015r. (tys. z)

. Zmiana 2016- Tempo zmian
. Wyszczegdlnienie I kw. 2016 I kw. 2015 2015 2016/2015
dane
przeksztatcone*

1 Razem przychody z dziatalno$cioperacyjnej 1034 354 898 576 135778 15,1%
2 Razem koszty dziatalno$cioperacyjnej 1096 162 866 206 229 956 26,5%
3 Wynik nadziatalnosci operacyjnej -61808 32 370 -94178 -
4 Przychody finansowe 390 6 682 -6292 -94,2%
5 Koszty finansowe 14 228 12 987 1241 9,6%

Udziat w zyskach jednostek wycenianych ) 3
6 metodg praw wiasnosci 1364 1157 2521

Wynik ze sprzedazy udziatéw w jednostkach o
7w ycenianych metoda praw wiasnosci ) 1865 -1865 -100,0%
8 Wynik przed opodatkowaniem -74282 26 773 -101 055 -
9  Podatek dochodowy -8235 4713 -12948 -
10 WYNIK NETTO -66 047 22 060 -88107 -

Zrédto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2016 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie dany ch poréwnawczy ch zostato szczegétowo opisane w nocie 4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Przychody z dziatalno$ci operacyinej

Tabela 21 Przychody z dziatalnos$cioperacyjnej Grupy PKP CARGO w | kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego

okresu2015r. (tys. #)
Zmiana 2016- Tempo zmian

Wyszczegodlnienie I kw. 2016 I kw. 2015 2015 2016/2015

dane
przeksztalcone*

880 557

Przychody ze sprzedazy ustugiw yrobow
gotow ych, w tym:

Przychody z tytutu kolejowych ustug
11 przewozowych oraz spedycyjnych 802 970 802 889 81 0,0%

1014 043 133 486 15,2%

2 Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 8 757 8164 593 7,3%

3 Pozostate przychody operacyjne 11 554 9 855 1699 17,2%
Razem przychody z dziatalnosci

4 operacyjnej 1034 354 898 576 135778 15,1%

Zrodto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

* przeksztatcenie dany ch poréwnawczy ch zostato szczegétowo opisane w nocie 4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
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W catkowitych przychodach z dziatalnos$ci operacyjnej Grupy najwiekszy udziat stanowig przychody ze sprzedazy ustug
i wyrobow gotowych (98,0% zaréwno w | kwartale 2016 r., jak i | kwartale 2015 r.). Przychody ze sprzedazy ustug obejmujg
gtéwnie: przychody przewozowe oraz spedycyjne, przychody z ustug bocznicowych i trakcyjnych, ustug rekultywacji oraz
z tytutu wynajmu taboru. Pozostatg cze$¢ przychoddéw z dzatalnosci operacyjnej Grupy PKP CARGO stanowig przychody ze
sprzedazy towarow i materiatéw, ktére obejmujg, m.in. sprzedaz zomu stalowego i zeliwnego, jak réwniez pozostate przychody
operacyjne obejmujgce m. in. sprzedaz srodkéw trwatych, zmiane stanu odpiséw aktualizujgcych naleznosdci i odsetki od
naleznosci, zmiane stanu rezerw na zobowigzania, otrzymane kary i odszkodowania, roznice kursowe netto od naleznosci
i zobowigzan handlowych.

Przychody z tytutu kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych w | kwartale 2016 r. praktycznie nie ulegty zmianie
w odniesieniu do analogicznego okresu 2015 r. Wptyw na ustabilizowanie sie przychodéw z tytutu kolejowych ustug
przewozowych oraz spedycyjnych miata z jednej strony silna presja cenowa na ustugi transportowe (rozdziat Przewozy
Kolejowe Grupy PKP CARGO) oraz zmniejszenie przychodoéw z przewozu kruszyw i materiatdw budowlanych, wynikajgce
zniskiego stanu zaawansowania realizacji inwestycji drogowych oraz kolejowych w oczekiwaniu na rozstrzygniecia przetargow
oraz rozpoczecie prac na nowych inwestycjach infrastrukturalnych. Z drugiej strony w przewozach intermodalnych mozna
zaobsemwowac pozytywne trendy, ktére przektadajg sie na coraz wiekszy udzat tej grupy towarowej w przychodach z tytutu
kolejowych ustug przewozowych oraz spedycyjnych. Dodatkowo, Grupa odnotowata wzrost przychoddw z uwagi na wigczenie
do konsolidacji AWT. Szczegoty dotyczace dzatalnosci przewozowej Grupy PKP CARGO zostaly szczegotowo opisane
w rozdziale ,Przewozy kolejowe Grupy PKP CARGO".

Wzrost przychodow ze sprzedazy towaréw i materiatdw w | kwartale 2016 r. o 7,3% r/r byt spowodowany gtéwnie zwigkszong
likwidacjg zbednego taboru przy niskich cenach Zzomu.

Wozrost pozostatych przychodéw operacyjnych o 1,7 min Z, tj. o 17,2% r/r byt w gtdwnej mierze spowodowany wzrostem
przychoddéw operacyjnych z tytutu réznic kursowych netto od naleznosci i zobowigzan handlowych, rozwigzaniem pozostatych
rezerw, przychodami z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan oraz wzrostem zysku ze zbycia aktywéw przy spadajgcych
rezerwach na pozostate kary.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Tabela 22 Koszty dziatalnosci operacyjnej GrupyPKP CARGO w | kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu

2015r. (tys. &)
Wyszczegélnienie I kw. 2016 I kw. 2015 Ao dii TEEe A
dane
przeksztalcone*
1  Amortyzacjaiodpisy aktualizujgce 142 359 102 396 39 963 39,0%
2 Zuzycie materiatow ienergii 162 818 142 011 20 807 14,7%
3 Ustugi obce 366 568 269 939 96 629 35,8%
4 Podatki i optaty 7026 6 686 340 5,1%
5  Koszty $wiadczen pracowniczych 385 348 319937 65411 20,4%
6  Pozostate koszty rodzajowe 11 563 8 858 2705 30,5%
7  Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 336 6 502 1834 28,2%
8  Pozostate koszty operacyjne 12 144 9877 2267 23,0%
9 Razem koszty dziatalnosci operacyjnej 1096 162 866 206 229 956 26,5%

Zrodto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 31 marca
2016 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie dany ch poréwnawczy ch zostato szczegétowo opisane w nocie 4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

W I kwartale 2016 r. koszty dziatalnosci operacyjnej wzrostyo 230,0 min 2, tj. 0 26,5% r/r, do poziomu 1 096,2 min z.

Wzrost 0 40,0 min z kosztdw amortyzacji (wraz z odpisami aktualizujgcymi) jest zwigzany gtdéwnie ze zwiekszeniami
rzeczowych aktywéw trwatych w zwigzku z nabyciem udziatéw AWT oraz realizacjg nakladéw inwestycyjnych (gtéwnie napraw
okresowych taboru), jak réwniez korekty amortyzacji zwigzanej ze zmiang warto$ci rezydualnej taboru.

Ponadto, odnotowano wzrost kosztéw ustug obcych o 35,8% r/r, kiére osiggnety poziom 366,6 min z. Wzrost ten wynika
gtéwnie z nabycia udziatdbw w AWT, co spowodowalo zwiekszenie kosztdw ustug transportowych, czynszéow i opfat za
uzytkowanie nieruchomosci i taboru, ustug dostepu do lini zarzadcow infrastruktury i pozostatych ustugi, tj. ustug
podwykonawczych zwigzanych z pracamirekultywacyjnymi.
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0 20,8 min z zwiekszyty sie réwniez koszty zuzycia materiatéw i energii w pozycjach zuzycie materiatéw i energii elektrycznej,
gazowej i wody przy spadajgcych kosztach zuzycia paliwa. Wzrosty te majg bezposredni zwigzek z witgczeniem do konsolidacii
spotekz Grupy AWT.

W | kwartale 2016 r. odnotowano wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych, ktére osiggnety poziom 385,3 min z wobec
319,9min z w analogicznym okresie 2015 r., tj. wzrost 0 20,4% r/r. Byto to spowodowane gtéwnie wigczeniem do konsolidaciji
spoétekz Grupy AWT. Zmianypoziomu zatrudnienia zaprezentowano w rozdzale ,Informacje dotyczace zatrudnienia”.

Pozostate koszty rodzajowe w | kw. 2016 r. wzrosty w odniesieniu do analogicznego okresu 2015r.0 2,7 min z, tj. 0 30,5% r/r,
gtéwnie z powodu wzrostu kosztéw z tytutu ubezpieczen majgtkowych oraz kosztéw podrézy stuzbowych spowodowanych
konsolidacjg Grupy AWT.

W | kwartale 2016 r. warto§¢ sprzedanych towaréw i materialtdw wzrosfa o 1,8 min z, {j. 28,2% do poziomu 8,3 min z w $lad
za wzrostem przychoddw ze sprzedazy zomu.

Pozostate koszty operacyjne w | kwartale 2016 r. wzrosty 0 2,3 min 2, tj. 23,0% r/r do poziomu 12,1 min z gtdwnie z powodu
wzrostu odpisow aktualizujgcych naleznosci handlowe orazutworzenia rezerwy na kare UOKIiK.

Whynik na dziatalno$cioperacyjnej

W wyniku opisanych powyzej zmian przychoddéw i kosztéw dzatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci operacyjnej
w | kwartale 2016 r. osiggnat poziom -61,8 min z.

EBITDA

Wynik na dziatalnosci operacyjnej powigkszony o pozycje ,Amortyzacja i odpisy aktualizujgce” okreslany jako EBITDA, wyniost
80,6 minz w | kwartale 2016r.

Dzatalnos$¢finansowa

Tabela 23 Dzatalnos$¢finansowa Grupy PKP CARGO w | kwartale 2016 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015r.
(tys. )

Zmiana 2016- Tempo zmian

Wyszczegdlnienie I kw. 2016 I kw. 2015 2015 2016/2015

dane
przeksztatlcone*

Przychody finansowe 6 682 -6292 -94,2%
2 Koszty finansowe 14 228 12 987 1241 9,6%
Udziat w zyskach jednostek wycenianych ) )
s metodg praw witasnosci 1364 1157 2521
4 Wynik ze sprzedazy udziatow w Jeqngstkach 0 1865 1865 -100,0%
w ycenianych metoda praw wiasnosci
5  Wynik nadziatalnoscifinansowej -12474 -5597 -6877 122,9%

Zrodto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2016 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

* przeksztatcenie dany ch poréwnawczy ch zostato szczegdtowo opisane w nocie 4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

W | kwartale 2016 r. Grupa PKP CARGO odnotowata strate na dziatalnosd finansowej w wysoko$c -12,5 min z, natomiast
w analogicznym okresie roku ubieglego Grupa wygenerowata wynik na dziatalno$c finansowej w wysokosci -5,6 min Z.
Przyczyna ujemnego wyniku z dzatalnosci finansowej byto zmniejszenie sie przychodéw odsetkowych, zyskow z wyceny
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przezwynik finansowy oraz wzrost kosztéw odsetkowych
z powodu wzrostu zobowigzan finansowych.

Szczegoty zaprezentowano w nocie 8 do Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Whynik przed opodatkowaniem

W | kwartale 2016 r. wynik przed opodatkowaniem zmniejszyt sie 0 101,1 min z do poziomu -74,3 min z. Spadek ten wynikat ze
spadku wyniku z dziatalno$ci operacyjnej orazujemnego wyniku z dziatalno$cifinansowe;j.
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Podatek dochodowy

W | kwartale 2016 r. Grupa PKP CARGO wykazata podatek dochodowy w kwocie -8,2 min z, z czego podatek biezgcy wynosit
0,6 min#, zas podatek odroczony -8,8 min z.

Whynik netto

W | kwartale 2016 r. Grupa wypracowata wynik netto w wysokosci -66,0 min z wobec 22,1 min z w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

5.1.2. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

AKTYWA

Tabela 24 Analiza poziomai pionowa aktywow (tys. zt)

Stan na Stan na

31/032016  31/12/2015  Strukturaaktywoéw

Tempo zmian

(niebadane) (zbadane) 31/03/2016 31/12/2015

AKTYWA

Aktywatrwate

Rzeczowe aktywa trwate 4763 797 4719748 78,0% 77,2% 44 049 0,9%
Aktywa niematerialne 62 495 66 437 1,0% 1,1% -3942 -5,9%
Nieruchomosci inw estycyjne 1296 1309 0,0% 0,0% -13 -1,0%
Inw estycje wyceniane metodg praw wiasnosci 41 204 39831 0,7% 0,7% 1373 3,4%
Nale_zno$c_i z tytulu dostaw iustug oraz pozostate 5101 5074 0.1% 0.1% 27 0.5%
naleznosci

Pozostate dlugoterminow e aktywa finansowe 9841 9849 0,2% 0,2% -8 -0,1%
Pozostate dlugoterminow e aktywa niefinansowe 26 394 32 666 0,4% 0,5% -6272 -19,2%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 109 941 104 587 1,8% 1,7% 5354 5,1%
Aktywatrwate razem 5020 069 4979 501 82,2% 81,5% 40 568 0,8%
Aktywaobrotowe

Zapasy 130 799 128 513 2,1% 2,1% 2286 1,8%
NaIe_Zno'éc.i z tytulu dostaw iustug oraz pozostate 713 399 664 321 11.7% 10,9% 49 078 7.4%
naleznosci

Naleznosciz tytulu podatku dochodow ego 3276 2748 0,1% 0,0% 528 19,2%
Pozostate krotkoterminow e aktywa finansowe 5254 4046 0,1% 0,1% 1208 29,9%
Pozostate krotkoterminow e aktywa niefinansowe 49 847 13281 0,8% 0,2% 36 566 275,3%
Srodki pieniezne i ich ekw iwalenty 137 900 276 191 2,3% 4,5% -138291 -50,1%
?gg\évdaatzr;va#e klasyfikowane jako przeznaczone do 43210 44 061 0.7% 0.7% 851 -1,0%
Aktywaobrotowerazem 1083 685 1133161 17,8% 18,5% -49476 -4,4%
Aktywarazem 6 103 754 6 112 662 100,0% 100,0% -8908 -0,1%

Zrodto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca
2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

Aktywa trwate

Najwiekszy udziat w strukturze aktywéw majg rzeczowe aktywa trwate, ktére stanowity na koniec | kwartatu 2016 r. 78,0% sumy
aktywéw wobec 77,2% w na koniec 2015 r. Wzrost rzeczowych aktywow trwatych w | kwartale 2016 r. 0 44,0 min z ma zwigzek
ze zrealizowanymi inwestycjami na taczng kwote 184,7 min z (z czego 100,7 min Z stanowit zakup 6 sztuk lokomotyw
wielosystemowych, natomiast za pozostatg cze$¢ odpowiadajg gtdwnie naprawy i przeglady okresowe taboru). Z wiekszych
zmian sktadnikdbw aktywoéw trwatych odnotowano 19,2% spadek wartosci pozostatych dtugoterminowych aktywow
niefinansowych (0 6,3 minz do 26,4 min 2).

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe razem zmniejszyty sie na koniec | kwartatu 2016 r. o blisko 49,5 min z, tj. 0 4,4% w stosunku do konca
2015r., gtdbwnie w wyniku obnizenia poziomu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 138,3 min 2z tj. o0 50,1% - miafo to
bezpos$redni zwigzek z odnotowang stratg w okresie, wyptata zobowigzan z tyt. PDO oraz realizacjg naktadéw inwestycyjnych
na rzeczowe aktywa trwate. Ponadto na finalng wartos¢ aktywdéw obrotowych znaczacy wptyw miat rowniez wzrost naleznosci
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z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 49,1 min z (fj. 7,4%). W ramach tej pozycji, najwigksze zmiany
odnotowano na wartosci rozliczeh z tytutu podatku VAT (wzrost o 32,5 miIn z) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem
zodpisami aktualizujgcymi (wzrost o 19,5 min z). Z wiekszych zmian warto réwniez odnotowa¢ wzrost pozostatych
krétkoterminowych aktywow niefinansowych o 36,6 min zt, bedagcy w duzej mierze wynikiem dokonanego odpisu na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych (w kwocie 22,2 min zt) oraz wykupu $wiadczen przejazdowych dla pracownikéw w wysoko$ci
10,9 minz.

Udzat aktywdw obrotowych razem w sumie bilansowej spadtz18,5% na dzien 31.12.2015r. do 17,8% na dzien 31.03.2016r.

Najwiekszy udziat w strukturze aktywoéw obrotowych razem majg naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(65,8%), srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (12,7%) oraz zapasy (12,1%).

PASYWA

Tabela 25 Analiza poziomai pionowa pasywow (tys. 1)

Stan na Stan na
31/03/2016 31/12/2015

(niebadane) (zbadane) 31/03/2016 31/12/2015

Struktura aktyw ow .
Tempo zmian

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadow y 2239 346 2239 346 36,7% 36,7% 0 0,0%
Kapitat zapasowy 619 407 619 407 10,1% 10,1% 0 0,0%
Pozostate sktadniki kapitatu w fasnego -2288 -2779 0,0% 0,0% 491 -17,7%
zRg;rnall(r:li I;l:ln;,sc?qwez przeliczenia sprawozdan jednostek 32081 31 500 0.5% 0.5% 581 1,8%
Zyskizatrzymane 400 345 466 392 6,6% 7,6% -66 047 -14,2%
ﬁf‘:ti?“u"j";“;":j“y przypadajacy akgonariuszomjednostki 5593891 3353866  539%  549% 64975 -1,9%
Razem kapitat wiasny 3288891 3353 866 53,9% 54,9% -64975 -1,9%
Zobowiagzania dlugoterminowe

Diugoterminow e kredyty bankow e i pozyczki 585 632 460 577 9,6% 7,5% 125 055 27,2%
Dlggo_termnow e_zobow igzania z tytutu leasingu oraz uméw 182 761 193 500 3.0% 3.2% 10739 -5,5%
dzierzawy z opcjg w ykupu

Dtugoterminow e zobow igzania z tytulu dostaw iustug oraz ) )
pozostale zobowigzania 17 018 25953 0,3% 0,4% 8935 34,4%
Rezerw y diugoterminow e z tytutu $wiadczen pracow niczych 607 156 603 621 9,9% 9,9% 3535 0,6%
Pozostate rezerwy diugoterminow e 28 443 28 886 0,4% 0,5% -443 -1,5%
Pozostate dlugoterminow e zobowigzania finansowe 0 155198 0,0% 25%  -155198 -100%
Rezerw y z tytutu odroczonego podatku dochodowego 115 104 118 353 1,9% 1,9% -3249 -2,7%
Zobowiazania diugoterminowe razem 1536114 1586 088 25,1% 25,9% -49974 -3,2%
Zobowiagzania krétkoterminowe

Krotkoterminow e kredyty bankow e i pozyczki 299 292 253 592 4,9% 4,2% 45700 18,0%
Krg’)tkpterminow e zobowigzania z tytutu leasingu oraz umow 58 700 65 416 1,0% 1.1% 6716 -10,3%
dzierzawy z opcjg w ykupu

Krétkoterminow e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz o o ) 12 90
pozostate zobowigzania 633178 729793 10,4% 11,9% 96615 13,2%
Rezerw y krotkoterminow e z tytutu Swiadczen pracow niczych 109 353 100 383 1,8% 1,6% 8970 8,9%
Pozostate rezerwy krétkoterminow e 19 257 17 856 0,3% 0,3% 1401 7,8%
Pozostate krétkoterminow e zobowigzania finansowe 158 028 2174 2,6% 0,0% 155854  7169,0%
Zobow igzanie z tytutu podatku dochodow ego 941 3494 0,0% 0,1% -2553 -73,1%
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1278 749 1172708 21,0% 19,2% 106 041 9,0%
Zobowiazaniarazem 2 814 863 2758 796 46,1% 45,1% 56 067 2,0%
Pasyw arazem 6 103 754 6 112 662 100,0% 100,0% -8908 -0,1%

Zrodto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakorczony dnia 31 marca
2016 r. sporzgdzone wedtug MSSF UE

Kapitaty wtasne

Udzat kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej na dzien 31.03.2016 r. wyniost 53,9% wobec 54,9% na koniec 2015 r. Spadek
udziatu kapitatldw wtasnych w sumie bilansowej spowodowany jest zarowno wzrostem zobowigzan, jak réwniez obcigzeniem
kapitatbw wtasnych stratg odnotowang w | kwartale w wysokosci 66,0 min z. Zmiany pozostatych sktadnikow kapitatéw
wiasnych sg niematerialne.
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Zobowigzania dtugoterminowe

Warto$¢ zobowigzan diugoteminowych na koniec | kwartatu 2016 r. spadta o 50,0 min z wobec stanu z dnia 31.12.2015 r., tj.
0 3,2%. Za spadek ten w najwiekszym stopniu odpowiada zmniejszenie wartosci pozostatych diugoteminowych zobowigzan
finansowych w wysokosci 155,2 min z (wynikajacy z reklasyfikacji zobowigzania z tytutu opcji put na akcije AWT na
zobowigzania krotkoterminowe — zapisany okres wykonania opcji zostat ustalony od dnia 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2020
r.). Drugim najwiekszym czynnikiem wptywajgcym na zmiane wartosci zobowigzan diugoterminowych byt wzrost salda
dtugoterminowych kredytéw i pozyczek o 125,1 min z w wyniku zaciggniecia kolejnych transz kredytow (zaciggniecia kredytéw
ogotem 199,3 min z, w tym ok. 102 min z na podstawie uméw kredytowych z bankiem PEKAO). Ponadto na wartos¢
zobowigzan dtugoterminowych wptyw miata sptata zobowigzah z tytutu leasingu — spadek salda o 10,7 min Z oraz
dtugoterminowych zobowigzan handlowych, ktére spadtyo 8,9 min z.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty na koniec | kwartatu 2016 r. w poréwnaniu do konca 2015 r.0 106,0 min Z (tj. 0 9,0%).
Najwieksze zmianyodnotowano w pozycjach:

e Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe: wzrost o 155,9 min z w zwigzku z reklasyfikacjg zobowigzania
z tytutu opcji put na sprzedaz akcji AWT,

e Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki: wzrost saldao045,7 min 4,

o Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i usiug oraz pozostatych zobowigzan: spadek o 96,6 min z wynikajacy
gtéwnie z nastepujgcych czynnikdéw: 1) spadku krotkoterminowych zobowigzan handlowych o 75,0 min z, 2) spiaty
zobowigzan wynikajacych z realizowanych Programéw Dobrowolnych Odejs¢ w wysokosci 48,2 min z oraz 3) wzrostu
zobowigzan z tytulu obowigzkowych odpiséw na Zakladowy Program Swiadczen Sogalnych w wysoko$d
ok. 25,1 min z.

Udzat krotkoterminowych zobowigzan w sumie bilansowej wzrést w | kwartale 2016 roku do poziom u 21,0% (w pordwnaniu do
19,2% na koniec2015r.).
5.1.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W tabeli ponizej zaprezentowano podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO
w | kwartale 2016 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2015r.

Tabela 26 Podstawowe pozycje sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy PKP CARGO w okresie | kwartatu 2016 .
w poréwnaniu do | kwartatu 2015r.

AT I kw. 2016 I kw. 2015 Zmiana Tempo zmian
Wyszczegolnienie
2016 2015 2016 - 2015 2016/2015

Srodki pieniezne netto z dziatalno$cioperacyjnej -112436 -156 914 44 478 -28,3%
Srodki pieniezne netto w ygenerowane / (w ykorzystane) w zwigzku z . ) .
dziatalno$cig inw estycyjng 170489 64 341 234830
Srodki pieniezne netto w ygenerowane / (w ykorzystane) w zwigzku z ) )
dziatalno$cig finansowa 144 634 30146 174780
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznychiich
ekwiwalentow -138291 -122719 -15572 12,7%
Srodki pieniezneiich ekwiwalenty na poczatek okresu ) ) 0
sprawozdawczego 276 191 429 178 152987 35,6%
Srodki pieniezneiich ekwiwalenty na koniec okresu ) ) o
sprawozdawczego 137 900 306 459 168559 55,0%

Zrodto: Kwartalne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy PKP CARGO za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2016 r. sporzgdzone wedfug MSSF UE

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

W | kwartale 2016 r. przeptywy pieniezne netto z dzatalnosci operacyjnej wyniosty -112,4 min # przy -156,9 min z
w analogicznym okresie w 2015 r. Prezentowane przeptywy osiggnieto przy wyniku brutto na poziomie -74,3mlin z oraz
amortyzacji i odpisach aktualizujgcych 142, 4min z. Ujemne przeptywy na dzatalnosci operacyjnej majg zwigzek takze
zwyptata drugiej transzy zobowigzan z tytutu |i Il Programu Dobrowolnych Odej$¢ w kwocie 48,2 min z oraz zwiekszeniu salda
naleznoscio 50,9 min z.
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

W | kwartale 2016 r. $rodki pieniezne netto wykorzystane w zwigzku z dziatalno$ci inwestycyjng wyniosty -170,5 min z wobec
64,3 min Z w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ujemne przeptywy majg bezposredni zwigzek z naktadami
inwestycyjnymi ponoszonymi w Grupie PKP CARGO. Szczegéty w zakresie naktadéw inwestycyjnych opisano w rozdziale 4.5.
.Inwestycje Grupy PKP CARGO".

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dzatalnosci finansowej w | kwartale 2016 r. wyniosty 144,6 min zZ wobec -30,1 min z
w analogicznym okresie 2015 r. Z tytutu zaciggnietych kredytdéw w okresie 3 miesiecy 2016 r. osiggnieto wptywy w wysokosci
199,3 min z przy 89,4 min z w analogicznym okresie 2015 r. W analizowanym okresie 2016 r. suma wydatkéw pienieznych
z tytutu leasingow, sptatkredytéw i pozyczek oraz odsetek wyniosta 55,4 minz wobec 78,0 min z w okresie 3 miesiecy2015r.

5.1.4. Wybrane wskaznikifinansowe i operacyjne

W ponizszej tabeli zaprezentowano istotne wskazniki finansowe i operacyjne Grupy PKP CARGO w | kwartale 2016 r.
w poréwnaniu do | kwartatu 2015r.

Tabela 27 Wybrane wskazniki finansowe i operacyjne w | kwartale 2016 r. w poréwnaniu do | kwartatu 2015r.
I kw. 2016 I kw. 2015 I kw. 2016 I kw. 2015 VANIEE Tempo zmian
Skorygowane* Skorygowane* 2016-2015 2016/2015
dane dane
przeksztatcone* przeksztatcone*

Wyszczegdlnienie
Skorygowane* Skorygowane*

Marza EBITDA 7,8% 15,0% 7,8% 15,0% -7,2 p.p. -48,0%
Marza zysku netto” -6,4% 2,5% -6,4% 2,5% -8,9 p.p. -
Wskaznik zadtuzenia

finansowego netto do 1,8 0,5 2,0 0,3 1,7 566,7%
EBITDA®

ROA* -0,9% 0,8% 0,1% 4,8% -4,7 p.p. -97,9%
ROPE® -1,7% 1,3% 0,2% 7,6% -7,4 p.p. -97,4%
Srednia odlegto$¢

pokonyw anaprzez 1 242,7 251,9 242,7 251,9 -9,2 -3,7%
lokomotyw e (km dziennie)®

Sredni tonaz pociggu brutto

na lokomotyw e pracujgcag (w 1480 1523 1480 1523 -43,0 -2,8%
tonach)’

Sredni czas pracy

lokomotyw y dziennie (godz. 14,9 15,4 14,9 15,4 -0,5 -3,2%
dziennie)

Praca przewozowa na

zatrudnionego (tys. 275,5 276,1 275,5 276,1 -0,6 -0,2%
tkm/zatrudnionego)®

* Zannualizowane dane za 2016 r. prezentacyjnie skorygowane o (1) zysk z okazjonalnego nabycia spétki AWT w kwocie 137,8 min zl, (2) koszty wy nikajagce z
wdrozonego |l Programu Dobrowolnych Odejs¢ (PDO Il1) na podstawie podjetych Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczych spétek PKP CARGO S.A oraz PKP
CARGOTABOR Sp. z 0.0., w kwocie 70,2 min z, (3) odpis aktualizujgcy warto$¢ akty wéw trwaty ch i akty wéw klasyfikowany ch jako przeznaczone do sprzedazy
w kwocie 178,7min zt

* Zannualizowane dane za 2015 r. prezentacy jnie skorygowane o (1) koszty wy nikajace z wdrozonego | Programu Dobrowolnych Odejs¢ (PDO 1) na podstawie
podjety ch Uchwat Zarzadu oraz Rad Nadzorczy ch spétek PKP CARGO S.A. oraz PKP CARGOTABOR Sp. z 0.0. Zobowigzania te zostaly oszacowane w kwocie

265,3 min #,
Korekty doty czg wytgcznie dany ch ze Sprawozdania z Catkowity ch Dochodoéw.
** przeksztatcenie dany ch poréwnawczy ch zostato szczegdtowo opisane w nocie 4 Kwartalnego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

1. Obliczony jako iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej powigkszonego o anortyzacje i odpisy aktualizujgce przez tgczne przychody z dziatalno$ci
operacyjnej

2. Obliczony jako iloraz zysku netto i tgcznych przychodéw z dziatalnos$ci operacyjnej

3. Obliczony jako iloraz zadtuzenia finansowego netto (stanowigcego sume (i) dtugoterminowych kredytéw i pozyczek bankowych; (ii) krétkoterminowych
kredytéw i pozyczek bankowych, (iii) zobowigzan dtugoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg wykupu; (iv) zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz umdw dzierzawy z opcjg wykupu; (v) pozostatych krétkoterminowych zobowigzan finansowych oraz (vi)
pozostatych dfugoterminowych zobowigzan finansowych, pormiejszong o (i) $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty; oraz (ii) pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe) i zannualizowana EBITDA za ostatnie 12 mesiecy (zysk na dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o anmortyzacje i odpisy z tytutu aktualizacji
wartosci).

4. Obliczony jako iloraz zannualizowanego zysku netto za ostatnie 12 miesiecy i sunmy aktywoéw.

5. Obliczony jako iloraz zannualizowanego zysku netto za ostatnie 12 miesigcy i kapitatu wtasnego.

6. Obliczona jako iloraz pojazdokilometréw (tj. odlegto$ci pokonywanej przez pojazdy Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodéb (tj. iloczynu
liczby czynnych pojazdéw iliczby dni kalendarzowych w danym okresie)

7. Obliczony jako iloraz bruttotonokilometréw oraz pociggokilometrow w pracy pociggowej odniesionej do lokonotyw prowadzgcych pocigg (w podwdéjnej
trakcji lub pracujgcych na popychu w danym okresie).

8. Obliczona jako iloraz pojazdogodzin (tj. liczby godzin pracy pojazdéw Grupy PKP CARGO w danym okresie) i pojazdodéb (tj. iloczynu liczby czynnych
pojazdéw | liczby dni kalendarzowych w danym okresie).

9. Obliczana jako iloraz pracy przewozowej wykonanej przez Grupe przez przecigtne zatrudnienie (w etatach) w Grupie w danym okresie.

Zrédto: Opracowanie wiasne
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W okresie 3 miesiecy 2016 r. zuwagi na przyczyny opisane powyzej kluczowe zannualizowane wskazniki rentownosci tj. marza
EBITDA, marza zysku netto, ROA, ROE zanotowaty poziomy nizsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Pogorszeniu
ulegt rowniez wskaznik zadtuzenia finansowego netto do EBITDA, ktéry wzrést z poziomu 0,5 w okresie 3 miesiecy 2015 r. do
poziomu 1,8 w analogicznym okresie 2016 .

Korekta zannualizowanych wynikbw o zdarzenia jednorazowe powoduje poprawe powyzszych wskaznikéw (ROA, ROE)
wzgledem wartosci raportowanych. Jest to w duzej mierze wynikiem wystgpienia zysku z tytutu okazonalnego nabycia AWT
(137,8 min z) oraz kosztéw zwigzanych z optymalizacjg zatrudnienia w postaci Programéw Dobrowolnych Odejsé (korekta
0265,3 min z oraz 70,2 min z w przypadku odpowiednio | i Il PDO), a takze odpisu aktualizujgcy warto$¢ aktywow trwatych
i aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 178,7 min z.

W okresie 3 miesiecy 2016 r., w pordwnaniu do analogicznego okresu 2015 r., Sredniodobowy przebieg lokomotyw ulegt
zmniejszeniu 09,2 km/dobe, tj. o 3,7%. Zasadniczg przyczyng tego zawiska byt wysoki poziom zamknie¢ i utrudnien
eksploatacyjnych na sieci PKP PLK S.A. oraz spadek przewozéw. W okresie raportowym nastgpito obnizenie Sredniej masy
brutto pociggu na lokomotywe z 1 523,0 ton (I kwartat 2015 r.) do 1 480,0 ton (I kwartat 2016 r.). Zatem nastgpi spadek
0 43,0 tony, tj. 0 2,8%. Wielkos¢ta ulegta zmniejszeniu zpowodu spadku przewozéw.

W | kwartale 2015 r. Sredniodobowy czas pracy lokomotyw wynosit 15,4 godz/dobe. W analogicznym czasie 2016 r. wielko$¢ ta
ulegta zmniejszeniu o 0,5 godz/dobe przyjmujac poziom 14,9 godz/dobe. Nastgpit zatem spadek $redniego czasu pracy
lokomotyw o 3,2%. Spadek warto$ci jest efektem realizacji procesu przewozowego przy wysokim poziomie zamknig¢ i utrudnien
eksploatacyjnych na sieci PKP PLK oraz spadku przewozéw.

5.2. Czynniki, ktére bedg miatywptyw na osiggniete wyniki finansowe w pers pektywie kolejnego kwartatu

Porozumienie ZUZP

15 marca 2016 r. zawarto porozumienie pomiedzy stronami Zaktadowego Ukladu Zbiorowego Pracy dla Pracownikéw
zatrudnionych prze z Zaktady PKP CARGO (,Porozumienie ZUZP”), w szczegdlnosci, w zakresie sporu zbiorowego wszczetego
w dniu 2 lipca2015r.

Na mocy porozumienia, zwigzki zawodowe rozwigzaty Krajowy Komitet Protestacyjno-Strajkowy oraz komitety na poziomie
zaktadowym, a takze odwotaly dzatania protestacyjne i strajkowe w zakresie zmian strukturalno-organizacyjnych Spotki.
Jednocze$nie Spoétka doprowadzita do cofniecia powddztw z dnia 2 listopada 2015 r. zwigzanych z ustaleniem nieistnienia
sporow zbiorowych zaréwno w poszczegdlnych zakladach Spoéiki, jaki na poziomie catej Spotki.

Ponadto, strony Porozumienia ZUZP zobowigzaty sie, w zakresie sporu zbiorowego wszczetego 2 lipca 2015 r., w terminie do
dnia 30 czerwca 2016 r. zawrze¢ porozumienie stanowigce realizacje, w szczegdlno$ci, wystgpienia pokontrolnego
Okregowego Inspektora Pracy w Warszawie z dnia 15 pazdziernika 2015 r. w sprawie trybu wprowadzania zmian warunkéw

wynagradzania w formie protokotéw dodatkowych do ZUZP.

Svtuacja na rynku przewozéw w gtéwnych grupach towarowych

Koniunktura na rynku wegla, kruszyw, koksu, rud zelaza, metali, produktéw rafinacji ropy naftowej, wyrobéw chemicznych oraz
przewozow kontenerowych wptywa bezposrednio na sytuacje w sektorze ustug towarowych przewozéw kolejowych.

Zmiany w przewozach w obrebie wymienionych grup towaréw majg bezposredni wptyw na dynamike ich wolumendw
przewozonych przez Grupg PKP CARGO. Wiekszo$¢ przychodow Grupy PKP CARGO jest generowana z dzatalnosci
zwigzanej z kolejowym transportem towardw w Polsce, zarowno w komunikacji krajowej, eksport, import i tranzyt jak réwniez
w regionie CEE. Dlatego dziatalnos¢ i wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione nie tylko od sytuacji rynkowej w Polsce
i Czechach, lecz takze w krajach bedgcych ich istotnymi partneramihandlowymi.

Ostabienie koniunktury na rodzimych rynkach lub w krajach, ktére stanowig istniejgce lub potencjaline obszary dziatalno$ci
Grupy, moze mie¢ negatywny wptyw na zapotrzebowanie rynku na $wiadczone przez Grupe ustugi, co z kolei moze
bezposrednio przetozy¢ sie na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Niepewna sytuacja w gornictwie ma znamienny wptyw na rynek przewozéw wegla kamiennego. Jest ona spowodowana przede
wszystkim przez:

— niskie cenwegla,
— relatywnie wysokie zapasy weglaw Polsce,
— rosnaca role Odnawialnych Zrédet Energii (,O0ZE”)
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Sytuacja w czeskim sektorze weglowym

Jeden znajwiekszych klientdw Grupy na rynku czeskim - OKD a.s. jest jedynym producentem wegla kamiennego w Czechach.
W maju 2016 r. konsorcjum weglowe OKD Zozyto do sgdu wniosek o ogtoszenie upadio$ ci. Wptynie to negatywnie na wyniki
AWT, a co za tym idzie — istnieje ryzyko pogorszenia ptynnoscifinansowej AWT.

Rynek budowy i utrzymania torow

Grupa, za posrednictwem spoétek Grupy AWT, specjalizuje sie w budowie i utrzymaniu toréw kolejowych. Oprécz samego
utrzymania, funkcja operatora bocznic OKD wymusza stosowanie unikalnych rozwigzan technologicznych zapewniajgcych
utrzymanie sprawnosdi logistyki zewnetrznej OKD. Jednym z przyktadéw dziatalno$ci w tym zakresie jest budowa nowych toréow
do nowych lokalizacji sktadowania wegla iskaty ptonnej. W zwigzku z powyzszym, Grupa dysponuje wykwalifikowang
i profesjonalng sitg robocza i wymaganymi urzadzeniami.

Posiadane zasoby i doswiadczenie w tej dziedzinie umoziwia Grupie udziat w przetargach otwartych i stanowi bodziec do
dalszego rozwoju tego rodzaju ustug.

Koszty dostepu do infrastruktury

Wyniki dziatalno$ci Grupy PKP CARGO sg w duzym stopniu zalezne od wysokosci ponoszonych optat za dostep do
infrastruktury kolejowej. Koszt dostepu do infrastruktury w okresie 3 miesiecy 2016 r. stanowit ok. 14,0% kosztéw operacyjnych
w Grupie PKP CARGO.

Od dnia 13 grudnia 2015 r. (od nowego rozktadu jazdy) na infrastrukturze zarzgd zanej przez PKP PLK S.A. obowigzuje nowy
cennik stawek jednostkowych optat za korzystanie z infrastruktury kolejowej o szerokosci toréw 1435 mm, zatwierdzony przez
Prezesa UTK 23 pazdziernika 2015 r. oraz odrebny rodzaj optat do infrastruktury szerokotorowej (1520 mm). Wymienione
cenniki funkcjonujg w powigzaniu z odpowiednimi postanowieniami Regulaminu przydzielania tras pociggéw i korzystania
zprzydzZielonych tras pociggdw przez licencjonowanych przewoznikéw kolejowych w ramach rozktadu jazdy pociggow
2015/2016.

Wprowadzenie nowego cennika stawek jednostkowych optat za korzystanie z infrastruktury kolejowej spowodowat wzrost
kosztéw korzystania z dostepu do infrastruktury, tym samym powodujgc negatywnywptyw na wyniki Grupy PKP CARGO.

W nowym rozktadzie jazdy nastgpity rowniez zmiany stawek optat do linii zarzgdzanych przez prywatnych zarzadcow. Na
czesci tej infrastrukturyPKP CARGO S.A. takze realizuje swoje przewozy.

Dodatkowo, dziatalno§ ¢ Grupy PKP CARGO uzalezniona jest od stanu infrastruktury kolejowej, a wykorzystywana sie¢ kolejowa
charakteryzuje sie niskg jakoscig. Intensywny program modernizacji sieci kolejowej, cho¢ docelowo wigza¢ sie bedze
zpoprawg warunkéw uzytkowania, w okresie trwania prac budowlanych i remontowych powoduje utrudnienia i koniecznosc
prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdow.

Requlacje techniczne dotyczgce tab oru

Tabor wykorzystywany w transporcie kolejowym musi spetnia¢ odpowiednie nomy i wymagania techniczne, determinujgce
skale dziatalno$ci modernizacyjnej i naprawczej Grupy. Inwestycje z tym zwigzane bezposrednio zalezg od aktualnego stanu
technicznego posiadanego taboru i wynikajacych z niego obowigzkowych napraw okresowych.

Dziatania akwizycyjne

Wptyw na osiggniete wyniki Grupy bedzie miat rezultat toczgcych sie proceséw akwizycyjnych, w ktérych uczestniczjta oraz
obecnie uczestniczy PKP CARGO S.A.

16 listopada 2015 r. zawarte zostaty warunkowe zobowigzujgce umowy sprzedazy udziatéw w ORLEN KolTrans sp.zo0.0.oraz
zorganizowanej czes$ci przedsiebiorstwa Euronaft Trzebinia. Aktualnie trwajg prace nad spetnieniem warunkéw zawieszajgcych,
w tym w szczegolnosci uzyskaniem zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracii.

PKP CARGO S.A. posiada zawarte wstepne porozumienie z KGHM Polska Miedz S.A., na bazie ktérego spdtka planuje objgé
49% udziatéw w spotce Pol - Miedz Trans Sp. z o.0.

Przyjeta strategia CARGO’20 zaktada dzatania akwizycyjne, ktdére bedg jednak uzaleznione od sytuacji rynkowej oraz
atrakcyjnosci potencjalnych celéw akwizycyjnych.
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Opcja zakupu i sprzedazy

Réwnoczesnie z zawarciem Umowy zakupu AWT B.V., PKP CARGO S.A. zawarta ze spotkg Minezt SE (,MSE”), umowe
pomiedzy wspdlnikami w odniesieniu do AWT (,Umowa Wspdlnikdw”). Umowa ta przewiduje m.in. uprawnienie MSE do
zgdania odkupu przez Spotke wszystkich udziatbw w AWT posiadanych przez MSE (,Opcja Sprzedazy’) oraz uprawnienie
Spotki do zgdania sprzedazy przez MSE na rzecz Spotki wszystkich udziatow w AWT posiadanych przez MSE (,Opcja Kupna”).
Dodatkowo Umowa Wspdlnikow przyznaje Spotce prawo pierwszenstwa nabycia udziatdbw w AWT posiadanych przez MSE
w przypadku ich sprzedazy przez MSE oraz prawo przytgczenia sie przez MSE do sprzedazy udziatbw w AWT posiadanych
przez Spotke, w przypadku ich zbycia przez Spotke.

Opcja Sprzedazy moze zosta¢ wykonana przez MSE w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2020 r. za cene rynkowa
obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w Umowie Wspdlnikéw, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od skonsolidowanego
wskaznika EBITDA Grupy AWT i zadtuzenia netto Grupy AWT, jednaknie nizszg niz 27 min EUR.

Spotka bedzie uprawniona do wykonania Opcji Kupna w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2021 r. za cene rynkowg
obliczong zgodnie ze wzorem zawartym w Umowie Wspdlnikéw w odniesieniu do EBITDA Grupy AWT i zadtuzenia netto Grupy
AWT, jednak nie nizszg niz réznica pomiedzy (i) kwotg 40 min EUR; oraz (ii) kwotg wszelkich wyptat dywidend i podobnych
ptatnosci dokonanych przez AWT narzecz MSE.

Finansowanie naktadéwinwestycyjnych

Grupa bedze finansowac¢ naktady inwestycyjne zkred ytow inwestycyjnych uzyskanych z Europejs kiego Banku Inwestycyjnego,
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju oraz z bankéw komercyjnych. Wzrost zobowigzan kredytowych skutkowac bedzie
wzrostem poziomu zobowigzan (krotko- i dtugoterminowych) orazkosztéw finansowych.

Utrudnienia na liniach kolejowych

Zamkniecia torowe spowodowane pracami modernizacyjnymi majg i bedg mialy bezposredni wptyw na obnizenie
przepustowosci wykorzystywanych linii oraz stacji, a takze odrzucanie wnioskéw na IRJ™, wydtuZzenie czasu jazdy, diuzszg
droge przebiegu pociggdw oraz wydtuzony pobyt pociggéw na stagach. Sytuacja taka wymaga angazowania w proces
przewozowy zwiekszonych zasoboéw ludzkich, taborowych i trakcyjnych, co mawptyw na ponoszone przez Grupe koszty.

Inwestycje infrastrukturalne

Z uwagi na fakt, iz Polska bedzie gidwnym benefigentem funduszu spdjnosci w latach 2014 -2020, przewidywany jest znaczny
wzrost przemystu budowlanego, ktéry ks ztattowany bedzie przez przewidziane liczne inwestycje drogowe i ko lejowe.

Oczekuje sie, ze rozwdj branzy budowlanej, pozytywnie wptynie na wielkos¢ transportu kolejowego, jako waznego dostawcy
ustug w transporcie kruszyw i pozostatych materiatéw budowlanych.

Kursy walut

Grupa narazona jest w 2016 r. na ryzyko walutowe wynikajgce z naleznosci, zobowigzan oraz $rodkéw pienieznych
denominowanych w walutach obcych. Naleznosci Grupy wyrazone w walutach obcych to naleznos$c krétkoterminowe
(do 1 miesigca), natomiast zobowigzania wyrazone w walutach obcych to w wiekszos$ci zobowigzania z tytutu leasingu krétko-
oraz dtugoterminowego.

Z tytutu wyceny bilansowej naleznosci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, jak i realizacji rozliczen w walutach obcych
zaréwno po stronie naleznos$ci jak i zobowigzan powstajg przychody (dodatnie réznice kursowe) i koszty finansowe (ujemne
réznice kursowe). Warto$ci przychoddw i kosztéw finansowych ulegajg wahaniom w ciggu roku, co spowodowane jest zmiang
kursow.

Z uwagi na swoj diugi okres zapadalnosci, zobowigzania leasingowe krétko- i dtugoterminowe denominowane w EUR majg
w wyniku finansowym najwigkszy udziat w przychodach i kosztach finansowych jak réwniez powodujg zmienno$¢ w wyniku
Spotki na poziomie kosztow i przychodow finansowych z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych. W roku 2016, z uwagi na
sptate tych zobowigzan, ryzyko zmiennosci wyniku z tytutu wyceny walutowych zobowigzan finansowych sukcesywnie maleje.

@ Indy widualny Rozktad Jazdy Pociggéw —rozktad jazdy opracowany na indy widualny wniosek przewoznika, na jeden lub wigcej termindw kursowania w ramach

pozostatej wolnej zdolno$ci przepustowe;j.
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Czesciowo przeptywy pienigzne w EUR byy zabezpieczane transakcjami tetmminowymi, a dla pozostatej czesc stosowano
naturalny hedging.

Srodki pieniezne w walutach obcych zdeponowane na rachunkach bankowych wynikajg z niedopasowania terminéw wphywéw
i wydatkéw oraz ze wzgledu na przewage wptywdw nad wydatkami.

W ujeciu dtugoterminowym ryzyko wyceny zréwnuje sie z ryzykiem zmiany wartosci przeptywow, dlatego tez to przeptywy
Spoiki sg przedmiotem dziatan zabezpieczajgcych.

Ze wzgledu na fakt, ze przychody ze sprzedazy w walucie EUR sg czesciowo rownowazone przez koszty w tej samej walucie,
dla kursu EUR/PLN wystepuje czes$ciowy hedging naturalny. Zgodnie z obowigzujgcg w Grupie Politykg Zarzadzania Ryzykiem
Finansowym pozostata cze$¢ przychodéw w walucie EUR cze$ciowo zabezpieczona jest do konca | kwartatu 2017 r. poprzez
stosowanie transakcji pochodnych.

W celu zaprezentowania efektéw transakcji zabezpieczajgcych zgodnie z ich trescig ekonomiczng w ramach Grupy, Jednostka
Dominujgca orazjedna ze spoétek zaleznych stosujg rachunkowos¢ zabezpieczen.

Poziom cen ztomu

Od pazdziernika 2015 r., w ktérym to czasie nastgpito mocne zatamanie cen, cena Zomu utrzymuje sie na niskim poziomie.
Aktualnie $rednia cena Zziomu stalowego ks ztattuje sie na poziomie 500-600 z/.

Gtéwnymi czynnikami, ktére majg wptyw na utrzymujgce sie niskiejcenyzomu, sg:

— zwigkszony import surowca z Chin przez huty — przyczyng zwiekszonego importu, sg nie tylko nizsze ceny zomu za
granica, ale takze problem z jego pozyskaniem na terenie kraju, co sklania huty do poszukiwania innych zrédet
zaopatrzenia,

— spadekcen surowcow — niskie cenyrudy przektadajg na spadek zuzycia zZzomu.
W Il kw. 2016 r., prognozowanyjest nieznaczny wzrost cen o ok. 50-100 zi/t.

5.3. Stanowisko Zarzadu odno$nie moZiwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognozwynikéw na dany rok

Jednostka Dominujgca nie publikowata prognoz finansowych na podstawie § 5 ust.1 pkt 25 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
zdnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informagji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, tj. z dnia 27 czerwca 2013 r. (DzU. z 2014 r. poz. 133) dotyczacych wynikow Spotki i Grupy
PKP CARGO w okresie 3 miesiecy2016r.

5.4. Informacje o majgtku produkcyjnym
5.4.1. Tabor

Wagony i tabor trakcyjny to gtéwne elementy majgtku produkcyjnego Grupy PKP CARGO. Zmiany w ilostanach taboru Grupy
wynikajg bezposrednio z dziatan takich jak kasacja i sprzedaz taboru oraz zakup taboru. W | kwartale 2016 r. nastgpit spadek
liczby lokomotyw spalinowych, wynikajgcy zich sprzedazy, natomiast spadek liczby wagonéw posiadanych na wiasnosé wynika
z likwidacji ze wzgledu na stan techniczny (wykres$lenia z ewidencji).

W ponizszych tabelach przedstawiono strukture uzytkowanych lokomotyw i wagonéw wg rodzaju i wlasno$ci w trakcie okresu
sprawozdawczego.

Tabela 28 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO lokomotyw wg rodzaju trakcji oraz wtasnosci

Wyszczegélnienie 31/03/2016 31/12/2015 Zmiana

od poczatku roku
lokomotyw y spalinowe 1417 1429 -12
lokomotyw y elektryczne 1172 1173 -1
Razem 2589 2602 -13
lokomotyw y posiadane naw tasnos¢ ( w tymleasingu finansowym) 2573 2579 -6
lokomotyw y w leasingu operacyjnymIub dzierzawione 16 23 -7
Razem 2589 2602 -13

Zroédto: Opracowanie wtasne
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Tabela 29 Struktura uzytkowanych przez Grupe PKP CARGO wagonow wg wtasnosci

Wyszczegélnienie 31/03/2016 31/12/2015 od p chT ;f‘l? j‘ -
w agony posiadane na w tasnos¢ (w tymleasingu finansowym)
w agony w leasingu operacyjnymlub dzierzawione 1577 1868 -291
Razem 66 436 66 775 -339

Zrodto: Opracowanie wiasne

5.4.2. Nieruchomosci

W procesie przewozowym, uwzgledniajgc konieczno$¢ zagwarantowania stosownego zaplecza utrzymaniowo naprawczego,
istotng role odgrywajg nieruchomosci. Wiekszos¢ nieruchomosci uzytkowanych przez Grupe uzywana jest na pods tawie umoéw
dzierzawy i najmu. W ponizszej tabeli przedstawiono zmiane stanu nieruchomosci wilasnych i uzytkowanych przez Grupe
PKP CARGO w okresie 3 miesiecy2016r.

Tabela 30 Nieruchomosci Grupy PKP CARGO wtasne i uzytkowane nadzien 31.03.2016 r. wobec 31.12.2015r.

i Zmiana
Wyszczegédlnienie 31/03/2016 31/12/2015 od poczatkuroku
Grunty w tasne, w uzytkow aniu wieczystymoraz dzierzawione od innych podmiotéw [ha] 1551 1560 -9
Budynki w tasne, dzierzawione i najmow ane od innych podmiotéw [n?] 788 004 794 303 -6299

Zrodto: Opracowanie wiasne

Zmniejszenie wielkosc budynkéw wiasnych, dzierzawionych oraz najmowanych wynika z prowadzonej na biezaco weryfikacji
wielkos$ci uzytkowanego majatku przez Jednostke Dominujacg i podlegte Jednostce spdtki.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia
6.1. Postepowaniatoczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administraciji
publicznej

PKP CARGO S.Ai jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla
postepowania amitrazowego lub organem administragi publicznej, a dotyczacych zobowigzan Iub wierzytelnosci, ktdrych
warto$ ¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujgce;j.

PKP CARGO S.Ai jednostki od nigj zalezne sg stronami postepowan dotyczacych zobowigzan lub wierzytelno$ci emitenta lub
danej jednostki zaleznej emitenta, gdzie tgczna wartos¢ wierzytelnosci i zobowigzan nie stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Jednostki Dominujace;.

6.2. Informacje o transakcjach zpodmiotami powigzanymi

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitalowej PKP CARGO nie zawierat w okresie 3 miesiecy 2016 r. transakdji z podmiotami
powigzanyminawarunkach innych niz rynkowe. Po dacie bilansowej rownieznie zawierano takich transakgji.

6.3. Informacje o udzielonych gwarancjach, poreczeniach kredytow lub pozyczek

PKP CARGO S.A lub jednostka od niego zalezna nie udzelita porgeczen kredytu lub pozyczki lub gwarangji tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych rGwnowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych PKP
CARGO S.A

6.4. Inne informacje, ktére sgistotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i i ch zmian,
oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny moZiwosci realizacji zobowigzan przez emitenta i spétek Grupy

Poza informacjami przedstawionymi w niniejszym Raporcie, nie zidentyfikowano innych informagji, ktére sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
moZiwoscirealizacji zobowigzan przez emitenta.
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Niniejszy SkonsolidowanyRaport Kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzgd PKP CARGO S.A. w dniu 13 maja2016r.

Maciej Libiszewski

Prezes Zarzadu

Arkadiusz Olewnik

Czonek Zarzadu

Grzegorz Fingas

Czonek Zarzadu

Jarostaw Klasa

Czlonek Zarzadu
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W celu uzyskania dodatkowych informacji o PKP CARGO prosimy o kontakt
z Zespotem Relagji Inwestorskich:

PKP CARGO S.A.

Zespot Relacji Inwestorskich
ul. Gréjecka 17

02-021 Warszawa

telefon: +48 22 391-47-09
faks: +4822474-29-53
e-mail: relacje.inwestorskie@pkp-cargo.eu



