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1  Skroécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za I kwartal 2016 roku
1.1  Skonsolidowane wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE okres okres okres okres
FINANSOWE od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do31.03.2015 do31.03.2016 do 31.03.2015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaroéw
i materiatow 111 631 95 390 25 628 22992
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2199 1749 505 422
I11. Zysk (strata) brutto 2523 750 579 181
IV. Zysk (strata) netto 1754 478 403 115
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 21341 23 885 4899 5757
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3037 -8 598 -697 -2 072
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej -23 273 -7210 -5343 -1738
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -4 969 8 077 -1141 1947
IX. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akcje zwykta w zl. 1,25 0,34 0,29 0,08
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta
w zk. 1,25 0,34 0,29 0,08
XII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje zwykta w zt. 0,00 0,00 0,00 0,00
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE w tys. PLN w tys. EUR
FINANSOWE 31.03.2016  31.12.2015  31.03.2016  31.12.2015
I. Aktywa, razem 473 891 522 825 111 023 122 686
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 176 457 227018 41 340 53 272
I11. Zobowigzania dlugoterminowe 20871 19 960 4 890 4 684
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 124 424 176 429 29 150 41 401
V. Kapitat wlasny 297 434 295 807 69 683 69 414
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 896 2901
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje w zk. 212,45 211,29 49,77 49,58
IX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w
zk. 212,45 211,29 49,77 49,58

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla za I kwartat 2016 r. zostal wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na Grupe¢ na akcje zwykte, tj. 1 624 tys. zl. i Sredniej wazonej
ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zysk na jedna akcje zwykta za I kwartat 2016 r. wynidst:

1,25 zt.

Skonsolidowany zysk przypadajacy na jedng akcje¢ zwykla za I kwartal 2015 r. zostal wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadajacego na Grupe na akcje zwykle, tj. 442 tys. zt. i §redniej wazonej
ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zysk na jedna akcj¢ zwykta za I kwartat 2015 r. wyniost:

0,34 zt.

Skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng akcj¢ za I kwartat 2016 r. zostata wyliczona jako iloraz
skonsolidowanego kapitatu wlasnego w wysokosci 297 434 tys. zt. i catkowitej ilosci akeji 1.400.001 szt.
Skonsolidowana warto$¢ ksiggowa na jedng akcje za I kwartat 2016 r. wyniosta 212,45 zt.

str. 4



I0le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Skonsolidowana warto$¢ ksiggowa na jedna akcje w roku 2015 zostata wyliczona jako iloraz skonsolidowanego
kapitatu wlasnego w wysokosci 295 807 tys. PLN i calkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana
warto$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien 31.12.2015 r. wynosita 211,29 PLN.

W I kwartale roku 2016 i w okresach poréwnywanych nie wystapity i w ocenie Zarzadu ZPUE SA nie wystapia
przyczyny rozwadniajace skonsolidowana warto$¢ ksiegowa na jedng akcje i skonsolidowany zysk na jedng
akcje zwykla.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2016 r. zostaly przeliczone

wedhug nastepujacych kursoéw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedhug
sredniego kursu EUR obowigzujacego na dzien 31 marca 2016 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polski,
tj. 4,2684 zk., na dzien 31 marca 2015 r. — 4,0890 zt. i na dzien 31.12.2015r. — 4, 2615 zt.

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywow pieni¢znych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca obrotowego:

- dla okresu styczen — marzec 2016 r. — 4,3559 zt.
- dla okresu styczen — marzec 2015 r. — 4,1489 zi.

Srednia arytmetyczna §rednich kurséw NBP dla EUR na koniec kazdego miesiaca za okres od 01-01 od

31-03-2016 r.
Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016r. styczeh 4,4405
40/A/NBP/2016 z dnia 29.02.2016 r. luty 4,3589
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016 . marzec 4,2684
Sredni kurs za 3 m-ce 2016 . 4,3559

Srednia arytmetyczna §rednich kurséw NBP dla EUR na koniec kazdego miesiaca za okres od 01-01 od

31-03-2015 r.
Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
20/A/NBP/2015 styczeh 4,2081
40/A/NBP/2015 luty 4,1495
62/A/NBP/2015 marzec 4,0890
Sredni kurs za 3 m-ce 2015 r. 4,1489

1.3  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2016 2015 2015
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
Aktywa trwale 259 764 257 768 240 380
Wartosci niematerialne i prawne 27048 26 730 24 948
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 204 289 204 198 194 459
Srodki trwate 188 838 190 418 185 808
Srodki trwate w budowie 15451 13780 8 651
Naleznosci dtugoterminowe 524 317 198
Inwestycje dlugoterminowe w tym: 16 724 15 457 10 257
Nieruchomosci 3742 2535 0
Diugoterminowe aktywa finansowe 11 506 11 499 8 966
Inne inwestycje diugoterminowe 1476 1423 1291
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
w tym: 11179 11 066 10518
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11179 11 066 10518

Aktywa obrotowe 214 127 265 057 180 109
Zapasy 69 642 57 433 46 988
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 120 637 179 056 106 755
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 4 669 5073 4 586
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w

tym: 115 968 173 983 102 169

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

sptaty: 107 899 163 944 93172

b) z tytutu podatkow, dotacji, cel,

ubezpieczen spotecznych 1547 1280 2 066

c) inne 6472 8 759 6 700

d) dochodzone na drodze sqdowej 50 57 231
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 970 23 863 20949
Krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 4878 4 705 5417
Aktywa razem 473 891 522 825 420 489
Kapital (fundusz) wlasny 297 434 295 807 272 319
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy 222 544 222 540 203 154
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20533 20513 20 448
Zysk (strata) z lat ubiegtych 40072 0 35710
Zysk (strata) netto 1757 40 216 477
Udziaty niekontrolowane 166 176 168
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 176 457 227 018 148 170
Rezerwy na zobowigzania w tym: 18 673 17 580 17172

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 11 667 11 651 11987

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i

podobne 4210 4210 4 408

Pozostale rezerwy 2796 1719 777
Zobowigzania dlugoterminowe 20871 19 960 11 374
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 124 424 176 429 105 892

Wobec jednostek powigzanych 0 0 1

Wobec pozostatych jednostek w tym: 124 424 176 429 105 891

a) kredyty 1 pozyczki 28 433 50 151 23418

b) inne zobowigzania finansowe 2873 2 452 1750

c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci 71 064 95 725 61 022

d) zaliczki otrzymane na dostawy 3389 5232 5038

e) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i

innych $wiadczen 10 324 13960 7324

f) z tytutu wynagrodzen 8 074 8412 7114

g) inne 267 497 225
Rozliczenia migdzyokresowe 12 489 13 049 13732
Pasywa razem 473 891 522 825 420 489
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1.4  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow 111 631 95 390
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow 92 018 77 486
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19613 17 904
Koszty sprzedazy 4038 3748
Koszty ogdlnego zarzadu 14 551 13 840
Zysk (strata) ze sprzedazy 1024 316
Pozostate przychody operacyjne 2032 1724
Pozostate koszty operacyjne 857 291
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 2199 1749
Przychody finansowe 2035 276
Koszty finansowe 1711 1275
Zysk (strata) brutto 2523 750
Podatek dochodowy 769 272
Zysk (strata) netto 1754 478
Wynik finansowy przypadajacy na udzialy
niekontrolujace -3 1
Wynik finansowy przypadajacy na grupe 1757 477
1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Zysk (strata) netto 1754 478
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczeni e przeplywow pienigznych 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od skladnikow innych
calkowitych dochodéw ogolem 0 0
Razem inne calkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
Calkowite dochody ogétem 1754 478
1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys.
PLN]
01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
-31.03.2016 -31.12.2015 -31.03.2015
L. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 295 807 271 825 271 825
- korekty wyceny 0 0 0
Kapital (fundusz) wlasny na pocz. okresu (BO) po
l.a  korektach 295 807 271825 271825
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 12 362 12 362 12 362
1.1  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
a) zwigkszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
1.2 Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362

str. 7



I0le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
2. okresu 0 0 0
2.1  Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) zwigkszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
2.2 Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0 0 0
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0 0 0
a) zwigkszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
3.1  Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0 0 0
4, Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 222 540 203 154 203 154
4.1  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4 19512 0
a) zwigkszenie (z tytutu): 4 19 512 0
- z podziatu zysku 0 19 512 0
- z tytutu zakupu udzialéw od udziatowcow
mniejszosciowych 4 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 126 0
- z tytuhu objecia udzialow w spotkach zaleznych 0 0 0
- z tytutu rozwigzania aktywu na podatek w zwiazku ze
zbyciem udziatow 0 126 0
4.2  Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 222 544 222 540 203 154
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
5. okresu 20513 20 432 20 432
5.1  Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 20 81 16
a) zwiegkszenie z tytulu rozwigzania rezerwy na podatek
odroczony od amortyzacji srodkow trwatych
przeszacowanych 20 81 16
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 0 0
- z tytutlu rozwigzania rezerwy na podatek odroczony 0 0 0
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
5.2  okresu 20533 20513 20 448
6. Kapital mniejszosciowy na BO 176 167 167
Zmiany kapitalu mniejszo$ciowego -10 9 1
Zwigkszenie z tytuhu: 0 9 1
- podziatu zysku 0 9 1
Zmniejszenie z tytutu zakupu udziatow od udziatlowcow
mniejszosciowych 10 0 0
6.1  Kapital mniejszo$ciowy na koniec roku 166 176 168
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 40 216 35710 35710
7.1  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 40 216 35710 35710
- korekty bledow podstawowych 0 0 0
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 40 216 35710 35710
a) zwigkszenie 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 144 35710 0
7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 40072 0 35710
7.4  Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
- korekty bledow podstawowych 0 0 0
7.5  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwicgkszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
7.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7  Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 40072 0 35710
8. Wynik netto 1757 40 216 477
a) zysk netto 1757 40 216 477
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b) strata netto 0 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0
Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) w
11. tym: 297 434 295 807 272 319
Kapital wiasny przypadajacy na Grupe Kapitatowa 297 268 295 631 272 151
Kapitat wlasny przypadajacy na udziaty niekontrolowane 166 176 168
1.7  Skonsolidowane sprawozdanie przeplywow pieni¢znych Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys.
PLN]
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci
A operacyjnej - metoda posrednia
. Zysk (strata) brutto 2523 750
1. Korekty razem 18 818 23135
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
1. wilasnosci 0 0
2. Amortyzacja 4774 4 655
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -425 1742
4. Odsetki i udzialty w zyskach (dywidendy) 371 314
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -139 -4
6. Zmiana stanu rezerw 1077 -808
7. Zmiana stanu zapaséw -12 015 -12 166
8. Zmiana stanu naleznoS$ci 60 189 63 494
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
9. wyjatkiem pozyczek i kredytow -31 872 -30 103
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -732 -1 657
11. Zaptacony podatek dochodowy -2 410 -2 332
12. Inne korekty 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
I11.  operacyjnej 21341 23 885
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci
B. inwestycyjnej
L. Wplywy 2 208 40
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywow trwatych 2 208 40
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialnych
i prawnych 0 0
Wplywy z aktywow finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 5 245 8 638
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywow trwalych 5232 4627
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne 0 0
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Wydatki na aktywa finansowe 13 4011

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosSci

I1. inwestycyjnej -3037 -8 598
Przeplywy $Srodkoéw pienieznych z dzialalnosci

C. finansowej

. Wplywy 5552 7 553
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i

1. innych instrumentow 0 3495

2. Kredyty i pozyczki 5551 3976

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

4, Inne wplywy finansowe 1 82

1. Wydatki 28 825 14 763
Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z

3. tytutu podziatu zysku 0 0

4, Sptaty kredytow i pozyczek 27513 14 403

5. Wykup dtuznych papieréw warto§ciowych 0 -500

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 10 0
Platnosci zobowigzan z tytutu uméow leasingu

7. finansowego 930 546
Odsetki 372 314
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

I11.  finansowej -23 273 -7 210

D. Przeplywy pieniezne netto, razem -4 969 8 077

E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w tym: -4 885 7988
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tyt. r6znic
kurs. -84 89

F. Srodki pienieine na poczgtek okresu 23 963 12 910

G. Srodki pieniesne na koniec okresu 18 994 20 987

1.8  Informacje dotyczace dzialalnosci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentow sg tozsame z metodami
rachunkowosci finansowe;.

Spoétka dokonata wydzielenia poszczegolnych segmentdw operacyjnych na podstawie raportéw, ktore okresowo
sa analizowane przez zarzad. Segmentacja w grupie dokonana zostata ze wzgledu na oferowany przez grupe
asortyment.

Dla celow sprawozdawczosci wydzielono w grupie pie¢ segmentéw operacyjnych:

* segment linii napowietrznych — obejmuje produkty takie jak: stupowe stacje transformatorowe, stanowiska
stupowe, konstrukcje energetyczne, roztaczniki i odiaczniki, zerdzie.

* segment rozdzielnic i aparatury $redniego i niskiego napigcia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielnice
$redniego napigcia, rozdzielnice niskiego napiecia, ztgcza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

+ segment stacji transformatorowych — segment obejmuje sprzedaz kontenerowych stacji transformatorowych.
* odsprzedaz towarow i materiatow — segment obejmuje dziatalno$¢ handlowa spotki, gtownymi towarami
sprzedawanymi przez spotke sg transformatory, zerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.
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Koronea .-

» wszystkie pozostate segmenty — obejmuja sprzedaz produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmentow

weczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pomigdzy segmentami obejmujg sprzedaz produktéw z segmentu
rozdzielnic i aparatury $redniego i niskiego napigcia do segmentu stacji transformatorowych.

1.9 Segmenty dzialalnosci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Rozdzielnice Przychody
i aparatura i koszty nie
sredniego odsprzedaz  przypisane
Linie i niskiego Stacje towaréw do
Segmenty napowietrzne napiecia transformatorowe i materialéw segmentéw Razem
Przychody ze sprzedazy
odbiorcom zewngtrznym 12510 29 323 37 810 12 994 18 994 111 631
Sprzedaz migdzy
segmentami 0 14 324 0 0 0 14 324
Wynik brutto ze
sprzedazy 3 264 6 300 7376 1122 1551 19 613
Koszty sprzedazy 4 038
Koszty ogolnego zarzadu 14 551
Wynik ze sprzedazy 1024
Pozostate przychody
operacyjne 2032
Pozostate koszty
operacyjne 857
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 2199
Przychody finansowe 2035
Koszty finansowe 1711
Whynik brutto 2 523
Podatek dochodowy 769
Wynik netto 1754
Rozdzielnice
i aparatura
Sredniego i odsprzedaz  \WSszystkie
Linie niskiego Stacje towaréw pozostale
Segmenty napowietrzne napiecia transformatorowe i materialéow  segmenty Razem
Amortyzacja 507 1197 256 0 2814 4774
Wartosci niematerialne 455 11 150 840 0 14 603 27 048
Srodki trwate 19 766 79012 30 289 0 59 771 188 838
Srodki trwate w budowie 914 1342 5 887 0 7 307 15 451
Zapasy 4 065 34 375 12 674 111 18 417 69 642
Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 112 568 112 568
Zobowigzania 145 295 145 295
1.10 Segmenty dzialalno$ci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.03.2015
Rozdzielnice Przychody
Linie i aparatura Stacje odsprzedaz i koszty nie
Segmenty . Sredniego towarow przypisane Razem
napowietrzne S transformatorowe gy
i niskiego i materialéw do
napiecia segmentow
Przychody ze sprzedazy
odbiorcom zewngtrznym 9521 26 157 25282 11932 22 498 95 390
Sprzedaz migdzy 0 15 893 0 0 0 15 893

str. 11



I0le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
segmentami
Wynik brutto ze
sprzedazy 2 605 6 585 6 320 1010 1384 17 904
Koszty sprzedazy 3748
Koszty ogdlnego zarzadu 13 840
Wynik ze sprzedazy 316
Pozostate przychody
operacyjne 1724
Pozostate koszty
operacyjne 291
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 1749
Przychody finansowe 276
Koszty finansowe 1275
Wynik brutto 750
Podatek dochodowy 272
Wynik netto 478
Rozdzielnice
Segmenty Lir_1ie érzgsirgitura i S o;lss)vl;ﬁ(izvlz \:)\{)SZZ())/::;I: Razem
napowietrzne - transformatorowe . s
niskiego i materialéow  segmenty
napiecia
Amortyzacja 492 2230 497 0 1436 4 655
Wartosci niematerialne 429 11 073 730 0 12 716 24 948
Srodki trwate 18 874 80 447 28 146 0 58 341 185 808
Srodki trwate w budowie 2 926 873 2009 0 2 843 8 651
Zapasy 3275 25872 7623 74 10 144 46 988
Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 97 758 97 758
Zobowigzania 117 266 117 266
2 Skrocone sprawozdanie finansowe ZPUE S.A.
2.1  Woybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
od
WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015 do 31.03.2016 do
31.03.2015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow
1 materiatow 88 080 76 165 20 221 18 358
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 1545 1405 355 339
I11. Zysk (strata) brutto 1900 518 436 125
IV. Zysk (strata) netto 1434 379 329 91
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 13 465 19 639 3091 4734
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3 253 -8 373 =147 -2 018
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej -18 197 -7931 -4.177 -1912
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -7 985 3335 -1 833 804
IX. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1 400 001 1 400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akcje zwykta w zl. 1,02 0,27 0,23 0,07
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XI. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykla w zt. 1,02 0,27 0,23 0,07
XII. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje zwykla w zt. 0 0,00 0,00 0,00
w tys. PLN w tys. EUR

WAL SR S IRV AN SO = 31.03.20% 31.12.2015 31.03.201/6 31.12.2015
I. Aktywa, razem 429 687 474 569 100 667 111 362
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 152 429 198 765 35711 46 642
II1. Zobowiazania dtugoterminowe 19990 19 373 4 683 4 546
IV. Zobowiazania krotkoterminowe 108 075 155 451 25 320 36 478
V. Kapitat whasny 277 258 275 804 64 956 64 720
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 896 2901
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje w zt. 198,04 197,00 46,40 46,23
IX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
w zt. 198,04 197,00 46,40 46,23

Jednostkowy zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla za I kwartat 2016 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku
netto przypadajacego na akcje zwykte, tj. 1 328 tys. zl. zt. i Sredniowazonej ilo$¢ akeji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jedng akcje zwykla za I kwartat 2016 r. wynosi 1,02 zt.

Jednostkowy zysk przypadajacy na jedna akcje zwykla za I kwartat 2015 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku
netto przypadajacego na akcje zwykte, tj. 351 tys. zt. zt. i Sredniowazonej ilo$¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jedna akcje zwykla za I kwartat 2015 r. wynosi 0,27 zt.

Jednostkowa warto$¢ ksiegowa na jednag akcje za I kwartat 2016 r. zostala wyliczona jako iloraz kapitatu
wilasnego w wysokosci 277 258 tys. zt. 1 catkowitej ilosci akeji 1.400.001 szt. Jednostkowa warto$¢ ksiegowa
na jedng akcje za I kwartat 2016 r. wyniosta 198,04 zt.

Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje w roku 2015 zostala wyliczona jako iloraz kapitalu wlasnego w wysokosci
275 804 tys. PLN i catkowitej iloSci akcji 1 400 001 szt. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje w 2015 r. wynosita
197,00 PLN.

W okresie I kwartatu roku 2016 oraz I kwartatu roku 2015 nie wystapity i w ocenie Zarzadu ZPUE SA nie
wystapia przyczyny rozwadniajace zysk netto na jedna akcje zwykta i wartos¢ ksiggowa na jedna akcje.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym za I kwartat 2016 r. zostaty przeliczone

wedtug nastepujacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegblne pozycje aktywow i1 pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
sredniego kursu EUR obowigzujacego na dzien 31 marca 2016 r., ustalonego przez Narodowy Bank Polski,
tj. 4,2684 zt., na dzien 31 marca 2015 r. — 4,0890 zt. i na dzien 31.12.2015r. — 4,2615 zt.

e poszczeg6lne pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy
Bank Polski, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca obrotowego:

- dla okresu styczen — marzec 2016 r. — 4,3559 zt.
- dla okresu styczen — marzec 2015 r. — 4,1489 zt.

Srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP dla EUR na koniec kazdego miesiaca za okres od 01-01 od

31-03-2016 r.
Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016r. styczen 4,4405
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40/A/NBP/2016 z dnia 29.02.2016 . luty 4,3589
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016r. marzec 4,2684
Sredni kurs za 3 m-ce 2016 r. 4,3559

Srednia arytmetyczna §rednich kurséw NBP dla EUR na koniec kazdego miesiaca za okres od 01-01 od

31-03-2015 r.
Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
20/A/NBP/2015 styczen 4,2081
40/A/NBP/2015 luty 4,1495
62/A/NBP/2015 marzec 4,0890
Sredni kurs za 3 m-ce 2015 r. 4,1489

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2016 2015 2015
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Aktywa trwale 271 597 269 192 252 297
Warto$ci niematerialne i prawne 16 405 16 127 14 228
Rzeczowe aktywa trwale w tym: 161 279 160 478 151 230
Srodki trwate 146 004 147 092 142 881
Srodki trwale w budowie 15 275 13 386 8 349
Naleznosci dtugoterminowe 232 235 81
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 92 065 90 890 85 630
Nieruchomosci 8181 7008 4760
Dlugoterminowe aktywa finansowe 82 581 82 568 80 035
Inne inwestycje diugoterminowe 1303 1314 835
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w
tym: 1616 1462 1128
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1616 1462 1128
Aktywa obrotowe 158 090 205 377 134 980
Zapasy 56 078 46 159 34773
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 93 177 142 300 85 425
Naleznosci od jednostek powigzanych 7738 9881 8312
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 85 439 132 419 77 113
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 79 324 124 140 70 645
b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spotecznych 201 2 205
c) inne 5914 8 277 6 263
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5275 13154 10 725
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3560 3764 4 057
Aktywa razem 429 687 474 569 387 277
Kapital (fundusz) wlasny 277 258 275 804 259 916
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy 210 418 210 418 197 429
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20533 20513 20 448
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0

Zysk (strata) z lat ubieglych 32 511 0 29 298
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Zysk (strata) netto 1434 32511 379
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 152 429 198 765 127 361
Rezerwy na zobowigzania w tym: 12 373 11 412 10574
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8 682 8 650 8 995
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1319 1319 1174
Pozostate rezerwy 2372 1443 405
Zobowigzania dlugoterminowe 19 990 19 373 11 008
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 108 075 155 451 91 443
Wobec jednostek powigzanych 7879 12 376 4501
Wobec pozostatych jednostek w tym: 100 196 143 075 86 942
a) kredyty i pozyczki 27 061 43 809 23418
b) inne zobowigzania finansowe 2639 2 287 1517
¢) z tytulu dostaw i ustug 53 758 75272 47 820
d) zaliczki otrzymane na dostawy 3327 5186 3816
e) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
Swiadczen 7472 9970 5115
) z tytutu wynagrodzen 5854 6242 5129
g) inne 85 309 127
Rozliczenia migdzyokresowe 11991 12 529 14 336
Pasywa razem 429 687 474 569 387 277
2.4  Jednostkowy rachunek zyskow i strat ZPUE S.A [w tys. PLN]
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow
i materialow 88 080 76 165
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materialow 73 807 62 545
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 14 273 13 620
Koszty sprzedazy 3360 3332
Koszty ogdlnego zarzadu 10 315 10 149
Zysk (strata) ze sprzedazy 598 139
Pozostate przychody operacyjne 1829 1561
Pozostate koszty operacyjne 882 295
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1545 1 405
Przychody finansowe 2034 263
Koszty finansowe 1679 1150
Zysk (strata) brutto 1900 518
Podatek dochodowy 466 139
Zysk (strata) netto 1434 379
2.5  Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw ZPUE S.A. [w tys. PLN]
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Zysk (strata) netto 1434 379
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieni¢znych 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0
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Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od skladnikéw innych
calkowitych dochodéw ogétem 0 0
Razem inne calkowite dochody po
opodatkowaniu 0 0
Calkowite dochody ogétem 1434 379

2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do31.12.2015 do 31.03.2015

Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 275 804 259 521 259 521
- korekty wyceny 0 0 0
Kapital (fundusz) wlasny na pocz. okresu (BO) po

korektach 275 804 259 521 259 521
Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362
Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 210 418 197 429 197 429
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 12 989 0
a) zwigkszenie (z tytutu): 0 12 989 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 12 989 0
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 0 0
- rozwigzania aktywu na podatek odroczony w 0 0
zwigzku ze sprzedaza udziatow 0

Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec

okresu 210418 210 418 197 429
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na

poczatek okresu 20513 20 432 20 432
Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 20 81 16
a) zwiegkszenie z tytuhu : 20 81 16
- rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy 20 81 16
b) zmniejszenie: 0 0 0
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec

okresu 20533 20513 20 448
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 32511 29 298 29 298
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 32511 29 298 29 298
Korekty btedow podstawowych 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po

korektach 32511 29 298 29 298
a) zwigkszenie 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0 29 298 0
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 32511 0 29 298
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
Korekty bledow podstawowych 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po

korektach 0 0 0
a) zwigkszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 32511 0 29 298
Wynik netto 1434 32511 379
a) zysk netto 1434 32511 379
b) strata netto 0 0 0
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c) odpisy z zysku 0 0 0
Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 277 258 275 804 259 916
Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 277 258 275 804 259 916
2.7  Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych ZPUE S.A. [w tys. PLN]
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
A Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoS$ci
" operacyjnej - metoda posrednia
. Zysk (strata) brutto 1900 518
Il.  Korekty razem 11 565 19121
1.  Amortyzacja 4002 3894
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -448 1681
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 344 285
4, (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne;j -95 -16
5. Zmiana stanu rezerw 929 -469
6.  Zmiana stanu zapaséw -9919 -9 327
7. Zmiana stanu naleznosci 49 025 65 408
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek
8.  1ikredytow -30 454 -39 886
9.  Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -335 -205
10. Zaptacony podatek dochodowy -1484 -2 244
11.  Inne korekty 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
I11. operacyjnej 13 465 19 639
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci
B. inwestycyjnej
. Wplywy 1808 16
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
1.  rzeczowych aktywow trwalych 1808 16
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielnych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielnych pozyczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4.  Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il.  Wydatki 5061 8 389
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
1.  rzeczowych aktywow trwatych 5048 4373
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2. niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 13 4 016

str. 17



I0le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
a) w jednostkach powigzanych 13 4016
- nabycie aktywow finansowych 13 4016
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
111, inwestycyjnej -3 253 -8 373
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci
C. finansowej
. Wpltywy 4396 4 057
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i
innych instrumentow kapitalowych oraz doptat do
1.  kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 4 396 3976
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych 0 0
4, Inne wpltywy finansowe 0 81
Il.  Wydatki 22 593 11 988
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
3. tytutlu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 21 388 11 263
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0
6.  Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
7. finansowego 861 440
8.  Odsetki 344 285
9. Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci
I11.  finansowej -18 197 -7 931
D.  Przeplywy pieni¢zne netto, razem -7 985 3335
Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienigznych, w
E. tym: -7 879 3307
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu
roznic kursowych -106 26
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 269 7412
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5284 10 746
2.8  Informacje dotyczace segmentow dzialalno$ci jednostki dominujgcej ZPUE SA

Metody pomiaru zyskoéw lub strat, aktywow 1 zobowiazan poszczeg6élnych segmentéw sa tozsame z metodami
rachunkowosci finansowej.
Spotka dokonata wydzielenia poszczegolnych segmentéw operacyjnych na podstawie raportéw, ktore okresowo
sa analizowane przez zarzad. Segmentacja w spotce dokonana zostala ze wzgledu na oferowany przez spotke
asortyment.
Dla celow sprawozdawczosci wydzielono w spolce pie¢ segmentéw operacyjnych:
» Segment linii napowietrznych — obejmuje produkty takie jak: stupowe stacje transformatorowe, stanowiska
stupowe, konstrukcje energetyczne, roztaczniki i odtaczniki, zerdzie.
* Segment rozdzielnic i aparatury $redniego i niskiego napiecia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielnice

$redniego napigcia, rozdzielnice niskiego napigcia, ztacza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

+ Segment stacji transformatorowych — segment obejmuje sprzedaz kontenerowych stacji transformatorowych.
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* Odsprzedaz towarow i materiatbw — segment obejmuje dzialalnos¢ handlowa spotki, glownymi towarami
sprzedawanymi przez spotke sg transformatory, zerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

*  Wszystkie pozostate segmenty — obejmuja sprzedaz produktéw i ushug niezakwalifikowanych do segmentow
weczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji pomi¢dzy segmentami obejmujg sprzedaz produktow z segmentu

rozdzielnic i aparatury sredniego i niskiego napigcia do segmentu stacji transformatorowych.

Segmenty dzialalno$ci ZPUE SA za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Rozdzielnice Przychody i
i aparatura koszty nie
Sredniego i Stacje odsprzedaz  przypisane
Linie niskiego  transformator  towarow i do
Segmenty napowietrzne napiecia owe materialow  segmentow Razem
Przychody ze sprzedazy
odbiorcom zewngtrznym 12 510 18 255 30419 11 065 15831 88 080
Sprzedaz migdzy
segmentami 0 14 324 0 0 0 14 324
Wynik brutto ze
sprzedazy 3 264 3 364 6 375 720 549 14 272
Koszty sprzedazy 3360
Koszty ogoélnego zarzadu 10 316
Wynik ze sprzedazy 596
Pozostate przychody
operacyjne 1829
Pozostale koszty
operacyjne 882
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 1545
Przychody finansowe 2034
Koszty finansowe 1679
Wynik brutto 1900
Podatek dochodowy 466
Wynik netto 1434
Rozdzielnice
i aparatura
Sredniego Stacje odsprzedaz  \Wszystkie
Linie i niskiego  transformator  towaréw pozostale
Segmenty napowietrzne napiecia owe i materialéw  segmenty Razem
Amortyzacja 498 793 136 0 2575 4 002
Wartosci niematerialne 455 10 823 838 0 4 289 16 405
Srodki trwate 19 760 52 756 27 832 0 45 656 146 004
Srodki trwate w budowie 914 1173 5 887 0 7301 15 275
Zapasy 4 065 26 280 9133 111 16 489 56 078
Naleznosci
krétkoterminowe z tytulu
dostaw i ustug 87 062
Zobowigzania 128 065
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Segmenty dzialalno$ci ZPUE SA za okres od 01.01.2015 do 31.03.2015
Rozdzielnice Przychody i
i aparatura koszty nie
sredniego i Stacje odsprzedaz  przypisane
Linie niskiego  transformator  towaréw i do
Segmenty napowietrzne napiecia owe materialow  segmentow Razem
Przychody ze sprzedazy
odbiorcom zewngtrznym 9521 16 257 20725 9810 19 851 76 164
Sprzedaz migdzy
segmentami 0 15893 0 0 0 15 893
Wynik brutto ze
sprzedazy 2 605 3828 5721 669 797 13 620
Koszty sprzedazy 3332
Koszty ogdlnego zarzadu 10 149
Wynik ze sprzedazy 139
Pozostate przychody
operacyjne 1561
Pozostate koszty
operacyjne 295
Wynik na dziatalno$ci
operacyjnej 1 405
Przychody finansowe 263
Koszty finansowe 1150
Whynik brutto 518
Podatek dochodowy 139
Wynik netto 379
Rozdzielnice
i aparatura
Sredniego Stacje odsprzedaz  \Wszystkie
Linie i niskiego  transformator  towaréw pozostale
Segmenty napowietrzne napiecia owe i materialéow  segmenty Razem
Amortyzacja 483 1822 410 0 1179 3894
Wartosci niematerialne 429 10 761 725 0 2313 14 228
Srodki trwate 18 832 53 681 26 578 0 43 790 142 881
Srodki trwate w budowie 2926 666 1929 0 2828 8 349
Zapasy 3123 18 682 4 457 74 8 437 34773
Naleznosci
krotkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 77794
Zobowigzania 102 451
3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 1 KWARTAL 2016 ROKU

3.1

3.1.1 Jednostka dominujgca — ZPUE S.A. we Wloszczowie

ZPUE Spotka Akcyjna z siedziba we Wtoszczowie przy ulicy Jedrzejowskiej 79C jest spotka kapitatowa prawa
handlowego wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w
Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000052770.
Czas trwania spotki ZPUE S.A. jest nicoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci spotki ZPUE S.A. wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci jest
produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej (PKD 27.12.7).

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej oraz spétkach zaleznych, przedmiot dzialalno$ci
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Wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek regulowany, spotka ZPUE S.A. zakwalifikowana jest do spotek z
branzy przemystu elektromaszynowego.

3.1.2 Jednostka zalezna — ZPUE Silesia sp. z 0.0. w Katowicach

Przedmiot dzialalnosci

ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach jest spotka kapitatowa prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach,
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000471043. Rejestracja Spotki
w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu 24.07.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii
elektrycznej.

W dniu 29.11.2013 r. ZPUE Silesia sp. z 0.0. przejeta czgs¢ majatku spotek ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w
Katowicach oraz ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach w ramach procesu podziatu tych spotek przez
wydzielenie.

Kapitatl zaktadowy ZPUE Silesia sp. z 0.0. wynosi 46.540.300,00 zt. Wspodlnikiem wigkszosciowym ZPUE
Silesia sp. z o0.0. jest ZPUE S.A., ktora posiada 928.304 udzialow tejze spotki, o wartosci nominalnej 50,00 zt.
kazdy.

Podmioty zalezne od ZPUE Silesia sp. z 0.0.
ZPUE Silesia sp. z 0.0. posiada 50% udziatow spotki ZPUE Gliwice sp. z o.0. oraz 100% akcji spotki ZPUE
Katowice S.A.

= ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach jest spotka kapitalowa prawa handlowego posiadajaca
kapital zaktadowy w wysokosci 749.300,00 PLN, ktory dzieli si¢ na 14.986 udziatéw o wartosci 50,00
PLN kazdy. Przedmiotem dziatalnosci gliwickiej spotki jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

= ZPUE Katowice S.A. z siedzibg w Katowicach jest spotka kapitatowa prawa handlowego posiadajaca
kapital zaktadowy w wynosi 112.226,34 PLN, ktory dzieli si¢ na 1.870.439 akcji o wartosci 0,06 PLN
kazda. Przedmiotem dziatalnosci katowickiej spotki jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

3.1.3 Jednostka zalezna — ZPUE Concrete sp. z 0.0. we Wloszczowie

Przedmiot dzialalnosci

ZPUE Concrete sp. z o.0. z siedzibg we Wloszczowie jest spotka kapitatlowa prawa handlowego wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000488474. Rejestracja Spotki w Krajowym
Rejestrze Sadowym nastapita w dniu 04.12.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki ZPUE Concrete sp. z 0.0. zgodnie z Polska Klasyfikacja
Dziatalnosci jest produkcja masy betonowej prefabrykowanej (PKD 23.63.7).

Kapital zaktadowy ZPUE Concrete sp. z o.0. sktada si¢ ze 100 udzialéow o tacznej wartosci 5.000,00 PLN.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.

Podmioty zalezne od ZPUE Concrete sp. z o0.0.
ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada cato$ciowe pakiety udziatlow w spotkach ZPUE Tools sp. z 0.0. z siedzibg we
Wtoszczowie oraz ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie, a takze posiada 50% udziatéw spotki
ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach.

» ZPUE Tools sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoszczowie jest spotkg kapitatowa prawa handlowego, ktorej
podstawowym przedmiotem dzialalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dzialalno$ci jest sprzedaz
hurtowa pozostatych poétproduktéow (PKD 4676Z). Kapital zaktadowy ZPUE Tools sp. z 0.0. wynosi
5.500,00 PLN i dzieli si¢ na 11 udziatow o wartosci 500,00 PLN kazdy.
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= ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedziba we Wloszczowie prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji wyrobow
budowlanych z betonu. Kapitat zaktadowy ZPUE Poles sp. z 0.0. wynosi 14.950,00 PLN i dzieli si¢ na
299 udziatow o wartosci 50,00 PLN kazdy.

= ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach jest spotka kapitatlows prawa handlowego posiadajaca
kapital zaktadowy w wysokosci 749.300,00 PLN, ktory dzieli si¢ na 14.986 udziatéw o wartosci 50,00
PLN kazdy. Przedmiotem dziatalnos$ci spotki gliwickiej jest wykonywanie instalacji elektrycznych oraz
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzanego z nig doradztwa technicznego.

3.1.4 Jednostka zalezna — ZPUE Holding sp. z 0.0. we Wloszczowie

ZPUE Holding sp. z o.0. z siedzibg we Wloszczowie jest spotka kapitatowg prawa handlowego wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000274469. Rejestracja spotki w Krajowym
Rejestrze Sadowym nastgpita w dniu 16.02.2007 r.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ ustugowa, w szczegolnosci w zakresie: utrzymania ruchu elektrycznego, maszyn
i/lub sieci komputerowe;j, ushug kadrowo-ptacowych, ustug rachunkowo-ksiggowych.

Kapital zaktadowy spotki ZPUE Holding sp. z 0.0. wynosi 104 950,00 zt. i dzieli si¢ na 2099 udziatéw o
wartos$ci nominalnej 50,00 zt. kazdy. ZPUE S.A. posiada 1050 udziatow w kapitale zaktadowym spotki ZPUE
Holding sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci 52 500,00 zt.

W dniu 11 grudnia 2015 roku pomigdzy ZPUE Holding sp. z 0.0. a ZPUE Concrete sp. z 0.0., posiadajaca 1049
udzialow w kapitale zakladowym ZPUE Holding sp. z o.0., zostata zawarta umowa przeniesienia wlasnosci
udzialéow ZPUE Holding sp. z 0.0. Na mocy przedmiotowej umowy spotka ZPUE Concrete sp. z 0.0. przeniosta
na spotke ZPUE Holding sp. z 0.0. whasno$¢ wszystkich udziatéw posiadanych w ZPUE Holding sp. z o.0., tj.
1.049 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zi. i Iacznej wartosci nominalnej 52 450,00 zt., celem ich
umorzenia. Zmiany, o ktéorych mowa w zdaniu poprzednim, nie zostaly zarejestrowane w rejestrze
przedsigbiorcow na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

3.1.5 Jednostka zalezna — ZPUE Nord sp. z 0.0. we Wloszczowie

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoszczowie jest spotka kapitatows prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000501272. Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapita w dniu 12.03.2014 1.

Jako podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki zostala wskazana produkcja aparatury rozdzielczej i
sterowniczej energii elektryczne;j.

Kapitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.000,00 zt. i dzieli si¢ na 100 udziatéw o wartosci 50,00 zt.
kazdy, ktore w catosci objeta spotka ZPUE S.A.

3.1.6 Jednostka zalezna — ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. w Raciazu

ZPUE Elektroinstal sp. z o0.0. z siedziba w Racigzu jest spotkg kapitalowa prawa handlowego wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000026740.
Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita w dniu 10.07.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest produkeja konstrukceji metalowych i ich czesci, konstrukcji
do stacji stupowych oraz linii napowietrznych SN i nN, a takze produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej
energii elektrycznej.

Kapital zakladowy ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. sktada si¢ ze 488 udziatlow o tgcznej wartosci 244.000,00 PLN,
ktére w catosci posiada ZPUE S.A.

3.1.7 Jednostka zalezna — ZPUE EOP sp. z 0.0. w Kaliszu

ZPUE EOP sp. z o.0. z siedzibg Kaliszu jest spotka kapitalowa prawa handlowego wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000052287.
Rejestracja spotki w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastapita w dniu 12.10.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych do stacji stupowych i
linii napowietrznych, produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, produkcja sprzetu

str. 22



I0le

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transformatorowych nn i moduléw pomiarowo-roztacznikowych SN oraz
produkcja stupowych stacji transformatorowych.

Kapital zaktadowy ZPUE EOP sp. z o.0. sktada si¢ ze 1626 udzialdow o tgcznej wartosci 813.000,00 PLN.
Wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym ZPUE EOP sp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.

3.1.8 Inne podmioty zalezne — nieobjete konsolidacja

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. nie zostaly uwzglednione zagraniczne spotki
zalezne ZPUE S.A:

e Spotka ,,Zawod blocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowosci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska)
zajmuje si¢ produkcja obudéw betonowych oraz kompletnych stacji transformatorowych w obudowach
betonowych. Spoétka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig a jej
kapitat zakladowy wynosi 10.000,00 rubli. ZPUE S.A posiada udzial o wartosci 10.000,00 rubli,
stanowiagcy 100% kapitalu zakladowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania
100% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

e Spotka ,,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemystowe Inwestycje) w miejscowosci Tolmaczewo
(obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska) zajmuje si¢ wynajmem nieruchomosci, oraz utrzymaniem
ruchu w spotce ZBKTP. Spoétka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia
a jej kapitat zaktadowy wynosi 85.000.000,00 rubli. ZPUE S.A posiada udzial o wartosci
85.000.000,00 rubli, stanowigcy 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A.
do wykonywania 100% gltosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

e Spotka OOO ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-Frankowsku (Republika Ukrainy) zajmuje si¢
dziatalnoscia handlowa na terenie Ukrainy. Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wartosci
6.400 Euro, stanowigcy 80% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

e Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawie (Republika Czeska) zajmuje si¢ dziatalnoscia
handlowa na terenie Czech. Spotka jest odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia a jej kapital zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. ZPUE S.A. posiada 100%
udziatéw stanowiacych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz uprawniajacych ZPUE S.A. do
wykonywania 100% glosow na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

e Spotka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii) zajmuje si¢ dziatalnoscia
handlowa oraz produkcja obudéw betonowych na terenie Bulgarii. Spotka jest odpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia a jej kapitat zaktadowy wynosi 300 BGN. ZPUE
S.A. posiada 300 udzialow o tacznej wartosci 300 BGN, stanowiacy 100% kapitalu zaktadowego tej
spotki oraz uprawniajacy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej
spotki.

Wymienione powyzej zagraniczne spotki zalezne ZPUE S.A nie zostaly uwzglednione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. ze wzgledu na ich niewielka istotno$¢ w wartosciach
skonsolidowanych Grupy oraz trudnosci w pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych danych finansowych.
ZPUE S.A. traktuje jednakze posiadanie udziatow w w/w spotkach jako inwestycje dilugoterminowe,
nakierowane na rozbudowg dotychczasowej oferty produktowej oraz zaklada, ze przyczynia si¢ one do
gruntownego rozpoznania rynkéw zagranicznych, co spowoduje nawigzanie okre§lonych kontaktow
handlowych.

3.2 Udzialy w innych podmiotach

Na dzien 15 maja 2015 r. ZPUE S.A. posiadal réwniez 28 udziatéw w Przedsigbiorstwie Aparatow
i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z o.0. w Kaliszu, ktore uprawniaja do oddania 28 gloséw
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na Zgromadzeniu Wspolnikéw, co stanowi 3,92% ogodlnej liczby glosow. Wskazana jednostka nie wchodzi
jednak w sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., zatem nie jest obj¢ta konsolidacja.

3.3  Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za I kwartat 2016 r.
prezentuje dane finansowe za okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r. Dane poréwnywalne prezentuja dane za 1
kwartat roku 2015 tj. za okres od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r. Dodatkowo dla sprawozdania z sytuacji
finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitalach wtasnych zaprezentowano dane poréwnywalne za rok 2015.

3.4  Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.za I kwartat 2016 roku
zostato sporzadzone w oparciu o dane finansowe spotki dominujacej: ZPUE S.A. oraz dane finansowe spotek
zaleznych: ZPUE Gliwice Sp. z o.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUE Silesia Sp. z o0.0., ZPUE Tools Sp. z o.0.,
ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUE Concrete Sp. z 0.0. ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUE EOP
Sp. z 0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
zaleznych spotek zagranicznych:

» ,Zawod blocznych kompliektnych transformatorowych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscowosci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja
Rosyjska);

,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemystowe Inwestycje) w miejscowosci Tolmaczewo (obwdd
Leningradzki, Federacja Rosyjska);

000 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy);

ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawie (Republika Czeska);

ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (Republika Butgarii).

VVV V¥V

ZPUE S.A. nie objeta konsolidacjg danych finansowych w/w spotek zarejestrowanych poza granicami
Rzeczpospolitej Polskiej, ze wzgledu na ich mata istotnos¢ w wartosciach skonsolidowanych Grupy oraz ze
wzgledu na fakt, iz koszty pozyskania wiarygodnych informacji finansowych przewyzszytyby korzysci
ekonomiczne z ich pozyskania i zaprezentowania. Jednakze ZPUE S.A. traktuje zakup udziatlow w w/w
spotkach jako inwestycje dlugoterminowa, nakierowang na rozbudowe dotychczasowej oferty produktowej oraz
ma nadzieje, ze pozwoli to na rozpoznanie rynkow rosyjskiego, ukrainskiego, czeskiego i butgarskiego, a tym
samym umozliwi w przyszto$ci nawigzanie kontaktow handlowych.

3.5  Metody sporzadzenia sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
spotek zarejestrowanych poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej, ze wzgledu na ich niewielka istotnos¢ w
wartosciach skonsolidowanych grupy oraz trudnos$ci w pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych danych
finansowych. ZPUE S.A. traktuje jednakze posiadanie udziatbw w w/w spotkach, jako inwestycje
dhugoterminowe, nakierowane na rozbudowe dotychczasowej oferty produktowej oraz ma nadzieje, ze
przyczynia si¢ one do gruntownego rozpoznania rynkow zagranicznych, co umozliwi nawigzanie w przyszto$ci
okreslonych kontaktéw handlowych.

Polaczenie spolek w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie spotek.

Oswiadczenie Zarzadu

Skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzadom spoétek nie sa znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly sporzadzone w oparciu o
MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 01.01.2016 do
31.03.2016.
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Dane zawarte w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w tysigcach
ztotych polskich (PLN). Zlote polskie stanowig walut¢ funkcjonalng i walute sprawozdawcza w spotkach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone na dzien 31.03.2016 r. zawiera, w ocenie Zarzadu
ZPUE SA, wszystkie informacje niezbedne do prawidlowej oceny sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego grupy.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki objete konsolidacja zasady rachunkowo$ci dostosowane sg do wymogow
wynikajacych z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych (dalej UOR).

Obowiazujace zasady wyceny aktywow i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywéw trwalych

Za rzeczowe aktywa trwale uznaje si¢ takie sktadniki aktywow, ktore:

- sg utrzymywane przez jednostke gospodarcza w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym Iub przy

dostawach towarow i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy

najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych ujmuje si¢ jako sktadnik aktywow jezeli istnieje prawdopodobienstwo,

ze jednostki uzyskaja przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow oraz, ze mozna

wyceni¢ w sposob wiarygodny ceng¢ nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Do srodkow trwatych jednostek zalicza sig;

grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntow),

budynki,

obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

maszyny, urzadzenia,

srodki transportu,

inne przedmioty

Do srodkéw trwatych jednostek zalicza sie rowniez obce $srodki trwate uzywane przez nie na podstawie umowy

najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli z innych przepiséw wynika prawo

dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) przez korzystajace z tych srodkow jednostki.

Przedmioty w cenie do 3 500,00 zt. traktowane sg jako materialy. Z chwilag wydania do uzytkowania warto$¢ ich

odpisuje si¢ w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji pozabilansowej ilo§ciowo-wartosciowej. Materialty

objete sa ewidencja pozabilansowa wg miejsc uzytkowania. Za kryterium do objecia materiatow ewidencja

przyjeto okres uzytkowania dtuzszy niz rok.

Srodki trwale w cenie jednostkowej powyzej 3 500,00 zt. sa wprowadzane do ewidencji $rodkéw trwatych.

Ewidencja srodkow trwatych pozwala wprowadzi¢ wyrd6zniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane ze Zzrodet

innych (np. z budzetu panstwa, z dotacji unijnych.) Srodki trwate rejestrowane sa w pozycjach analitycznych

zgodnie z symbolika KRST.

Za wartosci niematerialne uznaje si¢ nabyte, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu przyjecia do

uzywania:

e prawa majatkowe, autorskie prawa majatkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, wynalazkdw,
patentéw, znakow towarowych, wzorow zdobniczych lub uzytkowych,

e koszty prac rozwojowych zakonczonych wynikiem pozytywnym, naktady na prace rozwojowe,

e warto$¢ firmy,

e know-how

o0 przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok, wykorzystywane na potrzeby zwigzane z prowadzong

dziatalno$cig gospodarcza albo oddane do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o

podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywow trwalych, ktora kwalifikuje si¢ do ujgcia jako sktadnik aktywow, poczatkowo
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wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych sktada sie cena zakupu, tgcznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami
od zakupu i wszystkimi innymi pozwalajagcymi si¢ bezposrednio przyporzadkowac kosztami poniesionymi w
celu doprowadzenia sktadnika aktywow do stanu zdolnosci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wtasnym zakresie jest to koszt wytworzenia, za ktory uwaza si¢
warto$¢ zuzytych sktadnikow rzeczowych i ushug obcych, kosztow wynagrodzen za prace wraz z narzutami
i inne koszty dajace si¢ zaliczy¢ do wartoSci wytworzonych $rodkow trwatych lub wartoSci niematerialnych i
prawnych. Do kosztu wytworzenia nie zalicza si¢ kosztow ogdlnych zarzadu, kosztow sprzedazy, pozostatych
kosztow operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernych brakéw, nadmiernego zuzycia robocizny i
innych zasobow w trakcie budowy, montazu lub ulepszenia srodkéw trwatych i dostosowania do uzywania;

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lub w inny nicodptatny sposéb warto§¢ poczatkows Srodka
trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzedazy takiego samego lub podobnego
przedmiotu z dnia nabycia, chyba Zze umowa darowizny albo umowa o nicodptatnym przekazaniu okresla tg
warto$¢ w nizszej wysokosci. Za ceng rynkowg uwaza si¢ cen¢ stosowang w danej miejscowosci w obrocie
sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z uwzglednieniem ich stanu technicznego i stopnia zuzycia.

W przypadku trudnosci w ustaleniu kosztu wytworzenia srodka trwatego jego warto$¢ poczatkowa ustala biegly
rzeczoznawca z uwzglednieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Podstawowym narzgdziem ewidencyjnym $rodkéw trwalych jest ,Ksigega inwentarzowa Srodkow trwatych” z
podziatem na grupy $rodkow trwatych.

,,Ksiega inwentarzowa $rodkow trwatych” obejmuje m.in. nastepujace pozycje:

numer inwentarzowy odrebny dla kazdego obiektu,

date przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

rok budowy (nabycia),

nazwe $rodka trwatego,

symbol klasyfikacji rodzajowej srodka trwatego,

warto$¢ poczatkowa,

zmiany wartosci nastepujace w okresie uzytkowania,

roczng stopg amortyzacji,

roczng i miesigczng kwotg amortyzacji,

umorzenie dotychczasowe,

wartos¢ netto,

date wycofania z uzytkowania i numer dowodu,

inne dane (wydzial, stanowisko kosztow, rodzaj pozyskanego dofinansowania itp.).

Podstawowym narzedziem ewidencyjnym warto$ci niematerialnych i prawnych jest ,Ksiega wartosci
niematerialnych i prawnych”.

,,Ksiega wartosci niematerialnych i prawnych” obejmuje nastepujace pozycje:

numer inwentarzowy,

nazwe,

date zakupu lub wytworzenia,

date ksiggowania i numer dowodu nabycia,

date oddania do uzytku,

warto$¢ poczatkowa,

roczng stop¢ amortyzacji,

warto$¢ amortyzacji rocznej, miesiecznej i od poczatku uzytkowania,

wartos$¢ netto,

dat¢ pelnego umorzenia,

dat¢ i numer dowodu wycofania z ewidencji,

inne dane (dziat, stanowisko kosztow itp.).

Obce s$rodki trwate ujmuje si¢ w ewidencji pozabilansowe;.

Pozniejsze naklady odnoszace si¢ do pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych, ktéra juz zostala ujeta jako
sktadnik aktywéw sa dodawane do wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw, o ile jest prawdopodobne, ze
jednostka uzyska przyszle korzysci ekonomiczne, ktore przewyzsza korzysci mozliwe do osiggnigcia w ramach
pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego skltadnika aktywow. Wszelkie pozostate
p6zniejsze naktady sa ujmowane jako koszty okresu, w ktorym zostaly poniesione. Naktady na remonty i
konserwacje rzeczowych aktywow trwatych ponoszone w celu przywrocenia lub utrzymania przysztych
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korzysci ekonomicznych, jakich jednostka moze oczekiwac w oparciu o pierwotnie oszacowane korzysci ujmuje
si¢ jako koszty w momencie poniesienia.

Glowne czesci sktadowe niektorych pozycji rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie jako odrebne aktywa, z
uwzglednieniem niezaleznego okresu ich ekonomicznego uzytkowania.

Umorzenie

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych rozkladana jest w sposob systematyczny na
przestrzeni okresu ich uzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez
jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowane sg jako koszt danego okresu.

Okres uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwalych oraz metoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji 1 jezeli oczekiwania znaczaco rdznig si¢ od wczesniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne za
biezace i przyszte okresy sg korygowane

Podstawg dokonywania odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowych) $rodkéw trwatych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych stanowi aktualny plan amortyzacji sporzadzany na pierwszy dzien kazdego roku
obrotowego, okreslajacy stawki i kwoty rocznych odpisow poszczegolnych srodkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

e numer inwentarzowy,

symbol klasyfikacji rodzajowej,

nazwe obiektu,

date przyjecia do uzytkowania,

warto$¢ poczatkows,

metode amortyzacji,

stope rocznej amortyzacji,

roczng i miesigczng kwote odpisow.

W przypadku srodkow trwatych przyjetych uzytkowanych na podstawie umow leasingu operacyjnego, ktore w
mysl przepisow ustawy o rachunkowosci zaliczane sa do srodkow trwatych — okres amortyzacji ustala si¢ w
oparciu o okres ekonomicznej uzytecznosci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujacych trwatg utrate gospodarczej przydatnosci srodka trwatego dokonuje si¢, w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowych odpisdéw amortyzacyjnych.

Wycena Srodkow trwalych i wartos$ci niematerialnych

Srodki trwale i wartosci niematerialne wycenia si¢ wedtug cen nabycia lub kosztéow wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytulu
trwalej utraty wartoéci. Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne umarza si¢ metodami okreslonymi w
punkcie poprzedzajacym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wycenione s3 wg wartosci godziwej. Srodki trwate z pozostatych grup wyceniane sa
wg cen nabycia badz kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchomos$ci grupa 0-grunty wycenione zostaly wg wartosci godziwej. Nie podlegaja
amortyzacji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg warto$ci godziwej umarzane sg przez okres 720 miesi¢cy —stawka
1,66% w skali roku. Pozostate $rodki w ramach tej grupy od 120 do 480 miesigcy.

Grupa 2 —Obiekty inzynierii ladowej i wodnej, wycenione wg wartosci godziwej umarzane sg przez 720
miesigcy, stawka 1,66% w skali roku. Pozostate srodki trwate od 120 do 300 miesigcy.

Srodki trwale w budowie

wycenia si¢ w wysokosci ogoétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Wartos¢ srodkow trwatych w budowie zwigkszaja ujemne réznice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowy $rodka trwalego, za§ zmniejszaja odpisy z tytutu trwalej utraty jego wartosci.

Nieruchomosci

ewidencjonuje si¢ i wycenia wedtug zasad obowigzujacych dla §rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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WartoS$ci niematerialne zaliczane do inwestycji

ewidencjonuje si¢ i wycenia wedlug zasad obowigzujacych dla srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, lub wartoSci przeszacowane;j,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwalych wycenia si¢ wedlug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Zapasy materialow, towarow, produktow gotowych, polproduktéw i produktow w toku wycenia si¢
wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia lub tez wartoéci netto mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od
tego, ktora z kwot jest nizsza.

W odniesieniu do zapaséw materiatéw jednostka prowadzi ewidencje:

o ilosciowo-wartoSciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg warto$ciowg prowadzong przez ksiggowos$¢ na koniec kazdego
miesigca.

W odniesieniu do zapasow towarow jednostka prowadzi ewidencje:

e iloSciowo-warto§ciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencjg wartoSciowa prowadzong przez ksiggowos$¢ na koniec kazdego
miesigca.

W odniesieniu do zapasow produktow gotowych jednostka prowadzi ewidencje:

e iloSciowo-warto§ciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidencja wartoSciowa prowadzong przez ksiggowos$¢ na koniec kazdego
miesigca.

Przyjecie materialow do magazynu nastepuje wedtug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdd materiatéw z magazynu wycenia si¢ metoda:

pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu nastepuje wedhug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdd towaréw z magazynu wycenia si¢ metoda:

pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie produktéw gotowych z produkcji do magazynu nastepuje wedhug:

e cen ewidencyjnych; warto$¢ zapasow do kosztow wytworzenia korygujg odchylenia, ktore rozliczane sg na
zapas 1 na rozchdod zapasow na podstawie wskaznika odchylen.

Rozchdd produktéw gotowych z magazynu w przypadku prowadzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia si¢ metoda:

~pierwsze weszlo, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji nie zakonczonej na dzien bilansowy wycenia si¢ wedtug:

e bezposrednich kosztow wytworzenia, na ktore sktadaja si¢ koszty zwigzane bezposrednio z jednostka
produkcji, takie jak bezposrednia robocizna i materialy bezposrednie. Sktadajg si¢ na nie takze systematycznie
roztozone, stale i zmienne koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materialdw na wyroby gotowe.
Stalymi posrednimi kosztami produkcji sa te posrednie koszty produkcji, ktore pozostaja stosunkowo
niezmienne niezaleznie od wielkosci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzymania budynkow i
wyposazenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zarzadzania i administracji. Zmiennymi posrednimi
kosztami produkcji sg te posrednie koszty produkcji, ktore zmieniaja si¢ bezposrednio lub prawie bezposrednio
wraz ze zmiang wielko$ci produkcji, takie jak posrednie koszty materiatdw i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub warto$ci rynkowe;.
Inwestycje krotkoterminowe, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia si¢ w wartosci godziwe;j.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartos¢é. Wartos¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty. W odniesieniu do:

* nalezno$ci od dluznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, zgloszonej likwidatorowi lub s¢dziemu
komisarzowi w postgpowaniu upadlosciowym, z chwila powzigcia informacji,

* nalezno$ci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci, jezeli majatek dluznika
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nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtoSciowego — w pelnej wysokosci, z chwilg
uzyskania postanowienia sadu,

* naleznos$ci kwestionowanych przez diluznikéw oraz z ktorych zaptatg dhuznik zalega, a wedlug oceny
sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna —
do wysokosci niepokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem z chwilg skierowania wierzytelnosci
potwierdzonej prawomocnym wyrokiem sadu na droge postgpowania egzekucyjnego.

* nalezno$ci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujacego — w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania, z chwilg
powzigcia informacji,

* naleznoSci przeterminowanych (o okresie przeterminowania dluzszym niz 365 dni) lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej dzialalnosci lub strukturg odbiorcow — w wysoko$ci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu z chwila skierowania wierzytelnosci potwierdzonej prawomocnym wyrokiem
sadu na droge postgpowania egzekucyjnego.

Zobowigzania zgodnie z MSR 39 tj. czyli wg zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania finansowe, dla ktorych okreslony jest termin wymagalno$ci wycenia si¢ zgodnie z MSR 36 .
wg zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedhug warto$ci nominalne;.

Rezerwy na straty i zobowigzania wycenia si¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg gdy:

e na jednostce cigzy obecny obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

e prawdopodobne jest, ze wypehienie obowiazku spowoduje konieczno§¢ wyptywu srodkow zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne,

e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwe zmniejsza zrealizowanie obowiazku, na ktory zostala utworzona, za$ niewykorzystane rezerwy (z

uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na ktére zostaly utworzone) rozwigzuje si¢ na dobro kont

pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

e dla instrumentéw finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek warto$¢ godziwa ustala si¢ na podstawie
ich biezacej ceny zakupu/sprzedazy.

o Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nienotowanych papieréw warto$ciowych), ustala si¢ warto$¢ godziwg stosujac odpowiednie techniki
wyceny.

e  Warto$¢ godziwa nienotowanych dtuznych papieréw wartosciowych ustalana jest jako warto$¢ biezaca
przysztych przeptywow pienigznych z tytutu tych papierow, zdyskontowana biezaca stopa procentowa.

o Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa w otwartych gotowkowych funduszach inwestycyjnych ustala si¢
na podstawie wyceny dokonanej przez te fundusze.

o Warto$¢ godziwa udziatow w zamknietych funduszach inwestycyjnych ustalana jest na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych tych funduszy.

Udzialy (akcje) wlasne wycenia si¢ wedtug wartosci godziwe;j.
Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wylaczeniem udzialdow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasno$ci) oraz pasywa wycenia si¢ po obowigzujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, za wyjatkiem pozycji
niepieni¢znych, tj. otrzymanych i zaptaconych zaliczek.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu poprzedzajacym dzien zawarcia transakcji.
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Zasady wyceny zobowiazan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mozliwym zobowigzaniem, ktore powstaje na skutek zdarzen przeszitych i
ktorego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przysztoSci w momencie wystapienia niepewnych zdarzen
(nad ktérymi jednostka nie ma pehej kontroli). Zobowigzaniem warunkowym moze by¢ rowniez obecne
zobowigzanie jednostki, ktore powstaje na skutek przesztych zdarzen i1 ktérego nie mozna wyceni¢
wystarczajgco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wypelnienie tego zobowigzania spowodowato
wyplyw srodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne. W zawigzku z tym zobowigzanie takie nie jest
prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego.

Przyktadem zobowigzan warunkowych moga byé zobowigzania wynikajace z udzielonych przez jednostke
gwarancji lub poreczen majatkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia si¢ w wartosci udzielonych gwarancji, porgczen lub w inny sposob
wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zasady wyceny instrument6w pochodnych zabezpieczajacych wartosé aktywow

W jednostce moga wystepowaé pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe kontrakty forward)

charakteryzujace si¢ nastepujacymi cechami:

e ich warto$¢ zalezy od zmiany wartoSci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kursu bazowego, kursu
wymiany walut itp.),

o wydatki poczatkowe na ich nabycie nie wystepuja lub sa bardzo niskie,

e rozliczenie instrumentu nastapi w przysztosci.

Kontrakty terminowe moga by¢ zawierane w celu zabezpieczenia si¢ przez jednostke przed niekorzystnymi dla
niej zmianami kurséw walutowych, stop procentowych, indeksow gietdowych.

Jednostka moze stosowa¢ pochodne instrumenty zabezpieczajace w celu:

e zabezpieczenia warto$ci godziwej, to jest ograniczenia zagrozenia wplywu na wynik finansowy zmian
warto$ci godziwej wynikajacych z okreSlonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksiag
rachunkowych aktywami i zobowigzaniami finansowymi lub okreslong ich czgscia,

e zabezpieczenia przeptywow pienieznych, to jest ograniczenia zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach pienieznych wynikajacych z okreslonego ryzyka zwigzanego z wprowadzonymi do ksiag
rachunkowych aktywami i zobowigzaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczace instrumentéw finansowych uznaje si¢ za stuzgce ograniczeniu ryzyka zwigzanego z
aktywami lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczeniu tych aktywow lub pasywow, jezeli co najmnie;:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okreslono, ktore aktywa lub pasywa maja zostaé za
pomoca tego kontraktu zabezpieczone,

e zabezpieczajacy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jego pomoca
aktywa lub pasywa charakteryzuja si¢ podobnymi cechami, a w szczegolno$ci warto§ciag nominalng, data
zapadalno$ci, wplywem zmian stopy procentowej albo kursu waluty,

e stopien pewnosci oczekiwan dotyczacych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywow $rodkow
pienieznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaly spelnione, to przy wycenie zabezpieczanych aktywow lub pasywow

uwzglednia si¢ warto$¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw finansowych oraz zmiany ich wartosci.

Pozycje¢ zabezpieczang moze stanowi¢ pojedynczy sktadnik wprowadzonych do ksigg rachunkowych aktywow

lub zobowigzan badz nie wprowadzone do ksigg rachunkowych prawdopodobne przyszte zobowigzania lub

transakcje.

Pozycje zabezpieczang moze stanowi¢ rowniez grupa aktywdw lub zobowigzan. Zabezpieczenie moze dotyczy¢

jednego z czynnikdéw ryzyka zagrazajacego zmianami wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych pod

warunkiem, ze efektywnos$¢ takiego czynnika ryzyka moze by¢ efektywnie zmierzona.

Do szczeg6élnych zasad rachunkowosci dotyczacych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresie

nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowania, stosuje si¢ zasady ustalone w rozporzadzeniu Ministra

Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu

ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).

Rezerwy i aktywa z tytulu podatku dochodowego
Rezerwe na podatek dochodowy tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w

przysztosci zaptaty w zwiazku z wystapieniem dodatnich roznic przej$ciowych. Przejsciowe rdznice dodatnie
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powoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji roznic
przejsciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen réznicy ujemnej (o ile wystgpita) zaksiggowanej na
koncie ,,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedtug stanu na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego.
Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmnigjszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji roznic
przejsciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego nalezy uwzgledni¢ stan rozliczen roznicy
dodatniej (o ile wystgpita) zaksiggowanej na koncie ,,Rezerwa na podatek dochodowy” wedlug stanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w bilansie
wykazywane sa oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli wystapi tytul uprawniajacy do
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow tworzone sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegolnosci:

1)z warto$ci $wiadczen wykonanych przez kontrahentéw, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac,

2)z obowigzku wykonania przysztych $wiadczen wynikajacych z biezacej dziatalnosci, ktorych kwote mozna
oszacowac, mimo ze data ich powstania nie jest jeszcze znana i do ktorych mozna zaliczy¢ m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i inne koszty dotyczace okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zwyczajami handlowymi.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe prezentuje si¢ w pasywach bilansu w pozycji: ,,Pozostate rezerwy
krotkoterminowe”.

Zasady wyceny rozliczen miedzyokresowych przychodow i kosztow

Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw, to stan na dzien bilansowy wartoéci nominalnej przychodéw (dtugo-

i krotkoterminowych), ktorych realizacja nastgpuje w okresach przysztych. Do rozliczen miedzyokresowych

przychodow zalicza si¢ migdzy innymi:

e pobrane wplaty lub zarachowane naleznosci od kontrahentéw za §wiadczenia, ktore zostang wykonane w
nastepnym roku obrotowym,

e otrzymane dotacje zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem $rodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doptaty ewidencjonowane sa w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktorym prowadzona jest szczegdtowa analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozliczen migdzyokresowych przychodoéw rozliczenie sa w pozostate
przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztow amortyzacji $rodkéw trwatych sfinansowanych z
otrzymanych dotacji. Przyjecie srodkow trwatych do ewidencji srodkow trwatych w module ,,Srodki trwate”
pozwala na wprowadzenie odznaczenia pozwalajacego na rozréznienie srodkéw trwatych sfinansowanych
dotacja oraz okre$lenie wartosci amortyzacji odpowiadajacej czgsci sfinansowanej dotacja.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia mi¢edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow tworzg koszty posrednie. W ciggu okresu sprawozdawczego
przedmiotem rozliczen miedzyokresowych sg miedzy innymi:

o koszty czynszow i dzierzawy placonych z gory,

koszty energii optaconej z gory,

koszty ubezpieczen majatkowych,

koszty optat za wieczyste uzytkowanie gruntow,

podatek od nieruchomosci,
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e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
¢ inne koszty dotyczace nastepnych okresow sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty na targi itp.).

Koszty podlegajace aktywowaniu na koncie rozliczen migdzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do
uplywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktorych dotycza.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowania

W celu prawidlowego ustalania podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb prawnych w planie
kont jednostki zostaly wyroznione konta analityczne, grupujace koszty dziatalnoSci podstawowej, koszty
finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym z jednej strony oraz grupujgce przychody finansowe i pozostate przychody
operacyjne nie stanowigce przychodow lub zwolnione z opodatkowania - z drugiej strony. Rozrdznienie
analityczne w kontach bilansowych ma potwierdzenie w ewidencji pozabilansowej grupujacej koszty i
przychody na kontach zespotu ,9”. Dodatkowo na kontach zespotu ,9” ewidencjonowane sg koszty i
przychody, ktére nie zostaly zaewidencjonowane na kontach bilansowych, a maja wptyw na ustalenie podstawy
opodatkowania. Sg to m.in. wyplacone w okresie sprawozdawczym, a dotyczace okresu minionego:
wynagrodzenia, sktadki ZUS i inne §wiadczenia pracownicze, zaptacone odsetki i inne.

Wybdr systemu rachunku zyskow i strat

Jednostki wchodzace w sktad grupy ZPUE SA sporzadzaja rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada si¢ z:

e skonsolidowanego wyniku ze sprzedazy,

e skonsolidowanego wyniku z pozostalej dziatalnosci operacyjne;j,

e skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

e obowigzkowego obcigzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od 0sob
prawnych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych

Jednostki wchodzace w sktad grupy sporzadzaja sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych metodg posrednia.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych przedstawia informacje na temat przeptywow
srodkéw pienieznych zaistniatych w ciggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatalno$¢ operacyjna,
inwestycyjnag i finansowa.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym
Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatlowej ZPUE SA sporzadzaja skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym.

Szczegolowos¢ sprawozdania finansowego

Za sporzadzenie i prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera nastepujace czgsci sktadowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wtasnym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw

f)informacje o przyjetych zasadach rachunkowo$ci oraz dane objasniajace.

Prezentowane dane obejmujg skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2016 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 3 miesigce 2016 roku, obejmujacy okres od 01.01.2016 do
31.03.2016, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31
marca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 marca 2016 roku. Porownywalne dane finansowe obejmuja skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 marca 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za 3 miesigce 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2015 roku tj. od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku, skonsolidowane
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sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.

Powyzsze dane nie byly objete badaniem przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoltki tworzace grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12
miesigcy od konca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 31 marca 2016 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoSci przez Spotki tworzace grupe lub istotne ograniczenia kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad spotki ZPUE Spoétka Akcyjna w dniu 25 stycznia 2016 r. podjat decyzje o zamiarze potaczenia Spotki
ZPUE S.A. ze spotka ZPUE Holding Sp. z 0.0. z siedzibg we Wloszczowie.

Potaczenie nastapi w drodze przejecia przez Spotke ZPUE S.A. spotki ZPUE Holding sp. z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki ZPUE Holding Sp. z
0.0. na Spotke ZPUE S.A.. Majac na uwadze fakt, iz Spoétka ZPUE Holding Sp. z o.0. jest spotka, w ktorej
Spotka ZPUE S.A. posiada 1.050 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 52.500,00 zt, ktére po zakonczeniu
rozpoczgtej juz procedury obnizenia kapitatu zakladowego Spotki ZPUE Holding Sp. z o0.0. beda stanowic
100% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki ZPUE Holding Sp. z o.0., potaczenie zostanie przeprowadzone
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego ZPUE S.A. w uproszczonym trybie, o ktorym mowa w art. 516 § 6 w
zw. z art. 516 § 1 k.sh. — pod warunkiem prawnym uprzedniej rejestracji obnizenia kapitatu zakltadowego
Spotki ZPUE Holding Sp. z o.0.

Uzasadnieniem potaczenia jest restrukturyzacja Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., do ktérej nalezy ZPUE Holding
sp. z o0.0., zapewniajaca koncentracj¢ prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym
zmniejszeniu jej sfery kosztowej.

Celem potaczenia spotek ZPUE S.A. oraz ZPUE Holding sp. z 0.0. bedzie konsolidacja i ograniczenie liczby
podmiotow w Grupie Kapitatlowej ZPUE S.A. i uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych synergii
bezposredniej i posredniej - doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajgcego
konsolidacje dzialalnosci, obnizenie kosztow dziatalnosci omawianej Grupy Kapitatowej, w tym redukcja
kosztéw ogolnego zarzadu, lepsza alokacja srodkow pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe
pomiedzy podmiotami grupy. Potgczenie obu podmiotow pozwoli na usprawnienie procesu zarzadzania catoscia
dziatalno$ci Grupy i zdecydowanie poprawi jako$¢ zarzadzania personelem oraz efektywnos¢ nadzoru
wiascicielskiego nad dziatalno$cig dotychczas prowadzong w ZPUE Holding sp. z 0.0.

Zarzad ZPUE S.A. w dniu 25 stycznia 2016 r. podjat decyzje o zamiarze potaczenia Spotki ZPUE S.A. ze
spotka ZPUE Silesia Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach.

Potaczenie nastagpi w drodze przejecia przez Spotke ZPUE S.A. spotki ZPUE Silesia sp. z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki ZPUE Silesia Sp. z o.0.
na Spotke ZPUE S.A.. Majac na uwadze fakt, iz Spotka ZPUE Silesia Sp. z o.0. jest spotka zalezng Spotki
ZPUE S.A., w ktorej Spotka ZPUE S.A. posiada 928.206 udziatow o tacznej wartoSci nominalnej 46.410.300,00
zt., reprezentujacych 99,72% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki ZPUE Silesia Sp. z o.0., polaczenie
zostanie przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktorym mowa w art. 516 k.s.h. Intencjg spotek jest
dokonanie potaczenia bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki ZPUE S.A.. W tym celu Spotka ZPUE
S.A. zgodnie z art. 515 § 2 k.s.h. zamierza skupi¢ stosowng liczbg akcji whasnych na rynku celem wydania ich
mniejszosciowym udziatowcom Spotki ZPUE Silesia Sp. z 0.0. w procedurze polaczenia, przy czym zgodnie z
brzmieniem powotanego wyzej przepisu warto$¢ nominalna akcji wiasnych skupionych w tym celu przez
Spotke ZPUE S.A. nie moze przekroczy¢ 10% kapitatu zaktadowego Spotki ZPUE Silesia Sp. z o.0..
Uzasadnieniem potaczenia jest restrukturyzacja Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., do ktérej nalezy ZPUE Silesia
sp. z 0.0., zapewniajaca koncentracje prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnym
zmniejszeniu jej sfery kosztowej.

W sktad przedsiebiorstwa Spotki ZPUE Silesia Sp. z 0.0. wchodzg istotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy
Kapitalowej ZPUE S.A. nieruchomosci oraz zaktad produkcyjny urzadzen do przetwarzania i przesytu energii
elektrycznej. W zwigzku z powyzszym celem polaczenia spdtek ZPUE S.A. oraz ZPUE Silesia sp. z 0.0. bgdzie
konsolidacja i ograniczenie liczby podmiotdow w Grupie Kapitalowej ZPUE S.A. i uzyskanie efektow
ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej - doprowadzenie do powstania podmiotu
gospodarczego zapewniajacego konsolidacje sktadnikéw majatku i dziatalnosci produkcyjnej, obnizenie
kosztow dziatalnosci omawianej Grupy Kapitalowej, w tym redukcja kosztoéw ogdlnego zarzadu, lepsza
alokacja $rodkow pieni¢znych oraz bardziej racjonalne przeplywy finansowe pomigdzy podmiotami grupy.
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Koronea .-

Ponadto potaczenie pozwoli na uzyskanie przez aktualnych mniejszosciowych wspolnikéw ZPUE Silesia sp. z
0.0. akcji potaczonego podmiotu gospodarczego o silnej pozycji rynkowe;j jakim jest ZPUE S.A., znajdujacych
si¢ w obrocie gietdowym.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore zostaly zatwierdzone i opublikowane przez UE i weszly
w zycie w | kwartale 2016

Data wejscia w zycie

Standard w Unii Europejskiej

MSSF 11 ,,Wspolne porozumienia umowne” — zmiany okreslajg

odpowiednie podejécie ksiggowe do przeje¢ udziatow we (*)  1stycznia 2016r.
wspolnym dziataniu, ktore stanowi przedsiebiorstwo.

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan Finansowych” — zmiany dotyczace
nie ograniczania zrozumiatoéci ujawnianych informacji ™)
poprzez taczenie ze sobg lub rozwijanie informacji w sposob

1 stycznia 2016 r.

zaciemniajacy informacje uzyteczne.

MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”, 38 ,,Wartosci niematerialne” —

Rada uznata stosowanie metody dochodowej do amortyzacji

aktywow za niewlasciwe oraz, ze dochdd nie jest 1 stycznia 2016 r.
odpowiednia podstawg do pomiaru zuzycia korzysci

ekonomicznych pochodzacych z warto$ci niematerialnych.

. MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 41 ,.Rolnictwo” —
Rada zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ksiggowane na tych samych zasadach jak rzeczowe aktywa  (*) 1 stycznia 2016r.
trwate, poniewaz funkcja takich roslin jest podobna do
funkcji produkciji.

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” — zmiany

umozliwiajg podmiotom stosowanie metody praw wiasnosci

do wyceny inwestycji w jednostki zalezne, wspotzalezne i (*)  1stycznia 2016 .
stowarzyszone w ich jednostkowych sprawozdaniach

finansowych.

* Zmiany do MSSF 2012-2014 — doroczne u$cislenia stownictwa, *)  1stycznia 20161
rozwigzywanie niezgodnosci dotyczace MSSF 2012 — 2014. Y '

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zZycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez
Uni¢ Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien sprawozdawczy:

Standard

Opis zmian Data
obowiazywania w
Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastapienie aktualnie obowigzujacych

kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych 1 stycznia 2018
wg zamortyzowanego kosztu i w warto$ci godziwej. Zmiany w

rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 14 Odroczone ggrsggzyorna;:ﬁmkowoéci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji 1 stycznia 2016
Zilii?afnrsgglowanej Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z

wyjatkiem takich, ktére wchodza w zakres innych MSSF (tj. umow

leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentow finansowych).
MSSF 15 Przychody z 1 stycznia 2018

umoéw z klientami

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.
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Doprecyzowanie standardu, klasyfikacji ujmowania leasingu u 1 stycznia 2019

MSSF 16 , Leasing leasingobiorcow i leasingodawcow

Zmiany dotyczace transakcji sprzedazy badz wniesienia aktywow 1 stycznia 2016

pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub jednostka
bedaca wspolnym przedsigwzigciem.

Zmiany do MMSF 10
i MSR 28

Zmiany do MSSF 10, Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek 1 stycznia 2016

MSSF 12 i MSR 28  inwestycyjnych w konsolidacji.

Zmianydo MSR 12 Wyjasnienie sposobu wykazywania aktywow z tytutu odroczonego 1 stycznia 2017

“Podatek podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w
dochodowy” wartosci godziwe;j.
Zmiany do MSR 7 Zmiany maja na celu poprawg informacji przekazywanych na rzecz 1 stycznia 2017

uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej
jednostki. Zmiany wymagaja ujawnienia umozliwiajace
uzytkownikom sprawozdan finansowych oceng zmian zobowigzan
wynikajacych z przeptywdw pienieznych jak i niepienieznych.

“Rachunek

przeptywow
pienigznych”

Spotka zamierza przyjaé wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lecz nieobowigzujace na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wej$cia w zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszle sprawozdania Spotki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i
wycenie instrumentoéw finansowych. Zmiany te potencjalnie beda miaty istotny wplyw na przyszie sprawozdania
finansowe Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Uni¢ Europejskg. W
zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Spotki nie jest jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.
Zmiany standardoéw i interpretacji MSSF, ktore weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2016 roku nie miaty istotnego
wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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Korekty z tytulu rezerw, rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane

odpisy aktualizujace warto$é¢ skladnikéw aktywow
Dane skonsolidowane:

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku dokonano odpisow aktualizujacych rozrachunki (naleznosci).

Stan odpisow przedstawial si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 8 227 tys. zt.

- zmniejszenie odpisow aktualizujgcych rozrachunki - 164 tys. zt.
- zwigkszenia z tytutu utworzenia odpisow aktualizujacych rozrachunki - 207 tys. ztk.
- stan na 31.03.2016 r. - 8 184 tys. zt.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstawiat si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 11 651 tys. zt.

- rezerwy rozwigzane - 193 tys. zt.

- rezerwy utworzone - 177 tys. zt.

- stan na 31.03.2016 r. - 11 667 tys. zt.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiat si¢ nastgpujaco:

- stan na 01.01.2016 r - 11 066 tys. zt.

- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 300 tys. zt.
- zwigkszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 187 tys. zt.
- stan na 31.03.2016 r. - 11 179 tys. zt.

Dane jednostki dominujace;:

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku dokonano odpiséw aktualizujacych rozrachunki (naleznosci).

Stan odpisow przedstawiat si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 5602 tys. zt.

- zmniejszenie odpisow aktualizujacych rozrachunki - 207 tys. zt.
- zwickszenia odpiséw aktualizujacych rozrachunki - 162 tys. zt.

- stan na 31.03.2016 r. - 5557 tys. zt.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstawiat si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 8 650 tys. zt.

- rezerwy rozwigzane - 151 tys. zt.

- rezerwy utworzone - 183 tys. zt.

- stan na 31.03.2016 r. - 8 682 tys. zt.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawial si¢ nastepujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 1 462 tys. zt.

- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 257 tys. zt.
- zwickszenie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 103 tys. zt.
- stan na 31.03.2016 r. - 1 616 tys. zt.

3.6  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz

z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

» W dniu 25 stycznia 2016 roku Zarzad ZPUE S.A. podjat decyzje o zamiarze polaczenia ZPUE S.A.

(Spotka Przejmujaca) ze spotka ZPUE Holding sp. z o.0. z siedzibg we Wloszczowie (Spotka
Przejmowana). Polaczenie nastapi w drodze przejecia Spotki Przejmowanej przez Spotke Przejmujaca w
trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1) k.sh. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Majac na uwadze fakt, iz Spdtka Przejmowana jest spotka, w
ktoérej Spotka Przejmujaca posiada 1.050 udziatdéw o tacznej wartosci nominalnej 52.500,00 zt., ktére po
zakonczeniu rozpoczgte] juz procedury obnizenia kapitalu zakladowego Spotki Przejmowanej beda
stanowi¢ 100% udzialu w kapitale zakladowym Spotki Przejmowanej, polaczenie zostanie
przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej w uproszczonym trybie, o
ktorym mowa w art. 516 § 6 wzw. zart. 516 § 1 k.s.h. — pod warunkiem prawnym uprzedniej rejestracji
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmowanej. Uzasadnieniem potaczenia jest restrukturyzacja
Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., do ktorej nalezy ZPUE Holding sp. z o.0., zapewniajaca koncentracje
prowadzonej przez nig dzialalnosci operacyjnej przy jednoczesnym zmniejszeniu jej sfery kosztowej.
Plan potaczenia ZPUE S.A. z ZPUE Holding sp. z o0.0., sporzadzony zgodnie z art. 499 k.s.h., zostat
uzgodniony i podpisany przez Zarzady taczacych si¢ spotek w dniu 29 stycznia 2016 r. W dniu 29
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kwietnia 2016 r. Zarzad ZPUE S.A. dokonal pierwszego zawiadomienia o zamiarze powyzszego
polaczenia (raporty biezace: nr 2/2016, nr 4/2016, nr 9/2016).

» W dniu 25 stycznia 2016 . Zarzad ZPUE S.A. podjat decyzje o zamiarze potaczenia ZPUE S.A. (Spotka
Przejmujaca) ze spotka ZPUE Silesia sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach (Spotka Przejmowana).
Potaczenie nastapi w drodze przejecia Spotki Przejmowanej przez Spotke Przejmujacg w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmujaca. Majac na uwadze fakt, iz Spotka Przejmowana jest spotkg zalezng Spotki
Przejmujacej, w ktorej Spotka Przejmujaca posiada 928.206 udzialdow o lacznej wartosci nominalnej
46.410.300,00 zt., reprezentujacych 99,72% udzialu w kapitale zakladowym Spoétki Przejmowanej,
polaczenie zostanie przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktorym mowa w art. 516 k.s.h. Intencjg
spotek jest dokonanie potaczenia bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej. W tym
celu Spotka Przejmujaca zgodnie z art. 515 § 2 k.s.h. zamierza skupié stosowng liczbg akcji wlasnych na
rynku celem wydania ich mniejszo$ciowym udzialowcom Spotki Przejmowanej w procedurze polaczenia,
przy czym zgodnie z brzmieniem powotanego wyzej przepisu warto$¢ nominalna akcji wiasnych
skupionych w tym celu przez Spotke Przejmujaca nie moze przekroczyé 10% kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej. Uzasadnieniem potaczenia jest restrukturyzacja Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., do
ktorej nalezy ZPUE Silesia sp. z 0.0., zapewniajaca koncentracj¢ prowadzonej przez nig dziatalno$ci
operacyjnej przy jednoczesnym zmniejszeniu jej sfery kosztowej. Plan potaczenia ZPUE S.A. z ZPUE
Silesia sp. z 0.0., sporzadzony zgodnie z art. 499 k.s.h, zostat uzgodniony i podpisany przez Zarzady
taczacych si¢ spotek w dniu 29 stycznia 2016 r. W dniu 29 kwietnia 2016 r. Zarzad ZPUE S.A. dokonat
pierwszego zawiadomienia o zamiarze powyzszego polaczenia (raporty biezace: nr 3/2016, nr 5/2016, nr
9/2016).

» W dniu 24 marca 2016 r. Zarzad ZPUE S.A. z siedzibg we Wtoszczowie (,,Emitent”) przekazat do
publicznej wiadomosci informacje o przyjeciu przez Zarzad oraz Rade Nadzorcza Emitenta strategii
dziatania na lata 2016 - 2020 (,,Strategia”), odnoszacej si¢ do Emitenta oraz jego grupy kapitatowej
(,,Grupa”). Strategia zaklada, iz w latach 2016 - 2020 Grupa bedzie realizowala jednoczes$nie koncepcje
wzrostu rentownych przychodéw oraz koncepcje doskonatosci operacyjnej i efektywnosci kosztowe;.
Realizacja polityki wzrostu rentownych przychodow ma przyczyni¢ si¢ do regularnego zwigkszania
przychodow ze sprzedazy przy zaktadanych marzach, dedykowanych dla klientow z rynku krajowego i
rynkéw zagranicznych. Realizacja polityki doskonatosci operacyjnej i efektywnosci kosztowej ma
natomiast spowodowaé poprawe efektywnosci w kluczowych procesach biznesowych oraz ciagla
optymalizacj¢ kosztow. W ramach przyjetego planu dzialania Emitent opracowat gtowne zalozenia
strategiczne, do ktorych naleza:

— wzrost badz utrzymanie udziatbw w rynku krajowym w segmencie elektroenergetyki i rozwdj
sprzedazy w segmencie przemystu oraz innych wytypowanych segmentach,
— budowa znaczacej pozycji rynkowej na wybranych rynkach zagranicznych oraz rozwoj sprzedazy
eksportowej na innych rynkach zagranicznych,
—  rozwdj 1 wdrozenie nowoczesnych produktoéw, rozwiazan i technologii,
—  konsolidacja i rozwdj grupy kapitatowej,
— wysoka efektywno$¢ dziatania i doskonalenie zarzadzania,
— doskonalenie kompetencji i rozwoj kadr.
Emitent okre$lit rowniez zasadnicze cele ekonomiczne Grupy, jako:
— wzrost warto$ci firmy i rentownosci kapitatu zaangazowanego,
— osiagniecie dynamiki rentownych przychodow ze sprzedazy,
— osiagniecie planowanych zyskow,
— utrzymanie bezpieczenstwa finansowego grupy.
Informacja o przyjeciu Strategii ukazata si¢ w raporcie biezagcym nr 6/2016.

3.7 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktorego dotyczy raport, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majace znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W | kwartale 2016 r. w ocenie Zarzadu nie odnotowano w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. znaczacych czynnikow
1 zdarzen, o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na osiggnigte wyniki finansowe.
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3.8 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowos¢ produkceji, ktora jest charakterystyczna dla branzy, w jakiej dziatajg Spotki z Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A., powoduje, iz w pierwszym kwartale roku osiggane wyniki finansowe sg zaliczane do najstabszych w
trakcie roku. Sezonowos¢ ta wynika z faktu, iz popyt na wyroby w branzy uzalezniony jest gtoéwnie od naktadow
inwestycyjnych w energetyce. Realizacja inwestycji w sektorze energetycznym nastepuje zazwyczaj w drugiej
potowie roku.

3.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie przeprowadzono emisji, wykupu ani sptaty dtuznych lub kapitatowych
papieréw warto$ciowych.

3.10 Informacje dotyczace wyplaconej dywidendy (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 4 kwietnia 2016 r. Zarzad ZPUE S.A. podjat uchwale dotyczaca rekomendacji w zakresie przeznaczenia
czesci zysku za rok 2015 na dywidendg¢. Zgodnie z podjeta uchwala, Zarzad rekomendowal Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenie cze$ci osiagnigtego rocznego zysku netto za rok 2015 na poziomie
skonsolidowanym, tj. kwoty 20.114.014,32 zt., na wyptate dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co oznacza
wyptate 14,32 zt. (stownie: czternascie ztotych trzydziesci dwa grosze) na kazds akcje zwykta oraz wyptate 14,98
zt. (stownie: czternascie ztotych dziewigédziesiat osiem groszy) na kazda akcje uprzywilejowang (raport biezacy
nr 7/2016).

3.11 Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszle wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zarzadzajacego emitenta, po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrdcone sprawozdanie

finansowe, nie odnotowano w Grupie Kapitatowej ZPUE S.A. znaczacych czynnikéw i zdarzen, o nietypowym

charakterze, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w istotny sposob wptynaé na przyszite wyniki finansowe
emitenta.

3.12 Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystapily zmiany w zakresie zobowigzan warunkowych
lub aktywow warunkowych.

3.13 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Spolki, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

W | kwartale 2016 r., a takze w okresie od jego zakonczenia do momentu publikacji niniejszego raportu, nie
nastapily istotne zmiany w strukturze Spétki, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnos$ci.

3.14 Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad ZPUE S.A. nie podaje do publicznej wiadomos$ci prognoz finansowych. Przyjeto zasad¢ przedstawiania

inwestorom wylgcznie rzeczywistych wynikéw finansowych osiaganych przez spotki tworzace Grupe Kapitalowa.

3.15 Akcjonariusze posiadajacy bezpoSrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogélnej liczby gloséw na WZA ZPUE S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw
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Koronea .-

na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Stan na dzien 16.05.2016 r. (data publikacji raportu kwartalnego)

Udzial Udzial
. . . . A w ogélnej Liczba | w ogolnej
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji liczbie - liczbie
akgcji glosow
KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A
(podmiotem dominujagcym wobec 600 352 akcji zwyktych na okaziciela
KORONEA INVESTMENT S.ar.l. jest 50,03% | 1100 352 61,13%
Koronea sp. z 0.0. kontrolowana przez
Bogustawa Wypychewicza)®
Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (organ
funduszy inwestycyjnych posiadajacych
bezposrednio akcje ZPUE S.A., tj.: Aviva 90 515 akgcji zwyktych na okaziciela 6,46% 90 515 5,03%
Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i
Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)?
MetLife PTE S.A. (podmiot zarzadzajacy
funduszem MetLife Otwarty Fundusz 214 970 akcji zwyktych na okaziciela 15,35% 214970 11,94%
Emerytalny)®
Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 28,16% 394 164 21,90%
Razem 1 400 001 akgji 100,00% | 1800001 | 100,00%

! stan na 16.04.2014 r.
% stan na 19.01.2015 .
% stan na 03.10.2014 r.

Na dzien publikacji raportu kwartalnego kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12.362.008,83 zl. i dzieli si¢ na
1.400.001 akcji o wartosci nominalnej 8,83 zi Na liczbe 1.400.001 akcji sktada sie: 100.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych oraz 1.300.001 akcji zwyktych.

Stan na dzien 16.11.2015 r. (data publikacji poprzedniego raportu kwartalnego)

Udzial Udzial
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji iG] | LR Gl
liczbie glosow liczbie
akcji glosow
KORONEA INVESTMENT S.ar.l.
(podmiotem dominujacym wobec KORONEA 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o o
INVESTMENT S.ar.l. jest Koronea sp. z 0.0. 600 352 akcji zwyktych na okaziciela 50,03% | 1100352 61,13%
kontrolowana przez Bogustawa Wypychewicza)®
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (organ funduszy
inwestycyjnych posiadajacych bezposrednio
akcje ZPUE S.A., tj.: Aviva Investors Fundusz 90 515 akcji zwyktych na okaziciela 6,46% 90 515 5,03%
Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty)?
MetLife PTE S.A. (podmiot zarzadzajacy
funduszem MetLife Otwarty Fundusz 214 970 akcji zwyktych na okaziciela 15,35% 214970 11,94%
Emerytalny)®
Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 28,16% 394 164 21,90%
Razem 1 400 001 akcji 100,00% | 1800001 | 100,00%

! stan na 16.04.2014 r.
% stan na 19.01.2015 r.
% stan na 03.10.2014 r.
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 16 listopada 2015 roku do momentu
publikacji niniejszego raportu nie nastapity zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta.

3.16 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do ich nabycia przez osoby nadzorujace wedtug stanu
na dzien 16.05.2016 r. oraz zmian w strukturze wtasno$ci akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, tj. od dnia 16.11.2015 r., przedstawia tabela ponizej.

TR Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
(stan na 16.05.2016 r.) (stan na 16.11.2015.)
lio(z%'?(i?n:ggﬁilMCENTWSO'E;c'L 100 000 akcji imiennych 100 000 akcji imiennych
KgRONEA INVESTJI\E;IEylr\InT Sarl uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

jest Koronea Sp. z 0.0. kontrolowana

przez Bogustawa Wypychewicza) 600 352 akcji zwyktych na okaziciela | 600 352 akcji zwyktych na okaziciela

Michat Wypychewicz 411 akcji zwyktych 411 akcji zwyktych

Tomasz Gajos - -

Piotr Kukurba - -

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraz uprawnien do ich nabycia przez osoby zarzadzajace oraz
prokurentéw wedlug stanu na dzien 16.05.2016 r. oraz zmian w strukturze wiasnosci akcji w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 16.11.2016 r., przedstawia tabela ponize;j.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 16.05.2016 r.)  Liczba i rodzaj akcji (stan na 16.11.2015 r.)
Andrzej Grzybek 1 000 akcji zwyktych na okaziciela 1 000 akcji zwyktych na okaziciela

Tomasz Stepien 1 524 akcji zwyktych na okaziciela 1 524 akcji zwyktych na okaziciela

Piotr Zawadzki 3 000 akcji zwyktych na okaziciela 3 000 akcji zwyktych na okaziciela

Henryk Arkit 176 akcji zwyktych na okaziciela 176 akcji zwyktych na okaziciela

Dariusz Gorski 299 akcji zwyktych na okaziciela 299 akcji zwyktych na okaziciela

Stanistaw Toborek 343 akcji zwyktych na okaziciela 343 akcji zwyktych na okaziciela

3.17 Informacja o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

b. dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelno$ci, ktérych laczna warto$é
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wartoSci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania
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W okresie objetym sprawozdaniem, przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej nie toczyly sig, nie zostaly wszczete ani zakonczone postgpowania dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
ZPUE S.A., ktore moglyby w istotny sposob wptynaé na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej.

3.18 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W | kwartale 2016 roku ZPUE S.A. oraz spotki od niej zalezne nie odnotowaty istotnych rozliczen z
tytutu spraw sgdowych.

3.19 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych oraz
istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych

W | kwartale 2016 roku ZPUE S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraly istotnych transakcji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i tym samym nie posiadaja istotnych zobowigzan z
tytutu dokonania zakupu badz sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

3.20 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a. informacji o podmiocie, z ktérym zostala zawarta transakcja,

b. informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym
strong transakcji,

c. informacji o przedmiocie transakcji,

d. istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreSlonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej
umowy, w szczegolnos$ci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu
umow,

e. innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f. wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy emitenta.

W omawianym okresie sprawozdawczym ZPUE S.A., jak i jednostki od niej zalezne, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

3.21 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen Kkredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$é istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnych Spétki

W | kwartale 2016 roku Spotka ZPUE S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub
poreczen pozyczek oraz nie udzielity gwarancji lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, stanowigcych tacznie réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

3.22 Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dzialan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2016 roku w odniesieniu do ZPUE S.A., jak i do jej spotek zaleznych, nie mialy miejsca
okoliczno$ci niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, wobec czego w okresie sprawozdawczym nie byly podejmowane dziatania naprawcze z tym zwigzane.
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3.23 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Zmiany w sktadzie organu zarzadzajacego emitenta, ktore miaty miejsce w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku
do momentu publikacji niniejszego sprawozdania:

» W dniu 13 kwietnia 2016 roku Pan Przemystaw Koztowski ztozyl o$wiadczenie o rezygnacji z pelienia
funkcji Cztonka Zarzadu ZPUE S.A. ze skutkiem na dzien 13 kwietnia 2016 roku (raport biezacy nr 8/2016).

3.24 Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwazniejszych czynnikow mogacych wywrzeé¢ wptyw na sytuacje finansowg spolek z Grupy Kapitatowe;j
ZPUE S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, naleza:

» koniunktura w branzy elektroenergetycznej — w zaleznosci od inwestycji prowadzonych przez zaktady
energetyczne, inwestorow bezposrednich, jak réwniez wykonawcow robdt energetycznych, przychody ze
sprzedazy moga osiaggac¢ wyzsze lub nizsze wartosci;

» koniunktura na rynkach eksportowych, warunkujaca mozliwo$é pozyskania lub kontynuowania realizacji
kontraktow do sektora elektroenergetycznego oraz odbiorcow przemystowych, ktéra moze wptynaé na
poziom sprzedazy eksportowej i tym samym na taczne przychody Grupy Kapitatowe;;

» wahania kursow walutowych (gtéwnie EURO), majacych wptyw na marze sprzedazy eksportowej oraz
kosztoéw dziatalnosci operacyjnej;

» wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR, w oparciu o ktore sa liczone odsetki
od kredytow, moggce powodowac wzrost lub spadek wielkosci kosztow finansowych.

3.25 W przypadku, gdy skrocone sprawozdanie finansowe podlegalo badaniu lub przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, raport kwartalny zawiera odpowiednio
opini¢ o badaniu lub raport z przegladu tego skréconego sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe spotek z Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za | kwartat 2016 roku nie podlegaty badaniu
ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Wiloeszczowa, dnia 16 maja 2016 roku

Zarzad:
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
Andrzej Grzybek Krzysztof Jamroz Tomasz Stepien
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