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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG w tys. zt przeliczone
na EURO

Przeliczenia dokonano wg:
poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow wg sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj. na dzien

= 31.03.2016 - 4,2684 - tabela 062/A/NBP/2016;

= 31.12.2015 - 4,2615 - tabela 254/A/NBP/2015;

»= 31.03.2015 - 4,0890 - tabela 062/A/NBP/2015.
poszczegoblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywow pienieznych wg kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
miesigca danego okresu sprawozdawczego tj.

» wokresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 - 4,3559;

= w okresie od 01.01.2015 do 31.03.2015 - 4,1489.

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (EWEZIKIE 01-01-2015 EexRoE- i 01-01-2015
LIRVZIGICEN 31-03-2015 EEHEREZANE 31-03-2015

204 968 49 403

| oo
Przeplywy pieniezne netto, razem 2 550 615
Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001
Zysk ( strata ) na jedna akcje zwyktg (w z/EUR ) -0,34 0,17 0,04

PLN EUR

31-12-2015 31-03-2015 31-12-2015 31-03-2015
Aktywa razem 919 716 999 547 215 820 244 448
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 2 640 2751
Kapitat zapasowy 237 041 201 856 55 624 49 366
\'f;‘ggﬁ;z aktualizacj 114 193 113 547 26 796 27 769
ﬁgg‘;"g’?ﬁg‘;gﬂiifzem’y 502 572 595 699 117 933 145 683

Zobowiazania 140 652 144 026 136 094 32952 33 797 33283
diugoterminowe

Zobowigzania
krétkoterminowe

Liczba akcji (w szt.) 45 000 001 45 000 001

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow

i materiatow

Zysk ( strata ) z dziatalnoSci operacyjnej

Zysk ( strata ) brutto

Zysk ( strata ) netto

EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

363 942 358 546 459 605 85 264 84 136 112 400

45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje (w z/EUR)

8,93 9,27 8,97 2,09 2,18 2,19
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015*

AKTYWA

Aktywa trwate 468 963 478 628 447 783
Rzeczowe aktywa trwate 314 943 293 001
Aktywa niematerialne 26 985 22 083
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 18 728 16 979
Nieruchomosci inwestycyjne 7 898 6 789
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 203 203
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - =
Naleznosci diugoterminowe z tyt. leasingu 77972 83 400
Naleznosci diugoterminowe pozostate 19 717 17 012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 182 8 316
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe = =
Aktywa obrotowe 441 088 551 764
Zapasy 153 044 282 973
Kré@k(‘)terminowe naleznosci z tytutlu dostaw, 214 497 232 404
robét i ustug

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 6 989 6 835
Krétkoterminowe naleznos$ci pozostate 13616 16 227
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 411 4109
Udzielone pozyczki - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52 531 9216
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Razem aktywa 906 437 919 716 999 547
PASYWA

Kapitat wiasny 401 843 417 144 403 848
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 237 041 237 041 201 856
Kapitat z aktualizacji wyceny 114 193 113 547
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat udziatéw niekontrolujgcych

375

Zobowigzania diugoterminowe

140 652

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

129

Rozliczenia miedzyokresowe

3895

Zohowigzania krétkoterminowe

363 942

Kredyty i pozyczki

175 420

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

74 337

Zobowigzania leasingowe

10 048

Zobowigzania pozostate

61 729

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

4166

Pozostate rezerwy

30 236

Rozliczenia miedzyokresowe

8 006

Razem pasywa

906 437

Wartos¢ ksiegowa

401 843

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt.

45 000 001

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt.

e
©
W

54 227 76 915
433 280
144 026 136 094
11 415 7 267
90 351 87 384
4 -
34123 32702
3939 3902
151 352
4043 4 487
358 546 459 605
147 667 214 161
90 367 164 209
9940 7576
56 947 38 891
4 480 2161
41139 31999
8 006 608
919 716 999 547
417 144 403 848
45000 001 45000 001
9,27 8,97

*zmiana prezentacji opisana w pkt.4.1
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

01-01-2016 01-01-2015

Rachunek zyskow i strat 31-03-2016 31-03-2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw 204 968

Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 73 945 203 714

- w tym: jednostkom powigzanym - -
Przychody ze sprzedazy materiatéw 245 1254
- w tym: jednostkom powigzanym - -
Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i materiatow 173 897
Koszt sprzedanych ustug i produktow 172 637
- w tym: jednostkom powigzanym _ -
Warto$¢ sprzedanych materiatéw 1260
- w tym: jednostkom powigzanym _ -
Zysk (strata)brutto ze sprzedazy 31071
Pozostate przychody 2176
Koszty sprzedazy 223

Koszty ogélnego zarzadu 14 818 16 444

Pozostate koszty 1169 5416

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -10 909 11 164

Przychody finansowe 1505 1684

Koszty finansowe 3038 3 853

Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych _ -

Strata (zysk) brutto z dziatalnosci gospodarczej -12 442 8 995

Podatek dochodowy 2 859 1366

- czesc¢ odroczona 2 766 -2 897

Udziat w zyskach(stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci

Skonsolidowany zysk / strata netto razem -15 301 7 629

Zysk( strata) netto przypadajgcy udzialom
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom spotki 7 685
dominujgcej

58 -56

Srednia wazona liczba akcji zwyklych 45 000 001 45 000 001
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Zysk(strata) netto podstawowy na 1 akcje w zl, 0,17

Zysk(strata) netto rozwodniony na 1 akcje w zi, 0,17

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01-01-2016 01-01-2015
31-03-2016 31-03-2015

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw
ogotem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

Przypadajace na udzialy niekontrolujgce

Przypadajace na akcjonariuszy
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych

01-01-2016 01-01-2015
31-03-2016 31-03-2015

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -89 580
Amortyzacja 5575
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych -6
Odsetki i udzialy w zyskach/dywidendy 4551
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -83
Zmiana stanu rezerw 12 871
Zmiana stanu zapasow -44 211
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -31 175
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -37 272
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 3252
Zaptacony podatek dochodowy -3 754
Inne korekty 672

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywow niematerialnych

Whplywy z aktywow finansowych 12
Inne wplywy inwestycyjne -
Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych -10 580

Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne

Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodk6w pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Whplywy netto z wydania udziatow/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 107 916 113 217

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
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Inne wptywy finansowe 1885
Nabycie udziatéw/akcji wkasnych =
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli -
Inne, niz na rzecz whascicieli wyptaty z zysku -
Sptaty kredytéw i pozyczek -14 132
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych -
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -1 957
Odsetki -5 552
Inne wydatki finansowe -658

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Razem przeplywy finansowe netto

Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 2271
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-

Kapitat | Kapitat i . te Zyski
apital apital — finanso yski

zaktado- | zapaso- we . Podatek | kapitaly | zatrzy-

menty
zabezpie
czajgce

wy dostep- odroczo- | rezerwo mane

rzesza-
2 G ?:owania ny e
sprzeda-
2y

lujace

Saldo na

1 stycznia 2016
Korekty
konsolidacyjne
Korekty btedéw
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski z
przeszacowania
Pozostate
dochody
Podatek
dochodowy od
sktadnikow - - - - - - - R R
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

11250 | 237041 - 140963 -26 770

'
o
H
N
N
~
N
w
(]
EN
ey
~
S

- - - - - - -| -15243 -58 | -15301

- - - - - - -| -15243 -58 | -15301

Emisja akcji - - - - - - - - - -

Wykup akcji
whasnych
Podziat
zysku/pokrycie - - - - - - - - - -
straty

Dywidendy - - - - - - - - - -

Podniesienie
kapitatu

Pozostate - - - - - - - - - -

Saldo na

31 marca 2016 11250 | 237 041 -

140963 | -26 770 38 984 375| 401843
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Saldo na
1 stycznia 2015

Kapitat
zaklado-
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Kapitat z aktualizacji wyceny

. Aktywa
Kapitat Inst finanso-
zapaso- | nsdu- we

menty
wy . | dostep-
zabezpie ne do

cilpis sprzeda-
2y
201 856 - -

Nadwyzk
az
przesza-
cowania

140 166

Podatek
odroczo-

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

zatrzy-

396 219

Korekty
konsolidacyjne

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie

przeptywow
pienieznych

Przeszacowanie
nieruchomosci

1114

-211

903

Zyski
Z przeszacowania

10 - -

-317

58

249

Pozostate
dochody

51

51

Podatek
dochodowy od
sktadnikow
pozostatych
dochoddéw

Zysk (strata) netto
za okres

64 874

97

64 971

Razem calkowite
dochody

797

-153

65 174

97

65 925

Emisja akcji

Wykup akcji
wiasnych

Podziat
zysku/pokrycie
straty

-35175

Dywidendy

-45 000

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

Saldo na
31 grudnia 2015

11 250

237 041 - -

140 963

-26 770

54 227

433

417 144

11/71




SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2016

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
Kapitat | Kapitat finanso- . le Zyski
Instru- Nadwyz- | poqocek | kapitaly | zatrzy-
odroczo- | rezerwo mane
we

zaktado- = zapaso- we

ka z
przesza- n
cowania y

menty
zabezpie
-czajace

wy wy dostepn
edo
sprzeda-
Z

Saldo na
1 stycznia 2015 11250 | 201 856 -
roku

Korekty
konsolidacyjne
Korekty btedéw
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - - R
pienieznych

Zyski

Z przeszacowania
Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikow - - - - - - - - . R
pozostatych
dochodow

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

140166 | -26 617 69 228 336 | 396219

- - - - - - - 7 685 -56 7629

- - - - -3 1 - 7687 -56 7629

Emisja akcji - - - - - - - - - -

Wykup akcji
whasnych
Podziat
zysku/pokrycie - - - - - - - - - R
straty

Dywidendy - - - - - - - - -

Podniesienie
kapitatu

Pozostate - - - - - - - - -

Saldo na

31 marca 2015 11250 | 201 856 -

140163 | -26 616 76 915 280 | 403 848
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdéine o jednostce dominujgcej
1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci

Spoétka dominujaca NEWAG S.A. dziata od 1994 roku. Zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescie w Krakowie XII Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000066315 w dniu 30.11.2001 roku.
Posiada nr statystyczny REGON 490490757 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400 .
Siedziba Spoétki miesci sie w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

= 33.17Z naprawa i modernizacja pozostalego sprzetu transportowego,

= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

» 25.62Z obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2. Czas trwania spétek Grupy Kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujacej NEWAG S.A. oraz jednostek Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

1.3. Skiad organéw jednostki dominujacej

Na dzien 31 marca 2016 roku w skiad Zarzadu spotki NEWAG S.A. wchodzili:

= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,

= Bartosz Krzeminski — Wiceprezes Zarzadu.

= JOzef Michalik — Wiceprezes Zarzadu
W dniu 29 lutego 2016 r. Wiceprezes Zarzadu Pan Maciej Duczynski ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji w Zarzadzie z powodéw osobistych. Jednoczesnie w dniu 29 lutego 2016 roku Rada
Nadzorcza podjeta Uchwale o powotaniu do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Pana Jo6zefa
Michalika, ktéry od sierpnia 2009 roku petnit w NEWAG S.A. funkcje Dyrektora Marketingu. W dniu 26
kwietnia br. Wiceprezes Zarzadu Bartosz Krzeminski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji w
Zarzadzie.
Sktad Zarzadu spotki NEWAG S.A w dniu publikacji niniejszego raportu:

= Zbigniew Konieczek — Prezes Zarzadu,

= Bogdan Borek — Wiceprezes Zarzadu,

= Jo6zef Michalik — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 marca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej spotki NEWAG S.A. wchodzili:
= Zbigniew Jakubas - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Piotr Maciej Kaminski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Katarzyna Szwarc - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Gabriel Borg - Czlonek Rady Nadzorczej,

Agnieszka Pyszczek - Czlonek Rady Nadzorczej.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki w dniu publikacji niniejszego raportu nie ulegt zmianie.
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1.4. Struktura akcjonariatu

Liczba Akcji/Liczba
Akcjonariusz gtoséw stan na
31-03-2016

20007 500

% gtoséw na WZ
31-03-2016

Jakubas Investment Sp. z 0.0. oraz pozostali
sygnatariusze porozumienia z dnia 03-07-2015*

ING OFE i ING DFE**

AVIVA OFE**

Metlife OFE**

Pozostali**

Razem

* Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezgcym nr
45/2015) zawarte przez Pana Zbigniewa Jakubasa, Pana Zbigniewa Konieczka, Pana Wiestawa Piwowara, Pana Bogdana
Borka, spotki: Taurus Capital Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu , Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w War-
szawie, Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, WPO sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, Immovent sp. z 0.0. z sie-
dzibg w Nowym Saczu.

** Zgodnie z zawiadomieniami przestanymi przez akcjonariuszy

1.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu. Zostalo zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad w dniu 16 maja 2016 roku.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej NEWAG
S.A. oraz sprawozdania finansowe podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej stanowigce
podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zalozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad
Jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitalowa.

1.7. Okres objety sprawozdaniem
Prezentowane skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty
objasniajagce obejmujg okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku oraz dodatkowo na

dzieh 31 grudnia 2015 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian
w kapitale wkasnym.

1.8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jest polski ztoty (PLN). Sprawozdanie prezentowane jest
w tysigcach ztotych ( o ile nie wskazano inaczej).
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2. Wykaz jednostek zaleznych Grupy Kapitalowej NEWAG objetych konsolidacja

Na dzien 31.03.2016 roku spotkami zaleznymi nalezacymi do Grupy Kapitalowej NEWAG byty:

Spétka zalezna objeta konsolidacja metoda peing GLIWICE PROPERTY MANAGEMENT S.A. w
Gliwicach wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy pod numerem KRS 0000027571 w dniu 13.07.2001 roku. Posiada nr statystyczny
REGON 272498791 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 631-01-01-922.
Siedziba Spoétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spokki jest:

* 68.20Z wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi i dzierzawionymi.
Dnia 22-02-2015 jednostka dominujgca dokonata sprzedazy akcji Spotki Gliwice Property
Management do Spotki zaleznej NEWAG Lease Spotka komandytowo-akcyjna Spoétka z o.o.
W zwigzku z powyzszym konsolidacja nastepuje na najwyzszym szczeblu.

Spétka zalezna objeta konsolidacja metodg petng INTECO S.A. wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000392000 w dniu 29.07.2011 r. Posiada nr statystyczny REGON 242617138 oraz nr identyfikacji
podatkowej NIP 631-26-37-773.
Siedziba Spoétki miesci sie w Gliwicach przy ul. Chorzowskiej 58.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoékki jest:

= 26.11Z produkcja elementéw elektronicznych,

= 27.127 produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

= 33.14Z naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych.

KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING z siedzibg w Republice Kazachstanu Astana ul. Orlukol 4.
Spotka jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest wszelka
prawnie dopuszczalna dziatalnos¢ na terenie Republiki Kazachstanu. Gtéwnym celem Spoétki jest
pozyskiwanie kontraktéw w Republice Kazachstanu dla Grupy NEWAG. Ze wzgledu na fakt, iz koszty
pozyskania danych sa wysokie oraz w zwigzku z przygotowywang umowg sprzedazy Spoétki nie
zostata ona objeta konsolidacjg. Wartos¢ posiadanych udziatbw z punktu widzenia Grupy jest
nieistotna.

Kapitat Spo6tki wynosi 21 min tenge (co stanowi 347.550 PLN wedtug kursu sredniego NBP na dzien
rejestracji Spétki — 14.01.2014) z czego 91% czyli 19,11 min tenge (co stanowi 316.270,50 PLN
wedtug kursu $redniego NBP na dzien rejestracji Spotki — 14.01.2014) wnosi NEWAG S.A. w formie
wktadu pienieznego.

Spétka zalezna objeta konsolidacjg metodg peing NEWAG IP MANAGEMENT Spétka z 0.0. z
siedzibg w Nowym Saczu zawigzana 12 czerwca 2014 roku aktem notarialnym Nr Rep.A.3648/2014
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 13 sierpnia 2014 roku pod numerem KRS
0000519336. Posiada nr statystyczny REGON 123187546 oraz nr identyfikacji podatkowej NIP
7343526573. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

= 64.20Z dzialalnos¢ holdingdéw finansowych,

= 77.40Z dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wylgczeniem prac

chronionych prawem autorskim.

Spotka zalezna objeta konsolidacja metoda peing NEWAG LEASE Spdlka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z siedziba w Nowym Saczu wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS0000485633. Posiada nr statystyczny REGON 146980413
oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 5272706604. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Saczu ul.
Wyspianskiego 3 .
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

* 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

» 64.20Z dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

= 64.30Z dziatalnos$¢ trustow, funduszdéw i podobnych instytucji finansowych.
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Spétka zalezna objeta konsolidacja metoda petna NEWAG LEASE spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowym Saczu wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS00004853349. Posiada nr statystyczny REGON 146969601 oraz nr identyfikacji
podatkowej NIP 5272704700. Siedziba Spotki miesci sie w Nowym Sgczu ul. Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

* 64.19Z pozostate posrednictwo pieniezne,

* 64.20Z dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

* 64.30Z dziatalnos$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych.

GALERIA SADECKA Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia X1l Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000266903 w dniu 31 pazdziernika 2006 roku. Posiada nr statystyczny REGON 120276670
oraz nr identyfikacji podatkowej NIP 7343174068. Siedziba Spoétki miesci sie w Nowym Saczu przy ul.
Wyspianskiego 3.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

» 68.10Z kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

* 68.20Z wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi,

» 68.31Z posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Spoétka dominujgca NEWAG S.A. posiada na dzien 31 marca 2016 roku udzialy w nastepujgcych
spotkach zaleznych:

Udziat w Udziat w L
Nazwa Spotki kapitale na kapitale na Dalt(%r%tr)gima
31-03-2016 31-12-2015

Gliwice Property Management S.A

(posrednio poprzez spotke NEWAG Lease 100% 100% 07/2008
Spétka komandytowo-akcyjna Spétka z 0.0.)

INTECO S.A. 86% 86% 11/2011
KAZPOL RAILWAY ENGINEERRING 91% 91% 03/2014
NEWAG IP Management sp. z 0. 0 100% 100% 07/2014
NEWAG Lease Sp. z 0.0. Sp. Komand. 100% 100% 08/2014
Akcyjna

NEWAG Lease sp. z 0.0. 100% 100% 08/2014
Galeria Sadecka Sp. z 0.0 (posrednio

poprzez spotke NEWAG IP Management 100% 100% 06/2015

sp.zo0.0.)
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3. Podstawa sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papieréw warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z
art. 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259) jest zobowigzany do sporzadzenia i publikowania
raportéw okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. oraz
okresy poroéwnawcze zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna Sprawozdawczosc
Finansowa oraz pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci
godziwej.

Jednostka dominujgca NEWAG S.A. dokonuje konsolidacji poprzez taczenie sprawozdan finansowych
spoétek zaleznych dokonujgc odpowiednich wylaczen. Eliminacji podlegaja wzajemne naleznosci,
zobowigzania, przychody i koszty oraz zostaje ustalony kapitat udziatéw niekontrolujgcych.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
i ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015.

Od 01-01-2016 obowigzujg zmienione standardy:

= Zmiany do MSSF 11 Wspolne porozumienia — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6Zniej. Zmiany dotycza sposobu rozliczania
nabycia udziatéw we wspélnych operacjach stanowiacych przedsiewziecie zgodnie z definicjg
zawartg w MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé

= Zmiany do MSR 16 i MSR 38, majagce zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 r. lub p6zniej. Zmiany zawierajg wyjasnienia na temat akceptowalnych metod
amortyzacyjnych

*= Zmiany do MSR 16 i MSR 41 obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Zmiany wprowadzajg definicje upraw
roslinnych i wymagaja rozliczania aktywdéw biologicznych, ktére jg spetniaja, jako rzeczowych
aktywow trwatych zgodnie z MSR 16

= MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r.
majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r.,

= Zmiany do MSR 27 wydane w dniu 12 sierpnia 2014 r. majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie, obejmujg szereg modyfikacji MSSF. Poprawki
dotyczg MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34,

Zmiany nie wywarly istotnego wptywu na niniejszy raport kwartalny.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie nie zostaty
zastosowane przez Spoétke przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania. Spoétka nie przewiduje
istotnego wptywu powyzszych standardéw na raport za | kwartat 2016 roku.
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4. Zasady rachunkowosci

4.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2016 r. do dnia 31 marca 2016 r. zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogtoszenie
standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej). W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
W niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogolny termin
MSSF uzywany jest zarbwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

4.2. Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2015 roku.

W | poéhroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa dokonata nastepujacych zmian prezentacyjnych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

= Zmieniono spos6b prezentacji czesci naleznosci zwigzanych z transakcjg leasingu lokomotyw
DRAGON kierujgc sie charakterem zawartej umowy. Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata
wprowadzona w danych poréwnawczych na dzien 31.03.2015.

= Zmieniono sposéb prezentacji lokomotywy GRIFFIN poprzednio prezentowanej jako aktywa
dostepne do sprzedazy. Zostata ona zakwalifikowana jako rzeczowe aktywo trwate podlegajace
amortyzacji w zwigzku z brakiem spelnienia przestanek koniecznych do ujecia tego aktywa jako
przeznaczone do sprzedazy. Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w danych
poréwnawczych na dzien 31.03.2015.

= Zmieniono sposob prezentacji lokali przeznaczonych na wynajem w spoétce zaleznej Gliwice
Property Management S.A. (poprzednio NEWAG Gliwice S.A)), ktére poprzednio byty
prezentowane jako rzeczowe aktywa trwale, a na 31.03.2015 zostaly zaprezentowane jako
nieruchomosci inwestycyjne.

W zwigzku z przedstawionymi powyzej opisami dokonano nastepujgcych reklasyfikaciji:
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Numer 31-03-2015 31-03-2015 31-03-2015
reklasyfikacji dane Zmiana dane
publikowane prezentacji przeksztalcone

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 293 001
Nieruchomosci inwestycyjne 6 789
Nalezno$ci dlugoterminowe z tyt. leasingu 83 400
Naleznosci diugoterminowe pozostate 17 012

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 2 920 6 835

Krétkoterminowe naleznosci pozostate 20 142 16 227

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 15 000 -

5. Informacje o zmianach wielko$ci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywéw trwatych,
gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaly zaktualizowane w wysokos$ci uwzgledniajgcej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcéw.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe zostang zaktualizowane w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 31.12.2016 r.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostala dokonana na podstawie
wielkosci przewidywanych wynagrodzen pracownikOw wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce za
niewykorzystane urlopy na dzien 31.03.2016 r.

Spotka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosSci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Zmiany wielkosci szacunkowych zostaly przedstawione w punktach 10.6 oraz 10.7.1
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6. Zobowigzania warunkowe

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015

Rodzaj zobowigzari, gwarancji, poreczen na rzecz jednostek pozostatych

Udzielone gwarancje, 193 867 183 640 129 784

II.  Inne, 178 147 158

IIl.  Wystawionych weksli 2

IV. Zobowigzania warunkowe razem 194 045 183 789 129 942

31-03-2016 31-12-2015
Zobowigzanie
zabezpieczone ng':)a;l;(r;ﬁiytu, Kwota ng:)ail);(r:e;ﬁiytu, Kwota
i inne zabezmeczema i inne zabezpmczema
I. | Hipotecznie, w tym: 124 268 391 200 116 716 391 200
n Zastawem rejestrowym, 44 744 ) 24 932 )
w tym:
m Przewigszcze_nlem na ) 19 436 ) 19 449
zabezpieczenie,
IV. | Cesje wierzytelnosci 16 398 17 132 18 115 18 554
V. | Weksle, 109 075 112 251 111 804 115 145
VI. | Srodki pieniezne - 2337 - 2338
Zobowigzania
VII. zabezpieczone razem 294 485 542 356 270 867 546 986

7. Umowy kredytowe — stan na 31.03.2016

Kwota
Kwota pozyczki
kredytu | pozostata

Warunki
oprocentow
ania

Nazwa
kredytodawcy/ Siedziba
pozyczkodawcy “l’D:_y'j dC‘)N Stgl:lty

PLN

Termin

splaty Zabezpieczenia

Hipoteka do kwoty 150.000 tys. na
ksiedze wieczystej NS1S/00078190/8,
przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia do kwoty 32.900 tys.,
potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy CFZ/BZ/3931/20/13/U na kwote
181.470 tys., potwierdzony przelew
wierzytelno$ci z umowy M-01-MEN-
755/14- 80% umowy, peinomocnictwo do
rachunku biezgcego

Potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy dostawy pod nazwa Zakup
Elektrycznych zespotéw trakcyjnych dla
rozwoju kolei matopolskich na kwote
279 161 tys.

2016-04-

Alior Bank S.A | Warszawa 70 000 57 348 | %+marza o5k

Hipoteka na KW NS1S/000/78190/8 do
kwoty 19,2 min,, cesja wierzytelnosci z
um ubezpieczenia na nieruchomosci z
2016-12-20 | powyzszej KW, petnomocnictwo do
rachunku biezacego i innych rach. ,
zastaw rejestrowy na zapasach, cesja
wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia

Wibor

Raiffeisen Bank | Warszawa 40 000 40 000 .
1M+marza
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ww. zapasoOw, zastaw rejestrowy na
wierzytelnosci z lokat bankowych p.
Bogdana Borka, blokada Srodkow
pienieznych na r-ku bankowym p.
Bogdana Borka

ING
Slaski

Bank

Katowice 20 000 15690

Wibor
1M+marza

2018-12-31

cesja wierzytelnosci PKP CARGO z um.
CPZ/MW/3931/33/11/U

BZ WBK Wroctaw 20 000 1604

WIBOR+ma
rza

2016-06-30

Hipoteka umowna do kwoty 75 000 tys.
na nieruchomosci, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia budynkéw lub
budowli , przelew wierzytelnosci z umowy
KD/HZ3/71/1/2013 , Poreczenie NEWAG
IP Management Sp. z.0.0 , poreczenie
Enobit Sp. z. 0 .0 spétka komandytowo —
akcyjna,

ING
Slaski S.A.

Bank

Katowice 26 000 25315

WIBOR1M+
marza

2016-04-
30**

Hipoteka kaucyjna do 22 000 tys, cesja
wierzytelnosci z kontraktu, cesja praw z
polisy ubezpieczenia mienia, w zakresie
nieruchomosci zlokalizowane w Gliwicach

ING
Slaski S.A.

Bank

Katowice 25 000 19513

WIBOR1M+
marza

2016-12-30

Zastaw rejestrowy na 5 szt. lokomotyw
E6DCF-DP DRAGON, cesja
wierzytelnosci z kontraktu 17 500 tys.
EUR, cesja praw z polisy ubezpieczenia
w zakresie zapasOw zlokalizowanych w
Gliwicach

Alior Bank S.A | Warszawa 1000 -

Wibor
3M+marza

2016-05-31

Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
poreczenie NEWAG S.A.

Alior Bank S.A | Warszawa 1000 708

WIBOR1M+
marza

2016-10-06

Petnomocnictwo do rachunku
bankowego, poreczenie NEWAG S.A,.
przelew wierzytelnosci na bank

Kwota
Kwota pozyczki .
Nazwa Warunki q
kredytodawcy/ Siedziba BRI (Lo oprocentow Uil Zabezpieczenia
pozyczkodawcy “ébys do spiaty ania splaty
w tys.
EUR
Zastaw rejestrowy na 5 szt lokomotyw
5909 E6DCF-DP DRAGON , cesja
g\IIG _ Bank Katowice 8 000 PLN EURIBQRl 2016-12-30 Wlerzytelnc_)su z kontral_(tu 17 _500 ty_s.
gski S.A. 25 932 M+marza EUR , cesja praw z polisy ubezpieczenia
w zakresie zapasow zlokalizowanych w
Gliwicach
Ogétem kredyty
w PLN 185 410

*Termin spfaty wydtuzono do 28-04-2017

** Termin sptaty wydtuzono do 30-04-2017 (10 min zt nalezy sptaci¢ do 30-09-2016)

21/71




SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2016

8. Zmiana sald kredytow oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Kredytodawca 31-12-2015 Wzrost/spadek 31-03-2016

ING Bank Slaski 41 629 44 121 85 750
Raiffeisen Bank 40 000 - 40 000
Alior Bank 1000 57 056 58 056
Citi Handlowy 76 435 -76 435 -
BZ WBK - 1604 1604
Karty ptatnicze 18 -18 -
Razem kredyty 159 082 26 328 185 410
Zobowigzania z tytulu leasingu 100 291 -1 857 98 434
OGOLEM 259 373 24 471 283 844

9. Informacje o zmianach w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym polaczenia przedsiewzieé, nabycia
spoitek zaleznych

Dnia 22-02-2016 roku jednostka dominujgca dokonata sprzedazy akcji Spotki Gliwice Property
Management do Spoiki zaleznej NEWAG Lease Spotka komandytowo-akcyjna Spétka z o0.0. W
zwigzku z powyzszym konsolidacja nastepuje na najwyzszym szczeblu.

10. Pozostate informacije:

10.1. Rzeczowe aktywa trwate

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015*

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

1. Srodki trwate, w tym: 301 310 307 518 272 199

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 196 878 172 319
- maszyny i urzadzenia techniczne 59 784 50 507
- Srodki transportu 38 769 39 814

- inne $rodki trwate 11 567 12 087 9 559

2. Srodki trwate w budowie 7517 7 425 20 802

Razem rzeczowe aktywa trwate 308 827 314 943 293 001

Zmiana prezentacji opisana w pkt.4.1.
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31-03-2015 31-03-2015 31'82;]2:15
GEUCRJIIGNEREIE  Zmiana prezentacii s

15 000

Rzeczowe aktywa trwate 280 721 2720 293 001
Nieruchomosci inwestycyjne 4 069 2720 6 789
01-01-2016 01-01-2015
31-03-2016 31-03-2015
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 1586 7 087

Warto$¢ netto sprzedanych aktywéw trwatych 2 997 -

Wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych

()]
w
'

Zysk/strata ze sprzedazy aktywow trwatych

Odpisy aktualizujace aktywa trwate

Grupa nie poczynita istotnych zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

10.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
Rachunki biezgce 51 282 9 200
Srodki pieniezne w kasie 9 16
Pozostate srodki pieniezne m 1240 -
Razem Srodki pieniezne _ 52 531 9216
10.3. Podatek dochodowy
01-01-2015
31-03-2015
Biezacy podatek dochodowy wykazany 93 4263
w sprawozdaniu z wyniku
Odroczony podatek dochodowy _ -2 897
Podatek dochodowy razem _ 1366
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10.4. Naleznosci

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015*

DLUGOTERMINOWE POZOSTALE NALEZNOSCI

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 19 717 17 012

Pozostate naleznosci diugoterminowe brutto 20 047 19 519 16 865
1. Wycena naleznosci diugoterminowych wg stopy % 198 147

2. Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Pozostate naleznosci diugoterminowe netto 20 252 19 717 17 012

Zmiana prezentacji opisana w pkt.4.1.

31-03-2015 31-03-2015 31-03-2015
GELCER I[N I zmiana prezentacii przeksztalcone

-60 405 17 012

Naleznosci diugoterminowe pozostate

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek 196 533 219 788 236 947

Kroétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

196 533 219 788 236 947
brutto razem

3. Odpisy aktualizujace 5171 5291 4543

Krétkoterminowe nalezno$ci z tytutu dostaw, rob6t i ustug

netto 191 362 214 497 232 404

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015*

KROTKOTERMINOWE NALEZNOSCI POZOSTALE

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostalych jednostek 13934 16 613
Krétkoterminowe naleznosci pozostate brutto razem 13934 16 613
3. Odpisy aktualizujace 318 386
Krétkoterminowe naleznos$ci pozostate netto razem 13 616 16 227

Zmiana prezentacji opisana w pkt.4.1.
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31-03-2015 31-03-2015 31-03-2015
GELER I CI  zmiana prezentacii przeksztalcone

Naleznosci krétkoterminowe pozostate

10.5. Zapasy

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015

Razem zapasy brutto 198 503 161 284 285 601
a) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasOw materiaty 8111 2588
b) odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow potprodukty
: 129 40
i produkty w toku
Razem zapasy netto 153 044 282 973

10.6. Odpisy aktualizujgce aktywa

Aktywa Srodki InV\gje;ty- Zapasy \ﬂ

niemate- | trwate w .| Srodkéw
rialne budowie dlur?gvtveerml obrotowych Gtéwna Odsetki

Stan na
1. | 01-01-2016 odpis6w 20 283 - 8240 5598 11 14 152
aktualizujgcych

Odpisy z tytutu aktualizaciji

2 - - - 66 3 4 73
wyceny

3. | Razem zwigkszenia - - - 66 3 4 73

4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 121 8 - 129

5 Ustanie przyczyn, dla ) ) ) ) ) ) )

ktérych dokonano odpiséw

Rozwigzanie odpiséw na
skutek sptaty naleznosci

Inne przyczyny rozwigzania

7. - - - - - 117 - 117
odpiséw
8. | Razem zmniejszenia - - - 121 127 1 249
Stan odpiséw na
9. 31-03-2016 7 tego: 20 283 - 8185 5474 14 13976
a) zmniejszajace aktywa 20 283 ) ) ) ) 303
trwate
b) | ZMniejszajace aktywa - - 8185 5474 14 13673
obrotowe

25/71



Stan na 01-01-2015

Aktywa

nie-
materialne

Srodki
trwate

w budowie

Inwestycje
dtugo-
terminowe

SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2016

Zapasy
Srodkow
obrotowych

Naleznos$é

Gtéwna ‘ Odsetki ‘

1. odpis6w aktualizujacych 20 283 63 2688 4901 96 8 051
2 Odpisy z tytutu aktualizaciji ) ) ) 5628 1 485 9 7122
wyceny
3. | Razem zwigkszenia - - - 5628 1485 9 7122
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - - - - -
5, | Ustanie przyczyn, dla ; ; 63 76 629 61 829
ktorych dokonano odpiséw
Rozwigzanie odpiséw na ) ) ) ;
6. skutek sptaty naleznosci 159 33 192
7. | Inne przyczyny ) ) ) ) ) ) )
" | rozwigzania odpisow
8. | Razem zmniejszenia - - 63 76 788 94 1021
Stan odpiséw na
9. 31-12-2015 z tego: 20 283 - 8 240 5598 11 14 152
zmniejszajgce
a) aktywé : rV\J/g}e 20 283 - - - - 303
b) zmni€jszajace - - - 8 240 5508 11 13 849
aktywa obrotowe

Stan na 01-01-2015

Aktywa

nie-
materialne

Srodki
trwate w
budowie

Inwestycje
diugo-
terminowe

Zapasy
Srodkéw
obrotowych

Naleznosé

Gléwna

Odsetki

1. odpiséw aktualizujacych 20 283 63 2688 4901 96 8 051
5 Odpisy z tytutu aktualizacji ) ) ) ) 85 2 87
wyceny
3. | Razem zwiekszenia - - - - 85 2 87
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 60 - - 60
5 Ustanie przyczyn, dla ) ) ) ) ) ) )
" | ktérych dokonano odpisow
6. Rozwigzanie odpis_c')w,nf_;\ ) ) ) ) 138 17 155
skutek sptaty naleznosci
7 Inne przyczyny ) ) ) ) } ) _
" | rozwigzania odpiséw
8. | Razem zmniejszenia 60 138 17 215
Stan odpiséw
9 na 31-03-2015 2 tego: 20 283 63 2628 4 848 81 7923
zmniejszajgce ) ) )
a) aktywa trwale 20 283 63 366
zmniejszajgce ) ) )
b) aktywa obrotowe 2628 4 848 81 7 557
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10.7. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

. . . - . Stan na
Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31-03-2016

Diugoterminowe 4090 - - 22 4068
-rezerwy na

Swiadczenia 3939 - - - 3939
emerytalno-rentowe

-pozostate 151 - - 22 129
Krétkoterminowe 45 619 2395 10936 2676 34 402
-rezerwy na

Swiadczenia 4 480 350 261 403 4166

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 23987 1779 9 061 - 16 705
serwisowe
-rezerwy na
przewidywane kary 13 026 152 264 2 266 10 648
-rezerwy na
przewidywane 4028 114 1252 7 2883
zobowigzania
-pozostate 98 - 98 - -
Razem 49 709 2 395 10 936 2698 38 470

Zwiekszenie stanu rezerw dotyczyto przede wszystkim utworzenia rezerwy, na naprawy gwarancyjne
produkowanego i naprawianego taboru.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczang w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji) dotacje
otrzymana z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na finansowanie tramwaju 126N (Nevelo),
dofinansowanie kosztéw badan lokomotywy E6ACT (Dragon), otrzymane prawa do emisji gazéw
cieplarnianych. Obejmujg rowniez czesciowo zafakturowane przychody, ktérych realizacja nastapi do
30-06-2016 roku. Rozliczenia obejmujgce 1 rok traktowane sg jako krotkoterminowe, powyzej 1 roku
jako dtugoterminowe. Ogotem rozliczenia miedzyokresowe wynosza 11 901 tys. zt.

Stan na . . . .. . Stan na

01-01-2015 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31-12-2015
Dlugoterminowe 4254 67 - 231 4 090
-rezerwy na

Swiadczenia 3902 37 - - 3939

emerytalno-rentowe
-pozostate 352 30 - 231 151
Krétkoterminowe 21 289 49 482 21 610 3542 45 619
-rezerwy na

Swiadczenia 1667 2813 - - 4 480

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 11 897 33723 21569 64 23987
serwisowe

wrezerwy na 6779 9 160 - 2913 13026
przewidywane kary

-rezerwy na
przewidywane 633 3735 3 337 4028
zobowigzania

-rezerwy na
przewidywane koszty 206 - - 206 -
sgdowe

-pozostate 107 51 38 22 98
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Razem 25543 49 549 21610 3773 49 709

Wykorzystanie Zmniejszenia

Diugoterminowe 4254 - - - 4254
-rezerwy na

Swiadczenia 3902 - - - 3902

emerytalno-rentowe
-pozostate 352 - - - 352
Krétkoterminowe 21289 18 128 4980 277 34 160
-rezerwy na

Swiadczenia 1667 549 55 - 2161

pracownicze
-rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 11 897 4738 4815 - 11 820
serwisowe

-rezerwy na 6779 4 605 - 136 11248
przewidywane kary

-rezerwy na
przewidywane 633 12 2 1 642
zobowigzania

-rezerwy na
przewidywane koszty 206 8224 108 140 8182
sadowe

-pozostate 107 - - - 107

Razem 25543 18 128 4980 277 38414
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10.8. Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug, leasingu oraz pozostate zobowigzania

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Z tytutu leasingu finansowego

Pozostale zobowigzania

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 90 367 164 209

- w tym : wobec jednostek powigzanych - = -
Zobowigzania publicznoprawne 8 915 34 460 15 697

- w tym : z tytutu podatku dochodowego 9324 241

Otrzymane przedptaty 8161 8 016
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 6 672 5394
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwalych 5988 8678
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 9 940 7576
Inne 1666 1106
- w tym : z tytutu dywidendy - ) )

10.9. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi podlegajacymi konsolidacji przedstawiajg sie nastepujaco:

01-01-2016 01-01-2015 01-01-2015
31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 52 910 3 560
- przychody ze sprzedazy produktéw 40 528 1184
- przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 74 -
- przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 2948 -
- przychody z dziatalnosci finansowej 9 360 2 376
Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych 52 910 3560
Naleznosci od jednostek powigzanych 48 090 3931
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 48 090 3931

Pozyczki 300 701 304 191 298 895
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10.10. Segmenty dziatalno$ci

Segment | — ustugi naprawy, modernizacji taboru szynowego, oraz produkcja taboru szynowego
i systemow sterowania (NEWAG S.A., INTECO S.A))

Segment Il — wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wlasnymi i dzierzawionymi (GLIWICE
PROPERTY MANAGEMENT S.A., GALERIA SADECKA SP. Z0.0.)

Segment Il —dziatalno$¢ holdingéw finansowych (NEWAG IP MANAGEMENT SP. Z 0.0., NEWAG
Lease Spotka z 0.0. spotka komandytowo akcyjna, NEWAG Lease Sp. z 0.0.)

segment wytaczenia

Sprzedaz
Przychody segmentu(sprzedaz klientom zewnetrznym) 73 669 40 481 - 74 190
Przychody segmentu(sprzedaz innym segmentom) 773 - 2163 -2 936 -

Przychody segmentu ogétem 74 190

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -12 208 -312 -5 063 6 674 -10 909
Amortyzacja 6 753 19 7 649 -7 490 6 931
EBITDA - 5455 -293 2 586 -816 -3978

Aktywa segmentu 1174 347 10 855 554 381 -833 146 906 437

Zobowiazania razem 833 037 1459 13778 -343 680 504 594

Pozostale

Naktady na Srodki trwate 1586 - 3100 -3 100 1586
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10.11. Instrumenty finansowe
10.11.1. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie — wartosci bilansowe

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015

AKTYWA FINANSOWE WG KATEGORII

Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug oraz pozostate 222 634 247 830 265 643

Naleznosci z tytutu leasingu _ 84 961 90 235

52 531 9216

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WG KATEGORII

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug oraz pozostate 136 070 147 318 164 209

Zobowigzania z tytutu leasingu 98 434 100 291 94 960

Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 185 410 159 082 221 428

10.11.2. Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015 31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015
Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢ Wartosé
bilansowa bilansowa bilansowa godziwa godziwa godziwa

Aktywa finansowe 342 280 385 322 365 094 342 280 385 322 365 094

Zobowigzania finansowe 234 504 247 609 259 169 234 504 247 609 259 169

Kredyty bankowe 185 410 159 082 221 428 185 410 159 082 221 428

Na dzient 31 marca 2016 roku wartos¢ bilansowa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, naleznosci
i zobowigzan z tytutlu dostaw, robét i ustug, pozostatych naleznosci i zobowigzan oraz zobowigzah z
tytutu kredytéw i pozyczek wyceniona zostata w kwocie wymagajacej zaptaty, gdyz réznice w wycenie
w poréwnaniu do wyceny w skorygowanej cenie nabycia sg nieznaczace.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych zostata ustalona poprzez zdyskontowanie wartoSci
oczekiwanych  przyszlych  przeptywdédw  pienieznych  przy zastosowaniu  obowigzujgcych
zerokuponowych stép procentowych. Wartosci godziwe obliczone w walutach obcych sg przeliczane
na zlote przy zastosowaniu kursu ogtoszonego przez NBP na koniec okresu sprawozdawczego.

W okresie od 01.01-31-03-2016 nie nastgpito przeniesienie miedzy poziomami w hierarchii wartosci
godziwej] wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej jak rowniez nie nastgpita zmiana
klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

10.12. Sezonowosé

Emitent oraz spoétki zalezne nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym.

10.13. Dywidenda

Zarzad NEWAG S.A., w dniu 07-04-2016 roku podjgt uchwale o rekomendowaniu Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w wysokosci 1 zt na akcje, to jest w tgcznej wysokosci
45.000.001,00 zt, poprzez przeznaczenie na wyptate dywidendy catosci zysku netto Spéiki za rok
obrotowy 2015 wynoszacego 27.023.460,26 zt oraz kwoty 17.976.540,74 zt z kapitalu zapasowego
utworzonego z zyskow za poprzednie lata(raport biezacy nr 8/2016).

W dniu 08-04-2016 Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o pozytywnej ocenie rekomendaciji
Zarzadu, skierowanej do Walnego Zgromadzenia, wyptaty dywidendy w wysokosci 1 zt na akcje, to
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jest w tacznej wysokosci 45.000.001,00 zt, poprzez przeznaczenie na wyptate dywidendy catosci
zysku netto Spoiki za rok obrotowy 2015 wynoszacego 27.023.460,26 zt oraz kwoty 17.976.540,74 z
Z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw za poprzednie lata(raport biezgcy 9/2016).

10.14. Istotne zdarzenia po 31 marca 2016 roku

1. W dniu 19-04-2016 roku Spoétka dominujgca NEWAG S.A. zawarta z Alior Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe kredytowg o wartosci 117.000.000,00 zt .

Przedmiotem Umowy jest udzielenie Spéice kredytu nieodnawialnego w kwocie 117.000.000,00 zt na
finansowanie zobowigzan kontraktowych.

Terminem ostatecznej sptaty wszelkich zobowigzan Spotki z tytutu Umowy jest 31 marca 2017 r.
Oprocentowanie kredytu oraz marza banku zostaly ustalone na warunkach rynkowych.
Zabezpieczeniem roszczen Banku z tytutu Umowy jest:

* hipoteka do kwoty 150 min zt ustanowiona na rzecz Banku na przystugujgcym Spoice prawie
wieczystego uzytkowania nieruchomosci potozonej w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3
wraz z wkasnoscia budynkow i innych urzadzen wzniesionych na nieruchomosci

» Potwierdzony przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia ww. nieruchomosci w zakresie
ubezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych na sume ubezpieczenia nie nizszg niz 32,9
min zi,

= potwierdzone przelewy wierzytelnosci z kontraktow realizowanych przez Spétke,

= petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Spéitki prowadzonych przez Bank.

Umowa nie zawiera ponadto innych warunkéw, ktére w sposéb szczegoélny odbiegajg od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

2. W dniu 19-04-2016 roku zawarty zostat aneks do umowy kredytowej z dnia 27 lutego 2012 roku
zawartej przez Spoétke z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, o ktorej Spoétka informowata
raportem biezgcym nr 11/2015 oraz raportem biezgcym nr 60/2015 .

Przedmiotem aneksu do Umowy jest przedtuzenie terminu ostatecznej sptaty wszelkich zobowigzan z
tytulu Umowy z 2 maja 2016 r. do 28 kwietnia 2017 r. Kwota kredytu udzielonego na podstawie
Umowy (70.000.000,00 zt) nie ulegta zmianie.

Zabezpieczenia roszczen Banku z tytutu Umowy sg tozsame z zabezpieczeniami dotyczacymi umowy
kredytowej na kwote 117.000.000,00, o ktérej mowa powyzej.

Pozostale warunki Umowy nie ulegly istotnym zmianom i nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw.

3. W dniu 05-05-2016 zostata zawarta umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, ktérej
przedmiotem jest udzielenie Spoice przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju dofinansowania
realizacji projektu prac rozwojowych pt. ,Pierwsza na $wiecie rodzina autonomicznych,
rekonfigurowanych, bimodalnych pojazdéw trakcyjnych przeznaczonych do realizacji przewozéw w
ruchu pasazerskim miedzyregionalnym, regionalnym i aglomeracyjnym, spetniajagcych wymagania
Technicznych Specyfikacji Interoperacyjnosci TSI” w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwoj.

Wartos¢ Umowy rozumiana jako catkowity koszt realizacji projektu wynosi 38.538.553,35 zt, z czego
NCBIR udzieli dofinansowania w kwocie nieprzekraczajacej 15.415.421,34 zt. Projekt powinien zostaé
zrealizowany do dnia 30.04.2018 r. Spotka zobowigzuje sie zapewnic trwatos¢ efektéw projektu przez
okres 5 lat.

4. W dniu 10.05.2016 roku Spotka oraz Bank Zachodni WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
zawarty umowe kredytowa. Przedmiotem Umowy jest udzielenie Spéice przez Bank linii kredytowej w
kwocie 170.000.000,00 PLN do dnia 30.06.2016, a od dnia 01.07.2016 w kwocie 150.000.000 PLN,
do ktdrej Spotka moze zaciggac¢ zobowigzania z tytutu:

a) Kredytu Terminowego — do kwoty 50.000.000 PLN (Sublimit 1) na finansowanie zobowigzan
kontraktowych,

b) Kredytu W Rachunku Biezacym w celu finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej oraz
zapotrzebowania na kapitat obrotowy do kwoty 40.000.000,00 PLN do dnia 30.06.2016, a od dnia
01.07.2016 do dnia sptaty do kwoty 20.000.000 PLN,

c) zlecania Bankowi udzielania gwarancji bankowych z maksymalnym okresem waznosci do 5 lat, z
zastrzezeniem, ze kwoty finansowania, o ktérych mowa w pkt b) i ¢) nie moga tacznie przekraczac
120.000.000,00 PLN do dnia 30.06.2016, a od dnia 01.07.2016 100.000.000 PLN (Sublimit 2).
Oprocentowanie Kredytow zostato ustalone na warunkach rynkowych.
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Dniem ostatecznej sptaty jest 31.03.2017 dla Kredytu W Rachunku Biezacym oraz 31.01.2017 dla
Kredytu Terminowego.
Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacym z umowy jest:

hipoteka umowna do kwoty 255.000.000 PLN ustanowiona na rzecz Banku na przystugujacym
Spoéitce prawie wieczystego uzytkowania nieruchomosci wraz z wlasnoscig budynkéw i innych
urzgdzen wzniesionych na nieruchomosci,

przelew wierzytelnosci z tytulu umowy ubezpieczenia budynkéw lub budowli na
nieruchomosci,

przelew wierzytelnosci z kontraktéw realizowanych przez Spotke,

poreczenie za zobowigzania Spoéiki wynikajagce z umowy, udzielone przez podmiot zalezny —
NEWAG IP Management sp. z 0.0. w Nowym Saczu, do wysokosci zobowigzan z umowy i
przez okres ich istnienia, w ramach grupy kapitatowej, bez odrebnego wynagrodzenia,
poreczenie za zobowigzania Spotki wynikajace z umowy, udzielone przez podmiot zalezny —
NEWAG Lease Sp. z 0.0. S.K.A. w Nowym Saczu, do wysokosci zobowigzan z umowy i przez
okres ich istnienia, w ramach grupy kapitatowej, bez odrebnego wynagrodzenia.

Umowa nie zawiera ponadto innych warunkdw, ktére w sposéb szczegélny odbiegatyby od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Spoétka o zawarciu umowy poinformowata raportem
biezgcym 14/2016.
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Dodatkowe informacje z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zdarzenia po 31.03.2016 r. mogqgce mie¢ wptyw na wyniki finansowe oraz inne

zdarzenia
Istotne zdarzenia zostaty opisane w punkcie 10.14. raportu.

Dywidenda

W dniu 7 kwietnia 2016 r. Zarzad Spotki podjgt uchwate o rekomendacji Walnemu Zgromadzeniu
podziatu zysku netto Spotki za rok 2015, ktéry wynidst 27.023.460,26 zt, poprzez przeznaczenie na
wyptate dywidendy catosci zysku netto Spoétki za rok obrotowy 2015 wynoszacego 27.023.460,26 zt
oraz kwoty 17.976.540,74 zt z kapitalu zapasowego utworzonego z zyskoéw za poprzednie lata.
Rekomendacja Zarzadu w przedmiocie podziatu zysku Spéiki za rok 2015 zostata przedstawiona do
oceny Radzie Nadzorczej Spokki. Spotka informowata o rekomendaciji raportem biezacym nr 8/2016.
Rada Nadzorcza, w dniu 8 kwietnia 2016 r., podjeta uchwate, o pozytywnej ocenie rekomendacji
Zarzadu skierowanej do Walnego Zgromadzenia, wyptaty dywidendy w wysokosci 1 zt na akcje, to jest
w facznej wysokosci 45.000.001,00 zi, poprzez przeznaczenie na wyptate dywidendy catosci zysku
netto Spotki za rok obrotowy 2015 wynoszacego 27.023.460,26 zt oraz kwoty 17.976.540,74 zt z
kapitatlu zapasowego utworzonego z zyskéw za poprzednie lata (raport biezacy nr 9/2016).

Sezonowos¢
Emitent oraz spoétki zalezne nie prowadzg dziatalnosci gospodarczej o charakterze cyklicznym oraz
o charakterze sezonowym .

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emitent oraz spotki zalezne w | kwartale 2016 r. nie emitowaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych. Emitent i spéiki zalezne nie przeprowadzaty transakciji wykupu lub sptaty dtuznych i
kapitalowych papieréw wartoSciowych.

Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy wyniosta 74,2 min zt. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego jest to spadek o 130,8 min zt (-63,8%). W efekcie Grupa odnotowata strate na poziomie
15,3 min z. Warto$¢ EBITDA wyniosta -3,98 min zt w poréwnaniu z 7,6 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Wartos¢ sumy bilansowej zmniejszyta sie o 93,1 min zt (-9,3%) do kwoty 906,4 min zt. W efekcie
wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wyniosta 8,93 zt (8,97 zt na koniec analogicznego okresu roku
poprzedniego).

Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza

tabela zawiera warto$¢ wskaznikéw rentowno$ci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownoSci Metoda obliczenia 1Q 2016 1Q2015

Rentownosc na poziomie zysku = (zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu + amortyzacja) /

operacyjnego powiekszonego o 5 -5,4% 8,2%
amortyzacje (EBITDA) HEE QR

Rentowno$¢ na poziomie zysku =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody 14.7% 5 49
operacyjnego (EBIT) ogotem ol o

Rentownos$¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogétem -16,8% 4,4%

Rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem -20,6% 3,7%

Rentownos$¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogotem -1,7% 0,8%

Rentownos$¢ kapitatow wiasnych (ROE) A QiR (IR G AW E 1) Aelsfo}{=Tn)] -3,8% 1,9%

Rentownos¢ | kwartatu br. jest ujemna w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015. Przyczyng
takiego stanu jest istotnie nizsza wielkos¢ sprzedazy ktéra wyniosta 74,2 min zt tj. 0 130,8 min zt mnigj
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W analizowanym okresie Grupa
dostarczyta (zgodnie z umownymi terminami) niewielka liczbe pojazdéw. Terminy dostaw pojazdéw (a
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tym samym realizacji przychodéw ze sprzedazy) dla klientéw Grupy w biezacym roku przypadajg
gtéwnie na okres Il pétrocza br. Wyniki te sg zgodne z oczekiwaniami Zarzadu Emitenta.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnoSci Metoda obliczenia 1Q 2016 1Q2015

Wskaznik ogdélnego zadtuzenia =zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 55,7% 59,6%

Wskaznik zadluzenia kapitatow
wtasnych

Wskaznik zadtuzenia
krétkoterminowego

Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego

= zobowigzania i rezerwy ogotem / kapitat wkasny ogotem 125,6% 147,5%

= zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogotem 40,2% 46,0%

= zobowigzania dlugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 15,5% 13,6%

= aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe
ogoétem

= (aktywa obrotowe ogoétem — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe ogétem

Wskaznik ptynnosci biezacej 1,2 1,2

Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,7 0,6

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zmniejszyt sie o 3,9 punktu procentowego. W ujeciu wartosciowym
zobowigzania Grupy (diugo i krotkoterminowe) zmniejszyly sie o 91,5 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zmiany gtébwnych pozycji przedstawiajg sie nastepujgco (w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego):

= zob. z tyt. kredytow i pozyczek -36,0 min zt -16,3%),

= zob. z tyt. leasingu +3,5 min zt (+3,7%),

= zob. handlowe -89,9 min zt (-54,7%),
= zobowigzania leasingowe +0,4 min zt (+32,9%)

= rezerwy +0,2 min zt (+0,70%),
= zob.pozostate +22,8 min zt (+58,7%).

Wskazniki ptynnosci Grupy pozostaty na bardzo zblizonym poziomie.

Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1Q 2016 1Q2015
Wskaznik rotacji zapasoéw = zapasy / przychody * 180 230,9 124,3

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 180 232,1 102,0

Wskaznik splaty zobowiazari isrgandlowe zobowigzania krotkoterminowe / pi 90,2 721

Wskazniki efektywno$ci sg na nizszym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Wynika to przede wszystkim ze znaczaco nizszego poziomu przychodéw ze sprzedazy
oraz dynamiki ich spadku w stosunku do dynamiki spadku wartosci poszczegdlnych pozycji
bilansowych: spadek wartosci zapaséw o 92,6 min zt (-32,7%), spadek wartosci naleznosci o 41 min zt
(-17,7%) oraz spadek wartosci zobowigzan handlowych o 89,9 min zt (-54,7%)

Podsumowanie

W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Grupy jest dobra i nie budzi zastrzezen. Grupa ustawicznie
pracuje nad optymalizacjg kosztow. W kolejnych kwartatach Grupa spodziewa sie poprawy wynikéw w
zwigzku z planowanymi zakonczeniami dostaw pojazdow dla klientéw Grupy.

Pozostate informacje dot. Grupy Kapitatowej

Na dzien publikacji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza;
= Gliwice Property Management S.A.,
= Inteco S.A.,
= Kazpol Railway Engineering,
=  NEWAG IP Management Sp. z 0.0.,
= NEWAG Lease sp. z 0.0. sp. komandytowo-akcyjna,
= NEWAG Lease sp. z 0.0.,
» Galeria Sgdecka sp. z 0.0.
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Opis Spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej znajduje sie w punkcie ,Dodatkowe noty
objasniajace” Skonsolidowanego Srédrocznego Sprawozdania Finansowego.

Stanowisko Zarzqgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spéika nie publikowata prognozy wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu okresowego

Akcjonariat Spotki wg wiedzy Spotki opartej na przekazywanych informacjach od akcjonariuszy na
dzieh przekazania raportu rocznego -18.03.2016 oraz przekazania niniejszego raportu kwartalnego -
16.05.2016 r. ksztattowat sie nastepujaco:

% udziat
w kapitale
zaktadowym
16.05.2016

% udziat Liczba
w kapitale | Akcji/Liczba
zakladowym | gtoséw na
18.03.2016 | 16.05.2016

Liczba
AkgijilLiczba
gloséw na
18.03.2016

% gloséw na
wz
18.03.2016

% gloséw na
wz
16.05.2016

Akcjonariusz

Jakubas Investment
Sp z. 0.0. oraz
pozostali
sygnatariusze
porozumienia z

20.007.500 20.007.500

03.07.2015 *

ING OFE i ING DFE ‘ 3.974.327 8,83 8,83
AVIVA OFE ‘ 2.250.000 5,00 5,00
Pozostali ‘ 16.508.21 - 36,69 16.508.216 36,69 36,69

*Porozumienie o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) Ustawy o ofercie (zawiadomienie przekazane w raporcie biezgcym nr
45/2015) zawarte przez Pana Zbigniewa Jakubasa, Pana Zbigniewa Konieczka, Pana Wiestawa Piwowara, Pana Bogdana
Borka, spotki: Taurus Capital Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu , Jakubas Investment sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Sestesso sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, WPO sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu, Immovent sp. z 0.0. z
siedzibg w Nowym Saczu

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu okresowego

Osoby zarzagdzajace i nadzorujgce wedtug stanu na 16.05.2016 roku — zgodnie z posiadanymi
informacjami posiadaly:

1. Pan Zbigniew Jakubas posiadat posrednio 17.446.562 akcji o wartosci nominalnej 4.361.640,50
zt przez podmiot bezposrednio kontrolowany Jakubas Investment spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie.

2. Pan Zbigniew Konieczek posiadat posrednio 1.137.436 akcji o warto$ci nhominalnej 284.359 zi
przez podmiot bezposrednio kontrolowany Sestesso spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Nowym Saczu.

3. Pan Bogdan Borek posiadat posrednio 570.425 akcji o wartosci nominalnej 142.606,zt przez

podmiot bezposrednio kontrolowany Immovent spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Nowym Saczu
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4. Pani Katarzyna Szwarc posiadata jedna akcje Jednostki Dominujacej.

Pozostale osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty akcji Jednostki Dominujace;.

Akcjonariusz Stan posiadania na 16.05.2016 | Stan posiadania na 18.03.2016

17.446.562 akcji o wartosci
nominalnej 4.361.640,50

17.446.562 akcji o wartosci
nominalnej 4.361.640,50

T e 1.137.436 akcji o wartosci nominalnej
nominalnej 284.359 PLN 284.359 PLN

s BTk 570.425 akcji o wartosci nominalnej
142.606 PLN 142.606 PLN

1 akcja o wartosci nominalnej 1 akcja o warto$ci nominalnej
0,25 PLN 0,25 PLN

Zbigniew Jakubas

Katarzyna Szwarc

Wskazanie postepowan toczqgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

NEWAG S.A. byla strong dwéch postepowan przed Ministrem Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej dotyczacych stwierdzenia niewaznosci dwéch decyzji Wojewody Nowosadeckiego:

= decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 16 pazdziernika 1995 r. (,Decyzja Uwtaszczeniowa
I") dotyczgcej uwlaszczenia poprzednika prawnego Spoéiki prawem uzytkowania wieczystego
dziatek nr 3 w obr. 94, nr 3/2 w obr. 95, nr 79 i nr 83 w obr. 63, potozonych w Nowym Saczu,
wraz z whasnoscig budynkéw i majatku znajdujacego sie na przedmiotowych gruntach, w
czesci odnoszacej sie do dziatki nr 3/6 z obrebu 94, powstalej z podziatu dzialki nr 3
(,Nieruchomos¢ 1),

» decyzji Wojewody Nowosadeckiego z dnia 20 grudnia 1995 r. (,Decyzja Uwilaszczeniowa I1")
uwlaszczenia poprzednika prawnego Spoétki prawem uzytkowania wieczystego dziatek nr 4 w
obr. 94, nr 3/3 w obr. 95, nr 132, nr 133, nr 134, nr 135, nr 135, nr 136, nr 137, nr 155, nr
156/2, nr 156/1 w obr. 63, potozonych w Nowym Sagczu, wraz z wiasnoscig budynkow i
majatku znajdujgcego sie na przedmiotowych gruntach, w czesci odnoszacej sie do dziatki nr
156/1 z obrebu 63 (,Nieruchomos¢ I17).

Zdaniem wnioskodawcow, domagajgcych sie uniewaznienia Decyzji Uwlaszczeniowej | oraz Decyzji
Uwlaszczeniowej Il, Nieruchomosé | oraz Nieruchomo$¢ Il nie nalezaty w dacie ich wydania do Skarbu
Panstwa.

W dniu 31 lipca 2013 r. Minister Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej przychylit sie do
stanowiska wnioskodawcow i wydat dwie decyzje:

= decyzje stwierdzajgcg niewaznos¢ Decyzji Uwtaszczeniowej | w czesci dotyczace]
Nieruchomosci |,
= decyzje stwierdzajaca niewazno$¢ Decyzji Uwilaszczeniowej I w czesci dotyczacej

Nieruchomosci Il.

W dniu 14 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Morskiej wnioski 0 ponowne rozpatrzenie sprawy domagajac sie uchylenia wskazanych wyzej decyzji
Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej, stwierdzenia ich wydania z naruszeniem
prawa, a takze stwierdzenia braku mozliwosci uznania ich niewaznosci z uwagi ha powstawanie
nieodwracalnych skutkow prawnych. W dniu 22 sierpnia 2013 r. rowniez Spéitka zlozyta do Ministra
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej wnioski o ponowne rozpatrzenie sprawy zarzucajac
wydanym decyzjom Ministra Transportu, Budownictwa i Gospodarki Morskiej naruszenie prawa.

W dniu 29 sierpnia 2013 r. wnioskodawcy wniesli do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srodmiescie w
Krakowie zawezwanie do proby ugodowej w sprawie dopuszczenia do wspétposiadania
przedmiotowych nieruchomosci, ktore nie zakonhczyto sie zawarciem ugody.

Nieruchomos¢ | posiada powierzchnie 0,2764 ha i stanowi jedynie czes¢ nieruchomosci o fgcznej
powierzchni 17,6087 ha istotnej dla dziatalnosci Spoiki, na ktérej znajdujg sie m. in. hale produkcyjne
oraz droga wewnetrzna, natomiast Nieruchomos¢ Il posiada powierzchnie 0,0452 ha i stanowi jedynie
czes¢ nieruchomosci o tacznej powierzchni 0,2731 ha istotnej dla dziatalno$ci Spéiki, na ktorej
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znajduje sie droga wewnetrzna, przy czym fizyczne granice Nieruchomosci | i Nieruchomosci Il nie
zostaly dotychczas fizycznie ustalone i wyodrebnione.

W dniu 11.02.2015 r. Spoika otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujacga w mocy
decyzje z dnia 31.07.2013 stwierdzajgca niewaznos¢ Decyzji Uwlaszczeniowej | w czesci dotyczacej
Nieruchomosci |, od ktérej Spéice przystugiwata skarga do sgdu administracyjnego w terminie 30 dni
od daty doreczenia.

Zdaniem Spotki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 11.02.2015 r. oraz
poprzedzajgca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem prawa. Spotka
wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie w terminie ustawowym,
domagajac sie uchylenia przedmiotowych decyzji. WSA oddalit skarge Spéiki. Spotka wniosta skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego od wyroku WSA oddalajgcego skarge Spéiki, ktora
nie zostala jeszcze rozpatrzona.

W dniu 23.02.2015 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju utrzymujacg w mocy
decyzje z dnia 31.07.2013 stwierdzajgca niewaznos¢ Decyzji Uwlaszczeniowej I w czesci dotyczacej
Nieruchomosci Il, od ktérej Spoétce przystugiwata skarga do sgdu administracyjnego w terminie 30 dni
od daty doreczenia. Zdaniem Spéiki przedmiotowa decyzja Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia
16.02.2015 r. oraz poprzedzajaca jg decyzja z dnia 31 lipca 2013 r. zostaly wydane z naruszeniem
prawa. Spétka wniosta skarge do Wojewddzkiego Sgadu Administracyjnego w Warszawie w terminie
ustawowym, domagajac sie uchylenia przedmiotowych decyzji. W wydanym wyroku z dnia 29.07.2015
r. WSA uwzglednit skarge Spoiki i uchylit decyzje Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 16.02.2015 r.
oraz poprzedzajaca ja decyzje z dnia 31.07.2013 r oraz orzekt, ze zaskarzona decyzja nie podlega
wykonaniu do czasu uprawomocnienia sie wyroku. Uczestnicy oraz Organ wniesli skargi kasacyjne od
wyroku WSA z dnia 29.07.2015 r., ktére nie zostaly jeszcze rozpatrzone.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie nie toczyty sie zadne postepowania przed sadem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ jednostkowo
lub tacznie stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

NEWAG S.A. ani spokki zalezne lub posrednio zalezne od Emitenta nie zawieraty w okresie
sprawozdawczym transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleznq poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —tqcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od emitenta

Emitent nie wystawit w | kwartale 2016 roku poreczen ani gwarancji, ktorych warto$¢ bytaby wyzsza
niz 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqgzan przez Emitenta

Znaczace umowy
W | kwartale 2016 roku Jednostka Dominujaca zawarta nastepujace umowy lub aneksy do umaéw
uznane za znaczace:
= W dniu 7 stycznia 2016 r. Jednostka Dominujgcg poinformowata o zawarciu kolejnej umowy
Z MEDCOM Sp. z 0.0. w efekcie czego warto$¢ wszystkich umoéw zawartych z MEDCOM sp.
z 0.0. przez Spotke oraz podmioty od niej zalezne w okresie ostatnich dwunastu miesiecy do
dnia publikacji raportu wynosi 39 351 402,70 PLN (raport biezacy nr 1/2016).
= W dniu 2 lutego 2016 r. weszta w zycie umowa zawarta przez METROPOLITAN EAD z
konsorcjum pod nazwa "SIMETRO" powotanym przez Spoétke, Siemens A.G. w Wiedniu oraz
Siemens EOOD w Sofii "Konsorcjum", ktérej przedmiotem jest rozbudowa metra w Sofii
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poprzez dostawe przez Konsorcjum pojazdéw metra oraz systemu kontroli ruchu. Jednostka
Dominujaca informowata o zawarciu Umowy raportem biezacym nr 59/2015.
Wejscie w zycie Umowy nastgpito na skutek ziszczenia sie zastrzezonego w Umowie warunku
zawieszajgcego w postaci uzyskania przez METROPOLITAN EAD finansowania na realizacje
Umowy oraz przekazania Konsorcjum informacji o wejsciu Umowy w zycie (raport biezacy nr
3/2016).

* W dniu 30 marca 2016 Jednostka Dominujaca zawarta umowe z Wojewddztwem
Matopolskim, ktérej przedmiotem jest dostawa przez Emitenta 12 elektrycznych zespotéw
trakcyjnych "EZT", 4 w wersji piecioczionowej i 8 w wersji czteroczionowej, wraz ze
Swiadczeniem ustug utrzymania przez okres 5 lat od daty odbioru danego EZT. Dodatkowo
Wojewodztwo Matopolskie moze skorzysta¢ z opcji na zamoéwienie dodatkowych 4 EZT: 2 w
wersji pieciocztonowej i 2 wersji czterocztonowej. Dostawy EZT beda wykonywane w roku
2016 i 2017, zgodnie z ustalonym harmonogramem. Dostawa ostatniego EZT powinna
nastagpic¢ nie pézniej niz 15 lutego 2017 roku. Wartos¢ Umowy wynosi 226 960 000,00 zt netto.
Wartos¢é z Umowy w razie skorzystania z opcji zaméwienia dodatkowych 4 EZT wynosi
304 080 000,00 zt netto.

Zawarte kontrakty nie spelniajgce kryterium umowy znaczacej
W analizowanym okresie Spétki Grupy Kapitatowej zawarty szereg uméw dot. produkcji i ustug
modernizacji i napraw taboru kolejowego. Najwazniejsze zostaly wymienione ponizej:

= modernizacja lokomotywy spalinowej dla klienta prywatnego,

= Szybka Kolei Miejska Sp. z 0.0.— wykonanie obstug 4 poziomu utrzymania pojazdéw 35WE,

* naprawy rewizyjne i przeglady na r6znym poziomie utrzymania taboru kolejowego,

= pozostate ustugi,

taczna warto$¢ wspomnianych uméw to kwota 33,3 min zt.

Zmiany w Zarzadzie Emitenta

W dniu 29 lutego 2016 roku Pan Maciej Duczyniski zlozyt rezygnacje z petienia funkcji w Zarzadzie
Spokki z powoddw osobistych. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o
powotaniu Jozefa Michalika w sklad Zarzgdu obecnej kadencji do petienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu (raport biezacy nr 5/2016).

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Pan Bartosz Krzeminski zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji w
Zarzadzie Spofki (raport biezacy 12/2016).

Zatrudnienie

Na koniec marca zatrudnienie w NEWAG wyniosto blisko 1800 os6b, w poréwnaniu do 1923 na koniec
grudnia 2015 .

Zmiana wynikata przede wszystkim z wygasniecia uméw o prace na czas okreslony zawartych na
potrzeby kontraktéw, ktére zostaty juz zrealizowane oraz dostosowania poziomu zatrudnienia do
biezacych potrzeb.
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Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej w komunikacie z dnia 11 marca 2016 r. poinformowata o pozostawieniu stop
procentowych na niezmienionym poziomie. Rada podtrzymatla ocene, ze w Swietle dostepnych danych
i prognoz obecny poziom stop sprzyja utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce zréwnowazonego
wzrostu o raz pozwala zachowac réwnowage makroekonomiczna.

W ocenie Zarzadu deklaracja ta oznacza, iz stopy WIBOR 1M oraz WIBOR 3M nie zostang
podwyzszone i nie beda zagrazac osiggnieciu planowanych wynikéw. Ostatnia zmiana wysokosci stép
procentowych miata miejsce w marcu 2015 .

Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa hie posiada pozycji zabezpieczajgcych przed ryzykiem
stép procentowych.

Kursy walut

Wartos¢ importu stanowi okoto 20 — 25 % catoSci kosztow materiatowych. W zwigzku z realizacjg
kontraktow eksportowych o wartosciach zblizonych do wielkosci importu pojawia sie naturalny hedging
walutowy. Dla kwot roznic Spoétka zabezpiecza kursy sprzedazy walut gwarantujace uzyskanie
zakladanej marzy.

Ksztaltowanie sie cen materiatéw i komponentéw

W | kwartale 2016 ceny strategicznych materiatéw i komponentéw nie beda miaty wptywu na wyniki
Grupy, gdyz realizowane obecnie kontrakty majg zagwarantowane dostawy w oparciu o zawarte
umowy w cenach statych.

Krajowy rynek zakup6w taboru kolejowego.

Grupa prowadzi ciggly monitoring krajowego i zagranicznego rynku zakupdw i modernizacji taboru
kolejowego. Aktualnie prowadzone sg 3 postepowania dot. dostaw nowych elektrycznych zespotow
trakcyjnych na taczng ilos¢ 44 pojazdéw. Ponadto Grupa w najblizszym kwartale spodziewa sie
ogtoszenia przetargu na okoto 15 nowych elektrycznych zespotéw trakcyjnych.

W segmencie lokomotyw elektrycznych Grupa zglosita wniosek o przystgpienie do dialogu
technicznego dla prowadzonego przez PKP Intercity a dotyczacego dostaw nowych lokomotyw
elektrycznych przeznaczonych do obstugi ruchu pasazerskiego. llo$¢ lokomotyw nie jest znana.

W segmencie modernizacji lokomotyw spalinowych, spodziewany popyt wynosi ok. 5 lokomotyw.

W segmencie tramwajow przewiduje sie ogtoszenia postepowan przetargowych na dostawy od 30 do
50 pojazdow.

Spotka spodziewa sie silnej konkurencji w kazdym z segmentéw, ze wzgledu na roshgcy wolumen
popytu. Warto tez zaznaczy¢ rosngce wymagania jakosciowe ze strony zamawiajgcych, co znajduje
odzwierciedlenie w zapisach specyfikacji warunkow zamowien.

W ocenie Zarzadu Spéiki rozpoczecie inwestycji w nowy i zmodernizowany tabor kolejowy

finansowanych z nowej perspektywy finansowej srodkéw europejskich, bedzie miato istotne znaczenie
dla perspektyw dziatalnosci Spotki w IV kwartale br i latach kolejnych.
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Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej NEWAG S.A. w tys. zt

przeliczone na EUR
Przeliczenia dokonano wg:
poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow wg Sredniego kursu NBP na dzien bilansowy tj.

* nadzien 31.03.2016 - 4,2684 - tabela 062/A/NBP/2016;

= 31.12.201 5- 4,2615 - tabela 254/A/NBP/2015;

= 31.03.2015 - 4,0890 - tabela 062/A/NBP/2015.
poszczegoblne pozycje sprawozdania z dochodu oraz rachunku przeptywow pienieznych wg kurséw
stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dziehn
miesigca danego okresu sprawozdawczego tj.

= w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016 - 4,3559;

= w okresie od 01.01.2015 do 31.03.2015 - 4,1489;

WYBRANE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (B EZ(0NIIN 01-01-2015 EexEkE~{0xCl 01-01-2015

RV I 31-03-2015* RHEEE{0x( 31-03-2015*

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw

. A 200 408 16 896 48 304
i materiatow

Zysk ( strata ) z dziatalnosSci operacyjnej 11 386 m!l 2744
Zysk ( strata ) brutto 6 879 mil 1658
Zysk ( strata ) netto 5789 m:l 1395
EBITDA (zysk z dziatalnos$ci operacyjnej + amortyzacja) 16 446 -IE 3964
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -84 073 m -20 264
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 212 -l= -2 461
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 94 438 22 762
Przeplywy pieniezne netto, razem 153 mﬂ 37
Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Zysk ( strata ) na jedna akcje zwykta (w z{/EUR ) 0,13 0,03
PLN EUR

IR0 31-12-2015 31-03-2015* [KHE AR 31-12-2015  31-03-2015*
1169 381 1186 422 1271 989 273 962 278 405 311 076

Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250 2 636 2 640 2751
Kapitat zapasowy 254 084 254 084 220585 59 527 59 623 53 946
Kapitat z aktualizacji 111 037 111 037 111 294 26 014 26 056 27 218
wyceny
Zobowiazania i rezerwy - 830 783 892 035 194 627 194 951 218 155
na zob0W|qzan|a
Zobowigzania
dlugoterminowe 138 465 142 198 428 520 32 440 33 368 104 798
Zobowigzania
rotkoterminowe 692 283 688 585 563 515 162 188 161 583 113 357

Liczba akcji (w szt. ) 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001 45 000 001

Aktywa razem

Wartos¢ ksiegowa na

jedna akcje (w z/EUR) = 7

8,44 1,83 1,85 2,06

*prezentowane dane po korekcie opis korekt w pkt3.2
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej
31-03-2016 31-12-2015 31-03-2015*

AKTYWA

Aktywa trwate 730512 740 867 726 407
Rzeczowe aktywa trwate 296 510 301 749 292 853
Aktywa niematerialne _ 26 972 22 021
Nieruchomosci inwestycyjne 4 069 4 069 4 069
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 296 099 297 693 298 281
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - -
Udzielone pozyczki 689 643
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
Naleznosci finansowe z tytutu leasingu _ 77972 83 400
Naleznosci diugoterminowe _ 19 717 17 012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego _ 12 006 8128
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa obrotowe _ 445 555 545 582
Zapasy _ 151 336 280 214
rKOrSéI:(i)timignowe naleznosci z tytutu dostaw, _ 213 259 232 171
Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu _ 6 989 6 835
Krétkoterminowe naleznosci pozostate _ 22984 18 487
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe _ 397 4088
Udzielone pozyczki 21 20
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty _ 50 569 3767
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - -
Razem aktywa 1169 381 1186 422 1271 989
PASYWA

Kapitat wiasny 338 633 355 639 379 954
Kapitat podstawowy 11 250 11 250 11 250
Kapitat zapasowy 254 084 220 585
Kapitat z aktualizacji wyceny 111 037 111 294
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Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane -37 738 -20 732 36 825
Zobowigzania diugoterminowe 138 465 142 198 428 520
Kredyty i pozyczki 11 415 300 587
Zobowigzania leasingowe 90 351 87 384
Zobowigzania pozostate - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 32 496 32182
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 3893 3880
Pozostate rezerwy - -
Rozliczenia miedzyokresowe 3895 4043 4 487
Zobowigzania krétkoterminowe 692 283 688 585 463 515
Kredyty i pozyczki 474 700 450 148 218 978
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug 126 427 164 156
Zobowigzania leasingowe 10 047 9938 7 560
Zobowigzania pozostate 60 489 48 903 38 423
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 3976 4290 2000
Pozostate rezerwy 30 044 40 873 31791
Rozliczenia miedzyokresowe 8 006 8 006 607
Razem pasywa 1169 381 1186 422 1271 989
Warto$¢ ksiegowa 338 633 355 639 379 954
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt. 45 000 001 45 000 001 45 000 001
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt. 7,53 7,90 8,44

* prezentowane dane po korekcie opis korekt w pkt3.2
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych

dochodoéw

01-01-2016
31-03-2016

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatléw

01-01-2015
31-03-2015*

200 408

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw

199 232

- w tym: jednostkom powigzanym

4

Przychody ze sprzedazy materiatdw

1176

- w tym: jednostkom powigzanym

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i
materiatow

162 686

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

161 504

- w tym: jednostkom powigzanym

4

Wartos$¢ sprzedanych materiatow

1182

- w tym: jednostkom powigzanym

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

37722

Pozostate przychody

2 058

Koszty sprzedazy

220

Koszty ogolnego zarzadu

22792

Pozostate koszty

5382

Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej

11 386

Przychody finansowe

1420

Koszty finansowe

5927

Strata (zysk) brutto z dziatalnoSci gospodarczej

6 879

Podatek dochodowy

1090

- czes¢ biezgca

4263

- czesc¢ odroczona

-3173

Zysk (strata) netto razem

5789

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 000 001

45 000 001

Zysk/strata netto podstawowy na 1 akcje w zt, -0,38

0,13

Zysk/strata netto rozwodniony na 1 akcje w zt

0,13

*prezentowane dane po korekcie opis korekt w pkt,3.2
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

01-01-2016 01-01-2015

Sprawozdanie z catkowitych dochodow 31-03-2016 31.03-2015*

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zmiany z przeszacowania

Pozostate dochody

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
dochodéw ogétem

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody og6tem 5789

*prezentowane dane po korekcie opis korekt w pkt.3,2
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Skroécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

01-01-2016 01-01-2015
31-03-2016 31-03-2015*

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -90 952
Amortyzacja 5060
Zyskilstraty z tytutu r6znic kursowych -6
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 4 487

Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -83
Zmiana stanu rezerw 15018
Zmiana stanu zapasow -64 567
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -124 647
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -2 752
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 617

Zaptacony podatek dochodowy -1 344
Inne korekty 77 265
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -84 073

Zbycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz aktywoéw niematerialnych

Whptywy z aktywow finansowych 12
Inne wplywy inwestycyjne -
Nabycie aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych -10 481
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa niematerialne -
Nabycie aktywéw finansowych -
Udzielone pozyczki -643

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu
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Kredyty i pozyczki 107 209 112 323

Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe 1841
Nabycie udziatow/akcji wtasnych -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli -
Inne, niz na rzecz whascicieli wyptaty z zysku =
Sptaty kredytow i pozyczek -12 310
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Woydatki z tytutu innych zobowigzan finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 1547
finansowego

Odsetki -5211
Inne wydatki finansowe -658
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci 04 438

finansowej

Razem przeptywy finansowe netto

Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

*prezentowane dane po korekcie opis korekt w pkt3.2
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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-

Kapitat = Kapitat i . ! Zyski
apita! apital — finanso e ysKi

zaktado- | zapaso- we . Podatek @ kapitaly | zatrzy- = Razem

menty
zabezpie
czajgce

wy dostep- odroczo- | rezerwo mane

rzesza-
2 G ?:owania ny We
sprzeda-
2y

Saldo na

1 stycznia 2016
Korekty btedéw
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski z
przeszacowania
Pozostate
dochody
Podatek
dochodowy od
sktadnikow - - - - - - - - -
pozostatych
dochodow

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

Podziat
zysku/pokrycie - - - - - - - - -
straty

11250 | 254 084 - 137068 | -26 031

'
'
N
o
~
w
N

355 639

- - - - - - -| -17006 | -17 006

- - - - - - -| -17006 | -17 006

Dywidendy - - - - - - - - -

Podniesienie
kapitatu

Pozostate - - - - - - - - -

Saldo na
31 marca 2016

11250 | 254 084 - 137068 | -26 031 -37 738 | 338633

48 /71



Saldo na
1 stycznia 2015

Kapitat
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Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa
finanso-
we
dostep-
ne do
sprzeda-
2y

189 234 - -

Kapitat
zapaso-
wy

Instru-
menty
zabezpie
czajgce

Nadwyz
ka z
przesza-
cowania

90 189

Podatek
odroczo-

ny

-17 122

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

77 864

351415

Z przejecia ZCP
Gliwice

31351 - -

47 195

-8 967

69 579

Aktualizacja w
zwigzku z
wydzieleniem
ZCP Gliwice

-47 417

-47 417

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Zyski z
przeszacowania

10 - -

-316

58

248

Pozostate
dochody

39

39

Podatek
dochodowy od
sktadnikow
pozostatych
dochodow

Zysk (strata) netto
za okres

27 023

27 023

Razem catkowite
dochody

31361 - -

46 879

-8 909

-20 107

49 224

Podziat
zysku/pokrycie
straty

33 489 - -

-33 489

Dywidendy

-45 000

-45 000

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

Saldo na
31 grudnia 2015 r.

11 250

254 084 - -

137 068

-26 031

-20 732

355 639
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Dane po korekcie za | kwartat 2015 r

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa Pozosta-
Kapital = Kapitat finanso- . te Zyski
Instru- Nadwyz = o4 iek  kapitaly | zatrzy- Razem*
odroczon | rezerwo mane
y we

zaklado- = zapaso- we

ka z
przesza-
cowania

menty
zabezpie
czajgce

wy wy dostep-
ne do
sprzeda-
2y

11250 | 189234 - -/ 90189 | -17122

Saldo na

1 stycznia 2015

Z przejecia ZCP
Gliwice
Aktualizacja w
zwigzku z
wydzieleniem
ZCP Gliwice
Korekty btedéw
podstawowych
Aktywa finansowe
dostepne do - - - - - - - - -
sprzedazy
Zabezpieczenie
przeptywow - - - - - - - - -
pienieznych
Zyski z
przeszacowania
Pozostate
dochody
Podatek
dochodowy od
sktadnikéw - - - - - - - - -
pozostatych
dochodow

Zysk (strata) netto
za okres

Razem catkowite
dochody

77 864 | 351415

31351 - -| 47195 -8 967 69 579

-46 829 | -46 829

- - - - 5789 5789

31351 47 193 -8 966 -41039 | 28539

Emisja akcji - - - - - - - - -

Wykup akcji
wiasnych
Podziat
zysku/pokrycie - - - - - - - - -
straty

Dywidendy - - - - - - - - -

Podniesienie
kapitatu

Pozostate - - - - - - -

Saldo na

31 marca 2015 11250 | 220585 - -| 137382 | -26088

36 825 | 379 954

*prezentowane dane po korekcie opis korekt w pkt.3.2
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Dane publikowane w | kwartale 2015

Saldo na
1 stycznia 2015

Kapitat
zaklado-

wy

11 250

Kapitat
zapaso-
wy

189 234

zabezpie

Kapitat z aktualizacji wyceny

Aktywa

finanso-
we
dostep-
ne do
sprzeda-
2y

Instru-
menty

czajgce

Nadwyz
ka z
przesza-
cowania

90 189

Podatek
odroczon

y

-17 122

Pozosta-
te
kapitaty
rezerwo
we

Zyski
zatrzy-
mane

77 864

Razem*

351415

Z przejecia ZCP
Gliwice

32138

47 195

-8 967

70 366

Aktualizacja w
zwigzku z
wydzieleniem
ZCP Gliwice

Korekty btedéw
podstawowych

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

-46 829

-46 829

Zabezpieczenie
przeptywow
pienieznych

Zyski z
przeszacowania

Pozostate
dochody

Podatek
dochodowy od
sktadnikow
pozostatych
dochodow

Zysk (strata) netto
za okres

4383

4383

Razem catkowite
dochody

32138

-46 829

47 193

-8 966

4384

-42 446

Emisja akcji

Wykup akcji
wiasnych

Podziat
zysku/pokrycie
straty

Dywidendy

Podniesienie
kapitatu

Pozostate

-3

-3

Saldo na
31 marca 2015

11 250

221 369

-46 829

137 382

-26 088

82 248

379 332
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Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogéline
1.1. Nazwa i siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnos$ci

NEWAG Spotka Akcyjna z siedzibg w Nowym Saczu przy ul. Wyspianskiego 3, dziata od 1994 roku.
Zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000066315 w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa -Srodmiescia XIl Wydziat Gospodarczy KRS.

Posiada nr identyfikacji podatkowej NIP 734-00-09-400, REGON 490490757 .Czas trwania Spétki jest
nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spokki jest:

= 30.20Z produkcja lokomotyw kolejowych oraz taboru szynowego,

= 33.17Z Naprawa i modernizacja pozostatego sprzetu transportowego,
= 43.91Z wykonanie konstrukcji stalowych,

= 25.62Z obrobka mechaniczna elementéw metalowych.

1.2. Czas trwania Spokki

Czas trwania spotki NEWAG S.A. jest nieoznaczony.
1.3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $Srddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu 16 maja 2016 roku.

1.4. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe NEWAG S.A. zostalo
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé
przysztosci. Zarzad Jednostki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania jednostkowego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci przez Spotke.

1.5. Okres objety sprawozdaniem

Prezentowane skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku, a poréwnywalne dane finansowe i noty
objasniajagce obejmujg okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku oraz dodatkowo na
dzieh 31 grudnia 2015 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian
w kapitale wkasnym.

1.6. Informacje o zmianach w strukturze jednostki, w tym polaczenia przedsiewzieé, nabycia
spotek zaleznych

W dniu 2 lutego 2015 roku zarejestrowany zostal podziat spoiki zaleznej NEWAG Gliwice S.A.
poprzez przeniesienie czesci majgtku Spotki Zaleznej w formie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa na Spétke (podziat przez wydzielenie).

W ramach podziatu Spotki Zaleznej na Spotke zostata przeniesiona zasadnicza czes¢ obecnego
przedsiebiorstwa Spotki Zaleznej, tj. skladniki materialne i niematerialne zwigzane z produkcja,
modernizacja, naprawg oraz dzierzawg taboru kolejowego. W Spéice Zaleznej zostaly zachowane
stanowigce zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa sktadniki materialne i niematerialne zwigzane z
zasobem mieszkaniowym.

W zwigzku z powyzszym aktywa/pasywa Spotki zwiekszyly sie o 190.661 tys. zt.

W raporcie publikowanym za | kwartat 2015 roku wykazano kwote 190 650 tys. zi. Powodem
dokonania korekty byly zmiany wynikajgce ze sposobu finansowania zobowigzan publicznoprawnych,
ktére zostaty wygenerowane przez ZCP NEWAG Gliwice.

Szczegotowe informacje na temat przejetych aktywéw i pasywédw stanowi nota objasniajgca nr 4.1
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Dnia 22-02-2016 roku jednostka dominujgca dokonata sprzedazy akcji Spotki Gliwice Property
Management do Spéiki zaleznej NEWAG Lease Spoétka komandytowo-akcyjna Spétka z o.o.

2. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

NEWAG S.A. jako emitent papierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu zgodnie z
art. 82 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. 2009, nr 33, poz. 259) jest zobowigzany do sporzgdzenia i publikowania
raportow okresowych i pétrocznych.

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za | kwartat 2016 r. oraz okresy
poréwnawcze zostalo sporzadzone zgodnie z MSR34 Srddroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majgcymi zastosowanie.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych wycenionych w wartosci godziwe;j.

Skrécone sSrdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji i
ujawnien wymaganych w sprawozdaniu rocznym, dlatego nalezy je czytaé tacznie ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31.12.2015.

Od 01-01-2016 obowigzujg zmienione standardy:

= Zmiany do MSSF 11 Wspdlne porozumienia — majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pd6Zniej. Zmiany dotycza sposobu rozliczania
nabycia udzialéw we wspoélnych operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicjg
zawartg w MSSF 3 Potgczenia przedsiewzieé

= Zmiany do MSR 16 i MSR 38, majgce zastosowanie dla okres6w rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 r. lub pbzniej. Zmiany zawierajg wyjasnienia na temat akceptowalnych metod
amortyzacyjnych

= Zmiany do MSR 16 i MSR 41 obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzZniej. Zmiany wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg
rozliczania aktywdw biologicznych, ktére jg spetniaja, jako rzeczowych aktywéw trwatych zgodnie
z MSR 16

= MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalno$ci wydany w dniu 30 stycznia 2014 r. majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.,

= Zmiany do MSR 27 wydane w dniu 12 sierpnia 2014 r. majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r.

Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie, obejmujg szereg modyfikacji MSSF. Poprawki
dotycza MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.

Zmiany nie wywarly istotnego wptywu na niniejszy raport kwartalny.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktore nie weszly jeszcze w zycie nie zostaty
zastosowane przez Spoétke przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania. Spétka nie przewiduje
istotnego wptywu powyzszych standardéw na raport za | kwartat 2016 roku.

53 /71



SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2016

3. Zasady rachunkowosci
3.1. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia
2016 r. do dnia 31 marca 2016 r. zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa oraz majgcymi zastosowanie pozostatymi MSR/MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (przez zatwierdzenie przez Unie Europejska rozumie sie ogtoszenie
standardéw lub interpretacji w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej). W zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. W
niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogdélny termin MSSF
uzywany jest zarbwno w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, jak i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

3.2.Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skréconym sSrédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

W danych prezentowanych w | kwartale 2015 roku Spotka NEWAG S.A. dokonata nastepujgcych

zmian prezentacyjnych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej aby uzyskaé

poréwnywalnos$¢ w pozostatych okresach:

» Zmieniono sposOb prezentacji czesSci naleznosci zwigzanych z transakcjg leasingu lokomotyw
DRAGON kierujac sie charakterem zawartej umowy. Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata
wprowadzona w danych poréwnawczych na dzien 02.02.2015 (dzien przejecia ZCP NEWAG
Gliwice) i na dzien 31-03-2015.

= Zmieniono sposéb prezentacji lokomotywy GRIFIN poprzednio prezentowanej jako aktywa
dostepne do sprzedazy. Zostata ona zakwalifikowana jako rzeczowe aktywo trwate podlegajace
amortyzacji w zwigzku z brakiem spelnienia przestanek koniecznych do ujecia tego aktywa jako
przeznaczone do sprzedazy. Odpowiednia zmiana prezentacyjna zostata wprowadzona w danych
poréwnawczych na dzien 02.02.2015 (dzien przejecia ZCP NEWAG Gliwice) i na dziern 31-03-
2015.

= Dokonano zmiany prezentacji w kapitatach, w zwigzku z podzialem spétki zaleznej NEWAG
Gliwice S.A. oraz przejeciem od tej spétki Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa. W | kwartale
zaprezentowano uaktualnienie wartosci posiadanych akcji Spotki jako odpis aktualizujgcy, po
analizie zaprezentowano jako zyski/straty zatrzymane z lat ubieglych. Zmiana prezentacji
powoduje zmiany poszczegoélnych pozycji kapitatdbw wilasnych. Obecnie dokonano zmiany w
prezentacji na 31-03-2015 roku.

= Dokonano zmiany prezentacyjnej zwigzanej z dniem przejecia ZCP Gliwice. W raporcie
kwartalnym za | kwartat 2015 roku zaprezentowano wynik finansowy zaliczajac koszty i przychody
od stycznia 2015 roku, obecnie dokonano zmiany i zaprezentowano wynik finansowy za okres od
na 02-02-2015 roku do 31-03-2015 roku.

= Dokonano zmiany w prezentacji sposobu finansowania zobowigzan publicznoprawnych, ktére
zostaly wygenerowane przez ZCP NEWAG Gliwice.

= W niniejszym raporcie spétka dokonata na dzieri 01-01-2015 roku (bilans otwarcia ) korekty noty
dotyczacej 5.2 Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych

W zwigzku z przedstawionymi powyzej opisami dokonano nastepujacych reklasyfikacji:
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Stan R6znica
02-02-2015 zaprezentowany
po korekcie W raporcie na
31-03-2015

Aktywa trwate 152 336 137 366 14 970
Rzeczowe aktywa trwate 77 604 62 610 14 994
Aktywa niematerialne 11 925 -28
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - -
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 334 -
Inwestycje wyceniane wg praw wtasnosci - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - -
Naleznosci dlugoterminowe z tyt. leasingu - 61 088
Naleznosci diugoterminowe pozostate 61 088 -61 088
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1409 4
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - =
Aktywa obrotowe 38 284 41
Zapasy 22732 -
Krotkoterminowe  naleznosci  z  tytulu  dostaw, -1
robét i ustug 5683

Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu - 3882
Krotkoterminowe naleznosci pozostate 5729 -3 839
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3639 -1
Udzielone pozyczki - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - =
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 501 -
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 15 000 -15 000
Razem aktywa 190 661 190 650 11
PASYWA

Kapitat wlasny 68 957 622
Kapitat podstawowy - -
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Kapitat zapasowy

31351

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostale kapitaty rezerwowe

38 228

Zyski zatrzymane

Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty i pozyczki

79 460

Zobowigzania leasingowe

67 553

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

Zobowigzania leasingowe

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

Razem pasywa
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32 136 -785
38 228 -
-1407 1407
79 451 9
67 553 -
10 738 9
470 -
690 -
42 242 620
15 495 -
12 320 2
4983 -
7214 -618
159 -
1812 -
259 -

190 650 11
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatléw

01-01-2015
31-03-2015
po zmianie

01-01-2015
31-03-2015
przed zmiang

200 408 203 454

Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw

199 232 202 200

- w tym: jednostkom powigzanym

4 4

Przychody ze sprzedazy materiatdw

- w tym: jednostkom powigzanym

Razem koszt sprzedanych produktéw, ustug i
materiatow

162 686 165 933

Koszt sprzedanych ustug i produktéw

161 504 164 673

- w tym: jednostkom powigzanym

Wartos$¢ sprzedanych materiatow

1182 1260

- w tym: jednostkom powigzanym

Zysk (strata)brutto ze sprzedazy

37722 37521

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

58 2
220 222

Koszty ogolnego zarzadu

22792 24 001

Pozostate koszty

5382 5411

Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej

11 386 9994

Przychody finansowe

1420 1671

Koszty finansowe

5927 6 222

Strata (zysk) brutto z dziatalnoSci gospodarczej

6 879 5443

Podatek dochodowy

1090 1060

- czes¢ biezgca

4263 4263

- czesc¢ odroczona

-3173 -3 203

Zysk (strata) netto razem

5789 4 383

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

45 000 001 45 000 001

Zysk/strata netto na 1 akcje w zt,

0,13 0,10

Zysk/strata rozwodniony netto na 1 akcje

Réznica

- 3046

-2 968

-3 247

-3169

-1209

1392
-251
-295

1436

30

30

1 406

45 000 001
0,03

0,03
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Zysk (strata) netto

01-01-2015

31-03-2015
po zmianie

01-01-2015
31-03-2015
publikowane

Inne catkowite dochody:

01-01-2015
31-03-2015
réznica

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 46 829
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych
Zmiany z przeszacowania
Pozostate dochody _
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych dochodéw .
ogotem
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu -
Catkowite dochody og6tem 48 235
31-03-2015 31-01?—2015 31-03-2015
dane publikowane Zmiana . dane
prezentacji przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate 710 796 15 611 726 407
Rzeczowe aktywa trwate 14 993 292 853
Aktywa niematerialne -28 22 021
Udzielone pozyczki _ 643 643
Naleznosci diugoterminowe z tyt. leasingu 60 405 83 400
Naleznosci diugoterminowe pozostate -60 405 17 012
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 8128
Aktywa obrotowe -54 545 582
Krétkoterminowe naleznosci z tyt. leasingu 3915 6 835
Krétkoterminowe naleznos$ci pozostate -3 969 18 487
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy -15 000 -
Razem aktywa 1271432 557 1271989
Kapitat wlasny 379 332 622 379 954
Kapitat zapasowy 221 369 -784 220585
Kapitat z aktualizacji wyceny 64 465 46 829 111 294
Zyski zatrzymane -45 423 36 825
Zobowigzania diugoterminowe 428 512 8 428 520
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 32174 8 32182
Zobowigzania krétkoterminowe 463 588 -73 463 515
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 164 224 -68 164 156
Zobowigzania pozostate -5 38 423
Razem pasywa 557 1271989

Skroécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

01-01-2015 01-01-2015 01-01-2015
31-03-2015 31-03-2015 31-03-2015
po zmianie publikowane réznica

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk (strata) brutto

Korekty razem -90 070 -882
Amortyzacja 5548 -488
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych -6 -
Odsetki i udziaty w zyskach/dywidendy 4 552 -65
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -83 -
Zmiana stanu rezerw 12 885 2133
Zmiana stanu zapasow -41 719 -22 848
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug ) R

oraz pozostatych Sl 00K e
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i 22819 20 067
ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 3254 -2 637
Zaptacony podatek dochodowy -1 344 -
Inne korekty 670 76 595
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -84 627 554

operacyjnej

Zbycie aktywow niematerialnych oraz

. 900 -
rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz ) _
aktywow niematerialnych
Whptywy z aktywow finansowych 12 -

Inne wplywy inwestycyjne
Nabycie  aktywéw  niematerialnych  oraz _ )

rzeczowych aktywéw trwatych L e e
Inwestycje w nieruchomosci oraz aktywa ) _
niematerialne

59 /71




SKONSOLIDOWANY RAPORT GRUPY KAPITALOWEJ NEWAG ZA | KWARTAL 2016

Nabycie aktywdw finansowych - -

Udzielone pozyczki - -643
Inne wydatki inwestycyjne = -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 9608 604

inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Wptywy netto z wydania udziatéw/emisji akcji i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat - - -
do kapitatu

Kredyty i pozyczki 112 323 112 480 -157

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych - 5 -

Inne wptywy finansowe 2384 -543

Nabycie udziatow/akcji wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz na rzecz whascicieli wyptaty z zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek -12 310 -12 310 -
Wydatki z tytulu innych  zobowigzan

finansowych

Elatnosu zobowigzan z tytutu uméw leasingu 1547 1953 406
finansowego

Odsetki -5211 -5 554 343
Inne wydatki finansowe -658 =

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej 94 389 49

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Razem przeplywy finansowe netto

Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w
tym:

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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4. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywéw trwatych,
gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokosci uwzgledniajacej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

Rezerwy na $Swiadczenia emerytalne i rentowe zostang zaktualizowane w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 31.12.2016 r.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe zostala dokonana na podstawie
wielkosci przewidywanych wynagrodzen pracownikdw wraz z narzutami obcigzajgcymi pracodawce za
niewykorzystane urlopy na dzien 31.03.2016 r.

Spoitka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosSci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Zmiany wielko$ci szacunkowych zostaty przedstawione w punktach 5.2 oraz 5.3.

5. Pozostale informacje
5.1 Zobowigzania warunkowe

31-03-2016 31-12-2015

Poreczenia cywilnoprawne, w tym:

- dla jednostek powigzanych

L

Inne udzielone zabezpieczenia, w tym: 1 000
— dla jednostek powigzanych 1000
Udzielone gwarancje, 183 787
Inne 147
Zobowigzania warunkowe razem 185 674

‘ 31-03-2016 31-12-2015

Lp = Zobowigzanie zabezpieczone . .

P & P Kwota kredytu, Kwota zabezpiecze- Kwo:)aik(r:(;ﬁiytu, Kwota zabezpiecze-

pozyczki iinne nia p : i?;ne nia
1. | Hipotecznie 124 268 391 200 116 716 391 200
2. | Zastaw rejestrowy 44 744 - 24 232 -
Przewtaszczeniem na

3. | zabezpieczenie, - 19 436 - 19 449
4. | cesje wierzytelnosci 15 690 16 424 17 115 17 854

Srodki pieniezne o
5. | ograniczonej mozliwosci - 2337 2338
dysponowania
Weksle, poreczenia.
zabezpieczenia

109 075 112 251 111 804 115 145
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Zobowigzania zabezpieczone
" | razem

293 777 541 648 269 867 545 986

5.2 Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych

Aktywa Srodki | Inwestycje Zapasy Naleznos$é
nie- trwate w diugo- srodkbw — 1 Razem
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Gléwna Odsetki
Stan na
1. | 01-01-2016 odpis6w 20 283 - 8 240 5532 8 14 083
aktualizujacych
5 | Odpisy z tytutu ) ) } } 4 4
aktualizacji wyceny
3. | Razem zwigkszenia - - - - - 4 4
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 122 8 - 130
Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - - - -
odpiséw
Rozwigzanie odpisow
6. | na skutek sptaty - - - - - 1 1
naleznosci
7. | Inne przyczyny - - - - 117 - 117
rozwigzania odpiséw
8. | Razem zmniejszenia - - - 122 125 1 248
Stan odpiséw na 31-03-
9. 20162 tego: 20 283 - 8118 5407 11 13 839
a) zmniejszajace 20 283 ) ) ) ) 303
aktywa trwate
zmniejszajgce ) ) )
b) aktywa obrotowe 8118 5 407 11 13536

W | kwartale 2015 roku w zwigzku z przejeciem w dniu 02-02-2015 zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki Gliwice Property Management obejmujgcej czes¢ produkcyjng nastgpito
podwyzszenie kapitaldw Spéiki. Jednoczesnie wartos¢ posiadanych akcji urealniono do wysokosci
kapitalu pozostalej czesSci mieszkaniowej na dzien przejecia. Réznice w wysokosci 46.829 tys.
odniesiono w inne catkowite dochody- kapitat z aktualizacji wyceny.

W raporcie pétrocznym za 2015 rok zmieniono sposob prezentacji — w/w kwota zostata odniesiona w
zyski zatrzymane z lat ubiegtych.

W sprawozdaniu rocznym za 2015 rok spétka dokonata na dzien 01-01-2015 (bilans otwarcia) korekty
noty dotyczacej prezentacji wartosci udziatow objetych przez Spétke w NEWAG Lease Sp. z 0.0. SKA
(dawniej Enobit Spétka z 0.0 SKA). Zgodnie z politykg rachunkowosci, Spotka dokonata na dzien
31-12-2015 roku korekty prezentacji odpisu aktualizujgcego dotyczgcego objetych udziatow w
NEWAG Lease Sp. z 0.0 SKA (dawniej ENOBIT Sp. z 0.0. SKA) ujetego w ksiegach na 31-12-2014
roku na kwote 239 670 tys. zi.

Dla celow poréwnywalnosci przeksztatcono note prezentowang w raporcie kwartalnym wg stanu na
31-12-2015 oraz na 31-03-2015.
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Aktywa Srodki | Inwestycje Zapasy Naleznosé
nie- trwale w diugo- Srodkow
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Gléwna Odsetki
Stan na
01-01-2015 odpis6w 20 27 29 1685 1858 79 3698
aktualizujgcych
Odpisy zwigzane z )
przejeciem ZCP Gliwice 256 34 927 2985 16 4218
Odpisy z tytutu ) ) )
aktualizacji wyceny 5628 1470 ° 7107
Razem zwigkszenia - 256 34 6 555 4 455 25 11 325
Wykorzystanie odpiséw - - - - 629 61 690
Ustanie przyczyn, dla
ktorych dokonano - - 63 - - - 63
odpiséw
Rozwigzanie odpiséw na
skutek sptaty naleznosci ) . . ) 155 32 187
Inne przyczyny } ~ _ R _ R -
rozwigzania odpisow
Razem zmniejszenia - - 63 - 784 93 940
Stan odpiséw na 31-12-
2015 7 tego: 20 283 - 8 240 5529 11 14 083
zmniejszajace } ) } )
a) aktywa trwale 20 283 303
zmniejszajgce ) ) )
b) aktywa obrotowe 8240 5529 11 13780

aktywa obrotowe

Dane publikowane w | kwartale 2015 roku
Srodki | Inwestycje | Zapasy Nalezno$¢
trwale w diugo- Srodkéw
materialne | budowie | terminowe | obrotowych Glowna Odsetki
Stan na
01-01-2015 odpiséw 20 27 239 699 1685 1858 79 243 368
aktualizujgcych
Odpisy zwigzane z - 256 34 928 2985 17 4220
przejeciem ZCP Gliwice
Odpisy z tytutu ) ) )
aktualizacji wyceny 46 829 81 2 46 912
Razem zwigkszenia - 256 46 863 928 3066 19 51132
Wykorzystanie odpisow - - - 1 - - 1
Ustanie przyczyn, dla
ktorych dokonano - - - - - - -
odpiséw
Rozwigzanie odpls'ow'na ) ) ) ) 136 17 153
skutek sptaty naleznosci
Inne przyczyny ) _ _ _ _ - -
rozwigzania odpiséw
Razem zmniejszenia - - - 1 136 17 154
Stan odpiséw na 31-12-
2015 7 tego: 20 283 286 562 2612 4788 81 294 346
a) | ZMmniejszajace 20 283 | 286562 - - - 286 865
aktywa trwate
p) | ZMmniejszajgce - - - 2612 4788 81 7481
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Dane po korekcie | kwartat 2015 roku
Aktywa Srodki | Inwestycje Zapasy Naleznos¢

nie- trwate w diugo- Srodkow
materialne | budowie | terminowe | obrotowych | Gtéwna Odsetki

Stan na 01-01-2015
1. odpiséw aktualizujacych 20 27 29 1685 1858 79 3698
9, | Odpisy zwigzane z - 256 34 927 2985 16 4218
przejeciem ZCP Gliwice
Odpisy z tytutu ) ) ) )
aktualizacji wyceny 81 2 83
3. | Razem zwigkszenia - 256 34 927 3 066 18 4301
4. | Wykorzystanie odpiséw - - - 1 - - 1
Ustanie przyczyn, dla
5. | ktérych dokonano - - - - - - -
odpiséw
Rozwigzanie odpiséw na ) ) 3 ;
6. skutek sptaty naleznosci 136 17 153
7 Inne przyczyny ) ) ) ) ) ) )
" | rozwigzania odpiséw
8. | Razem zmniejszenia - - - 1 136 17 154
Stan odpiséw na
9. 31-03-2015 7 tego: 20 283 63 2611 4788 80 7 845
a) | Zmniejszajgce 20 283 63 - - - 366
aktywa trwate
zmniejszajace } } )
b) aktywa obrotowe 2611 4788 80 7 479

5.3 Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe

Stan na . . . . . Stan na
01-01-2016 Zwigkszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31-03-2016
Dlugoterminowe 3893 - - - 3893
- rezerwy na
Swiadczenia 3893 ) ) ) 3893
emerytalno-
rentowe
Krétkoterminowe 45163 2372 10839 2676 34 020
- rezerwy na
Swiadczenia 4290 350 261 403 3976
pracownicze
- rezerwy na
naprawy - 23721 1756 8 965 - 16 512
gwarancyjne i
serwisowe
- rezerwy na
przewidywane 13 027 152 264 2 267 10 648
kary
- na przewidywane 969 R 2 ) 967
zobowigzania
- na przewidywane 3156 114 1347 6 1917
koszty
Razem 49 056 2372 10 839 2676 37913

Zwiekszenie stanu rezerw dotyczylo przede wszystkim utworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne i
serwisowe produkowanego i naprawianego taboru oraz mozliwe do naliczenia przez klientow kary za
nieterminowe wywigzywanie sie z umow.
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Rozliczenia miedzyokresowe bierne obejmuja rozliczane w czasie (proporcjonalnie do amortyzacji)
dotacje oraz otrzymane prawa do emisji gazéw cieplarnianych. Rozliczenia obejmujace 1 rok
traktowane sa jako krétkoterminowe, powyzej 1 roku jako dtugoterminowe. Obejmujg réwniez
przychody czesciowo zafakturowane, ktére zostang rozliczone do 30-06-2016 roku.

Zwiekszwenie

SEE 5 P 2 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia SEN )
01-01-2015 przejeciem 31-12-2015
ZCP Gliwice
Diugoterminowe 3410 470 13 - - 3893
rezerwy na
Swiadczenia 3410 470 13 - - 3893
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 19 243 1971 48 835 21716 3159 45174
- rezerwy na
Swiadczenia 1347 159 2784 - - 4290
pracownicze
- rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 10 371 1374 33393 21 417 - 23721
serwisowe
- rezerwy na )
przewidywane kary 6 724 55 9161 2913 13 027
- rezerwy na
przewidywane 595 36 341 2 40 930
zobowigzania
- na przewidywane 206 297 3156 297 206 3156
koszty
- ponizej - 50 26 20 17 39
Razem 22 653 2441 48 848 21716 3159 49 067

Dane publikowane w | kwartale 2015
Zwiekszwenie

Stan na w zwigzku z . . . - . Stan na
01-01-2015 przejeciem Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31-12-2015
ZCP Gliwice
Dlugoterminowe 3410 470 - - - 3880
rezerwy na
Swiadczenia 3410 470 - - - 3880
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 19 243 1663 18 128 4967 276 33791
- rezerwy na
Swiadczenia 1347 159 549 55 - 2 000
pracownicze
- rezerwy na naprawy
gwarancyjne i 10371 1304 4738 4 802 - 11611
serwisowe
- rezerwy na -
przewidywane kary 6724 55 4 605 135 11 249
- rezerwy na
przewidywane 595 38 12 2 1 643
zobowigzania
I przewidywane 206 107 8224 108 140 8288
oszty
- ponizej - - - - - -
Razem 22 653 2133 18 128 4967 276 37671
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Dane po korekcie | kwartat 2015
Zwiekszwenie

i) i) W ZNIEAR] 2 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia I

01-01-2015 przejeciem 31-03-2015
ZCP Gliwice
Diugoterminowe 3410 470 - - - 3880
- rezerwy na
Swiadczenia 3410 470 - - - 3880
emerytalno-rentowe
Krétkoterminowe 19 243 1971 17 842 4994 271 33791
- rezerwy na
Swiadczenia 1347 159 549 55 - 2 000

pracownicze
- rezerwy na naprawy

gwarancyjne i 10 371 1374 4 668 4 802 - 11611
serwisowe
- rezerwy na 6724 55 4605 - 135 11 249

przewidywane kary
- na przewidywane

zobowiazania 595 36 ) i ! 630
" Ea przewidywane 206 297 8 020 137 135 8 251
oszty
- pozostate - 50 - - - 50
Razem 22 653 2441 17 842 4994 276 37671
5.4 Podatek dochodowy

01-01-2016 01-01-2015
31-03-2016 31-03-2015

Biezacy podatek dochodowy wykazany

; X 4263
w sprawozdaniu z wyniku
Odroczony podatek dochodowy -3173
Podatek dochodowy razem 1090
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5.5 Transakcje z jednostkami powigzanymi 31-03-2016

Koszt wlasny
Property Management
S.A

- pozostate wyroby } 5 )
i ustugi
- 693 -

- udzielone pozyczki 4

INTECO S.A.

- systemy sterowania - 716 - 663

- pozostate wyroby
i ustugi
NEWAG IP Management
Sp.zo.0

- pozostate wyroby
i ustugi

NEWAG Lease Sp. z 0.
o

wczesniej Enobit Sp. z
0.0
-pozostate wyroby

i ustugi

- udzielone pozyczki

1
NEWAG Lease Sp. z o.
0 SKA wczesniej 3803 2214 11 923 299 987
ENOBIT t Sp. z 0,0 .SKA

- pozostate wyroby 51 63 i ] -
i ustugi

-otrzymane pozyczki - - 2214 - 299 987

-Srodki trwate 3100 2 146 - 11923 -

- sprzedane akcje 2504 1594 - - -

Galeria Sadecka Sp. z
0.0.

—pozosta}e wyroby
[iustugi
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Transakcje z jednostkami powigzanymi 31-03-2015

. . . Koszt wiasny N . .
Podmiot powigzany Sprzedaz netto sprzedazy Zakupy netto Naleznosci Zobowigzania
Property Management a7
S.A
- _pozostfsﬂe wyroby 1 1 2 )
i ustugi

- systemy sterowania - - 1178 -

NEWAG IP Management
Sp.zo.0

- pozostate wyroby
i ustugi

Enobit Sp. z 0. 0 SKA

- pozostate wyroby
i ustugi
ENOBIT t Sp. z 0,0 .

- pozostate wyroby 1 1
i ustugi
Razem 4 4 3556 ‘ 2 820 300 006
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5.6 Wyjasnienie istotnych zmian w poszczegélnych pozycjach pozostatych przychodéw i kosztéw

Tresé od 01-01-2016 od 01-04-2015
do 31-03-2016 do 31-03-2015

Pozostate przychody

operacying 4194 2 058

Pozostate koszty operacyjne 1097 5 382

Pozostate przychody
finansowe 2417 1420

Pozostate koszty finansowe 5 246 5927

W | kwartale 2016 roku najwieksza pozycja pozostatych kosztéw operacyjnych sa naliczone kary oraz
rezerwa na mozliwe do naliczenia kary umowne.

Najwieksze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych w | kwartale 2016 obejmujg rozwigzang
rezerwe na kary umowne .

Najwieksze pozycje przychodéw finansowych stanowig odsetki leasingowe, oraz przychdéd ze
sprzedazy akcji Spotki Property Management S.A.

Najwieksze pozycje kosztow finansowych stanowig odsetki i prowizje od pozyczek, kredytow,
leasingow.

5.7 Zdarzenia po 31.03.2016 r. mogace mie¢ wplyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia

Zdarzenia po 31.03.2016 r. mogace mie¢ wplyw na wyniki finansowe oraz inne zdarzenia, zostaly
opisane w czesci raportu dotyczgcej skonsolidowanego sprawozdania finansowego — punkt 10.14.
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Komentarz do wynikéw Jednostki Dominujgcej
Biezaca sytuacja finansowa zostata przedstawiona z wykorzystaniem analizy wskaznikowej. Ponizsza

tabela zawiera wartos¢ wskaznikéw rentownosci wraz z odniesieniem do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Wskazniki rentownosci Metoda obliczenia 1Q 2016 1Q2015

Rentownos$¢ na poziomie zysku

operacyjnego powiekszonego = (zysk na dzi’a}alnoéci operacyjnej okresu + amortyzacja) / 6.9% 8206
0 amortyzacje (EBITDA) I GEET

Rentownos$¢ na poziomie zysku =zysk na dziatalnosci operacyjnej okresu / przychody -16.0% 5 70
operacyjnego (EBIT) ogotem i ol

Rentownos¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem okresu / przychody ogotem -19,9% 3,4%

Rentownos$¢ netto = zysk netto okresu / przychody ogétem -23,1% 2,9%

Rentownos$¢ aktywow (ROA) = zysk netto okresu / aktywa ogotem -1,5% 0,5%

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) AR QiR (=CIWA G o1 e AW E15q) Ao lsfo!{=T0)] -5,0% 1,5%

Rentownosc¢ | kwartatu br. jest ujemna w porownaniu do analogicznego okresu roku 2015. Przyczyng
takiego stanu jest istotnie nizsza wielko$¢ sprzedazy ktora wyniosta 73,6 tj. 0 126,8 min zt mniej w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W analizowanym okresie Spéitka
dostarczyta (zgodnie z umownymi termiami) niewielkg liczbe pojazdéw. Terminy dostaw pojazdow (a
tym samym realizacji przychodéw ze sprzedazy) dla klientéw Spotki w biezacym roku przypadaja
gtéwnie na okres Il pétrocza br. Wyniki te sg zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu Spokki.

Wskazniki zadtuzenia i ptynnosci Metoda obliczenia 1Q 2016 1Q2015

Wskaznik ogéinego _ . - p .
zadiuzenia =zobowigzania i rezerwy ogétem / pasywa ogétem 71,0% 70,1%

Wskaznik zadtuzenia _ : . P i 4 0 0
Kapitatéw whasnych = zobowigzania i rezerwy ogotem / kapitat wkasny ogotem 245,3% 234,8%

Wskaznik zadtuzenia

krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe ogétem / pasywa ogotem 59,2% 36,4%
Wskaznik zadtuzenia _ - - : a : o ®
diugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe ogétem / pasywa ogétem 11,8% 33,7%
Wskaznik ptynnosci = aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krétkoterminowe 06 12
biezacej ogotem ’ ’
Wskaznik ptynnosci = (aktywa obrotowe ogétem — zapasy) / zobowigzania

. : - b 0,4 0,6
szybkiej krétkoterminowe ogotem

Wskaznik ogolnego zadluzenia zwiekszyt sie o niespetna 0,9 punktu procentowego. W ujeciu
wartosciowym zobowigzania Spotki (dtugo i krétkoterminowe) zmniejszylty sie o 61,3 min zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Dtugoterminowe zadtuzenie z tyt. kredytow i
pozyczek zmniejszyto sie 0 290,6 min zt i wynika ze zmiany klasyfikacji pozyczki otrzymanej od spoéiki
zaleznej NEWAG Lease na krotkoterminowa (kwota 299,9 min zh.W efekcie krétkoterminowe
zadtuzenie wrosto 0 228,7 min zt. Zmiany gtéwnych pozycji przedstawiajg sie nastepujaco:

= zob. z tyt. kredytow i pozyczek +255,7 min zt (+116,8%),
= zob. handlowe -59,1 min zt (-36,0%),

» zobowigzania leasingowe +2,5 min zt (+32,9%)

= rezerwy +0,2 min zt (+0,70%),

= zob. pozostate +22,1 min zt (+57,4%).

Podsumowujac, zadtuzenie krotkoterminowe wyniosto 692,3 min z, w tym 299,9 min zt stanowi
pozyczka otrzymana od spoiki zaleznej (43%). Dlatego tez wskazniki ptynnosci biezacej sg nizsze w
stosunku do roku poprzedniego.
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Wskazniki efektywnosci Metoda obliczenia 1Q 2016 1Q2015

Wskaznik rotacji zapasow = zapasy / przychody * 90 229,7 125,8

Wskaznik inkasa naleznosci = naleznosci / przychody * 90 228,2 104,3

= handlowe zobowigzania krétkoterminowe / przychody *
90

Wskaznik sptaty zobowigzan 128,4 73,7

Wskazniki efektywnosci sa na nizszym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Wynika to przede wszystkim ze znaczaco nizszego poziomu przychodéw ze sprzedazy
oraz dynamiki ich spadku w stosunku do dynamiki spadku wartosci poszczegOlnych pozycji
bilansowych: spadek wartosci zapaséw o 92,3 min zt (-33%), spadek wartosci naleznosci o 45,5 min z
(-19,6%) oraz spadek wartosci zobowigzan handlowych o 59,1 min zt (-36,1%)

Podsumowanie
W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest dobra i nie budzi zastrzezen. Spétka

ustawicznie pracuje nad optymalizacja kosztéw. W kolejnych kwartatach Spéika spodziewa sie
poprawy wynikow z zwigzku z planowanymi zakoriczeniami dostaw pojazdow dla klientdw Spoiki.

Nowy Sacz, dnia 16.05.2016 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zbigniew Konieczek Prezes Zarzadu
Bogdan Borek Wiceprezes Zarzgdu
Jozef Michalik Wiceprezes Zarzadu e

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Czestawa Piotrowska Glowny Ksiegowy
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