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OEXS.A.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWE)J

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] OEX S.A.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

0d 01.01 do | 0d 01.01do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015
tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 83181 66 182 19 096 15952
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 2894 2818 664 679
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2173 2477 499 597
Zysk (strata) netto 1614 1953 371 471
izzl;(lsi;c)l;itz)onmeitr;csjgzggadajqcy akcjonariuszom 1334 1921 306 463
Zysk na akcje (PLN; EUR) 0,19 0,38 0,04 0,09
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) 0,19 0,38 0,04 0,09
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3559 4,1489
Rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -557 -458 -128 -110
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1737 -656 -399 -158
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 2451 1047 563 252
zlr(rlv\llail‘r,lvaalr:;tttg“sltanu srodkéw pienieznych i ich 157 -66 36 16
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3559 4,1489

31.03.2016 | 31.03.2015 | 31.03.2016 | 31.03.2015

tys. PLN tys. EUR

Bilans
Aktywa 195174 175924 45725 43024
Zobowigzania dtugoterminowe 12 646 14106 2963 3450
Zobowigzania krétkoterminowe 95 243 101915 22314 24 924
Kapitat wiasny 87 285 59903 20 449 14 650
ﬁi‘f’i}tg ﬁ‘g%gﬁ’c i?da’qcy akcjonariuszom 85 489 58 567 20 028 14323
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2684 4,0890

W okresach objetych kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski: kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2016 4,2684
PLN/EUR, 31.03.2015 4,0890 PLN/EUR. Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.03.2016 4,3559
PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2015 4,1489 PLN/EUR.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

AKTYWA 31.03.2016 | 31.03.2015 31.12.2015
Aktywa trwale

Wartos¢ firmy 68 468 68917 68 468
Wartosci niematerialne 6 860 3530 6550
Rzeczowe aktywa trwate 14 378 12 272 14 202

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 50 160 55

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci i pozyczki 1257 1240 972

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 28 4 30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 449 2217 1750
Aktywa trwate 93 491 88 340 92 027
Aktywa obrotowe

Zapasy 19 609 12969 16 596

Nalezno$ci z tytutu uméw o ustuge budowlana

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalesnoéci 70313 67 273 70003

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 49 99

Pozyczki 18 1

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 498 5095 4484

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5214 2129 5052

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe 101 683 87 583 96 135

Aktywa razem 195174 175924 188 162
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

PASYWA 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015

Kapital wlasny

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujacej:

Kapitat podstawowy 1378 1022 1378

Akcje wiasne (-)

:gfr:;cs:lzr?e?przedazy akcji powyzej ich wartosci 44 960 24 863 44 960

Pozostate kapitaly 1459 1459 4 459

Zyski zatrzymane:

- zysk z lat ubiegtych 36 359 29301 25167

aiﬁir&;}éﬁg]‘przypada]qcy akcjonariuszom jednostki 1334 1921 11192

ﬁzp:jgzig*dalsrr;};ﬁgjz}g?dajqcy akcjonariuszom 85 489 58567 84 156

Udzialy niedajace kontroli 1795 1336 1515

Kapitatl wlasny 87 285 59903 85671

Zobowiazania

Zobowiagzania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 25 250 81

Leasing finansowy 2342 3183 2992

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8551 8206 8 069

i:::xi??;;i }i rezerwy z tytutu Swiadczen 78 104 78

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1650 2363 1527

Zobowiagzania dlugoterminowe 12 646 14 106 12 747

Zobowiazania kréotkoterminowe

Zc())tk:(())v\/\\:il;zz:gil: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 58 643 52058 55 622

Zobowigzania z tytutu factoringu 9 404 7 654 10 284

Zobowiazania z tytutu emisji akcji niezarejestrowane;j 20 621

gggﬁ(\;\gisjen; z tytutu biezacego podatku 352 339 1683

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 660 12742 12 422

Leasing finansowy 2275 1811 2016

Pochodne instrumenty finansowe

IZ)(r):Co;/‘vAii?:Znyij }i rezerwy z tytutu Swiadczen 7236 6516 6862

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 672 174 856

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe 95 243 101915 89 745

Zobowiazania razem 107 889 116 021 102 492

Pasywa razem 195174 175924 188 162
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

0od 01.01 do 31.03.2016 | od 01.01 do 31.03.2015

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 83181 66 182
Przychody ze sprzedazy ustug 57939 42013
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 25242 24 169
Koszt wlasny sprzedazy 71043 58536
Koszt sprzedanych ustug 46 758 34701
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 24 285 23835
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12138 7 646
Koszty sprzedazy 3594 1855
Koszty ogélnego zarzadu 5785 3124
Pozostate przychody operacyjne 428 280
Pozostate koszty operacyjne 293 128
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2 894 2818
Przychody finansowe 2 40
Koszty finansowe 723 381

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg
praw wiasnoéci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2173 2477
Podatek dochodowy 558 524
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1614 1953

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1334 1921

- podmiotom niekontrolujacym 281 32
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKELA (PLN)

0d 01.01 do 31.03.2016 | 0d 01.01 do 31.03.2015

z dziatalno$ci kontynuowanej

- podstawowy 0,19 0,38

- rozwodniony 0,19 0,38

z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,19 0,38

- rozwodniony 0,19 0,38
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CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU I POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

0d 01.01 do 31.03.2016 | od 01.01 do 31.03.2015
Zysk (strata) netto 1614 1953
Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
nieprzenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieZznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udzial w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody 1614 1953
Calkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1334 1921
- podmiotom niekontrolujacym 281 32
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy Kapitat

) Kapitfﬁ ze . niedajace | wlasny
Kapitat sprzeda'zy .akC]l Pozqsta}e Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1378 44960 1459 36 359 84 156 1515 85671

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1378 44960 1459 36 359 84 156 1515 85671
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2016 roku

Emisja akcji

Potaczenie jednostek

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy przez jednostki zalezne

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku 1334 1334 281 1614

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.03.2016 roku

Razem catkowite dochody 1334 1334 281 1614

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2016 roku 1378 44960 1459 37 692 85489 1795 87 285
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udzialy Kapitat

. Kapitgi e . niedajace | wlasny
Kapitat sprzeda.zy flkC]l Pozqsta}e Zyski Razem kontroli razem
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1022 24 863 1459 29 301 56 645 56 645

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24863 1459 29301 56 645 56 645
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2015 roku

Skup akgji

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opcji (program ptatnosci
akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku 1921 1921 32 1953

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.03.2015 roku

Razem catkowite dochody 1921 1921 32 1953

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2015 roku 1022 24863 1459 31222 58 567 1336 59903

Strona | 9

Skonsolidowany raport okresowy OEX S.A. za I kwartat 2016 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)



SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kanital Udzialy Kapitat
Kapitat sprzigggy Zicji Pozostate Zyski niedajqc'e wiasny
podstawowy powyzej ich kapitaty | zatrzymane Razem kontroli razem
wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.12.2015 roku 1022 24863 1459 29301 56 645 56 645
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24863 1459 29301 56 645 56 645
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku
Emisja akcji 356 20 097 20452
Potaczenie jednostek 1298 1298
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z podmiotami
niekontrolujacymi)
Dywidendy wyptacone -4133 -4133 -737 -4 870
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 356 20 097 -4 133 -4 133 561 16 880
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku 11192 954 12 145
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od
01.01 do 31.12.2015 roku
Razem catkowite dochody 11192 954 12 145
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych Srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 1378 44 960 1459 36 359 84 156 1515 85671
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2173 2477
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce aktywa trwate 1262 670
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana warto$ci godziwej aktywdéw (zobowiazan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskdw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych
przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych -46 -22
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz
instrumenty pochodne)
ZysKi (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 259 35
Przychody z odsetek i dywidend -1 66
Koszt ptatnosci w formie akcji
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty -89
Korekty razem 1473 660
Zmiana stanu zapasow -3013 1939
Zmiana stanu naleznosci -517 1180
Zmiana stanu zobowigzan 3574 -5 875
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -2090 -165
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym -2 046 -2921
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -2156 -674
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -557 -458
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od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie aktywdow trwatych -1817 -732
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych 48 65
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 31 10
Pozyczki udzielone
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 1 2
Srodki pieniezne z potaczenia
SrodkKi pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -1737 -656
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Koszt emisji akcji
Nabycie akcji wtasnych
Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty kontroli
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 5500 1381
Sptaty kredytow i pozyczek -2198 -56
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -592 -167
Odsetki zaptacone -259 -128
Dywidendy wyptacone
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2451 1047
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw 157 66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 5057 535
Srodki pieniezne z potaczenia jednostek 1660
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5214 2129
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INFORMACJE DODATKOWE

1. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

1.1 Podstawa sporzadzenia

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 3 miesiecy
zakoniczony 31.03.2016 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo jako
dane za okresy poréwnywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2015 pomimo braku takich
wymogéw w MSR 34.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane
sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2015.

Walutg sprawozdawczg niniejszego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej przez Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszio$ci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie
istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spo6tki wchodzace w
sktad Grupy.

1.2 Zasady rachunkowosci

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku nie ulegly zmianie zasady rachunkowosci w zakresie
wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktdre zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zmiany do opublikowanych standardéw i interpretacji, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2016 roku nie
miaty wplywu na niniejsze Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.3 Niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki
dominujgcej kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na
stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz
kosztow. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

Strona | 13

Skonsolidowany raport okresowy OEX S.A. za [ kwartat 2016 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano
inaczej)



INFORMACIJE DODATKOWE

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sa znaczgce dla skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

2. Opis organizacji grupy Kkapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji;

W sktad Grupy Kapitatowej OEX S.A. wchodzg OEX S.A., bedaca jednostka dominujaca oraz spétki
przedstawione w ponizszej tabeli:

% posiadanych
udzialéw/akcji
Nazwa Spoétki Siedziba l;zrzl;l;;l::l?:s ko;x(:;‘:;(()i\:ia:)ne
TELL Sp. z 0.0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Euro-Phone Sp. z 0.0. ul. Putawska 40a, 05-500 Piaseczno 100
PTISp.z 0. 0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
Cursor S.A. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100
Divante Sp. z o.0. ul. Ko$ciuszki 14, 50-038 Wroctaw 51,03
Toys4Boys Pl Sp. z 0. o. ul. Nowy Swiat 11B, 80-299 Gdansk 30
Connex Sp. z 0. 0. ul. Forteczna 19a, 61-362 Poznan 100
TRS Services Sp. z 0. o. ul. Réwnolegta 44, 02-235 Warszawa 100

Konsolidacji podlegaja nastepujace spotki:

e Euro-Phone Sp. z 0.0.

e PTISp.zo.0.

e Cursor S.A. (od 01.03.2015 roku)

»  Divante Sp. z 0.0. (od 01.03.2015 roku)
¢ TELLSp.zo.0.(0d 01.01.2016 roku)

Spotki Toys4Boys.pl Sp. z o0.0. oraz Connex Sp. z 0.0. nie podlegaja konsolidacji, a na udziaty w tych
spétkach OEX S.A. utworzyta odpisy w wysokosci 100% warto$ci ww. udziatow.

Spotka TRS Services Sp. z 0.0. nie podjeta dziatalnosci.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatlu, restrukturyzacji
i zaniechania dzialalnosci;

Spotka OEX S.A. zbyta 31 stycznia 2016 roku na rzecz spétki zaleznej TELL Sp. z 0. 0. zorganizowang czesci
przedsiebiorstwa emitenta, przeznaczonej do prowadzenia dziatalno$ci na rzecz Orange Polska S.A. w
oparciu o umowe z dnia 29 stycznia 2016 roku. Zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa (dalej: ZCP), ktdrej
dotyczy umowa to wyodrebniony organizacyjnie i funkcjonalnie oraz finansowo, zorganizowany zesp6t
sktadnikéw niematerialnych i materialnych w rozumieniu art. 551 Kodeksu Cywilnego, przeznaczonych
do prowadzenia tzw. dziatalnoSci operacyjnej, tj. dziatalnosci na rzecz Orange Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie i innych wskazanych lub zaakceptowanych przez tego operatora podmiotéw, polegajacej w
szczegblnoSci na dystrybucji ustug telekomunikacyjnych, sprzedazy telefonéw, innego sprzetu

Strona | 14

Skonsolidowany raport okresowy OEX S.A. za [ kwartat 2016 roku (wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano
inaczej)



INFORMACIJE DODATKOWE

telekomunikacyjnego i akcesoriow do telefonéw. ZCP obejmuje w szczegélnosci sktadniki materialne i
niematerialne sktadajace sie na sie¢ Salonéw Sprzedazy Orange prowadzonych przez emitenta
(bezposrednio lub za posrednictwem subagentéw) i strukture sprzedazy w ramach Kanatu Sprzedazy
Bezposredniej B2B (wtasng i subagencyjng) w rozumieniu umowy agencyjnej taczacej emitenta z Orange
Polska S.A.

W zamian za opisany wyzej aport emitent objat 340.000 nowych udziatéw w kapitale zaktadowym TELL
Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, ustanowionych w oparciu o uchwate zgromadzenia
wspolnikéw TELL Sp. z 0.0. w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego o kwote 17.000.000,00 zt.

Wydzielenie dziatalno$ci zwigzanej z dystrybucjg ustug operatora Orange porzadkuje strukture Grupy,
w ktoérej emitent jest spétka dominujaca.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
4.1 Podsumowanie wynikéw

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej wyniosty w [ kwartale 2016 roku 83.181 tys. zt i byly wyzsze
0 25,7% niz przychody osiagniete w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalnoSci operacyjnej wynidst w I kwartale 2016 roku 2.894 tys. zt i byt o 2,7% wyzszy niz
osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje (EBITDA) wyni6st w [ kwartale 2016 roku
4.155 tys. zt i byt 0 19,1% wyzszy niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zysk netto przypadajacym akcjonariuszom podmiotu dominujacego wyniést w I kwartale 2016 roku
1. 334 tys. zt i byl nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku ubiegtego o 30,6%.

Na poziomie zysku EBITDA zaprezentowana wyzej struktura przedstawia sie nastepujgco:

e segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej - 81% (3.370 tys. z1), odpowiednio w
2015 roku 87% (2.975 tys. zt);

e segment Wsparcia sprzedazy - 13% (544 tys. zt), odpowiednio w 2015 roku 11% (400 tys. z1);

e segment E-biznes - 14% (574 tys. z1) odpowiednio w 2015 roku 2% (52 tys. z1.).

Raport okresowy za I kwartat 2015 roku uwzgledniat wyniki osiggniete przez spoétki Cursor S.A. i Divante
Sp. z 0.0. wylacznie za marzec 2015 roku, a raport za I kwartat 2016 roku obejmuje juz caty kwartat. W
zwigzku z tym emitent przedstawia ponizej wyniki proforma tych spétek za I kwartat 2016 i I kwartatu

2015 roku.
Cursor i Divante  kw. 2016 | Cursor i Divante I kw. 2015
Przychody ze sprzedazy 35824 27949
Przychody ze sprzedazy ustug 28904 23643
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 6920 4305
Koszt wlasny sprzedazy 29 326 23769
Koszt sprzedanych ustug 23 044 10907
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 6 282 3861
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6498 4180
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Koszty sprzedazy 2047 1424
Koszty ogoélnego zarzadu 4060 3374
Pozostate przychody operacyjne 52 102
Pozostate koszty operacyjne 95 41
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 348 -557
Przychody finansowe 1 32
Koszty finansowe 186 195
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 163 -720
Podatek dochodowy 54 43
Zysk (strata) netto 108 -763
Zysk (strata) netto przypadajacy

akcjonariuszom podmiotu dominujacego 172 -846

Skonsolidowane przychody Cursor S.A. i Divante sp. z o. 0. wyniosty w I kwartale 2016 wyniosty 35.824
tys. zt i byty wyzsze 0 28 % od osiagnietych w analogicznym okresie roku 2015.

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej Cursor i Divante w [ kwartale 2016 roku wynidst 348 tys.
zt, co oznacza wzrost o 905 tys. zt w poréwnaniu do I kwartatu 2015, ktory zakonczyt sie stratg w
wysokosci -557 tys. zt.

Skonsolidowany zysk z dziatalno$ci operacyjnej Cursor i Divante, powiekszony o amortyzacje (EBITDA)
w I kwartale 2016 roku wynidst 1.118 tys. zt i byt wyzszy o 1.042 tys. zt od wyniku uzyskanego w I
kwartale roku 2015.

Skonsolidowana strata netto Cursor i Divante w I kwartale 2016 roku przypadajaca akcjonariuszom
podmiotu dominujgcego wyniosta -172 tys. zt i byta nizsza o 674 tys. z1 niz strata w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Na wynik spo6tek Cursor i Divante miat wptyw przede wszystkim wzrost przychodéw. [
kwartat w dziatalnosci Cursor i Divante jest zwykle okresem relatywnie nizszych przychoddéw ze wzgledu
na sezonowos¢ sprzedazy, o czym mowa w p. 7. Na wynik osiagniety przez Cursor w [ kwartale roku 2015
istotny wptyw mial wzrost kosztéw zwigzany z wynajeciem dodatkowej powierzchni magazynowej. Na
przetomie 2014 i 2015 roku Cursor zrezygnowal z mniejszych powierzchni w kilku lokalizacjach i
przenidst wszystkie operacje zwigzane z e-logistyka do magazynu w fLubnej. Powierzchnia magazynowa
zwiekszyta sie o ponad 6 tys. mkw, co stanowito wzrost o 28% w stosunku do powierzchni wynajmowanej
pod koniec 2014 r. Powierzchnia magazynowa zostata wyposazona w niezbedng infrastrukture i jest
sukcesywnie zapelniana. W I kwartale 2015 liczba sprzedanych miejsc paletowych wyniosta blisko 2.699
tys. natomiast w [ kwartale 2016 roku wyniosta juz blisko 2.930 tys. miejsc paletowych.

4.2 Wielko$¢ sieci sprzedazy segmentu Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej

Liczba sklepéw wg stanu na koniec kwartatu objetego raportem

stan na stan na zmianar/rw zmiana r/rw %

31.03.2016 31.03.2015 szt.
sklepy sieci Orange 146 152 -6 96%
sklepy sieci T-Mobile 73 81 -8 90%
sklepy sieci Plus 71 77 -6 92%
Razem sklepy 290 310 -20 94%
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Srednia liczba sklepéw w okresie kwartatu objetego raportem

$rednia w $rednia w
okresie od okresie od zmianar/rw zmiana r/r w %
01.01.do 01.01.do sztukach 0
31.03.2016 31.03.2015
sklepy sieci Orange 146,7 153,3 -6,6 96%
sklepy sieci T-Mobile 73 81,0 -8 90%
sklepy sieci Plus 71 77,3 -6,3 92%
Razem sklepy 290,7 311,7 -21,0 93%

4.3 Wolumeny i rozbicie przychodow segmentu zarzadzania sieciami sprzedazy detalicznej

01.01.do 01.01.do Zamiana
31.03.2016 31.03.2015 2016/2015
Przychody za sprzedaz ustug telekomunikacyjnych 23914 24 252 98,60%
Zestawy i dotadowania pre-paid 3281 3680 89,15%
Telefony abonamentowe 17 801 25030 71,12%
Pozostate przychody 2361 2246 105,15%
Razem 47 357 55208 85,78%
Wolumen sprzedazy ushu 01.01.do 01.01.do Zamiana
P y ustug 31.03.2016 31.03.2015 2016/2015
Aktywacje post-paid 132 142 131313 100,63%
Aktywacje pre-paid 25614 24011 106,68%
Razem 157 756 155 324 101,57%

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosSci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

6. Segmenty operacyjne

W zwigzku z przejeciem w dniu 5 marca 2015 roku Spétek Cursor S.A. i Divante Sp. z 0.0., w ramach
przyjetego modelu zarzadzania strukturg Grupy Kapitalowej oraz majac na uwadze regulacje MSSF 8,
a takze przydatnos$¢ informacji uzytkownikom sprawozdania finansowego, Emitent wyodrebnia
3 segmenty operacyjne, ktore podlegaja szczegétowej ocenie przez organy zarzadcze:

e Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej
e Segment Wsparcia sprzedazy

e Segment E-biznes

6.1 Segment Zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej
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Segment zarzadzania sieciami punktéw sprzedazy detalicznej obejmuje kompleksowe ustugi zwigzane
z prowadzeniem sprzedazy produktow i ustug Klienta w sieci sklepéw i punktéw detalicznych,
a w szczegblnosci tworzenie i zarzadzanie sieciami punktéw sprzedazy detalicznej oraz zarzadzanie
sprzedaza i sitami sprzedazy.

Grupa OEX koncentruje sie na prowadzeniu sieci dystrybucji ustug telefonii komoérkowej, przy czym
doswiadczenie i unikalne kompetencje w budowaniu sieci sprzedazy, mozliwe sa do wykorzystania
w innych branzach w oparciu o zbliZony model dystrybucji.

Obecnie Grupa OEX jest dostawca tych ustug dla trzech najwiekszych operatoréw sieci komoérkowych
w Polsce - Orange, T-Mobile i Plus. Sprzedaz ustug sieci T-Mobile realizowana jest przez spétke Euro-
Phone Sp. z o. 0., sprzedaz ustug sieci PLUS realizowana jest przez spétke PTI Sp. z o. 0., natomiast
sprzedaz ustug Orange do konca stycznia 2016 roku realizowana byta przez OEX S.A., a od 1 lutego 2016
roku realizowana jest przez TELL Sp. z o.0. (por. p. 3).

Swoja pozycje Grupa osiagnela poprzez systematyczne i konsekwentne zwiekszanie liczby wtasnych
salonéw sprzedazy oraz fuzje mniejszych operatoréw salonéw.

6.2 Segment Wsparcia Sprzedazy

Catos¢ operacji w ramach tego segmentu realizuje sp6tka Cursor S.A. Dziatalno$¢ segmentu obejmuje
dziatania, majace na celu wzrost sprzedazy produktéw i ustug klientéw. Podstawowe ustugi oferowane
klientom w ramach tego segmentu to:

e outsourcing przedstawicieli handlowych,

e merchandising,

e badania ekspozycji i dostepnosci towaréw oraz standardéw komunikacji,

e ustugi promocji produktow,

e ushugi w zakresie procesowania zakupéw materiatéw marketingowych oraz opakowan.

Outsourcing przedstawicieli handlowych prowadzony jest w wariantach ustugi dedykowanej (praca
jednego zespotu dla jednego klienta) oraz modelu wspétdzielonym (praca jednego zespotu dla wielu
klientéw). Ustuga outsourcingu przedstawicieli handlowych jest kierowana do catego rynku (handel
nowoczesny, tradycyjny, specjalistyczny). Dzialalno$¢ prowadzona jest w oparciu o petng informatyzacje
procesow oraz standardy 1SO 9001:2008.

Merchandinsing polega na obstudze ekspozycji towaréw w sieciach handlowych przez stacjonarne
zespoly, a takze mobilnej (dojazdowej) obstudze punktéw sprzedazy detalicznej. Realizowana jest
z wykorzystaniem zaawansowanych narzedzi informatycznych, w standardach zgodnych z ISO
9001:2008.

Badania ekspozycji i dostepno$ci towaréw oraz standardéw komunikacji z konsumentem
sg uzupetnieniem oferty merchandisingowej, realizowane sg poprzez audyty prowadzone w sieciach oraz
punktach sprzedazy detalicznej. Ich celem jest pozyskanie informacji z rynku, weryfikacja ustalen
pomiedzy punktem sprzedazy a producentem, ale réwniez kontrola efektywnosci struktur handlowych
klienta, budowa i aktualizacje baz danych. Proces pozyskania danych odbywa sie z wykorzystaniem
zaawansowanych narzedzi informatycznych gwarantujacych jakos¢ i wiarygodnos¢ zebranego materiatu.
Oferta obejmuje rdwniez analize i zaawansowang prezentacje danych.
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Ustugi promocji produktéw to dziatania zwigzane z bezposrednim kontaktem z konsumentem. Obejmuja
one projekty zwigzane z oferowaniem producentom wyspecjalizowanych zespotéw personelu
okreslanych jako ,doradcy klienta”. Doradcy ci, w punktach sprzedazy handlu nowoczesnego lub
tradycyjnego oraz wyspecjalizowanych sieciach handlowych stymulujga sprzedaz poprzez udzielanie
dodatkowych informacji o produkcie, oferowanie mozliwosci jego wyprobowania czy tez realizuja
indywidualne zaméwienia konsumentéw. Dziatania te s3 wzmacniane przez organizacje programow
konsumenckich typu loterie lub konkursy.

Ustug w zakresie procesowania zakupow materiatéw marketingowych oraz opakowan. Ustugi polegajg
na analizie rynku w obszarze zlecenia klienta, rekomendacji kryteriéw wyboru przy zakupie produktéw,
optymalizacji kosztéw zakupu oraz obstudze administracyjnej procesu. W przypadkach zamawiania
materiatéw marketingowych czy materiatéw wsparcia sprzedazy na rynkach zagranicznych, ustugi
obejmuja analize potencjalu dostawcy, weryfikacje jakoSci surowcéw (speilnienie norm, atesty
standardéw jakosciowych produktéw, m.in. SGA, STR, PCBC, PSBI), nadz6r na wykonaniem prototypéw
oraz zabezpieczenie powtarzalnosci partii produktéw.

6.3 Segment E-biznes

W ramach tego segmentu realizowane s3 ustugi dedykowane e-commerce, obejmujace obszary
technologii, marketingu i logistyki. W sktad segmentu wchodzi w catosci dziatalno$¢ Divante Sp. z o.o.
(obszar zwigzany z IT wspierajacym sprzedaz i marketing) oraz czeSciowo (w czeSci nie przypisanej
Segmentowi Wsparcia Sprzedazy) dziatalno$¢ Cursor S.A. (operacje logistyczne). Wewnetrzny podziat
zadan pomiedzy ww. spétkami nie jest widoczny dla klientow.

Ustugi dla e-commerce to kompleksowe rozwigzania dla realizacji i wzrostu sprzedazy internetowej,
zaré6wno detalicznej, jak i kierowanej do odbiorcéw biznesowych. Ich realizacja moze przebiegac
w modelu end to end i obejmowa¢ strategiczne doradztwo w prowadzeniu handlu internetowego,
konstruowanie planéw biznesowych, projektowanie i tworzenie platform e-sklepéw w oparciu
o roznorodne technologie, e-marketing i generowanie ruchu, optymalizacje uzytecznoSci platform
(UX - user experience), a takze obstuge logistyczna e-sprzedazy wraz z magazynowaniem, pakowaniem,
dostarczaniem i fiskalizacjg zamoéwien, a takze obstuga zwrotéw i infolinii.

Logistyka produktéw wsparcia sprzedazy to rozwigzania zwigzane z zarzadzaniem i dystrybucja
materiatami marketingowymi, jak réwniez obstuga programéw lojalnoSciowych i promocji
konsumenckich. W ramach ustug dystrybucji materiatéw marketingowych oferowane sg doradztwo
i warsztaty z zakresu optymalnego zarzadzania procesami, budowa i udostepnianie zintegrowanych
z systemami klientéw rozwigzan informatycznych do zarzadzania oraz zamawiania materiatéw POSM
(point of sales materials). Realizowana jest réwniez ustuga magazynowania, kompletowania zaméwien
dla struktur sprzedazy klientdw i punktéw sprzedazy, dystrybucja zamdéwien. W ramach obstugi
programéw lojalnosciowych i konsumenckich Cursor S.A. odpowiada za strategie projektéw, jak i strone
taktyczng: dobér produktéw i nagréd, negocjacje z dostawcami, gromadzenie danych osobowych,
personalizacje nagréd i komunikacji, dystrybucje, rozliczenia fiskalne.

Cursor S.A. zarzadza rozbudowang infrastrukturg magazynowa o powierzchni ponad 30 000 m2
i pojemnosci 45 000 miejsc paletowych w oparciu o WMS (warehouse management system).
Powtarzalno$¢ jakoSci operacji jest zapewniana przez ISO 9001:2008.
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Przychody i wyniki segmentéw operacyjnych:

Zar.zqc.izal?ie Wsparcie E- Nie .

siectami Sprzedazy biznes przypisane Ogotem

sprzedazy
Za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
pr\f’;é‘t‘;‘x;ik“entéw 47 357 15678 | 20146 83 181
Sergf;?tiﬁe sprzedazy migdzy 270 8 54 490 592
Przychody ogétem 47 627 15 686 20200 490 83773
Wynik operacyjny segmentu 2894 51 297 -348 2 894
Przychody finansowe 2
Koszty finansowe (-) -723
Zysk brutto przed opodatkowaniem 2173
Podatek dochodowy -558
Zysk netto 1614
EBIDTA 3370 544 574 -333 4155
Amortyzacja 476 493 278 15 1261
Za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
Zpgjg’rf;‘t‘;gz;ik“e“téw 55209 5423 5550 66 182
sP;;ymc:r(l)t?rlnzie sprzedazy miedzy 24 285 309
Przychody ogétem 55209 5423 5575 285 66 491
Wynik operacyjny segmentu 2521 260 -24 2818
Przychody finansowe 40
Koszty finansowe (-) -381
Zysk brutto przed opodatkowaniem 2477
Podatek dochodowy 524
Zysk netto 1953
EBIDTA 2975 400 52 3427
Amortyzacja 454 139 77 670

Nalezy zwréci¢ uwage, ze przychody i wyniki za okres 01.01 do 31.03.2015 roku segmentéw Wsparcia
Sprzedazy i E-biznes obejmuja wytacznie okres od marca 2015r., w zwigzku z nabyciem w dniu 5 marca
2015 roku akcji Cursor S.A. i udziatéw Divante Sp. z o.0.

Obszary geograficzne - przychody:

01.01.do 31.03.2016 | 01.01.do 31.03.2015
Polska 78 793 66 161
Europa 4376 17
Azja (Tajlandia) 3
Afryka (Egipt) 9
Razem 83 181 66 182
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7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnos$ci emitenta w
prezentowanym oKkresie

Sezonowos$¢ w sprzedazy ustug telefonii komdrkowej (segment Zarzadzania sieciami punktow sprzedazy
detalicznej - Spétki: Tell Sp. z 0.0., Euro-Phone Sp. z 0.0. oraz PTI Sp. z 0.0.) przejawia sie przede wszystkim
we wzrostach sprzedazy w okresie czwartego kwartatlu, ze szczegdlnym uwzglednieniem miesigca
grudnia. Niekiedy ten naturalny cykl sezonowos$ci zostaje zmodyfikowany na skutek dziatan
marketingowych operatoréw, przy czym w okresie objetym raportem Zarzad Emitenta nie odnotowat
istotnych odchylen w tym zakresie.

Cecha charakterystyczng dziatalnoSci prowadzonej przez Spétki Cursor S.A. oraz Divante Sp. z o.o.
(segmenty Wsparcia Sprzedazy oraz E-biznes) jest sezonowo$¢ sprzedazy, ktéra ksztattuje sie w taki
sposéb, ze pierwszy kwartat kazdego roku obrotowego jest zdecydowanie okresem odbiegajacym od
pozostatych i stanowi ok 20% catorocznej sprzedazy. Kwartat drugi i kwartat trzeci sg zbliZone pod
wzgledem przychodéw i kazdy z nich stanowi historycznie ok. 25% wartosci sprzedazy. Najwieksza
sprzedaz w kwartale czwartym - ok. 30% rocznej sprzedazy. W czwartym kwartale wystepuje
podwyzszony popyt na produkty w okresie przed$wiagtecznym. Zwieksza sie intensywnos$¢ projektdw
promocyjnych oraz logistyka materiatow marketingowych oraz towaréw dystrybuowanych
bezposrednio do konsumentéw w projektach e-commerce. Nizsze warto$ci sprzedazy w pierwszym
kwartale roku wynika z ograniczonych zaméwien realizowanych przez handel tradycyjny po okresie
poswigtecznym. Nowe projekty, ktorych cykl funkcjonowania ksztattuje sie w okresach rocznych
rozpoczynajg sie z mniejszg intensywnoscig, trwa pozyskiwanie do realizacji projektéw informatycznych,
ktérych realizacja przypada na kwartaty drugi, trzeci i czwarty.

8. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwroéceniu odpiséw z tego tytutu

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2015 31.03.2015 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 514 1029 1029
Odpisy ujete jako koszt w okresie 116
Odpisy odwroécone w okresie (-) -631
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 514 1029 514

9. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i pozyczek:

od 01.01 do 0od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2015
Stan na poczatek okresu 3708 5619 5619
Odpisy ujete jako koszt w okresie 214 85 729
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Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie -10 -19 -169
Odpisy wykorzystane -2 -36 -3092
Zwiekszenie przez potaczenie jednostek 534 622
Stan na koniec okresu 3910 6188 3708

10. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

Warto$¢ rezerw ujetych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w
poszczegolnych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Rezerwy na Pozostale rezerwy, w tym na:
dtugoterm.
Swiadczenia | Zalegte Koszt ) Inne N Inne . Razem
pracownicze urlopy | wynagrodzen | koszty | $wiadczenia
Za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Stan na poczatek okresu 78 1479 244 1722
(Z)Lvrl;;;sezeme rezerw ujete jako koszt w 203 10 213
Rozwigzanie rezerw ujete jako 3 3

przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) -136 -20 -156
Zwiekszenie przez polaczenie
jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe
netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2016 roku 78 1547 231 1776
Za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku

Stan na poczatek okresu 72 1021 1021
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w

okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako
przychéd w okresie (-)

Wykorzystanie rezerw (-)

Zwiekszenie przez polaczenie

jednostek gospodarczych 32 372 390
Pozostate zmiany (réznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.03.2015 roku 104 1393 1393
Za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu 72 1021 1021
Zw1¢k'szeme rezerw ujete jako koszt w 15 86 273

okresie

Rozwigzanie rezerw ujete jako

przychéd w okresie

Wykorzystanie rezerw -10 -30

Zwiekszenie przez polaczenie 372

jednostek gospodarczych

Pozostate zmiany (réznice kursowe

netto z przeliczenia)

Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku 78 1479 244 1722

11. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1750 836 836
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8069 7 309 7 309
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 6319 6474 6474
Zmiana stanu w okresie wplywajaca na:
Wynik (+/-) -217 -457 -755
Pozostate catkowite dochody (+/-)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu 6101 5988 6 319
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2499 2217 1750
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8551 8206 8069

12. Polaczenie jednostek gospodarczych

Nie dotyczy.

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywach

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywdow

trwatych:
st | St | o | whndowie | Raem
trwate
za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2016r. 2847 4356 6123 877 14202
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 615 641 128 211 1594
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -2 -235 -1 -141 -379
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -271 -553 -214 -1039
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2016r. 3189 4208 6 035 946 14378
za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015r. 1050 1173 2662 32 4917
Nabycie przez potaczenie jednostek gosp. 1008 3894 1593 817 7 313
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 222 40 438 700
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -4 -36 -3 -65 -108
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) -143 -234 -173 -549
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2015r. 2134 4797 4119 1222 12 272
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za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2015r. 1050 1173 2662 32 4917
Nabycie przez potaczenie jednostek gosp. 1212 3888 1835 817 7751
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1428 1239 2564 2295 7526
Sprzedaz spoétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -24 -163 -119 -2 268 -2574
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) -819 -1781 -819 -3419

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

Odwrocenie odpiséw aktualizujacych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015r. 2847 4356 6123 877 14202

14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw
trwatych

Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych
Nie wystapity.

16. Wskazanie korekt bled6w poprzednich okresow

Nie wystapity.

17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci, ktére majq istotny wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i
zobowiazan finansowych jednostki

Nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
jakikolwiek wptyw na warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych.

18.informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

Nie wystapity.

19. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje zawierane pomiedzy Sp6tkami Grupy sg zawierane na warunkach rynkowych.

20. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej -
informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity.
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21. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

Nie wystgpita.

22.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw wartosciowych

W kwartale objetym niniejszym raportem nie miaty miejsca emisja, wykup lub sptata nie udziatowych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

23.Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Do dnia sporzadzenia raportu dywidenda za rok 2015 nie zostata wyptacona. Uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy za rok 2015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp6tki podjeto w dniu 10 maja
2016 roku. Zgodnie z ta uchwata, warto$¢ dywidendy przypadajaca na jedng akcje to 0,75 zi. Dzien
dywidendy zostal wyznaczony na 10 sierpnia 2016 roku, natomiast jako dzien wyptaty dywidendy
wskazano 1 wrze$nia 2016 roku. Laczna warto$é dywidendy wyniesie 5.166.404,25 zt.

24. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W okresie objetym kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresy sprawozdawczego.
Jednoczes$nie niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne
zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

25. Informacje dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ zobowigzan warunkowych nie ulegta zmianie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

26. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych
Nie wystgpily istotne zmiany warto$ci szacunkowych.
27. Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad OEX S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2016 rok.

28. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpos$rednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
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przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Na dzien przekazania raportu za [ kwartat 2016 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.377.707,80 zt

(2014 rok: 1.022.169,10 zt) i dzielit sie na:

e 1.381.312 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposéb, ze na kazda z nich przypadaja

dwa glosy;

e 3.729.535 akcji zwyktych na okaziciela - wyemitowanych jako akcje serii AiB;

e 1.777.692 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy. Akcje dzielg sie na akcje zwykle
na okaziciela, ktére daja prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz akcje
uprzywilejowane, na 1 akcje uprzywilejowang przypadaja dwa gtosy.

AKkcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu AKcjonariuszy na dzien
przekazania raportu za I kwartatl 2016 roku.
. . Laczna L?CZ“‘" Ule.a% W Udziat w
Akcjonariusz . " liczba kapitale
liczba akcji . gtosach
gloséw zaktadowym
Neo Investment spétka akcyjna - posrednio przez 1 654 584 2876 288 24.02% 34.78%
Neo Fund 1 sp. z o.0.
Piotr Cholewa, 879 384 879 384 12,77% 10,63%
w tym posrednio przez Silquern S.a.r.L. 826 558 826 558 12,00% 9,99%
Quercus Parasolowy SF10 o o
i Quercus Absolute Return FIZ 811013 811013 11,77% 981%
Neo BPO S.a.r.l. 753010 753010 10,93% 9,11%
AVIVA Investors FIO, AVIVA Investors SFIO* 458 549 458 549 6,66% 5,54%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 6,59% 7,42%
Razem 5010188 | 6391500 72,73% 77,29%

* liczba akgji, z ktérych Fundusze AVIVA uprawnione byty do udziatu na WZ w dniu 23.06.2015

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
przekazania raportu za III kwartat 2015 roku.

. : taczna L.qczna Ule-a} W Udziat w

Akcjonariusz . s liczba kapitale
liczba akcji . gtosach
gtosow zaktadowym
Neo Investment S.A. - po$rednio, w tym przez : 1624 584 2 846 288 23,58% 34,42%
- Neo Fund 1 Sp. z o.0. 1418 840 2 640 544 20,60% 31,93%
Grupa Archidoc (dawniej OEX S.A.) 1777 692 1777 692 25,81% 21,50%
Quercus Parasolowy SFIO i Quercus Absolute 811013 811013 11,77% 9,81%
Return FIZ
AVIVA Investors FI0, AVIVA Investors SFIO* 458 549 458 549 6,66% 5,54%
Waldemar Ziomek 453 648 613 256 6,59% 7,42%
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| Razem

| 5125486 6506795 |

7441%|  78,69% |

* liczba akgji, z ktérych Fundusze AVIVA uprawnione byty do udziatu na WZ w dniu 23.06.2015

Powyzsze zestawienia zostaly sformulowane w oparciu o informacje przekazane Spétce przez

akcjonariuszy, w szczegélnosci w trybie zawiadomien o znacznych pakietach akcji, przy uwzglednieniu

zmian wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego spétki, w tym nastepujacych w zwigzku z emisjg akgji,

29. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz

ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania

raportu za [ kwartat 2016 roku.

Lacznaliczba | Laczna liczba Udz1.al W Udziat w
akcji glosow kapitale glosach
zakladowym

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa, 879 384 879 384 12,77% 10,63%
w tym posrednio przez Silquern S.a.r.l. 826 558 826 558 12,00% 9,99%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Robert Krasowski 4924 4924 0,07% 0,06%
Artur Wojtaszek 40 000 40 000 0,58% 0,48%

Zestawienie posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania

raportu za Il kwartat 2015 roku.

Lacznaliczba | Lacznaliczba | Udzial w kapitale | Udzial w
akcji glosow zakladowym glosach

Czlonkowie Rady Nadzorczej
Pawet Turno 30000 30000 0,44% 0,36%
Piotr Cholewa 52816 52816 0,77% 0,64%
Osoby Zarzadzajace
Rafat Stempniewicz 94 590 94 590 1,37% 1,14%
Robert Krasowski 4924 4924 0,07% 0,06%
Artur Wojtaszek 17 000 17 000 0,25% 0,21%

30. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
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Zaréwno Spétka dominujaca, jak i jednostki od niej zalezne, sa stronami postepowan przed sadami
powszechnymi, jednak zadne z tych postepowan nie dotyczy zobowigzan ani wierzytelnosci, ktérych
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki dominujacej. Réwniez taczna wartosé
odpowiednio zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych dotycza te postepowania nie stanowi co najmniej
10% kapitatéow wilasnych emitenta.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem
Spétki dominujacej lub jednostek od niej zaleznych.

31.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitalow wlasnych emitenta

Nie dotyczy.

32. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Sprawozdanie zawiera podstawowe informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej OEX
S.A,, przy czym dla wtasciwej interpretacji jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych
uzyskanych przez Spétki: TELL Sp. z 0.0, Euro-Phone Sp. z o0.0. oraz PTI Sp. z o0.0. nalezy wyjasni¢
odmienny sposéb ujmowania w ksiegach tych spotek faktu subsydiowania sprzedazy telefondw
komoérkowych przez poszczeg6lnych operatoréw i wptyw tych operacji na pozycje przychoddéw i kosztow.
Niezaleznie jednak od odmiennego sposobu rozliczenia sprzedazy telefonéw komoérkowych, przez
poszczego6lnych operatorow, rezultat tych operacji jest neutralny wynikowo.

Operator sieci ORANGE - Orange Polska S.A.

Spotka TELL Sp. z 0.0. nabywa telefony od Operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spétki w kwocie réwnej rynkowej cenie telefonu. Jednocze$nie w aktywach Sp6tki powstaje
zapas magazynowy wyceniony wedtug ceny rynkowej telefonu. Spétka dokonuje sprzedazy ww. telefon
w dwoch wariantach:

¢ sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
Operatora poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec chwilowg strate na tej konkretnej transakcji. Jednak
niezwtocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z
Operatorem, na podstawie faktury korekty, Operator umniejsza pierwotng cene zakupu telefonu przez
Spétke, do wysokosSci ceny promocyjnej (uwzgledniajacej wysokos$¢ subsydium). Tak wiec w efekcie
koncowym, dla Spéiki transakcja ma neutralny wptyw na wynik finansowy;

e sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od Operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to Spétka wystawia sub-agentowi fakture
korygujaca pierwotna cene sprzedazy.
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Operator sieci T-Mobile - T-Mobile Polska S.A.

Do konca czerwca 2011 roku przychody i koszty zwigzane ze sprzedaza telefonéw komérkowych byty
ewidencjonowane w cenach promocyjnych. Od 1 lipca 2011 roku do marca 2013 roku w Spoétce
obowigzywat system identyczny jak w przypadku rozliczenn Spo6tki OEX S.A. z operatorem sieci Orange.
System ten zostat zmieniony w marcu 2013 roku. Od tego okresu do chwili obecnej Spéotka Euro-Phone
Sp z o.0. otrzymuje od Operatora telefony w powierzenie i ma 45 dni na ich sprzedaz. W przypadku braku
sprzedazy w ciggu 45 dni nastepuje automatyczny wykup telefonu i zostaje wystawiona faktura na Euro-
Phone Sp. z 0.0. Jezeli nastepnie telefon (wykupiony przez Spoétke po uptywie 45 dni) zostanie sprzedany
klientowi w punkcie sprzedazy, nastepuje zwrot réznicy pomiedzy ceng zakupu, a ceng promocyjng w
postaci faktury korygujacej, czyli tak jak to miato miejsce przed zmiang systemu. Transakcje z sub-
agentami sa powieleniem operacji odbywajacych sie pomiedzy Spo6tka a operatorem, tylko z ta réznica,
iz strong jest tutaj Sp6tka, a nie Operator.

Operator sieci PLUS - Polkomtel Sp. z o.0.

Spétka PTI Sp. z 0.0. nabywa telefony od operatora po cenach rynkowych. Z tytutu tego zakupu powstaje
zobowigzanie Spotki w kwocie rownej rynkowej cenie telefonu. Jednoczes$nie w aktywach Spo6tki powstaje
zapas magazynowy wyceniony wedlug ceny rynkowej telefonu. Spétka dokonuje sprzedazy ww.
telefonéw w dwo6ch wariantach:

e sprzedaz telefonu bezposrednio klientowi w punkcie sprzedazy (salonie firmowym)

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug ceny promocyjnej (z uwzglednieniem ustalonego przez
operatora poziomu subsydium). Spétka ponosi wiec strate na tej konkretnej transakcji. Jednak
niezwlocznie po dokonaniu promocyjnej sprzedazy, zgodnie z procedurami ustalonymi w umowie z
operatorem, operator przyznaje spdtce prowizje w kwocie rownej wartosci poniesionej straty na danej
transakcji. W efekcie, dla Spoétki transakcja ma neutralny wpltyw na wynik finansowy, jednak Spétka
wykazuje znacznie wyzszy przychéd i koszt niz pozostate Spétki Grupy (wspédtpracujace z operatorami
telefonii mobilnej) z analogicznej transakgji.

e sprzedaz telefonu sub-agentowi, ktéry nastepnie sprzedaje go klientowi w punkcie sprzedazy

W przypadku tym, sprzedaz nastepuje wedtug pierwotnej ceny zakupu od operatora, a nastepnie proces
przebiega analogicznie jak w przypadku pierwszym, przy czym to PTI Sp. z 0.0. kompensuje sub-agentowi
strate na transakcji sprzedazy telefonu klientowi w cenie promocyjnej w postaci odpowiedniej prowizji
(uzyskanej uprzednio od operatora).

Konsekwencja takiego ujecia sprzedazy telefonéw sa relatywnie wysokie przychody ze sprzedazy i
odpowiednio wysoki koszt wtasny sprzedazy w poréwnaniu z pozostatymi Spétkami Grupy
wspélpracujacymi z operatorami telefonii mobilnej).

Obecnie opisany powyzej system ulega zmianie w wyniku rosngcego udzialu sprzedazy ratalnej, ktéra
powoduje, Ze zmniejszeniu ulegaja przychody i koszt wlasny sprzedazy. Operator nie przyznaje spétce
prowizji w kwocie réwnej warto$ci poniesionej straty na danej transakcji, ale poprzez wystawienie
faktury korygujacej, koryguje koszt sprzedazy do poziomu ceny sprzedazy ratalne;.

Poza opisanymi w niniejszym punkcie odrebnymi metodami ewidencjonowania i rozliczania subsydiéw
do telefonéw abonamentowych wynikajacych z uméw z poszczeg6lnymi operatorami oraz poza opisanym
w niniejszym raporcie nabyciem akcji Cursor S.A. oraz udziatéw Divante Sp. z 0.0., Emitent nie identyfikuje
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innych informacji, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz oceny mozliwosci realizacji jego zobowiazan.

33. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Podstawowymi czynnikami, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe Kapitalowg OEX
S.A. w kolejnym kwartale 2016 roku s3:

33.1 Popyt na ustugi telefonii komoérkowej ze szczegélnym uwzglednieniem:

s sezonowosci;

¢ zaplanowanych przez operatoréw telefonii komoérkowej akcji promocyjnych;

¢ poziomu wykonania planéw sprzedazy narzuconych Sp6tkom Grupy przez operatoréw.
33.2 Niezaklécona realizacja zawartych dotychczas kontraktéw w segmentach Wsparcia

sprzedazy oraz E-biznes oraz pozyskanie nowych Kontraktéw, zgodnie z
wewnetrznymi planami;
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WYBRANE KWARTALNE DANE FINANSOWE OEX S.A.

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywoéw pienieznych,
przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do 0od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 5088 23809 1168 5739
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -495 1615 -114 389
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -502 1394 -115 334
Zysk (strata) netto -447 1090 -103 263
Zys%((stra'lta) netto przypada]qcy . 447 1090 103 263
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN; EUR) -0,06 0,21 -0,01 0,05
Rozwodniony zysk na akcje (PLN; EUR) -0,06 0,21 -0,01 0,05
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3559 4,1489
Rachunek przeplywéw pienieinych
Srodki plien_iqine netto z dziatalnosci 7002 3123 1607 753
operacyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 6257 -350 1436 -84
inwestycyjnej
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci 1373 2479 315 598
finansowej
Zmlana petto sta}nu Srodkéw pienieznych i 2118 293 486 71
ich ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3559 4,1489
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 79 958 108 275 18733 26 480
Zobowiazania dlugoterminowe 0 4097 0 1002
Zobowigzania krétkoterminowe 1168 47 297 274 11567
Kapitat wtasny 78790 56 882 18 459 13911
Kapitat wiasny praypadajacy 79790 56 882 18459 13911
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2684 4,0890

W okresach objetych kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez
Narodowy Bank Polski: kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.03.2016 4,2684
PLN/EUR, 31.03.2015 4,0890 PLN/EUR. Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.03.2016 4,3559
PLN/EUR, 01.01 - 31.03.2015 4,1489 PLN/EUR.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] OEX S.A.

AKTYWA 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
Aktywa trwate

Wartos¢ firmy 21298 21298
Wartos$ci niematerialne 272 305 626
Rzeczowe aktywa trwate 19 3889 4974
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych 62570 44970 44975
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nalezno$ci 343 217

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 224 307 305
Aktywa trwate 63 086 71113 72 397
Aktywa obrotowe

Zapasy 87 8 865 11173

Nalezno$ci z tytutu uméw o ustuge budowlana

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalesnoéci 1830 21159 21293

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 43

Pozyczki 12 568 6 282 6282

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51 360 98

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2293 496 175

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa obrotowe 16 872 37 163 39 022

Aktywa razem 79 958 108 275 111419
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PASYWA 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujqcej:

Kapitat podstawowy 1378 1022 1378

Akcje wiasne (-)

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej
Pozostate kapitaly 1459 1459 1459

Zyski zatrzymane:

- zysk (strata) z lat ubiegtych 31440 28447 24 314
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

44960 24 863 44960

-447 1090 7126

78790 56 882 79 237

Udzialy niedajace kontroli
Kapitatl wlasny 78 790 56 882 79 237

Zobowiqgzania

Zobowiqgzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy 299

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4047 4048

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen

. 50 50
pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dlugoterminowe 4097 4397

Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

1017 42776 22719

242 502

Kredyty, pozyczkKi, inne instrumenty dtuzne 1586 2127

Leasing finansowy 73

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania i rezerwy z tytutu Swiadczen

pracowniczych 151 2693 2363

Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe 1168 47 297 27785
Zobowigzania razem 1168 51393 32182
Pasywa razem 79958 108 275 111419
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU OEX S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU OEX S.A.

0od 01.01 do 31.03.2016 | od 01.01 do 31.03.2015

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5088 23809
Przychody ze sprzedazy ustug 4849 14934
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 239 8875
Koszt wlasny sprzedazy 4174 20076
Koszt sprzedanych ustug 3958 11 341
Koszt sprzedanych towar6éw i materiatéw 216 8736
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 914 3733
Koszty sprzedazy 382 849
Koszty ogélnego zarzadu 1047 1388
Pozostate przychody operacyjne 120 140
Pozostate koszty operacyjne 101 21
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -495 1615
Przychody finansowe 149 122
Koszty finansowe 156 353

Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg
praw wiasnoéci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -502 1384
Podatek dochodowy -55 294
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -447 1090

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -447 1090

- podmiotom niekontrolujagcym

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (PLN)

0d 01.01 do 31.03.2016 | od 01.01 do 31.03.2015

z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy -0,06 0,21

- rozwodniony -0,06 0,21

z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy -0,06 0,21

- rozwodniony -0,06 0,21
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU | POZOSTALYCH CAtKOWITYCH

DOCHODOW

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU I POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

0d 01.01 do 31.03.2016 | od 01.01 do 31.03.2015
Zysk (strata) netto -447 1090

Pozostate catkowite dochody

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw
pienieZznych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica

Rdznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziatl w pozostatych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji
przenoszonych do wyniku finansowego

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu
Catkowite dochody -447 1090
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -447 1090

- podmiotom niekontrolujagcym
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM OEX S.A.

JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM OEX S.A.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kanital das Kapitat
Kapitat Akcje zrl)qlci Z: sp;‘z'eicalllzy Pozostate Zyski Razem wiasny
podstawowy | witasne )1 POWyZe] kapitaty zatrzymane razem

wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 1378 44960 1459 3144079237 79 237
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1378 44 960 1459 31440| 79237 79 237
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03. 2016 roku

Emisja akcji

Potaczenie spotek

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatlowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi)

Dywidendy przez jednostki zalezne

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wtascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku -447 -447 -447

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.03.2016 roku

Razem catkowite dochody -447 -447 -447

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkédw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2016 roku 1378 44 960 1459 30993 | 78790 78 790
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM OEX S.A.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat

. . Kapitat ze sprzedazy . wiasny
Kapitat Akcje akcii powvzei ich Pozostate Zyski Razem

podstawowy | wtasne Jl powyze] kapitaty zatrzymane razem

wart. nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1022 24 863 1459 28447 | 55792 55792
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24863 1459 28447 | 55792 55792
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.03. 2015 roku
Emisja akcji

Potlaczenie spotek

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujacymi)

Dywidendy przez jednostki zalezne

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wiascicielami

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku 1090 1090 1090
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres

0d 01.01 do 31.03.2015 roku

Razem catkowite dochody 1090 1090 1090

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.03.2015 roku 1022 24 863 1459 29537 | 56 882 56 882
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM OEX S.A.

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki Kapitat
Kapitat Akcje Ka;i?;?f;;;:fiizy Pozqsta}e Zyski Razem V::;ng
podstawowy | wiasne wart, nominalnej kapitaty zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2015 roku 1022 24 863 1459 28 447 55792 | 55792
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po zmianach 1022 24 863 1459 28447 55792 | 55792
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12. 2015 roku
Emisja akcji 356 20097 20452 20452
Umorzenie akcji
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury Spoéiki - transakcje z podmiotami
niekontrolujgcymi
Dywidendy -4 133 -4 133 -4133
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat
Razem transakcje z wtascicielami 356 20097 -4 133 16 319 16 319
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku 7126 7126 7126
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Razem catkowite dochody 7126 7126 7126
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 1378 44960 1459 31440 79237 | 79237
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OEX S.A.

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH OEX S.A.

0od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -502 1384
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace aktywa trwate 142 306
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana warto$ci godziwej aktywoéw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskdw i strat
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych
przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywdow finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych -23 -12
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz
instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Koszty odsetek 58 29
Przychody z odsetek i dywidend -149 -122
Koszt ptatnosci w formie akecji
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty
Korekty razem 28 201
Zmiana stanu zapasow 8283 1222
Zmiana stanu naleznosci 18471 4127
Zmiana stanu zobowigzan -18 662 -3075
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -66 -112
Zmiana stanu z tytulu uméw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym 8026 2162
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych
Zaptacone odsetki z dziatalnos$ci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy -550 -625
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 7002 3123
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OEX S.A.

0d 01.01 do od 01.01 do
31.03.2016 31.03.2015

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie aktywo6w trwatych -121 -520
Wptywy ze sprzedazy aktywow trwatych 47

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 1000

Pozyczki udzielone -7 285

Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych

Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Otrzymane odsetki 149 122

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -6 257 -350

Przeplywy sSrodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wydanie $rodkéw pienieznych w ramach ZCP -1381

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujacymi bez utraty kontroli

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 2812
Sptaty kredytow i pozyczek -2450

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone -58 -29

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1373 -2479

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 175 203

2118 293

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2293 496
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ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

ZATWIERDZENIE DO PUBLIKAC]I

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 3 miesiecy zakonczony
31.03.2016 roku (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki dominujgcej 16 maja 2016 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
16 maja 2016 Jerzy Motz Prezes Zarzadu

16 maja 2016 Rafat Stempniewicz Cztonek Zarzadu

16 maja 2016 Robert Krasowski Cztonek Zarzadu

16 maja 2016 Artur Wojtaszek Cztonek Zarzadu
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