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5.5 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzqdzajqce i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
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1. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki Fon S.A. za | kwartat 2016 roku, wraz
z danymi poréwnywalnymi sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych ( Dz. U. z 2014r. poz. 133) oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) w

tysigcach polskich ztotych.

1.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKROCONE SPRAWOZDANIE ZSYTUACH | e — | v T sanme
FINANSOWEJ niebadane zbadane niebadane
Aktywa
I. Aktywa trwale 47143 50 917 239 656
Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 1476 1520 1699
Naleznos$ci dlugoterminowe 0 0 6
Dlugoterminowe aktywa finansowe 44 656 48 100 235579
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1011 1297 2372
11. Aktywa obrotowe 32 406 33116 5333
Zapasy 1801 2070 2 068
Naleznosci krotkoterminowe 328 153 206
Krotkoterminowe aktywa finansowe 30 204 30108 2839
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 402 189
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 33 3 31
AKktywa przeznaczone do sprzedazy/wydania 0 380 0
Aktywarazem 79 549 84 033 244 989
Pasywa
I. Kapital wlasny 74 667 78 823 209 428
Kapital zaktadowy 76 000 76 000 76 000
Akcje (udziaty) whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat zapasowy 41 405 41 880 41880
Kapitat zapasowy z potaczenia spotek 16 640 16 640 16 640
Kapitat z aktualizacji wyceny -20 616 -17 629 41 202
Pozostate kapitaly rezerwowe 13 096 13 096 13 096
Zyski/straty z lat ubieglych i roku biezacego -51 858 -51 164 20610
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 1011 1297 35397
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1011 1297 30071
Kredyty i pozyczki 5 326
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 3871 3913 164
Kredyty i pozyczki 2676 2 683 0
Zobowigzania handlowe 15 64 20
Zobowiazania pozostate 954 793 64
Rezerwy na zobowiazania 10 86 80
Przychody przysztych okreséw 216 287
Pasywarazem 79 549 84 033 244 989
Warto$¢é ksiegowa 74 667 78 823 209 428
Liczba akcji 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Warto$¢é ksiegowa na jedna akcje (w zb) 1,57 1,66 4,41
Rozwodniona liczba akcji 47 500 000 47 500 000 47 500 000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 1,57 1,66 4,41
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stan na stan na stan na
31.03.2016r. 31.03.2015r. 31.03.2015r.
POZYCJE POZABILANSOWE niebadane niebadane niebadane
1. Naleznosci warunkowe 63795 59753 51903
2. Zobowiazania warunkowe 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 63 795 59 753 51903

1.2 Rachunek Zyskow i Strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I

Trzy miesiace zakonczone
31 marca 2016r.

Trzy miesiace zakonczone
31 marca 2015r.

STRAT niebadane niebadane
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 582 378
materialdw
11. Koszty sprzedanych produktow, towarow i 139 105
materialéw
111. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-11) 443 273
IV. Koszty sprzedazy 1 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 169 135
VII. Pozostale przychody operacyjne 36 17
VIII. Pozostale koszty operacyjne 52 3
IX Zysk ( strata ) z dzialalnosci operacyjnej 257 152
X. Przychody finansowe 72 6
XI. Koszty finansowe 1051 227
XI1. Zysk przed opodatkowaniem =722 -69
XV. Podatek dochodowy -27 -26
XVI. Zysk (strata) netto -695 -43
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 47 500 000 57 002 259
ZysKk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) -0,01 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji
zwyklych 47 500 000 57 002 259
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla
(w z}) -0,01 0,00

SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

Trzy miesigce zakonczone
31 marca 2016r.

Trzy miesiace zakonczone
31 marca 2015r.

DOCHODOW niebadane niebadane

Zysk/strata netto za okres -695 -43
Inne catkowite dochody, w tym: -2 986
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow
i strat w kolejnych okresach -2 986
- rozliczenie z kapitatu z aktualizacji wyceny,
W tym: -2.986

- wycena instrumentow finansowych
klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy 22986
Pozycje, ktore nie beda przekwalifikowane do
rachunku zyskoéw i strat w kolejnych okresach 0
Calkowity dochéd za okres -3681 -43
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1.3 Srédroczne Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym

., Trzy miesiace Dw.an‘a —_— Trzy miesiace
SRODROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W zakoiiczone 31 s zakonczone
KAPITALE WEASNYM marca 2016 r. Crudnia 2015 | 3Lmarca2015r.
niebadane g ‘ niebadane
zbadane
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu
(BO) 78 823 209471 209471
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
La. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu
(BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 78 823 209471 209 471
1. Stan kapitalu zakladowego na poczatek okresu 76 000 100 000 100 000
Zmiany stanu kapitatu zakladowego 0 -24 000 -24 000
zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenia (z tytulu) 0 24 000 24 000
- obnizenie kapitatu 0 24 000 24 000
Stan kapitalu zakladowego na koniec okresu 76 000 76 000 76 000
2. Akcje ((udzialy) wlasne na poczatek okresu 0 -51 150 -51 150
2.1 Zmiany akcji( udzialéw) wlasnych 0 51 150 51 150
a) zwickszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 51150 51150
- umorzenie akcji 0 51150 51150
2.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 0 0
3. Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 58 520 85670 85670
Zmiany stanu kapitatu zapasowego -475 -27 150 -27 150
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 475 27150 27 150
- réznica pomi¢dzy warto$cig nominalna i cena
nabycia umorzonych akcji wlasnych 0 27150 27 150
- wydzielenie do IFERIA SA 475 0 0
Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 58 045 58 520 58 520
Stan kapitaléw rezerwowych z aktualizacji
wyceny na poczatek okresu -17 629 41 202 41 202
Zmiany stanu pozostatych kapitatéw rezerwowych -2 987 -58 831 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 2987 58 831 0
- wycena aktywdow finansowych 2987 58 831 0
Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych z
aktualizacji wyceny na koniec okresu -20 616 -17 629 41202
Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 13 096 13 096 13 096
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 13 096 13 096 13 096
Nierozliczone straty z lat ubieglych i roku
biezacego na poczatek okresu -51 164 20 653 20653
a) zwiekszenie (z tytutu) -694 -71 817 -43
- zyskl/strata za okres -694 -71817 -43
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Straty z lat ubieglych i roku biezacego na koniec
okresu -51 858 -51 164 20610
Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ ) 74 667 78 823 209 428
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1.4 Srédroczny Rachunek Przeptywow Pienieznych

SRODROCZNY RACHUNEK Trzy miesiace Trzy miesiace
g 2 zakonczone zakonczone
PRZEPLYWI’I SRODKOW 31 marca 2016r. 31 marca 2015r.
PIENIEZNYCH niebadane niebadane

DZIALALNOSC OPERACYJNA

1. Zysk (strata) brutto -695 -70
I11. Korekty razem 366 -1 624
Amortyzacja 45 47
(Zyski) straty z tytulu r6znic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy 34 -181
(Zysk) strata z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej 505 128
Zmiana stanu pozostalych rezerw -363 -6
Zmiana stanu zapasow 2 2
Zmiana stanu nalezno$ci -176 13
Zmiana stanu zobowigzan 134 -1 599
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 185 -28
Inne korekty

I. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci

operacyjnej -329 -1 694
Dzialalno$¢ inwestycyjna

1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 13 1111
Otrzymane splaty pozyczek 850
Odsetki otrzymane 13 261
I1. WydatKi z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej 0 0
Udzielone pozyczki 0 0

11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
inwestycyjnej 13 1111

Dzialalnos$¢ finansowa

I. Wplywy 0 5300
Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentow

kapitatlowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Kredyty i pozyczki 0 5300

I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 46 4650
Sptaty kredytow i pozyczek 4600
Odsetki 46 50

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci

finansowej -46 650

Przeplywy pieni¢zne netto, razem (I+/-11+/-11I) -362 67

Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych -362 67

Srodki pieniezne na poczatek okresu 402 122

Srodki pieniezne na koniec okresu 40 189
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2 Informacje dodatkowe

2.1 Podstawowe informacje o Spotce

NAZWA PODMIOTU: FON S.A.

FORMA PRAWNA EMITENTA: Spotka Akcyjna

SIEDZIBA | ADRES: Ptock, ul. Padlewskiego 18c
NIP: 54800758 44

REGON: 070009914

NUMER KRS: 0000028913

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.2),

— Woytwarzanie energii elektrycznej (PKD 35.11. Z)

— Handel energia elektryczng (PKD 35.14.2)

— Pozostate posrednictwo pieniezne (PKD 64.19.7),

— Dziatalnos$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.2),

— Pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.Z),

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.
2.2 Organy Spotki
Sktad Zarzadu

» W dniu 11.01.2016r. Pan Robert Ogrodnik ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, ktdra petnit od dnia 01.02.2014r. Uchwatg nr 2/01/2016 Rady Nadzorczej FON S.A. do
czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zostat oddelegowany Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej Pan Damian Patrowicz na okres od dnia 12.01.2016r. do 11.04.2016r, ktére zostato
przedtuzone do dnia 12.07.2016r.

Sktad Rady nadzorczej
> Sktad RN na dzien publikacji raportu okresowego przedstawia sie nastepujgco:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Damian Patrowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — oddelegowany do petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu

Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Marianna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Cholewa - Cztonek Rady Nadzorczej
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3 Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego Spétki

Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane zgodnie z wymogami okreslonymi
w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Dziatajagc na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Zarzad Spétki podaje do wiadomosci publicznej raport kwartalny Fon S.A. za | kwartat 2016 roku. Raport
kwartalny zawiera w szczegdlnosci nastepujace pozycje:

e $rédroczne sprawozdanie finansowe w tym:

o skrécone $rédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31.03.2016 r., 31.12.2015 r. oraz
31.03.2015 .,
o  skrécony $rédroczny rachunek zyskdw i strat, Srédroczne zestawienie catkowitych dochodéw za
okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016r., 0od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 .,
o  skrécone srodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2016 r. do
31.03.2016r., 0d 01.01.2015r. do 31.12.2015r., od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r.,
o skrdcony srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016

r.,0d 01.01.2015r. do 31.03.2016 r.,

e informacje dodatkowe oraz inne informacje o zakresie okreslonym w tresci Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

3.1 Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 -, Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony
przez Unie Europejska i przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na 31 marca 2016r., jednostkowy rachunek zyskow
strat, jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za trzy miesigce zakonczone 31 marca 2016 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.
Sprawozdanie finansowe na 31 grudnia 2015r. oraz za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2015
r. podlegato badaniu przez biegtego rewidenta, ktdry wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 16 maja 2016
roku.
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Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych.
Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.2 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skroconego kwartalnego
sprawozdania finansowego

W przedstawionym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
rachunkowosci, co opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015r.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON S.A. z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od
sprawozdan finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia 2005 r.
sprawozdania finansowe Spoétki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Walutg, w ktdrej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty). Polski ztoty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg (prezentacyjng) Spotki.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych chyba, ze
zaznaczono inaczej.

3.3 Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujacy sposoéb:

» pozycje bilansowe przeliczone sg wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy:

w dniu 31 marca 2016 roku 1 EUR =4,2684 PLN
w dniu 31 grudnia 2015 roku 1 EUR = 4,0890PLN

> pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczone sg wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r. 1 EUR
w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. 1 EUR

4,3559PLN
4,1489 PLN
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4 POZOSTALE INFORMACIE

4.1 Wybrane dane finansowe zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. EUR
: Trzy Trzy Trzy Trzy
Wybrane dane finansowe miesigce miesigce miesigce miesigce
zakonczone | zakonczone | zakonczone | zakonczone
31.03.2016r. | 31.03.2015r. | 31.03.2016r. | 31.03.2015r.
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
582 378 134 91
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 257 152 59 37
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -722 -69 -166 17
Zysk (strata) netto -695 -43 -160 -10
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej -329 -1694 -76 -408
Przeptywy srodkow pienigznych netto z dziatalnos$ci
nwestycyjnej 13 1111 3 268
Przeptywy srodkow pieni¢znych netto z dziatalnosci
finansowej 46 650 11 157
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -362 67 -83 16
Aktywa razem *
79 549 84 033 18 637 20551
Zobowigzania dtugoterminowe*
1011 1297 237 317
Zobowigzania krétkoterminowe *
3871 3913 907 957
Kapitat wtasny *
74 667 78 823 17 493 19277
Kapitat zaktadowy *
76 000 76 000 17 805 18 587
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.)
47500000 | 47500000 57002259 | 57002259
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zt / EURO) 0,01 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EURO) *
1,57 1,66 0,37 0,41

Uwaga! Dla pozycji bilansowych oznaczonych gwiazdkg prezentowane dane obejmujg w kolumnie
drugiej i czwartej stan na dzien 31.12.2015 roku.

4.2 Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonane odpisy aktualizujgce wartosc¢ sktadnikow

aktywow

W ciggu trzech miesiecy 2016 r. dokonano nastepujgcych zmian rezerw i odpiséw aktualizujgcych:

Rezerwa na podatek dochodowy / w tys. zt/
Zwiekszenie rezerwy
129

Stan na 01.01.2016r.
1.297

Stan na 31.03.2016r.
1.011

Rozwiazanie rezerwy
415
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / w tys. zt/

Stan na 01.01.2016r.

Zwiekszenie aktywow

Rozwigzanie aktywow

Stan na 31.03.2016r.

1.297

377

663

1.011

Pozostata rezerwa krotkoterminowa / w tys. zt/

Stan na 01.01.2016r.

Zwiekszenie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.03.2016r.

86

0

76

10

Odpis aktualizujgcy naleznosci / w tys. zt/

Stan na 01.01.2016r.

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na 31.03.2016r.

1.260

0

19

951

Odpis aktualizujacy zapasy / w tys. zt/

Stan na 01.01.2016r.

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na 31.03.2016r.

89

0

89

0

Odpis aktualizujacy aktywa przeznaczone do sprzedazy / w tys. zt/

Stan na 01.01.2016r.

Zwiekszenie

Zmniejszenie

Stan na 31.03.2016r.

155

0

155

0

Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe / w tys. zt/
Stan na 01.01.2016r. Stan na 31.03.2016r.
5.366 3.403

Zmiany
-1.963

Odpis aktualizujacy dtugoterminowe aktywa finansowe / w tys. zt/

Stan na 01.01.2016r. Zmiany Stan na 31.03.2016r.
-19.895 -1.840 -21.735
4.3 Zestawienie oraz objasnienie roinic pomiedzy danymi  ujawnionymi

w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych, a uprzednio sporzgdzonym i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone za | kwartat 2016 roku, oraz obejmujgce dane poréwnywalne
za | kwartat 2015 i za rok 2015 nie zawiera rdznic.
Nie dokonywano korekt btedédw dotyczacych poprzednich okreséw.

4.4 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

4.4.1 Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym

> Raport dotyczacy stosowania Dobrych Praktyk.
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W dniu 01.01.2016r Emitent przekazat do publicznej wiadomosci raportem nr 1/2016 opublikowanym
poprzez system EBI oraz przez publikacje na stronie internetowej Spotki Raport dotyczacy zakresu
stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.

» Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2016r.
Zarzad Emitenta w dniu 05.01.2016r raportem nr 1/2016 przekazat do publicznej wiadomosci terminy
publikacji raportéw okresowych w roku 2016.

Raporty kwartalne publikowane przez Spétke w roku 2016 bedg w nastepujacych datach:

Jednostkowy raport za | kwartat 2016r. — 16.05.2016r. (Poniedziatek)
Jednostkowy raport za lll kwartat 2016r. — 14.11.2016r. (Poniedziatek)

Emitent poinformowat, ze na podstawie § 101 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za Il kwartat roku 2016
oraz na podstawie art. 102 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych nie bedzie publikowat raportu kwartalnego za IV kwartat roku 2015, z uwagi na
wczesniejszg publikacje raportu rocznego.

Raport poétroczny za pierwsze pétrocze 2016r. zostanie przez Spotke opublikowany w dniu 31.08.2016.
Raporty roczny za rok 2015 Emitent opublikuje w dniu 21.03.2016r.

» Zmiany w Zarzadzie Spotki.

W dniu 11.01.2016r. Emitent raportem biezgcym nr 2/2016 poinformowat, ze w dniu 11.01.2016r ze
skutkiem na koniec dnia 11.01.2016r ztozyt rezygnacje z przyczyn osobistych z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Pan Robert Ogrodnik.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 11.01.2016r przyjeta rezygnacje Pana Roberta Ogrodnika
oraz postanowita oddelegowac¢ na mocy art. 383 § 1 k.s.h. do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na
okres od dnia 12.01.2016r. do dnia 11.04.2016r. Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki Pana
Damiana Patrowicza.

» Zawarcie znaczacej umowy — Umowa powiernictwa.
Zarzad Emitenta raportem nr 3/2016 poinformowat, ze w dniu 12.01.2016r. Emitent zawart ze spotka
zalezng FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o0.0. w Ptocku (KRS 0000594728) Umowe
powiernictwa.

W ramach zawartej w dniu 12.01.2016r. umowy powiernictwa Emitent dokonat przeniesienia na
spotke zalezng FON Zarzgdzanie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. w Ptocku prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej wraz prawem wiasnosci posadowionych na niej budynkéw, budowli i
urzadzen stanowigcych odrebny przedmiot wtasnosci potozonych w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.

O przejeciu przez Emitenta nieruchomosci opisanej powyzej w ramach realizacji udzielonych spdtce
zabezpieczen zwrotu pozyczki pienieznej udzielonej spétce TOP MARKA S.A. w Poznaniu, Emitent
informowat raportami biezgcymi nr 38/2015 z dnia 25.08.2015r. oraz 48/2015 z dnia 23.11.2015r.

Powiernik zgodnie z konstrukcja Umowy powiernictwa z dnia 12.01.2016r. zobowigzany jest do
dziatania w imieniu wtasnym lecz na rzecz Emitenta. Zgodnie z trescig Umowy powiernik — spotka FON
Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku zobowigzana jest do biezgcego administrowania
przejetg przez Emitenta nieruchomoscia w Poznaniu oraz do realizacji postanowiern Umowy
przewtaszczenia nieruchomosci z dnia 21.08.2015r. o ktérej mowa w raporcie nr 38/2015. Powiernik
zgodnie z trescig Umowy z dnia 12.01.2016r. uprawniony jest rowniez do realizacji procedury
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publicznej sprzedazy nieruchomosci zgodnie z postanowieniami Umowy przewtaszczenia. W ramach
uzgodnien wynikajacych z Umowy powiernictwa powiernik moze réwniez byé podmiotem, ktéry w
ramach procedury przewidzianej Umowg przewtaszczenia z dnia 21.08.2015r. przejmie finalnie
wtasnos¢ nieruchomosci zaspokajajgc wierzytelnosé Emitenta.

Umowa powiernictwa przewiduje wynagrodzenie dla powiernika w wysokosci 5.000,00 zt miesiecznie,
ktore moze byé potrgcane przez Powiernika z przychodéw generowanych przez Nieruchomosc.
Emitent uprawniony jest do kazdoczesnego bezwarunkowego zgdania zwrotnego przeniesienia na
Emitenta prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz prawem wtasnosci
posadowionych na niej budynkéw, budowli i urzgdzen stanowigcych odrebny przedmiot wtasnosci,
potozonych w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56, ktére to prawo zostato zabezpieczone poprzez
udzielenie nieodwotalnego petnomocnictwa na rzecz Emitenta do dokonana tej czynnosci.

Na rzecz Emitenta Umowa z dnia 12.01.2016r. zostaty ustanowione zabezpieczenia. Umowa
przewiduje, ze ewentualna cena sprzedazy nieruchomosci zostanie zaptacona przez nabywce
bezposrednio na rachunek bankowy Emitenta. Umowa przewiduje obowigzek zaptaty kary umownej
w wysokosci 30.000.000,00 zt w przypadku gdyby powiernik dokonat zbycia nieruchomosci niezgodnie
z warunkami okreslonymi Umowag lub bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta. Obowigzek zaptaty
kary Umownej zostat zabezpieczony poprzez ustanowienie na nieruchomosci hipoteki do kwoty
30.000.000,00 zt na rzecz Emitenta.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu. Kryterium uznania umowy za
znaczacy jest warto$é nieruchomosci przekazanej przez Emitenta w powiernictwo.

Emitent poinformowat, ze jest wiekszoSciowym udziatowcem spotki FON  Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku posiadajgcym 69 udziatéw o fgcznej wartosci nominalnej
6.900,00 zt stanowigcych 98,57% udziatu o kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw spétki FON
Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0.

> Zawarcie znaczgcej umowy przez podmiot zalezny Emitenta.

Zarzad spotki FON S.A., raportem nr 5/2016 poinformowat, ze w dniu 25.01.2016r. podmiot zalezny
Emitenta spdtka FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku (KRS 0000594728) zawarta
Znaczgcg umowe — umowe powiernictwa ze spotkg DAMF Administracja Nieruchomosci Sp. z 0.0. z
siedzibg w Ptocku (0000594164).

W ramach zawartej w dniu 25.01.2016r. umowy powiernictwa podmiot zalezny Emitenta spotka - FON
Zarzadzanie Nieruchomosciami dokonat przeniesienia na spétke DAMF Administracja Nieruchomosci
Sp. z 0.0. w Ptocku prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz prawem wtasnosci
budynku na niej posadowionego, potozonych w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56, ktére to prawo
pozostawato w dyspozycji FON Zarzadzenie Nieruchomos$ciami Sp. z 0.0. na mocy umowy
powiernictwa zawartej z Emitentem z dnia 12.01.2016r. o, ktdérej zawarciu Emitent informowat
raportem biezagcym nr 3/2016 z dnia 12.01.2016r.

Spotka DAMF Administrowanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku zgodnie z trescia Umowy
zobowigzana jest do wykonywania czynnos$ci powiernictwa w tym do biezgcego administrowania
nieruchomoscig w Poznaniu w szczegélnosci zawierania oraz rozwigzywania stosunkéw dzierzawy lub
najmu, a takze do pobierania wszelkich pozytkdw z nieruchomosci, a nastepnie przekazywania ich na
rzecz Emitenta — z zastrzezeniem potracania biezgcych kosztow. DAMF Administrowanie
Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku na mocy umowy powiernictwa z dnia 25.01.2016r. uprawniona
jest do dokonania zbycia nieruchomosci zgodnie z warunkami tozsamymi z Umowy powiernictwa z
dnia 12.01.2016r. zawartej przez Emitenta ze spotkg FON Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w
Ptocku. Na dokonanie zbycia nieruchomosci przez DAMF Administrowanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0.
wymagana jest zgoda spoétki FON Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. oraz Emitenta.
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DAMF Administrowanie Nieruchomosciami Sp. z o.0. w Ptocku zobowigzana jest do dokonania
sprzedazy nieruchomos$ci w ramach procedury publicznej sprzedazy. W ramach uzgodnien
wynikajgcych z Umowy powiernictwa powiernik moze réwniez byé podmiotem, ktéry w ramach
procedury przewidzianej Umowa powiernictwa z dnia 25.01.2016r. przejmie finalnie wtasnos¢
nieruchomosci zaspokajajgc wierzytelnos¢ Emitenta.

Umowa powiernictwa przewiduje wynagrodzenie dla powiernika w wysokosci 5.000,00 zt miesiecznie,
ktore moze byé potrgcane przez Powiernika z przychodéw generowanych przez Nieruchomosé.

Spétka FON Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku uprawniona jest do kazdoczesnego
bezwarunkowego zgdania zwrotnego przeniesienia na nig prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej wraz prawem witasnosci budynku na niej posadowionego, potozonych w
Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56, ktore prawo zostato zabezpieczone poprzez udzielenie
nieodwotalnego petnomocnictwa na rzecz Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta oraz na rzecz
kazdoczesnego Prezesa Zarzgdu spotki FON Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. do dokonana tej
czynnosci.

W ramach Umowy na rzecz Emitenta oraz spdétki FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.o.
zagwarantowane zostato prawo do informacji na temat przebiegu procesu sprzedazy nieruchomosci.

Umowa z dnia 25.01.2016r. przewiduje, ze cena sprzedazy nieruchomosci uzyskana przez powiernika
zostanie zaptacona przez nabywce bezposrednio na rachunek bankowy Emitenta. Przekazanie $Srodkdéw
pozyskanych ze sprzedazy na rachunek Emitenta zostato zabezpieczone poddaniem sie spétki DAMF
Administrowanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. w Ptocku egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 4 kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty 35.000.000,00zf.

Umowa przewiduje obowigzek zaptaty kary umownej w wysokosci 30.000.000,00 zt w przypadku gdyby
powiernik dokonat zbycia nieruchomosci niezgodnie z warunkami okreslonymi Umowg z dnia
25.01.2016r. lub bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta, obowigzek zaptaty kary Umownej zostat
zabezpieczony poprzez poddanie sie przez spétke DAMF Administrowanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0.
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt. 4 kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 35.000.000,00zt.
Ponadto na nieruchomosci spétka DAMF Administrowanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. na
zabezpieczenie roszczen przystugujgcych Emitentowi ustanowit hipoteke umowng do kwoty
30.000.000,00 zt.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znaczgcg jest wartos¢ nieruchomosci bedacej przedmiotem umowy
powiernictwa.

Emitent informowat, ze jest wiekszosciowym udziatowcem spdtki FON Zarzadzanie Nieruchomosciami
Sp. z 0.0. w Ptocku posiadajagcym 69 udziatdéw o facznej wartosci nominalnej 6.900,00 zt stanowigcych
98,57% udziatu o kapitale zakladowym oraz ogdlnej liczbie gloséow spotki FON Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z 0.0. oraz ze pomiedzy podmiotem zaleznym Emitenta oraz Emitentem a spdtka
DAMF Administrowanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. nie zachodza powigzania osobowe.

Emitent przypomniat, ze pomiedzy Emitentem a spdtkg DAMF Administrowanie Nieruchomosciami Sp.
z 0.0. zachodza powigzania kapitalowe. Wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta oraz
wiekszosciowym udziatowcem spdétki DAMF Administrowanie Nieruchomosciami Sp. z 0.0. jest spétka
DAMF Invest S.A. w Ptocku.

Emitent wskazat rowniez, ze pomiedzy Emitentem a spotkg DAMF Invest S.A. zachodzg nastepujgce
powigzania osobowe. Cztonek Zarzagdu DAMF Invest S.A. petni jednoczesnie funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta ponadto dwoje cztonkdéw Rady Nadzorczej DAMF Invest S.A. petni funkcje
Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.
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» Pozew Akcjonariusza.
Zarzad FON S.A. raportem biezgcym nr 6/2016 poinformowat akcjonariuszy, ze w dniu 27.01.2016r.
Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w todzi X Wydziat Gospodarczy odpis pozwu akcjonariusza Spotki
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21.12.2015r.
w sprawie: podziatu spdtek FON SA, ELKOP SA, INVESTMENT FRIENDS CAPITAL SA, ATLANTIS SA,
RESBUD SA, INVESTMENT FRIENDS SA poprzez przeniesienie czesci majgtkdéw na spétke IFERIA SA
(podziat przez wydzielenie). Pozew opatrzony jest datg 04.01.2016r.
W tresci pozwu powdd ztozyt wniosek o zabezpieczenie powddztwa poprzez zawieszenie
postepowania rejestrowego dotyczgcego wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego IFERIA S.A. w
Ptocku w Krajowym Rejestrze Sgdowym — Spétki Przejmujgcej. Wniosek akcjonariusza o zabezpieczenie
powddztwa zostat oddalony postanowieniem Sadu Okregowego w todzi z dnia 21.01.2016r.
doreczonym Emitentowi wraz z odpisem pozwu.
W tresci uzasadnienia pozwu o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 22.12.2015r. akcjonariusz wskazat, ze w jego ocenie doszto do naruszen
organizacyjnych odbycia Walnego Zgromadzenia, ktore podjeto kwestionowang uchwate a nadto, ze w
jego ocenie Plan Podziatu z dnia 15.05.2015r. nie speftnia wymogdéw okreslonych obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Zarzad stoi na stanowisku, ze powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 22.12.2015r. jest bezpodstawne. Zarzagd Emitenta wskazuje, ze w jego
ocenie przebieg obrad Walnego Zgromadzenia byt prawidtowy co potwierdza protokét obrad Walnego
Zgromadzenia sporzadzony przez notariusza. Na wniosek akcjonariusza przegtosowana zostata
przerwa w obradach, pdézniej odbyto sie kolejne NWZA juz bez obecnosci protestujgcego akcjonariusza.
Po ponownej przerwie w obradach na kolejnym NWZA podjeta zostata uchwata o podziale spétek bez
gtoséw przeciwnych, a to z kolei jest warunkiem wniesienia powddztwa o stwierdzenie waznosci
uchwaty NWZA. Wobec czego Emitent informuje, ze zamierza podja¢ dziatania majace na celu obrone
stanowiska Spétki przed sadem oraz doprowadzenie do oddalenia wniesionego przez akcjonariusza
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
21.12.2015r.

Emitent wskazat, ze zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére podjeto uchwate nr 1 z
dnia 22.12.2015r. nastgpito na wniosek akcjonariusza DAMF Invest S.A. w Ptocku trybie art. 399 § 3
k.s.h. o czym Emitent informowat raportem biezgcym nr 45/2015 z dnia 04.11.2015r.

Tre$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 22.12.2015r. zostata przez
Emitenta podana do publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 58/2015 z dnia 22.12.2015r.

Tres$¢ Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. zostata przez Emitenta podana raportem biezagcym nr 22/2015
z dnia 15.05.2015r.

» Aktualizacja wartosci aktywow finansowych Emitenta.
1. W zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem rocznym za rok 2015.,

Zarzad Emitenta w dniu 19.02.2016r. podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31.12.2015r. odpisu
aktualizujacego z tytutu spadku wartosci aktywdw finansowych Spétki w wysokosci 18.229.986,00 zt.

Emitent poinformowat, ze na dzien 19.02.2016r. oraz na dzien 31.12.2015r. kategoria aktywow
finansowych objetych odpisem dotyczy zawartych przez Emitenta jako pozyczkodawce uméw pozyczki
akcji spotki FLY.PL S.A. obejmujgcych tacznie pakiet 36.459.972,00 szt. akcji spotki FLY.PL S.A. z siedzibg
w Warszawie, ktorej akcje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect GPW S.A. w
Warszawie. Warto$¢ tego aktywa finansowego w ksiegach Emitenta szacowana jest zgodnie z ich
wartoscig godziwg, ktérg w przypadku akcji FLY.PL uczestniczacych w obrocie ocenia sie z
uwzglednieniem ich kursu na rynku na ktérym sg one notowane.
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Wartos¢ aktywow objetych odpisem aktualizujgcym tj. aktywow finansowych dtugoterminowych w
zakresie zawartych przez Emitenta umow pozyczek obejmujgcych tacznie 36.459.972 akcji FLY.PLS.A.,
po dokonaniu ww. odpisu aktualizacyjnego w ksiegach Emitenta na dzien 31.12.2015r. wyniesie
17.865.386,28 zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu, wynik finansowy Emitenta ulegnie zmniejszeniu o
10.101.606,00 zt natomiast kapitat z aktualizacji wyceny zostanie obcigzony kwotg 8.128.380,00 zt.
Zarzad dokonat wyceny aktywa finansowego dfugoterminowego w postaci uméw pozyczek akcji FLY.PL
S.A. na podstawie $redniej ceny wazonej waloréw FLY.PL S.A., gdzie wagg jest wolumenem obrotéw
akcjami tej spotki w okresie (iloraz wartosci obrotéw w danym przedziale czasu do jego wolumenu).
Tak wazona cena wyniosta 0,49 zt za kazdg akcje FLY.PL S.A. i stanowi podstawe wartosci dokonanego
przez Emitenta odpisu aktualizujgcego.

Na dzien 30.09.2015r., na ktéry sporzadzone zostato ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta
obejmujace Il kwartat 2015r., wartos¢ aktywdéw objetych odpisem aktualizujgcym wynosita
37.976.372,28 zt, przy czym éwczesna wycena tych aktywoéw opierata sie na sredniowazonym kursie
akcji FLY.PL S.A. na poziomie 0,99 zt oraz pakiecie tgcznie 38 359 972 akcji FLY.PL S.A . Emitent
informuje, ze wartos¢ nabycia akcji FLY.PL S.A., w ksiegach Spétki na dzien 30.09.2015r., bedacych
przedmiotem zawartych przez Emitenta uméw pozyczek wynosita tgcznie 4.399.504,61 zt. (Rb nr
7/2016)

2. W dniu 04.03.2016r. w zwigzku z prowadzonymi przez Emitenta pracami nad raportem
rocznym za rok 2015 Zarzad podjat decyzje o dokonaniu korekty zwiekszajgcej odpis aktualizacyjny z
tytutu spadku wartosci aktywéw finansowych Spoétki na dzierd 31.12.2015r. o kwote 8.385.793,56 zt.

Wartos¢ aktywoéw objetych odpisem aktualizujgcym tj. krotkoterminowych aktywow finansowych w
zakresie zawartych przez Emitenta umow pozyczek obejmujgcych tacznie 36.459.972 akcji FLY.PLS.A.,
po dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wynikajgcego z raportu nr 7/2016 oraz po uwzglednieniu
niniejszej korekty zwiekszajagcej odpis w ksiegach Emitenta na dzien 31.12.2015r. wyniesie
9.479.592,72 zt.

W konsekwencji opisanej powyzej korekty zwiekszajgcej odpis, wynik finansowy Emitenta ulegnie
zmniejszeniu o dodatkowgq kwote 4.646.738,76 zt tj. tgcznie o kwote 14.748.334,76 zt natomiast kapitat
z aktualizacji wyceny zostanie obcigzony dodatkowg kwotg 3.739.054,80 zt tj. facznie 11.867.434,80 zi.
Korekta odpisu wartosci dokonanej wyceny krétkoterminowego aktywa finansowego w postaci umow
pozyczek akcji FLY.PL S.A. wynika ze zmiany okresu bazowego przyjetego do ustalenia sredniej ceny
wazonej waloréw FLY.PL S.A. tj. ostatniego kwartatu 2015 roku, gdzie wagg jest wolumenem obrotéw
akcjami tej spétki w okresie (iloraz wartosci obrotéw w danym przedziale czasu do jego wolumenu).
Tak wazona cena wyniosta 0,26 zt za kazdg akcje FLY.PL S.A. i stanowi podstawe wartosci dokonanego
przez Emitenta odpisu aktualizujacego.

Na dzied 30.09.2015r. na ktdry sporzgdzone zostato ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta
obejmujace Il kwartat 2015r.,, wartos¢ aktywow objetych odpisem aktualizujgcym wynosita
37.976.372,28 zt, przy czym édwczesna wycena tych aktywow opierata sie na sredniowazonym kursie
akcji FLY.PL S.A. na poziomie 0,99 zt ustalonym za trzy kwartaty 2015 roku oraz pakiecie tgcznie 38 359
972 akcji FLY.PL S.A . Emitent informuje, ze warto$é nabycia akcji FLY.PL S.A., w ksiegach Spétki na dzien
30.09.2015r., bedacych przedmiotem zawartych przez Emitenta umdéw pozyczek wynosita tacznie
4.399.504,61 zt. (Rb nr 9/2016)

3. W dniu 28.02.2016r. raportem nr 8/2016 Emitent poinformowat, ze w zwigzku prowadzonymi
przez Spoétke pracami nad raportem rocznym oraz w zwigzku z otrzymaniem w dniu 26.02.2016r.
danych finansowych spotki IFEA Sp. z 0.0. za rok 2015, Zarzad Emitenta w dniu 29.02.2016r. podijat
decyzje o aktualizacji na dzier 31.12.2015r. wartosci posiadanych przez Emitenta aktywodw - udziatéw
spotki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku.
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Emitent informuje, ze na dzien 31.12.2015r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada
12.999 udziatéw spoétki IFEA Sp. z 0.0., ktdra to liczba stanowi 44,92 % udziatu w kapitale zaktadowym
oraz uprawnia do oddania 12.999 gtoséw stanowigcych 44,92% ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0.
Emitent informuje, ze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych
Emitenta z tytutu zmiany wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. o kwote odpisu w wysokosci 7.790 tys. zt.
W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta za rok 2015 zostanie
obcigzony kwotg 7.790 zt.

Dotychczas prezentowana wartos¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Emitenta za
Il kwartat 2015r. to 52.629 tys. zt, zas wartos¢ udziatéw IFEA Sp. z 0.0. po dokonaniu korekty odpisu
na 31.12.2015r to 44.839 tys. zt.

Podstawg dokonania odpiséw byto przeprowadzenie przez Zarzgd Emitenta analiz finansowych
i testow w tym w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spétki IFEA Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem
niepublicznym.

» Zmiana terminu publikacji raportu rocznego za rok 2015.
Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do tresci raportu biezgcego nr 1/2016
z dnia 05.01.2016 r. w sprawie harmonogramu przekazywania raportéw okresowych w 2016 roku
dokonat zmiany terminu publikacji raportu rocznego za rok 2015.
Zgodnie z tresdcig raportu nr 1/2016 z dnia 05.01.2016 r. publikacja raportu rocznego za rok 2015
planowana byta na dzien 21.03.2016 .
Zarzad Emitenta poinformowat, ze nowga datg publikacji raportu rocznego za rok 2015 bedzie dzien
14.03.2016 roku. (Informacja przekazana raportem biezgcy nr 10/2016 z dnia 09.03.2016 r.)

> Informacja dotyczqca Podziatu Emitenta.

W dniu 30.03.2016r. Spotka powzieta informacje, ze w dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Ptocku oraz Podziatu stosownie do
tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty
uczestniczgce w procedurze podziatu . (dalej: Podziat)

Podziat zostat dokonany pomiedzy Emitentem oraz spétkami:

- ELKOP Spdtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice
— Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582;
- ATLANTIS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV  Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281;
- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789;
- RESBUD Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954;
- INVESTMENT FRIENDS Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579;
jako Spétkami Dzielonymi, oraz spdtkg IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18c, 09-
402 Ptock, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000552042 jako Spétka Przejmujaca.

Podziat zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie catosci majgtku Spotek
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Dzielonych w tym majgtku Emitenta na Spoétke Przejmujgca — IFERIA S.A. w Ptocku (podziat przez
wydzielenie) z wytgczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikéw majgtkowych wskazanych w
zatacznikach od nr 6 do nr 11 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.

Datg wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego Podziatu jest data 22.03.2016r., w zwigzku z czym
Emitent informuje, ze z dniem 22.03.2016r. dokonany zostat Podziat stosownie do tresci art. 530 § 2
k.s.h. Dzien 22.03.2016r. jest rdwniez stosownie do tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. Dniem
Wydzielenia. Wobec powyzszego Emitent informuje, ze na wiasnos¢ Spétki Przejmujgcej — spoétki IFERIA
S.A. w Ptocku z Dniem Wydzielenia doszto do przejscia majgtkdw Spétek Dzielonych z wyjatkiem
sktadnikéw enumeratywnie wymienionych w Zatgcznikach od 6 do 11 do Planu Podziatu z dnia
15.05.2015r.

Emitent informuje, ze z Dniem Wydzielania doszto do przejscia majgtku Emitenta na wtasnosci spétki
IFERIA S.A. jako Spotki Przejmujacej z wytgczeniem sktadnikéw majgtkowych Emitenta wymienionych
w zatgczniku nr 6 do Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r.

W szczegdlnosci na majgtek Emitenta przeniesiony na Spétke Przejmujgcy sktadajg sie sktadniki
majatkowe opisane w punkcie 2.3.2 Planu Podziatu w tym w szczegdlnosci sktadniki majgtku Emitenta
wskazane w tresci punktu 2.3.2 a Planu Podziatu, tj.:

- zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wigcznie z tytutu przedawnionych
badz nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze
nieuznanych, wymagalnych badZ jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badZ niezaskarzalnych,
pienieznych badz niepienieznych roszczen majatkowych o charakterze cywilnoprawnym;
- zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wtacznie z tytutu przedawnionych
badz nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze
nieuznanych, wymagalnych badZ jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badZz niezaskarzalnych,
pienieznych badz niepienieznych roszczen majgtkowych o charakterze administracyjnoprawnym;
- zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete Do dnia Wydzielenia z tytutu zidentyfikowanych badz
jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze
cywilnoprawnym;

- zobowigzania Spétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wtgcznie z tytutu zidentyfikowanych
badZz jeszcze nieujawnionych, uznanych badZ jeszcze nieuznanych roszczen niemajgtkowych o
charakterze administracyjnoprawnym;

- prawa i obowigzki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia wtgcznie z tytutu listow
intencyjnych, umow przedwstepnych, uméw dotyczacych pierwokupu badZ pierwszenstwa, umow
doradczych, ugdd, kaucji, gwarancji, poreczen, zastawéw, kar umownych, odszkodowan, rekojmi,
weksli;

- zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia wigcznie z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych, grzywien i kar pienieznych naktadanych przez organy sadowe, podatkowe i
administracyjne, w tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Paristwowg Inspekcje Pracy czy Komisje Nadzoru
Finansowego, bedace wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych majacych miejsce przed Dniem
Wydzielenia sktadnikéw majatkowych;

- zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o
odszkodowanie z tytutu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych oraz
faktycznych  majgcych  miejsce  przed Dniem  Wydzielenia  skfadnikdw  majgtkowych;
- nieruchomosci, papiery wartosciowe, naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw wartosciowych
oraz roszczenia o zwrot papieréw wartosciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary
umowne bedace wilasnoscia Spoétek dzielonych w dniu wydzielenia sktadnikdéw majgtkowych;
- prawa i obowigzki wynikajgce ze wszelkich stosunkéw cywilnoprawnych, w tym w szczegdlnosci z
umow najmu i zumow o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych przed Dniem Wydzielenia;
- wszelkie aktywa trwate i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno zamortyzowane
pod katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajace amortyzacji bedace
wtasnoscig Spotek dzielonych w witgcznie;

- zobowigzania i naleznosci dotyczgce wszelkich stanéw faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia
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Wydzielenia wtacznie, a takze wynikajgce ze stosunkéw prawnych albo faktycznych nawigzanych przed
Dniem Wydzielenia;

- wszelkie prawa, obowigzki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz
administracyjnoprawnym, majgtkowe badz niemajgtkowe, wynikajace z petnomocnictw udzielonych
przed Dniem Wydzielenia przez Spotki dzielone przechodzg na Spdtke przejmujaca. Wszelkie udzielone
petnomocnictwa przechodzg na Spotke przejmujaca.

- wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej sg
przypisane Spétce Przejmujgcej, chyba, ze zostalty enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spotce
dzielonej w zatgcznikach o numerach od nr 6 do nr 11.

Wydzielenie zostanie uwzglednione w wysokosci kapitatéw wtasnych Emitenta innych niz kapitat
zaktadowy poprzez ich obnizenie o kwote 475.000,00 zt.

Wobec dokonanego Podziatu akcjonariuszom Emitenta bedzie przypadato 47.500.000 akc;ji serii B spotki
IFERIA S.A. o wartosci nominalnej 0,01zt kazda o facznej warto$ci nominalnej 475.000,00 zt.

Akcje spotki IFERIA S.A. bedg przypadaty akcjonariuszom Emitenta w stosunku 1:1 co oznacza, ze z
tytutu posiadania kazdej jednej akcji Emitenta, akcjonariusz Spotki otrzyma 1 akcje serii B IFERIA S.A,
zachowujgc dotychczasowy stan posiadania akcji Emitenta. Akcje serii B IFERIA S.A. zostang
przydzielone akcjonariuszom Emitenta za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., wedtug stanu posiadania akcji Emitenta w dniu, ktéry stanowi¢ bedzie dzien
referencyjny. Dzied Referencyjny zostanie okreslony przez Zarzad spétki IFERIA S.A. w Ptocku oraz
podany z odpowiednim wyprzedzeniem do publicznej wiadomosci przez Emitenta w drodze raportu
biezgcego.

IFERIA S.A. w Ptocku jest podmiotem stosunkowo mtodym - powstatym w kwietniu 2015r., o nie
ugruntowanej pozycji rynkowej oraz nie rozwinietych produktach. Faktyczna dziatalno$é przez IFERIA
S.A. w Ptocku podjeta zostanie po realizacji postanowien Planu Podziatu kiedy to podmiot ten zostanie
wyposazony w Srodki finansowe na prowadzenie dziatalnosci. Spétka IFERIA S.A. planuje prowadzenie
dziatalnosci w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej.

Spoétki Dzielone w tym Emitent bedg kontynuowaty dziatalnos¢ w dotychczasowym zakresie.
Emitent informuje, ze Plan Podziatu opublikowany przez Emitenta raportem biezgcym nr22/2015 z dnia
15.05.2015r.

Pierwsze zawiadomienie o Podziale wraz z opinig biegtego rewidenta zostato opublikowane raportem
biezgcym nr 40/2015 z dnia 02.10.2015r.

Drugie zawiadomienie o Podziale zostato opublikowane raportem biezagcym nr 42/2015 z dnia
19.10.2015r.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 1 z dnia 22.12.2015r. w sprawie podziatu
opublikowana raportem biezgcym nr 58/2015 z dnia 22.12.2015r. (Rb nr 11/2016 z dnia 30.03.2016 r.)

4.4.2 Wykaz najwazniejszych zdarzen po okresie sprawozdawczym tj. po 31.03.2016r.

» Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na dzien 29.04.2016r.
Zarzad FON S.A. w Ptocku poinformowat o zwotaniu na dzien 29.04.2016r. na godzine 13:30
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktore odbyto w siedzibie Spotki w Ptocku przy ul. Padlewskiego
18C.
Petna tresc¢ ogtoszenia o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz projekty uchwat zostaty
zatgczone do raportu biezgcego zawiadamiajgcego o zwotaniu Zgromadzenia. (Rb nr 12/2016 z dnia
01.04.2016r.)

» Uzupetnienie porzqdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
29.04.2016r.
W dniu 05.04.2016r. do Spétki wptynat wniosek akcjonariusza DAMF Invest S.A. w Ptocku w trybie art.
401 § 1 k.s.h. o uzupetnienie porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien

str. 21



RAPORT KWARTALNY FON S.A.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 marca 2016r. oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016r.

29.04.2016r. Akcjonariusz zwrdcit sie o uzupetnienie porzadku obrad poprzez wprowadzenie
nastepujgcych nowych punktéw do porzadku obrad w sprawach:

h) udzielenia Zarzagdowi Spétki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego _kapitat docelowy_ w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, z upowaznieniem do
wytgczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papieréw Wartosciowych,

i) upowaznienia Rady Nadzorczej do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spétki,
Wobec powyiszego Zarzgd Emitenta ponizej podaje uzupetniony porzadek obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki zwotanego na dzien 29 kwietnia 2016r.

Jednoczes$nie Zarzad raportem biezgcym poinformowat, ze akcjonariusz wraz z wnioskiem przekazat
projekty uchwat o ktérych umieszczenie w porzgdku obrad zawnioskowat.

Akcjonariusz uzasadniajgc ztozony wniosek wskazat, ze: "DAMF Invest S.A. w Ptocku, niniejszy wniosek
uzasadnia tym, ze w interesie Spoétki lezy danie Zarzadowi Spotki mozliwosci przeprowadzenia sprawnej
emisji akcji w celu ewentualnego pozyskania strategicznych inwestoréw czy kapitatu niezbednego
Spotce dla poprawy jej kondycji finansowej. Upowaznienie Zarzgdu w ramach kapitatu docelowego
pozwoli réwniez Spdtce dynamiczniej reagowac na zachodzace zmiany w gospodarce, co niewatpliwie
moze przetozy¢ sie na poprawe jej wynikow finansowych."

W zatgczeniu do niniejszego raportu biezgcego Zarzad Emitenta przekazat projekty uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 29 kwietnia 2016 roku wraz z formularzem
petnomocnictwa, uzupetnione o projekty uchwat umieszczone w porzadku obrad na wniosek
akcjonariusza w tresci przez niego zaproponowanej.

Jednoczesnie Zarzad przekazat, ze na stronie internetowej Emitenta pod adresem http://www.fon-
sa.pl/ w dziale RELACJI INWESTORSKICH zostaty zamieszczone:

Sprawozdanie Rady Nadzorczej =z dziatalnosci jako organu Spétki w 2015 roku,
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
Zarzadu za rok 2015, Opinia Rady Nadzorczej dotyczaca proponowanych Uchwat na Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotane na dzier 29.04.2016r. (Rb nr 13/2016 z dnia 05.04.2016r.)

» Oddelegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzgdu.

Rada Nadzorcza Spétki FON S.A. na posiedzeniu w dniu 08.04.2016r. postanowita oddelegowac na
mocy art. 383 § 1 k.s.h. do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na okres od dnia 13.04.2016r. do dnia
12.07.2016r. Wiceprzewodniczagcego Rady Nadzorczej Spotki Pana Damiana Patrowicza.
Pan Damian Patrowicz posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze. Ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego. Od 2008 roku zwigzany z publicznym rynkiem kapitatowym. Pan Damian
Patrowicz na podstawie oddelegowania petni funkcje Prezesa Zarzadu Spétki w okresie od 12.01.2016r.
do 11.04.2016r. oraz zasiada w organach nadzoru spétek notowanych na GPW w Warszawie, jak
réwniez notowanych na NewConnect. Petni funkcje: Cztonka Rad Nadzorczych w podmiotach: FLY.PL
S.A., FON S.A., Atlantis S.A., Resbud S.A., Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A., Investment Friends
S.A., DAMF INVEST S.A. Pan Damian Patrowicz nie uczestniczy w spofce konkurencyjnej jako wspdlnik
spotki cywilnej, spétki osobowej lub jako cztonek organu spétki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pan Damian Patrowicz nie jest wpisany do
Rejestru Dtuznikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS. (Informacja
przekazana raport biezgcy nr 14/2016 z dnia 08.04.2016 r.)

» Zawarcie Aneksu do Umowy pozyczki pienieznej.
Spétka FON S.A. jako Pozyczkobiorca zawarta ze spétkg Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w
Ptocku aneks do umowy pozyczki pienieznej z dnia 18.02.2015r.
Emitent raportem biezgcym poinformowat, ze na mocy zawartego w dniu 28.04.2016r. Aneksu do
Umowy pozyczki z dnia 18.02.2015r. strony postanowity o przedtuzeniu terminu obowigzywania
Umowy o kolejne 12 miesiecy do dnia 30.04.2017r. Zmianie ulegto réwniez oprocentowanie pozyczki,
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ktére poczawszy od dnia 28.04.2016r. do dnia sptaty pozyczki wynosi¢ bedzie 4 % powiekszone o stawke
WIBOR 3M. Strony postanowity réwniez, ze oprocentowanie bedzie ptatne kwartalnie do pigtego dnia
miesigca kalendarzowego nastepujgcego po zakonczeniu kazdego kwartatu obowigzywania Umowy.
Emitent wyjasnit, ze przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 18.02.2015r. byto udzielenie przez
Investment Friends Capital S.A., Emitentowi jako Pozyczkobiorcy pozyczki pienieznej w kwocie do
7.000.000,00 zt. (siedem milionéw ztotych 00/100), a na dzien zawarcia Aneksu nr 1 pozostata do
zaptaty przez Emitenta kwota kapitatu w wysokosci 2.650.000,00 (dwa miliony sze$éset pieédziesiagt
tysiecy 00/100).

W  pozostatym zakresie Umowa pozyczki z dnia 18.02.2015r. nie ulegta zmianie.
Emitent poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a Investment Friends Capital S.A. zachodza
nastepujgce powigzania osobowe, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski,
Marianna Patrowicz, Matgorzata Patrowicz, Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz jednoczesnie
sprawujg funkcje Cztonkdw Rady Nadzorczej Pozyczkodawcy. (Rb nr 15/2016 z dnia 28.04.2016 r.)

» Uchwaly podjete na ZWZ w dniu 29.04.2016 roku.
W dniu 29 kwietnia 2014 roku raportem biezgcym Zarzad FON S.A. przekazat do publicznej wiadomoSci
tres¢ uchwat podjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére odbyto sie w dniu
29.04.2016r. (Rb nr 16/2016 z dnia 29.04.2016r.).
Walne Zgromadzenie podjeto m.in Uchwaty w przedmiocie:
- zatwierdzenia Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2015.
- zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego Spétki za rok 2015 to jest za okres od 01.01.2015r. do
31.12.2015r.
- zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki za rok 2015.
- zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z oceny Sprawozdania Zarzadu Spétki oraz
sprawozdania finansowego Spoéfki za rok 2015.
- pokrycia straty spotki za rok 2015 tj. za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r. z zyskéw lat przysztych
- udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2015.
- udzielenia poszczegélnym Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
2015.
- udzielenia Zarzadowi Spoétki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego (kapitat docelowy) w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela, z upowaznieniem do
wytaczenia prawa poboru, zmiany Statutu Spétki oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji oraz zawarcia umowy z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych
- upowaznienia Rady Nadzorczej Spétki do sporzadzenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

» Incydentalne czesciowe naruszenie zasady tadu korporacyjnego.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Zarzad spotki FON S.A. poinformowat, ze w zwigzku z odbyciem
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zwotanego na dzien 29.04.2016r. doszto do
incydentalnego naruszenia zasady tadu korporacyjnego 1V.Z.11 Dobry Praktyk Spétek Notowanych na
GPW 2016 — w zakresie uczestnictwa Zarzadu w obradach Walnego Zgromadzenia Spotki.
Powyzsza zasada naruszona zostata wobec nieobecnosci Pana Damiana Patrowicza — Cztonka Rady
nadzorczej oddelegowanego do sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu, w trakcie obrad Walnego
Zgromadzenia zwotanego na dzien 29.04.2016r.

Emitent poinformowat, ze naruszenie zasad tadu korporacyjnego miato charakter incydentalny i
Emitent dotozy nalezytej starannosci, aby wyeliminowac w przysztosci przyczyny naruszenia Dobrych

Praktyk w powyzszym zakresie. (Rb nr 17/2016 z dnia 29.04.2016r.)

» Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.
Dnia 29 kwietnia 2016 roku Zarzad FON S.A. z siedzibg w Ptocku przekazat do publicznej wiadomosci
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wykaz akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5% gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Spotki, ktére odbyto sie w dniu 29.04.2016 roku:

Akcjonariusz: DAMF INVEST S.A. z siedzibg w Ptocku

Liczba zarejestrowanych na ZWZ akcji: 36.337.744

Liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji: 36.337.744

Udziat w ogélnej liczbie gtoséw [%]: 76,50 %

Udziat w liczbie gtoséw na ZWZ [%]: 100,00 %

(Rb nr 18/2016 z dnia 29.04.2016r.)

> Podziat Emitenta — ujawnienie wzmianki o podziale Emitenta.
W nawigzaniu do raportu biezgcego Emitenta nr 11/2016 Zarzad Spotki FON S.A. poinformowat, ze w
dniu 29.04.2016r. na podstawie elektronicznego dostepu do aktualnego odpisu KRS spotki powzigt
wiedze, ze w dniu 29.04.2016r. S3d Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat
XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o
podziale Emitenta. (Rb nr 19/2016 z dnia 29.04.2016r.)

> Cofniecie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ.

W nawigzaniu do raportu biezagcego nr 6/2016 z dnia 27.01.2016r. Zarzad Spétki poinformowat, ze w
dniu 05.05.2016r. petnomocnikowi Emitenta doreczone zostato pismo procesowe strony powodowej w
sprawie z powddztwa akcjonariusza o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 21.12.2015r. w sprawie: podziatu spétek FON SA, ELKOP SA, INVESTMENT FRIENDS
CAPITAL SA, ATLANTIS SA, RESBUD SA, INVESTMENT FRIENDS SA (podziat przez wydzielenie).
W pismie procesowym z dnia 18.04.2016r. powdd — akcjonariusz Emitenta ztozyt oswiadczenie o
cofnieciu powdédztwa.

W zwigzku z powyiszym Emitent oczekuje wydania przez Sad postanowienia o umorzeniu
prowadzonego postepowania w sprawie. (Rb nr 20/2016 z dnia 06.05.2016 r.)

» Umowa poZyczki udziatow spotki celowej.
Emitent raportem biezgcym nr 21/2016 poinformowat, ze w dniu 12.05.2016r. zawart ze spotkg DAMF
Invest S.A. w Ptocku (KRS0000392143) umowe pozyczki udziatéw spotki FON Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z 0.0. (KRS 0000594728).
Emitent wskazat, ze na mocy umowy pozyczki udziatéw z dnia 12.05.2016r. udzielit spétce DAMF Invest
S.A. jako pozyczkobiorcy pozyczki 69 udziatéw, reprezentujgcych 98,6% udziatu w kapitale zaktadowym
i ogblnej liczbie gtoséw spdtki FON Zarzgdzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0.
Termin zwrotnego przeniesienia udziatéw spoétki FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.o.
uzgodniony zostat przez strony na dzied 31.12.2018r. Strony uzgodnity wynagrodzenie z tytutu
udzielenia pozyczki w wysokosci 3.000,00 zt.
Emitent poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a DAMF Invest S.A. w Ptocku zachodzg powigzania
osobowe. DAMF Invest S.A. jest rowniez wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym akcje
Emitenta reprezentujace 76,81 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

» Aktualizacja wartosci aktywow finansowych.
W zwigzku prowadzonymi przez Spétke pracami nad raportem za | kwartat 2016, Zarzagd Emitenta w
dniu 13.05.2016r. podjat decyzje o dokonaniu na dzieri 31.03.2016r. odpisu aktualizujgcego z tytutu
spadku wartosci aktywéw finansowych Spéfki.
Odpisami z tytutu utraty wartosci objete zostaty aktywa:
- udziaty spétki IFEA Sp. z 0.0. w Ptocku o kwote 1.983 tys. zt., oraz
- kategoria aktywow finansowych krdtkoterminowych Emitenta w zakresie zawartych przez Emitenta
umow pozyczki akcji FLY.PL S.A. z siedzibg w Warszawie o kwote 2.188 tys. zt
Emitent informuje, ze na dzien 31.03.2016r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 12.899
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udziatéw spoétki IFEA Sp. z 0.0., ktdra to liczba stanowi 44,58% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
uprawnia do oddania 12.899 gtosédw stanowiacych 44,58% ogdlnej liczbie gtoséw IFEA Sp. z 0.0.
Emitent informuje, ze podjat decyzje o dokonaniu aktualizacji wartosci w aktywach finansowych
Emitenta z tytutu zmiany wartosci udziatéw IFEA Sp. z 0.0. o kwote odpisu w wysokosci 1.983 tys. zt.
W konsekwencji opisanego powyzej odpisu kapitat z aktualizacji wyceny Emitenta za | kwartat 2016
roku zostanie obcigzony kwotg 1.983 tys. zt.

Dotychczas prezentowana wartos¢ bilansowa 12.999 udziatéw IFEA Sp. z o0.0. w sprawozdaniu
finansowym Emitenta za rok 2015r. wynosita 44.839 tys. zt, za$ obecnie Emitent posiada 12.899
udziatéw IFEA Sp. z 0.0. na skutek zbycia 100 udziatéw w wyniku podziatu Spoétki.

Podstawg dokonania odpisdw byto przeprowadzenie przez Zarzad Emitenta analizy finansowe;j i testow
w tym w oparciu o pozyskane dane finansowe ze spoétki IFEA Sp. z o.0., ktéra jest podmiotem
niepublicznym.

Ponadto Emitent informuje, ze na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzierh 31.03.2016r.
kategoria aktywdéw finansowych krétkoterminowych w zakresie zawartych przez Emitenta jako
pozyczkodawce uméw pozyczki akcji spétki Damf Inwestycje S.A. (uprzednio FLY.PL S.A.) obejmujacych
facznie pakiet 36.459.972 akcji spotki Damf Inwestycje S.A., ktérej akcje notowane sg w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect GPW S.A. w Warszawie szacowana jest zgodnie z ich wartoscia godziwa,
ktorg w przypadku akcji Damf Inwestycje S.A. uczestniczgcych w obrocie ocenia sie z uwzglednieniem
ich kursu na rynku na ktérym sg one notowane.

Emitent wyjasnia, iz na dzien 31.12.2015r na ktéry sporzgdzone zostato ostatnie sprawozdanie
finansowe Emitenta obejmujgce rok 2015r.,, warto$é aktywow objetych odpisem aktualizujgcym
wynosita 9.479 tys. zt, przy czym édwczesna wycena tych aktywdw opierata sie na ich wartosci godziwej
okreslonej w postaci wartosci srednich wazonych notowan tego waloru na rynku gietdowym w okresie
ostatniego kwartatu 2015 roku. Emitent informuje, ze wartos¢ nabycia akcji Damf Inwestycje S.A.
(uprzednio Fly.pl S.A.), bedgcych przedmiotem zawartych przez Emitenta uméw pozyczek wynosita
tacznie 4.399 tys. zt.

W konsekwencji opisanego powyzej odpisu, wynik finansowy Emitenta ulegnie obcigzeniu kwotg 1.213
tys. zt, zas kapitat z aktualizacji wyceny zostanie obcigzony kwotg 975 tys. zt. Wartos$¢ aktywdw objetych
odpisem aktualizujgcym w zakresie zawartych przez Emitenta umow pozyczek obejmujacych tacznie
36.459.972 akcji Damf Inwestycje S.A., po dokonaniu ww. odpisu aktualizacyjnego w ksiegach Emitenta
wyniesie 7.292 tys. zt. Podstawg dokonania odpisu byta przeprowadzona przez Zarzad Emitenta analiza
finansowa w oparciu o biezgce i historyczne notowania kursu akcji spotki Damf Inwestycje S.A.
(uprzednio FLY.PLS.A.)

Aktualnie majgc na uwadze wzgledng stabilizacje oraz spadek kursu akcji FLY.PL S.A. Zarzad dokonat
ponownej wyceny aktywa finansowego krétkoterminowego w postaci umowy pozyczki akcji Damf
Inwestycje S.A. na podstawie sredniej ceny wazonej waloréw Damf Inwestycje S.A., gdzie wagq jest
wolumenem obrotéw akcjami tej spotki w okresie (iloraz wartosci obrotéw w danym przedziale czasu
do jego wolumenu). Tak wazona cena wyniosta 0,20 zt za kazdg akcje Damf Inwestycje S.A. i stanowi
podstawe wartosci dokonanego przez Emitenta odpisu aktualizujgcego. (Rb nr 22/2016)

4.5 Informacje dotyczqgce przychodow oraz wynikéw przypadajgcych na poszczegdlne
segmenty branzowe podstawy zamieszczono ponizej

Ponizej przedstawiono analize przychoddéw i wynikow Spétki w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczoscia.

W | kwartale roku 2016 Spétka wyodrebnita nastepujgce segmenty operacyjne:
— sprzedaz dziatek
— dziatalno$c finansowa ( udzielone pozyczki)
— sprzedaz energii
— pozostat e w tym przychody i koszty nieprzypisane
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DANE CHARAKTERYZUJACE P(\);(:str:Ie
SEGMENTY Sprzedaz Sorzedas Dziatalnos¢ rz c:,\o d Razem
za okres 2016-01-01 do dziatek :ner . finansowa pi IZoszt y
2016-03-31 & : Y
nieprzypisane
l. Przychody segmentu 0 111 468 3 582
Il. | Koszty segmentu 3 136 0 0 139
" Wynik brutto segmentu z
dziat. gospodarczej -3 -25 468 3 443
I Koszty sprzedaz
Y P y 0 0 1 0 1
Il Koszty zarzadu 169 169
" Pozostate przychody
operacyjne 36
Pozostate koszty
v .
operacyjne 52
V | Przychody finansowe 72
VI | Koszty finansowe 1051
ZYSK PRZED 722
OPODATKOWANIEM

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W biezgcym roku nie miaty
miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.

Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw
administracjii wynagrodzenia zarzadu oraz przychodéw i kosztéw finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentdéw stan na 31.03.2016r.
Sprzedaz dziatek 1801
Sprzedaz energii 1535
Dziatalnos¢ finansowa 307
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 2
Aktywa niealokowane 75904
Razem aktywa 79 549

Zobowigzania segmentow stan na 31.03.2016r.
Sprzedaz dziatek 0
Sprzedaz energii 4
Dziatalno$¢ finansowa 10
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 4651
Razem zobowigzania 4 666
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e Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjatkiem
aktywow z tytutu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywéw finansowych,
krétkoterminowych aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty

sprawozdawcze przyporzgdkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

e Do segmentdw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania, z

wyjatkiem pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku biezgcego

i odroczonego. Zobowigzania przypisane do rdéznych segmentéw sprawozdawczych

przydzielono proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentéw.

Pozostate informacje o segmentach na dzien 31.03.2016r.

ZWIEKSZENIA

POZOSTALE INFORMACIE AMORTYZACIA AKTYWOW

TRWALYCH
Sprzedaz dziatek 0 0
Sprzedaz energii 43 0
Dziatalnos¢ finansowa 2 0
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 0
Razem 45 0

Informacje geograficzne na dzien 31.03.2016r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywow:

PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY DOMOW KLIENTOW AKTYWA TRWALE
ZEWNETRZNYCH
MIKOtOW 0 0
Razem dla sprzedazy dziatek 0 0
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY ENERGII PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
KUCZBORK 111 1457
Razem dla sprzedazy energii 111 1457
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI FINANSOWE) PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 468 19
Razem dla dziatalnosci finansowe;j 468 19
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY POZOSTALE) PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 3 0
Razem dla sprzedazy pozostatej 3 0
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Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spétki dotyczgcych segmentu dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody w
wysokosci 446 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Spoétki. Wartosé ta stanowi 76,63 % z
catosci przychodow.

W | kwartale roku 2015 Spétka wyodrebnita nastepujgce segmenty operacyjne:

— sprzedaz domow z dziatka

— dziatalno$¢ finansowa (udzielone pozyczki)

— sprzedaz energii

— pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane

DANE CHARAKTERYZUJACE Pozostale w
i . tym
SEGMENTY Sprzedaz tlt::zla:t' i Dziatalnosé prszhodv Razem
za okres 2015-01-01 do 2015-03-31 | F"° VS| energii | 0
dziatek czna finansowa 1 koszty
nieprzypisane

I. | Przychody segmentu 0 0 119 257 2 378

II. | Koszty segmentu 3 0 102 0 0 105
Wynik brutto segmentu z dziat.

Il | gospodarczej -3 0 17 257 2 273

I Koszty sprzedazy 0 0 0 0 0

Il | Koszty zarzadu 135 135

IIl | Pozostate przychody operacyjne 17 17

IV | Pozostate koszty operacyjne 3 3

V | Przychody finansowe 6 6

VI | Koszty finansowe 227 227

ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM -69

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientéw zewnetrznych. W biezagcym roku nie miaty
miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.
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Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegdlne segmenty bez alokacji kosztéw
administracji i wynagrodzenia zarzadu oraz przychoddw i kosztédw finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentow

Aktywa segmentow stan na 31.03.2015r.

Sprzedaz dziatek 2 068
Dziatalnos¢ turystyczna 0
Sprzedaz energii 1822
Dziatalnos¢ finansowa 276
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 2
Aktywa niealokowane 240 821
Razem aktywa 244 989

Zobowiazania segmentow stan na 31.03.2015r.
Sprzedaz dziatek 0
Dziatalnos¢ turystyczna 0
Sprzedaz energii 7
Dziatalnos$¢ finansowa 13
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0
Zobowigzania niealokowane 35540
Razem zobowigzania 35560

Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjgtkiem
aktywow z tytutu podatku biezgcego i odroczonego, pozostatych aktywéw finansowych,
krétkoterminowych aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty
sprawozdawcze przyporzagdkowano do danego segmentu w oparciu o racjonalne przestanki.

Do segmentdow sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie zobowigzania, z
wyjatkiem pozostatych zobowigzan finansowych, zobowigzan z tytutu podatku biezgcego i

odroczonego. Zobowigzania przypisane do rdéinych segmentéw sprawozdawczych

przydzielono proporcjonalnie do wartosci aktywéw segmentéw.
Pozostate informacje o segmentach na dzien 31.03.2015r.

ZWIEKSZENIA
POZOSTALE INFORMACIE AMORTYZACIA AKTYWOW
TRWALYCH

Sprzedaz dziatek 0 0
Dziatalnos$¢ turystyczna 0 0
Sprzedaz energii 45 0
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Dziatalnos$¢ finansowa 3 0
Pozostate w tym przychody i koszty nieprzypisane 0 0
Razem 48 0

Informacje geograficzne na dzien 31.03.2015r.

Ponizej przedstawiono przychody od klientéw zewnetrznych w rozbiciu na obszary operacyjne oraz
informacje o aktywach trwatych w rozbiciu na lokalizacje tych aktywoéw:

PRZYCHODY OD
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY DOMKOW KLIENTOW AKTYWA TRWALE
ZEWNETRZNYCH
MIKOLOW 0 0
Razem dla sprzedazy dziatek 0 0
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIAtALNOSCI TURYSTYCZNE) PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 0 0
Razem dla dziatalnosci turystycznej 0 0
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY ENERGII PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
KUCZBORK 119 1685
Razem dla sprzedazy energii 119 1685
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA DZIALALNOSCI FINANSOWE)J PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
PLOCK 257 14
Razem dla dziatalnosci finansowe;j 257 14
OBSZAR GEOGRAFICZNY DLA SPRZEDAZY POZOSTALE) PRZYCHODY OD AKTYWA TRWALE
KLIENTOW
ZEWNETRZNYCH
POZOSTALE 2 0
Razem dla sprzedazy pozostatej 2 0

Informacje o wiodacych klientach

W przychodach spétki dotyczgcych segmentu dziatalnosci finansowej uwzgledniono przychody w
wysokosci 231 tys. zt z tytutu sprzedazy do najwiekszego klienta Spétki. Wartosé ta stanowi 61 % z

catosci przychodéw.

W przychodach spétki dotyczacych segmentu dziatalnosci sprzedazy energii uwzgledniono przychody
w wysokosci 47 tys. zt z tytutu sprzedazy do wiodgcego klienta Spotki. Wartosé ta stanowi 12 % z catosci

przychoddw.

4.6 Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujgco:
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od 01.01.2016 | od 01.01.2015
do 31.03.2016 | do 31.03.2015
Struktura podatku dochodowego | kwartat | kwartat
rok biezgcy rok biezacy
(niebadane) (niebadane)
Podatek za biezacy okres
Podatek odroczony -27 -26
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat -27 -26

4.7 Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne na 31.03.2016 wynoszg 0,00 zt
4.8 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku Spoétka nie nabytfa rzeczowych aktywoéw trwatych.
W zwigzku z podziatem Fon S.A. spdtka przekazata urzadzenie techniczne - rozdzielnie pradu
w Nieszawie o wartosci netto 33 933,33 zt.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w roku obrotowym nie wystgpity. Amortyzacja

rzeczcowych aktywow trwatych zostata ujeta w kosztach sprzedanych produktow, towardow i
materiatdow oraz w kosztach ogdlnego zarzadu.

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Nie wyodrebniono nieruchomosci inwestycyjnych.

4.10 Zapasy

31 marca 31 grudnia
ZAPASY 2016r. 2015r.
- Materiaty
- Pétprodukty i produkty w toku 266
- Produkty gotowe
- Towary 1801 1801
- Zaliczka na dostawe 3
Zapasy, razem 1801 2070
ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY 31 marca 31 grudnia
2016r. 2015r.
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu 89 89
- zwiekszenia
Aktualizacja wartosci produkcji w toku
- zmniejszenia
Wydzielenie do IFERIA SA 89
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu 89
Odpisy aktualizujace, razem 0 89

W ciggu trzech miesiecy 2016 r. nie utworzono odpiséw aktualizujgcych zapasy.
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4.11 Naleznosci

. p 31 marca 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2016, 2015r.
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 35 46
- do 12 miesiecy 35 46
- powyzej 12 miesiecy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 9 36
zdrowotnych oraz innych swiadczen
-inne 284 71
- dochodzone na drodze sgdowe;j
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 328 153
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 951 1260
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 1279 1413
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 31 marca 31 grudnia
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2016r. 2015r.
Stan na poczatek okresu 1260 1279
a) zwiekszenia (z tytutu)
- utworzenie odpisow na naleznosci
b) zmniejszenia (z tytutu) 19
- rozwigzanie odpisdw w zwigzku z zaptata 3 19
- wydzielenie do IFERIA SA 306
Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 951 1260
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA 31 marca 31 grudnia
WALUTOWA) 2016r. 2015r.
a) w walucie polskiej 1279 1413
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Naleznosci krotkoterminowe, razem 1279 1413
4.12 Srodki pieniezne
2 o 31 marca 31 grudnia
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 2016r. 2015t
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 40 402
Inne $rodki pieniezne
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 40 402
4.13 Rozliczenia miedzyokresowe
- 31 marca 31 grudnia
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2016t 2015r.
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 33 3
- koszty dotyczace nastgpnych okreséw 33 3
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 33 3
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4.14 Aktywa przeznaczone do sprzedazy/wydania

AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY/WYDANIA SAUETCEI et
2016r. 2015r.

Aktywa przeznaczone do wydania — $rodki trwate (rozdzielnia

pradu 35

Aktywa przeznaczone do wydania — udziaty IFEA S.A. 345

Razem 0 380

Podziat Spétki

31.03.2015 roku Rada Nadzorcza Fon S.A. podjeta uchwate w przedmiocie zaakceptowania
przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie czesci majatku
Emitenta i przeniesienie go na spotke przejmujagcg IFERIA S.A.  w  organizacji
z siedzibg w Warszawie.

Plan Podziatu zostat uzgodniony pomiedzy Spétkami Dzielonymi oraz Spdtkg przejmujaca w dniu
15.05.2015r. W dniu 21 grudnia 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON S.A. podjeto decyzje
o podziale Spétki poprzez przeniesienie czesci posiadanego majatku na Spotke IFERIA S.A. (podziat
przez wydzielenie).

Podziat FON S.A. zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez przeniesienie na Spotke
przejmujgcg IFERIA S.A. w Ptocku majatku FON S.A., (aktywa i zobowigzania) z wytgczeniem sktadnikéw
majatkowych szczegdtowo opisanych w zatgczniku nr 6 Planu Podziatu, ktdre pozostang w dzielonej
Spoétce. W zamian za wydzielong czes¢ majatku FON S.A. akcjonariusze Spoétki otrzymajg akcje Spotki
przejmujace;j.

W dniu 30.03.2016r. Spdtka powzieta informacje, ze w dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Ptocku oraz Podziatu stosownie do
tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty
uczestniczace w procedurze podziatu.

W podziale jako Spétki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej
przyjetej przez Emitenta, braty udziat nastepujace podmioty: INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spédtka
Akcyjna, ELKOP Spdtka Akcyjna, ATLANTIS Spdtka Akcyjna, RESBUD Spétka Akcyjna, INVESTMENT
FRIENDS Spdtka Akcyjna.

W dniu 29.04.2016r. na podstawie aktualnego odpisu KRS spétki Emitent powzigt wiedze, ze w dniu
29.04.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale
Emitenta.

Plan Podziatu zostat uzgodniony pomiedzy Spdétkami dzielonymi oraz Spétka przejmujaca w dniu
15.05.2015r. W dniu 21 grudnia 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy FON S.A. podjeto decyzje
o podziale Spétki poprzez przeniesienie czesci posiadanego majatku na Spotke IFERIA S.A. (podziat
przez wydzielenie).

Podziat FON S.A. zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. tj. przez przeniesienie na Spotke
przejmujgcg IFERIA S.A. w Ptocku majgtku FON S.A., z wyltgczeniem sktadnikdw majatkowych
szczegotowo opisanych w zatgczniku nr 6 Planu Podziatu, ktére pozostaty w dzielonej Spotce. W zamian
za wydzielong cze$¢ majatku FON S.A. akcjonariusze Spétki otrzymajg zgodnie z Planem Podziatu z dnia
15.05.2015 r. akcje Spoétki przejmujace;.
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Zgoda na podziat i finansowanie podziatu nastgpito za zgodg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 01.12.2015r. kontynuowanego po przerwie w dniu 21.12.2015r wyrazong w Uchwale nr 1 bez
obnizenia kapitatu zaktadowego Investment FON S.A. przez uwzglednienie podziatu w wysokosci
kapitatéw wtasnych Spétki innych niz kapitat zaktadowy przez ich obnizenie.

Zgodnie z Planem Podziatu z wytgczeniem sktadnikéw wskazanych w zatgczniki nr 6 do Planu Podziatu
nastepujace sktadniki majgtkowe i zobowigzania Emitenta zostaty przekazane do Spétki przejmujacej
IFERIA S.A.:

- zobowigzania Emitenta zaciggniete do Dnia Wydzielenia wtacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badZ jeszcze
nieuznanych, wymagalnych badZ jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych,
pienieznych badz niepienieznych roszczern majgtkowych o charakterze cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciggniete do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu przedawnionych badz
nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badZ jeszcze
nieuznanych, wymagalnych badZ jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych,
pienieznych badz niepienieznych roszczen majatkowych o charakterze administracyjnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciggniete Do dnia Wydzielenia z tytutu zidentyfikowanych badz jeszcze
nieujawnionych, uznanych badZ jeszcze nieuznanych roszczen niemajatkowych o charakterze
cywilnoprawnym;

- zobowigzania Emitenta zaciggniete do Dnia Wydzielenia witacznie z tytutu zidentyfikowanych badz
jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajgtkowych o charakterze
administracyjnoprawnym;

- prawa i obowigzki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia wtgcznie z tytutu listow
intencyjnych, umoéw przedwstepnych, umdw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa, umoéw
doradczych, ugdd, kaucji, gwarancji, poreczen, zastawdéw, kar umownych, odszkodowan, rekojmi,
weksli;

- zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen
spotecznych, grzywien i kar pienieznych naktadanych przez organy sadowe, podatkowe i
administracyjne, w tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Paristwowg Inspekcje Pracy czy Komisje Nadzoru
Finansowego, bedace wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych majacych miejsce przed Dniem
Wydzielenia sktadnikéw majgtkowych;

- zobowigzania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o
odszkodowanie z tytutu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajagce ze zdarzen prawnych oraz
faktycznych majacych miejsce przed Dniem Wydzielenia sktadnikdw majatkowych;

- nieruchomosci, papiery wartosciowe, naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw wartosciowych
oraz roszczenia o zwrot papieréw wartosciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary
umowne bedace wtasnoscig Spétek dzielonych w dniu wydzielenia sktadnikéw majatkowych;

- prawa i obowigzki wynikajgce ze wszelkich stosunkéw cywilnoprawnych, w tym w szczegdlnosci z
umow najmu i zumow o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych zawartych przed Dniem Wydzielenia;
- wszelkie aktywa trwate i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno zamortyzowane
pod katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajgce amortyzacji bedace
wiasnoscig Spoétek dzielonych w wiacznie;

- zobowigzania i naleznosci dotyczgce wszelkich stanéw faktycznych oraz prawnych powstatych do
Dnia Wydzielenia wtgcznie, a takze wynikajace ze stosunkédw prawnych albo faktycznych nawigzanych
przed Dniem Wydzielenia;

- wszelkie prawa, obowigzki i wuprawnienia o charakterze cywilnoprawnym badz
administracyjnoprawnym, majgtkowe badz niemajgtkowe, wynikajgce z petnomocnictw udzielonych
przed Dniem Wydzielenia przez Emitenta przechodzg na Spoétke przejmujacyg. Wszelkie udzielone
petnomocnictwa przechodzg na Spétke przejmujaca;

- w szczegoblnosci zostaty przekazane sktadniki majgtku:
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Wykaz majatku przekazanego do IFERIA S.A.

Wartos¢é w tys. zt.

Udziaty IFEA Sp. z 0.0. - 100 szt. 202
Rozdzielnia pradu - infrastruktura w Nieszawie 34
Rozrachunki z odbiorcami i dostawcami -27
Wartos¢ produkcji w toku 266

RAZEM 475

Wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej sg
przypisane Spotce Przejmujacej, chyba, ze zostaty enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spétce
dzielonej w zatgcznikach o numerach od nr 6 do nr 11 ( dla Emitenta w zatgczniku nr 6).

Szczegbty dotyczace planu podziatu i przebieg procedury byty prezentowane przez Emitenta w
stosownych raportach biezacych.
Podziat zostat przeprowadzony bez obnizenia kapitatu zakladowego FON S.A.

4.15 Kapitaty

Kapitat zaktadowy dzieli sie na 47 500 000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,60 zt.

Kapitat zaktadowy na 31.03.2016 r. wyniost 76 000 000,00 zt.

W ciggu trzech miesiecy 2016 roku nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki

4.16 Struktura akcjonariatu
Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu wg stanu na dzieri

31 marca 2016 r.

Liczba . . Liczba gtoséow z | Udziat w ogdlnej
. . . Udziat w kapitale . . - .
Akcjonariusz posiadanych zakladowym (%) posiadanych liczbie gtosow na
akgji ym (v akgji WZA (%)
Damf Invest S.A. 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81
Pozostali 11.016.127 23,19 11.016.127 23,19
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00
4.17 Akcje wiasne
Akcje (udziaty) wiasne ( wielkos$¢ ujemna) 31 marca 31 grudnia
2016r. 2015r.
Stan na poczatek roku 0 -51 150
Zwiekszenia
Zmniejszenia 51150
- umorzenie 51 150
Akcje (udziaty) wtasne ( wielkos¢ ujemna), razem 0 0
4.18 Zobowigzania
31 marca 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA DLUGOTRMINOWE 2016r. 2015r.
a) zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0 0
b) zobowigzania wobec jednostek pozostatych 0 0
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p 31 marca 31 grudnia
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2016t. 2015r.
a) zobowiazania wobec jednostek powigzanych 2676 2690
- z tytutu zakupu udziatéw lub akgji 7
- pozyczki otrzymane 2676 2683
b) zobowiazania wobec pozostatych jednostek 969 850
- z tytutu dostaw i ustug 15 65
- kredyty i pozyczki
- zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 141 13
- inne (wg rodzaju) 813 772
- pozostate 813 772
Zobowigzania krotkoterminowe, razem 3645 3540

4.19 Zobowiqzania z tytutu pozyczek otrzymanych

Spétka zawarta umowe pozyczki w dniu 18 lutego 2015r. z Investment Friends Capital S.A. , ktdrej
przedmiotem jest pozyczka w kwocie do 7.000 tys. zt z okresem zwrotu do dnia 30 kwietnia 2016 roku.
Na dzien 31 marca 2016r. Spétka dysponuje kwotg z ww. pozyczki w wysokosci 2 650 tys. zt. W dniu
28.04.2016r. podpisano aneks przedtuzajacy okres zwrotu do 30 kwietnia 2017r.

4.20 Potgczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatéw mniejszosci

W okresie objetym raportem zdarzenie powyzsze nie wystgpito.

4.21 Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami dfugoterminowymi

W dniu 30.12.2015 r. Spoétka objeta 69 udziatéw spotki Fon Zarzgdzanie Nieruchomosciami sp. z o.0.,
stanowigcych 98,57 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. W dniu 12.05.2016r. Emitent zawart

umowe pozyczki tychze udziatow spdtce Damf Invest S.A. z okresem zwrotu do 31.12.2018r. W trakcie

trwania umowy pozyczki wszelka prawa korporacyjne wynikajgce z posiadania akcji przystuguja

pozyczkobiorcy.

4.22 Dziatalnosé w trakcie zaniechania

W okresie objetym raportem nie Emitent koncentrowat swojg dziatalno$¢ na ustugowej dziatalnosci

finansowej (udzielanie pozyczek) oraz wytwarzaniu i sprzedazy energii z OZE.

4.23 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majqcych

znaczqcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na

osiggniete wyniki finansowe.

4.24 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W profilach dziatalnosci Spétki nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.
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4.25 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

Na dzien 31 marca 2016 r. Spdtka nie byta strong postepowan, ktérych wartos¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych.
Toczace sie postepowania sgdowe to:

1. Postepowania sqdowe w sprawach wniesionych przeciwko Spofce z powddztwa:
> Osoby fizycznej o zaptate kwoty 260.203zt — pozew z dn. 22.06.2013r. , sprawa toczaca sie
przed Sgdem Okregowym w todzi, X Wydziat Gospodarczy.
Sad Okregowy w todzi wyrokiem z dnia 14 marca 2016r. oddalit powddztwo w stosunku do Emitenta
w catosci oraz orzekt o zwrocie kosztdw procesu (tj. wynagrodzenia petnomocnika procesowego) na
rzecz Emitenta.

> Osoby fizycznej (akcjonariusza) - pozew z dn. 04.01.2016r. o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia, sprawa toczaca sie przed Sagdem Okregowym w todzi,
X Wydziat Gospodarczy. Sad wydat postanowienie o oddaleniu wniosku o udzielenie zabezpieczenia,
na ktdre to postanowienie Sgdu Okregowego z dn. 21.01.2016r Pozywajacy wnidst zazalenie do Sadu
Apelacyjnego w todzi. W dniu 04.03.2016r. Sad Apelacyjny podtrzymat postanowienie Sadu
Okregowego oddalajgce wniosek powoda.
W dniu 05.05.2016r. petnomocnikowi Emitenta doreczone zostato pismo procesowe strony
powodowej z dnia 18.04.2016r., w ktérym powdd - akcjonariusz Emitenta ztozyt oswiadczenie o
cofnieciu powddztwa.
W zwigzku z powyzszym Emitent oczekuje wydania przez Sad postanowienia o umorzeniu
prowadzonego postepowania w sprawie.

2. Postepowanie sqdowe w sprawach wniesionych z powddztwa Emitenta przeciwko:

> Sprawa ze skargi FON S.A. z dn. 03.06.2015r. ,skierowanej w dn. 07.07.2015r do WSA w
Warszawie na decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 28 kwietnia 2015r., utrzymujaca
w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy z dnia 11 grudnia 2014r.
okreslajaca wysokosc straty z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych dla spétki Urlopy.pl S.A.
dla ktdrej Emitent jest nastepcg prawnym. Wartos¢ przedmiotu zaskarzenia: 390.000,00zt. Poniewaz
Sad wydat postanowienie o odmowie wstrzymania wykonania zaskarzonej decyzji, Emitent dokonat
stosownych korekt deklaracji podatkowych. Sprawa nadal znajduje sie w toku postepowania
sgdowego.

Stanowisko Zarzagdu wobec sprawy — kontynuowanie postepowania , az do uzyskania prawomocnego
rozstrzygniecia w sprawie. W ocenie Zarzadu wynik sprawy jest trudny do oceny.

4.26 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore majq istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i
zobowigqzan finansowych jednostki

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie wystgpito.
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4.27 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. Spétka nie naruszyta istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych.

4.28 Informacje o udzielonych kredytach, umowach pozyczki, poreczen i gwarancji

Emitent nie udzielat poreczen i gwarancji.

Pozyczki udzielone przez FON S.A. na 31.03.2016r. prezentujg ponizsze tabele:

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK JEDNOSTKI POWIAZANE
Kwota kredytu / .
. . Warunki . . .
Kwota kredytu / pozyczki pozostata do Termin Zabezpieczenia
. . oprocent
pozyczki wg umowy sptaty - sptaty

Nazwa (firma) | Siedziba owania

Jednostki zt waluta zt waluta
Damf
Inwestycje Wibor Weksel, osw. o
S.A* Warszawa 125000 PLN 138 935,92 PLN 3M+1% | 04.01.2017 | pod. sie egzekucji
Damf
Inwestycje Wibor Weksel, osw. o
S.A* Warszawa 650000 PLN 694 289,05 PLN 3M+1% | 04.01.2017 | pod. sie egzekucji
Damf
Inwestycje Wibor
S.A* Warszawa | 84336,15 PLN 90 072,05 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Damf
Inwestycje Wibor
S.A* Warszawa 15722,23 PLN 16 791,55 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Damf
Inwestycje Wibor
S.A* Warszawa 120000 PLN 147 589,95 PLN 3M+1% | 04.01.2017 Weksel
Damf
Inwestycje Wibor Hipoteka, weksel,
S.A.* Warszawa 380000 PLN 524 758,47 PLN 3M+1% | 04.01.2017 poreczenie

* Damf Inwestycje S.A. (uprzednio przed zmiang nazwy Fly.pl S.A.)

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK JEDNOSTKI POZOSTALE

Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa ozyczki wg umow pozyczki pozostata do Warunki Termin
(firma) pozy & ¥ sptaty
Siedziba Zabezpieczenia
Jednost ' lut y walut | oprocento Sptaty
ki z waluta z a wania

Osoba
fizyczna Ptock 20 000,00 PLN 11 429,03 PLN 8% 31.12.2016 Brak
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Weksel, hipoteka,
Top poreczenie, o$w.
Marka Wibor o pod. sie
S.A. Ptock 19 550 000,00 PLN 19459251,85 | PLN | 3M+3,3% | 31.03.2016 egzekucji
Weksel, osw. o
pod. sie
egzekucji,
Auto przewtaszczenie
Kluge Ptock 500 000,00 PLN 508 219,19 PLN 12,50% | 31.08.2016 | na zabezpieczenie

4.29 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinqg jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i
zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
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DAMF INVEST S.A. 63
ATLANTIS S.A. 14 6
Damf Investycje S.A.(dawniej 9 1612
Fly.pl S.A)
Refus sp. z 0.0. 1
RESBUD S.A.
Investment Friends S.A. 5
Investment Friends Capital S.A. 40 2676
Elkop S.A. 9
Fon Zarzadzanie 5
Nieruchomio$ciami sp. z 0.0.
Razem 15 9 15 40 10 63 1612 2676
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DAMF INVEST S.A. 63 63
ATLANTIS S.A. 50 26 16
Damf Investycje S.A.(dawniej
Fly.pl S.A.) 37 1603
Refus sp. z 0.0. 4 24
RESBUD S.A. 1
Investment Friends S.A. 2 5
Investment Friends Capital S.A. 3 232 2 684
Elkop S.A. 1 35 34
Fon Zarzadzanie
Nieruchomio$ciami sp. z o.0.
Razem 61 124 61 282 5 63 1603 2 684

Podmioty powigzane:

Emitent powyzej wskazuje transakcje z jednostkami powigzanymi z jednostkg sprawozdawczg, w tym
ze wzgledu na wspdlny podmiot dominujgcy wobec powyzszych spdtek i Emitenta - Spétke Damf
Invest S.A.

Powigzania pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepowaty na dzien bilansowy
nastepujace powigzania organizacyjne:

a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w Atlantis S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), FON S.A., Investment
Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

c) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzagdu w DAMF Invest S.A,,
IFEA Sp. z 0. 0., Cztonka Zarzadu w IFERIA S.A., oraz Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF
Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends S.A., Investment Friends Capital
S.A., Resbud S.A.
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d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A.,
DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A,, IFERIA S.A., Investment
Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego
do czasowego petnienia funkcji prezesa zarzgdu w FON S.A., oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., DAMF Inwestycje S.A. (Fly.pl S.A.), Elkop S.A., FON S.A., IFERIA S.A.,
Investment Friends S.A., Investment Friends Capital S.A., Resbud S.A.

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

31.03.2016 31.03.2015
Zarzad 4 20
Rada Nadzorcza 4 6
Osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta nie otrzymaty zaliczek, pozyczek, gwarancji i poreczen.
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4.30 Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Informacje o instrumentach finansowych

31 marca 2016

Kategorie instrumentdéw finansowych

Aktywa Zobowigzani
finansowe a finansowe Zobowigzania Aktywa i
Aktywa . . . . .
. wyceniane w . .. | wyceniane w finansowe zobowigzani
. . e finansowe . Pozyczki i L . .
Klasy instrumentow finansowych wartosci . wartosci wyceniane wg a wytgczone Razem
dostepne do . naleznosci .
<oraedaz godziwej godziwej zamortyzowaneg z zakresu
s Y przez wynik przez wynik o kosztu MSR 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 51138 2131 21 666 74 935
Akcje i udziaty 43 846 1320 45 166
Akcje i udziaty pozyczone 7292 811 8103
Inne aktywa finansowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki 21591 21591
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 35 35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 40
Pozostate aktywa finansowe
Razem zobowigzania finansowe 2691 2691
Kredyty i pozyczki 2676 2676
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 15
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Informacje o instrumentach finansowych

31 grudnia 2015

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
‘ - finansowe wyceniar'le. Roreekil wyceniarlle. w ﬁnar!sowe zobowigzania
Klasy instrumentow finansowych dostepne | w wartosci ., wartosci wyceniane wg wytgczone z | Razem
do godziwej golecue s godziwej przez | zamortyzowanego | zakresu MSR
sprzedazy | przez wynik wynik kosztu 39
finansowy finansowy
Razem aktywa finansowe 55510 1907 21 691 0 0 0| 79108
Akcje i udziaty 46 031 1907 47 938
Akcje i udziaty pozyczone 9479
Udzielone pozyczki 21136 21136
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 153 153
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 402 402
Pozostate aktywa finansowe
Razem zobowiazania finansowe 0 0 0 0 2747 0| 2747
Kredyty i pozyczki 2683 2683
Dtuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 64
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Zestawienie instrumentdéw finansowych

Aktywa finansowe 31.03.2016r. 31.12.2015r.
Przeznaczone do obrotu wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2131 1907
finansowy
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) 21 666 21691
IAktywa finansowe dostepne do sprzedazy 51138 55510
Razem 74 935 79 108
'Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Dtugoterminowe aktywa finansowe 44 656 48 100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 35 153
Krétkoterminowe aktywa finansowe 30 204 30108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 402
IAktywa dostepne do sprzedazy/wydania 0 345
Razem 74 935 79 108
Zobowiazania finansowe 31.03.2016r. 31.12.2015r.
Koszt zamortyzowany 2691 2747
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Kredyty i pozyczki 2676 2683
Zobowigzania handlowe 15 64

Spotka stosuje nastepujacg hierarchie dla celdéw ujawniania informacji na temat instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej - w podziale na metody wyceny:

Poziom 1: ceny notowane na aktywnym rynku (niekorygowane) dla identycznych aktywéw lub

zobowigzan;

Poziom 2: metody wyceny, w ktdrych wszelkie dane majace istotny wptyw na szacowang wartos¢
godziwg sg obserwowalnymi, bezposrednio lub posrednio, danymi rynkowymi;
Poziom 3: metody wyceny, w ktérych dane wejsciowe majace istotny wptyw na szacowang wartos¢

godziwg nie sg oparte na obserwowalnych danych rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej na dzien

bilansowy:
31 marca Poziom Poziom Poziom
2016r. 1 2 3
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC 8612 1320 7292
Udziaty/akcje nienotowane 44 657 44 657
::(zijir‘r'\v:jktywa finansowe wyceniane w wartosci 53 269 1320 7292 44 657
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej - - -
31 grudzien Poziom | Poziom | Poziom
2015r. 1 2 3
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i NC 10575 1096 9479
Udziaty/akcje nienotowane 46 842 46 842
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Razem aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej - - - -

57 417 1096 9479 46 842

W okresie sprawozdawczym nie byto zadnych przesunieé¢ wyceny instrumentéw pomiedzy poziomami
hierarchii.

POZIOM 2 WYCENY.
Fon S.A. wykazuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe akcje

spotki Damf Inwestycje S.A. (poprzednia nazwa - Fly.pl S.A.), ktdre zostaty pozyczone. W zwigzku z
przedmiotowg transakcjg Emitent utracit kontrole nad tymi instrumentami. Kontrole oraz wszystkie
prawa korporacyjne wynikajgce z posiadania akcji wykonuje pozyczkobiorca.

W ciggu 2015 roku oraz w pierwszym kwartale 2016 roku w zwigzku z analizg zmiennosci kurséw akgji
Damf Inwestycje S.A. stwierdzono wahania w zakresie wysokosci kursu oraz wolumenu obrotu tego
waloru. Uwzgledniajgc réwniez tendencje ogoélno-rynkowe czyli ogdlng niestabilnos¢ na rynku New
Connect gdzie notowany jest powyzszy instrument, Zarzad Spétki podtrzymat kwalifikacje tego
instrumentu do 2 poziomu wyceny i wycenit te akcje na podstawie Sredniej ceny wazonej z pierwszego
kwartatu 2016 roku waloréow Damf Inwestycje S.A., gdzie wagg jest wolumen obrotéw akcjami tej
spotki w okresie (iloraz wartos$ci obrotéw w danym przedziale czasu do jego wolumenu). Tak wazona
cena wyniosta 0,20 zt za kazdg akcje Damf Inwestycje S.A. i stanowi podstawe wartosci dokonanego
przez Emitenta odpisu aktualizujgcego w 2016r. w kwocie 2.188 tys. zt.

Uzgodnienie wartosci godziwej poziomu 3 z wyceng aktywow finansowych

Stan na 31 marca 2016r.

Udziaty/akcje
nienotowane na
gietdzie (dostepne Inne Razem

do sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2016r. 46 842 46 842
Suma zyskéw lub strat -1983 -1983
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -1983 -1983
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i
NC
Akcje dtugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatéw
Emisje
Zbycia/rozliczenia/pozyczki 202 202
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.03.2016r. 44 657 44 657
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Stan na 31 grudnia 2015r.

Akcje nienotowane
na gietdzie
(dostepne do Inne Razem

sprzedazy)
Stan na poczatek okresu 01.01.2015 54 606 54 606
Suma zyskéw lub strat -7 790 -7 790
- w wyniku finansowym
- w pozostatych catkowitych dochodach -7 790 -7 790
Akcje krotkoterminowe notowane na GPW i
NC
Akcje dtugoterminowe nienotowane
Zakupy/objecie udziatow 26 26
Emisje
Zbycia/rozliczenia
Przeniesienia z poziomu 3
Stan na koniec okresu 31.12.2015r. 46 842 46 842

Uzgodnienie bilansu otwarcia i zamkniecia pozycji wycenianych w wartosci godziwej,
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku Spétka posiadata instrumenty sklasyfikowane na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej obejmujgce udziaty w spotce IFEA Sp. z o.0., FON Zarzadzanie
Nieruchomosciami Sp. z o.0., Refus sp. z o0.0., akcje IFERIA S.A oraz bedace przedmiotem umowy
pozyczki udziaty spétki Urlopy.pl sp. z 0.0.

Opis sposobu wyceny aktywdéw dostepnych do sprzedazy przypisanych do wyceny w ramach
3 poziomu hierarchii wartosci godziwej

IFEA Sp. z 0.0. - Spdétka wycenita posiadang inwestycje w udziaty IFEA Sp. z 0.0. do wartosci godziwej
wg najlepszej posiadanej i dostepnej Zarzagdowi wiedzy na dzieri 31.03.2016 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. W wyniku wyceny rozpoznano odpis aktualizujgcy w wysokosci
1983 tys. zt.

Przestanki utraty wartosci wynikaja z ustalenia udziatu posiadanych waloréw w stosunku do kapitatu
wiasnego spotki IFEA Sp. z 0.0. Z przeprowadzonej wyceny wynika, ze udziat w kapitale IFEA sp. z 0.0.
wynosi 42 654 tys. zt, natomiast wartos¢ udziatéw w ksiegach FON SA réwna byta 44 839 tys. zt. W dniu
22.03.2016 r. w ramach podziatu Fon przekazano 100 udziatdw IFEA sp. z 0.0. 0 wartosci 202 tys. zt. W
zwigzku z przeprowadzonym testem utraty wartosci zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego w wysokosci 1 983 tys. zt.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym i kapitatem

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym opisano w sprawozdaniu rocznym za rok 2015
opublikowanym w dniu 14 marca 2016 roku. W stosunku do opisanych w sprawozdaniu za 2015 rok
celéw i zasad zarzadzania ryzykiem nie zaszty zadne zmiany.

str. 46



RAPORT KWARTALNY FON S.A.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 marca 2016r. oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016r.

4.31 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej wycenianych
instrumentow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci
godziwej wycenianych instrumentéw finansowych.

4.32 Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

4.33 Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

4.34 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i
w przeliczeniu na jednqg akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport w Fon S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

4.35 Wskazanie zdarzen, ktore wystqgpity po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych
w znaczqcy sposob wpfynqgc na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity inne zdarzenia po okresie bilansowych, ktdre nie zostaly ujete w sprawozdaniu
finansowym, a mogtyby w znaczacy sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta. Wykaz
zdarzen po okresie bilansowym zostat wskazany w pkt. 4.4.2 niniejszego sprawozdania.

4.36 Informacja dotyczgca zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastqpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzient 31.03.2016r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:

e Przewtaszczenia nieruchomosci na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z umowy pozyczki
pienieznej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 19 459 tys. zt.

e Umowy przewtaszczenia 15.000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. na zabezpieczenie, o facznej
wartosci nominalnej 16 688 tys. zt.

e Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spétek notowanych na GPW S.A.
- 8.661.895 akcji spotki Elkop S.A. o wartosci 11 520 tys. zt.
- 4.631.164 akcji spotki Resbud S.A. o wartosci 7 641 tys. zi.
-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku o wartosci 8 487 tys. zt.

Na dzient 31.12.2015r. Spotka wykazuje aktywa warunkowe z tytutu:
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e Przewtaszczenia nieruchomosci na zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z umowy pozyczki
pienieznej od Spotki TOP Marka S.A. w wysokosci 18 992 tys. zt.

e Umowy przewtaszczenia 15.000 obligacji spotki IFEA Sp. z 0.0. na zabezpieczenie, o facznej
wartosci nominalnej 16 688 tys. zt.

e Zabezpieczenie umowy w postaci zdeponowanych akcji spétek notowanych na GPW S.A.
- 8.661.895 akcji spoétki Elkop S.A. o wartosci 10 567 tys. zt.
- 4.631.164 akcji spotki Resbud S.A. o wartosci 6 345 tys. zt.
-13.260.911 akcji spotki Atlantis S.A. z siedzibg w Ptocku o wartosci 7 161 tys. zt.

Aktywa warunkowe w porownaniu z 31.12.2015r. wzrosty o kwote 4 042 tys. zt. Zmiana ta dotyczy
wyceny akcji, ktére sg zabezpieczeniem zaptaty kary umownej z tytutu zobligowania sie
kontrahenta do objecia i pokrycia akcji nowej emisji oraz przewtaszczenia nieruchomosci na
zabezpieczenie.

5 Pozostate informacje

5.1 Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajqgcych konsolidacji

Spétka na dzien 31 marca 2016 roku nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

W 2015 roku Spoétka nabyta 69 udziatdw spétki FON Zarzadzenie Nieruchomosciami sp. z o0.0., co
stanowi 98,57% udziatu w Spodtce. Spétka zostata zarejestrowana 30.12.2015 roku. Do korca
pierwszego kwartatu 2016 roku nie posiadata zadnego majgtku i nie prowadzita dziatalnosci
gospodarczej. Jako podmiot celowy zostata spétka powotana do administrowania nieruchomoscig w
Poznaniu na podstawie umowy powiernictwa. Spoétka jednak nie realizuje umowy ze wzgledu, na ze
Sad Wieczystoksiegowy nie dokonat wpisu FON Zarzgdzanie jako nowego uzytkownika wieczystego co
rowniez byto przedmiotem umowy powiernictwa.

W dniu 12 maja 2016r. zostata zawarta umowa pozyczki udziatdw spdtki Fon Zarzadzanie
Nieruchomosciami w ilosci 69 udziatéw na okres do dnia 31.12.2018r.

5.2 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polgczenia jednostek gospodarczych, przejecia Ilub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej emitenta, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

Podziat Emitenta.

W dniu 31.03.2015r. Emitent poinformowat, iz Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w
przedmiocie zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez
wydzielenie czesci majatku Emitenta i przeniesienie go na spétke przejmujacg — IFERIA S.A. w
organizacji z siedzibg w Warszawie (dalej: Spétka przejmujaca).

W podziale jako Spétki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej
przyjetej przez Emitenta ,braty udziat nastepujace podmioty:

Emitent — FON Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana

do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.
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ELKOP Spodtka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice
— Wschdd w Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582.

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402
Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.
ATLANTIS Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.

RESBUD Spdtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

INVESTMENT FRIENDS Spédtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579.
(dalej: Spotki dzielone).

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorczg Emitenta zatozeniami podziatu przedstawionymi
przez Zarzad podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych zostat dokonany w trybie art. 529 §
1 pkt 4 k.s.h. przez wydzielenie i przeniesienie czesci ich majatku na Spotke przejmujaca. Wydzielenie
czesci majatkédw przenoszonych na spétke przejmujgcg dokonane zostanie z kapitatéw zapasowych
Emitenta bez obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych (art. 542 §
4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent dokonat przeniesienia
aktywow i zobowigzan nie zwigzanych bezposrednio z profilem wiodacej dziatalnosci gospodarczej
Emitenta na Spotke przejmujacy. Jednoczesnie nie ulegta zmianie wysokos¢ kapitatu zaktadowego
Emitenta a planowany podziat nie ma wptywu na mozliwos¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta
dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej.

W wyniku procedury podziatu akcjonariusze Emitenta otrzymajg z mocy prawa nowo emitowane w
drodze oferty publicznej akcje Spoétki przejmujgcej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji
Emitenta. Akcje spodtki przejmujgcej bedg odpowiadaty wartosci wydzielonych aktywéw i zobowigzan
Emitenta.

Spoétka przejmujgca w ktérej akcje otrzymajg akcjonariusze Emitenta w ramach procedury podziatu jest
podmiotem niezaleznym oraz prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w oparciu o przeniesione na nig
aktywa Spétek dzielonych.

Emitent wskazywat, ze gtdwnym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywoéw i
zobowigzan jest uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i koncentracja
procesdw wewnetrznych Emitenta na gtéwny profil jego dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami procedura podziatowa nie wptynie w zaden sposéb na zdolnos¢ Emitenta do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Dtugoterminowymi celami jakie majg zostac zrealizowane w wyniku podziatu Emitenta jest zwiekszenie
efektywnosci, konkurencyjnosci oraz ogdélna poprawa kondycji finansowej Emitenta.

W dniu 15.05.2015 pomiedzy Emitentem a Spotkami Dzielonymi, oraz spdtkg IFERIA S.A. jako Spotka
Przejmujaca dokonane zostato uzgodnienie Planu Podziatu.

Podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek Dzielonych zostat dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h.
poprzez przeniesienie catosci majgtku Spotek dzielonych na Spotke przejmujgca (podziat przez
wydzielenie) z wytgczeniem enumeratywnie wymienionych sktadnikow majgtkowych w zatgcznikach

str. 49



RAPORT KWARTALNY FON S.A.
ZAWIERAJACY KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
na 31 marca 2016r. oraz za 3 miesigce zakonczone dnia 31 marca 2016r.

do Planu Podziatu. Wszystkie sktadniki majgtku Spétek Dzielonych w tym Emitenta przypadaé beda
Spotce Przejmujacej z wytgczeniem sktadnikéw wyszczegdlnionych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 do
Planu Podziatu. Sktadniki majatkowe FON S.A., ktédre w ramach podziatu nie beda przenoszone na
spotke IFERIA S.A. w Ptocku wymienione zostaty w zatgczniku nr 6 do Planu Podziatu.

W sktad przenoszonych aktywoéw i pasywdéw w ramach Podziatu na spétke IFERIA S.A. przechodzi catos¢
aktywoéw i pasywdéw stanowigcych majatek FON S.A. z wytagczeniem sktadnikow majatku (aktywoéw i
pasywow) doktadnie i enumeratywnie okreslonych w ztgczniku nr 6 do Panu Podziatu wg. stanu na
koniec dnia 08.05.2015 .

. Wykaz srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, nieruchomosci i
ruchomosci:
1. GRUPA (SRODKI TRANSPORTU):
e Samochdd Citroen C5 HDI 2008r KST nr 106
2. GRUPA (Grunty):
e Grunty nr 59 wiasnos¢ Kuczbork Osada - Zielona KST nr 111 1. KW PL2M/00017428/7,
Dziatka nr 59
e  Grunty nr 60 wtasno$¢ Kuczbork Osada - Zielona 2. KW PL2M/00020386/4, Dziatka nr 6
3. GRUPA (Budynki i lokale, spoétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz
spotdzielcze prawo do lokalu niemieszkalnego)):
e Nieruchomos¢ - lokal Ptock ul. Rembielifiskiego 3 lok 7 KST nr 109 stanowigcy odrebna
wtasnos¢ od uzytkowania wieczystego gruntu objetego KW PLP/00037446/1
e Wieczyste uzytkowanie gruntu nr 406 Ptock ul. Rembieliriskiego 3 KST nr 108 KW
PLP/00037446/1 — udziat 6/90
4. GRUPA (Kotty i maszyny energetyczne):
e Turbina wiatrowa HSW- 250 KW KST nr 113
e Turbina wiatrowa Vestas 500 KW KST nr 114
e Rozdzielnia pradu Kuczbork Osada - Zielona KST nr 112
5. GRUPA (NARZEDZIA, PRZYRZADY, RUCHOMOSCI | WYPOSAZENIE):
e Wyposazenie biura w siedzibie FON S.A. ul. Padlewskiego 18C
e Meble biurowe KST nr 120
e Niszczarka IDEAL KST nr 122
6. GRUPA (Maszyny, urzadzenia i aparaty ogdélnego zastosowania):
e Urzadzenia biurowe, komputerowe, telekomunikacyjne, internetowe
e Komputer Toshiba 7930 - 108 KST nr 116
e Komputer Toshiba Ultrabook 13" 2830 KST nr 118
e Drukarka HP 8000 KST nr 117
e Komputer Lenovo Y70-70
e Komputer Sony Vaio VT1311V2E
e Komputer Dell Vostro 270S
6. GRUPA (inne):
e Znak towarowy Urlopy.pl KST nr 107 zarejestrowany w Urzedzie Patentowym
Rzeczpospolitej Polskiej pod nr: R-245812
e  Prawo do domeny internetowej ,fly.pl”, ktorej rejestratorem jest nazwa.pl S.A. oraz
znaku towarowego ,,Fly” zarejestrowanego w Urzedzie Harmonizacji Rynku
Wewnetrznego za numerem 0945272 oraz niemieckim Urzedzie ds. Patentdw i Znakdow
Towarowych za numerem 30739439, uzyskane na podstawie aneksu nr 1 z dnia
23.05.2014 do porozumienia z dnia 03.01.2014r zawartego ze spoétka Fly.pl Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.
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Il. Towary:
e  Dziatka Punkt Jarzebata KW BB1C/00083827/6 Dziatka nr 3245/8"
e  Dziatka Nowa Osada Wista KW BB1C/0007187/1 Dziatka nr 3672/3
o Dziatki Mikotow Kamionka szt 3 KW KA1M/00038397/8 Dziatki nr 1926/74, 1927/74,
1928/74
e  Udziaty w drodze KW KA1M/00074302/0 Dziatka nr 1931/74 - 6/22 nieruchomosci
e  Prawa majagtkowe (,zielone certyfikaty”) wynikajgce z produkc;ji energii z OZE,
przeznaczone do sprzedazy, oczekujgce na sprzedaz i wydanie przez URE w ilosci -
237,153 MWh
lll. Wartosci niematerialne i prawne:

. Domena internetowa spoétki FON S.A.
. Logo spotki FON S.A.
. Serwer WD My Cloud Mirror
. hosting, nazwy i domeny, adresy i konta poczty elektronicznej
spotki FON S.A.
° Licencje programowe, programy komputerowe systemowe, uzytkowe,
fakturowe zainstalowane na komputerach wymienionych w niniejszym
zatgczniku
Iv. Prawa i obowigzki wynikajgce z umowy wynajmu:
° Umowa NR 17/2012 zawarta z ELKOP S.A. w dniu 19.06.2012 dotyczgca wynajmu

powierzchni biurowej w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, obowigzujgca na czas
nieokreslony.
V. Prawa i obowiazki wynikajgce z uméw z Kontrahentami:
1. Umowy zwigzane z obstugg dziatalnosci Spotki

. umowa na publikacje informacji w szczegélnosci:
- Umowa z Polskg Agencjg Prasowgq S.A. z siedzibg w Warszawie nr E1679, przedmiot:
publikacji informacji o spoétce i komunikatéw

. umowy na obstuge prawng w szczegdlnosci:
- Umowa zawarta z Kancelarig Radcy Prawnego Katarzyna Stupska w dniu 11.04.2012
dotyczaca Swiadczenia pomocy prawnej, obowigzujgca na czas nieokreslony,
- Umowa z dnia 30.04.2014r. zawarta z tuczyniski i Wspdlnicy Spétka Komandytowa z
siedzibag w Warszawie zakres: Swiadczenie pomocy prawnej

. umowa na obstuge ksiegowo, kadrowo, ptacowa w szczegdlnosci:
- Umowa zawarta z Kancelarig Biegtego Rewidenta GALEX w dniu 17.04.2012
dotyczaca prowadzenia petnej obstugi ksiegowej i kadrowej wraz z aneksem z dnia

18.04.2013.
2. Umowy ubezpieczenia
. Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej w szczegélnosci;

- Umowa ubezpieczenia z dnia 01.07.2014r. zawarta z Compensa z siedzibg w
Warszawie, przedmiot: Polisa typ 19035 nr 4007805 OC dziatalnosci,
- Polisa ubezpieczeniowa odpowiedzialnosci z tytutu zarzadzania Spotka, zawarta w
dniu 26.06.2012 z Lloyd’s wraz z aneksem nr 1z dn. 19.12.2012r.
° Ubezpieczenie OC, AC, NNW dla pojazdu Citroen C5 w szczegdlnosci:
-Umowa ubezpieczenia z dnia 23.09.2014r. zawarta z Benefia Towarzysto Ubezpieczen
S.A. polisa nr 3755050/486927508 przedmiot: AC+OC samochodu do 23.09.2015r.
3.  Umowy pozostate — prawa i obowigzki wynikajgce z uméw:

e Umowa wspdlnoty lokalowej zwigzana z nieruchomoscig przy. ul. Rembielinskiego

e Umowy oraz prawa zwigzane z uczestnictwem FON S.A. na Gietdzie Papierow
Wartosciowych i w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych
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e Umowa z dnia 01.01.2015r. zawarta z Ruch nr 0412142143034; przedmiot:
prenumerata "Parkiet"

e Umowa z dnia 04.04.2014r. zawarta z Biurem Nieruchomosci przedmiot: Umowa
posrednictwa sprzedazy nieruchomosci

e Umowa zawarta z Domem Maklerskim PKO BP SA dotyczaca prowadzenia rachunku
maklerskiego i obstugi maklerskiej,

e Umowa z dnia 03.02.2014r. zawarta z Bank PKO SA, przedmiot: umowa rachunku
biezgcego

e Umowa z dnia 21.01.2014r. zawarta z Poczta Polska S.A. z siedzibg w Warszawie nr ID
258503/W przedmiot: $wiadczenia ustug pocztowych

e Umowa z dnia 22.07.2013r. zawarta z Krajowy Rejestr Dtugédw Biuro Informacji
Gospodarczej SA z siedzibg we Wroctawiu, przedmiot: Umowa preferencyjna o
wspotpracy z KRD BIG S.A.

e Umowa z dnia 18.02.2014r. zawarta z Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska SA z
siedzibg w Warszawie przedmiot: Umowa oswiadczenia ustug maklerskich w zakresie
obrotu towarami gietdowymi na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde
Energii

e Umowa z dnia 30.12.2009r. zawarta z Energa Obroét S.A. z siedzibg w Gdansku nr
1/16/2010 wraz z aneksami, przedmiot: Umowa kompleksowa

e Umowa z dnia 01.12.2009r zawarta z Energa Obrét S.A. z siedzibg w Gdansku nr
W/HH/124/2009/1 wraz z aneksami, przedmiot: Umowa sprzedazy energii
elektrycznej

e Umowa z dnia 30.12.2009r. wraz z aneksami zawarta z Energa Operator SA z siedziba
w Gdansku Oddziatem w Ptocku nr 261/TZ/W/TP/10/2009 przedmiot: Umowa o
oswiadczenie ustug dystrybucji

e Umowa z dnia 06.05.2010r zawarta z firmg Arka z siedzibg Ligota wraz z aneksami,

przedmiot: Umowa serwisowa i napraw biezgcych elektrowni wiatrowych
e Umowa z dnia 11.10.2010r zawarta z firmg Arka z siedzibg Ligota wraz z aneksami,
przedmiot: Umowa monitoringu elektrowni wiatrowych

e Umowa z dnia 17.10.2014r nr UM01/D001704019/009516427 zawarta z P4 Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie; przedmiot: umowa o swiadczenie ustug telekomunikacyjnych

e Umowa z dnia 24.09.2014r nr UMO01/D003015001/002684237 wraz z aneksem
zawarta z P4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; przedmiot: umowa o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych

e Umowa z dnia 02.05.2014r nr UMO01/D003040075/005542144 wraz z aneksem
zawarta z P4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; przedmiot: umowa o Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych

e Umowa z dnia 30.01.2013r. zawarta z Petrotel Sp. z 0.0 z siedzibg w Ptocku nr
U/HB/07/0049/13 w zakresie $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych

VL. Prawa i naleznosci oraz wszelkie zabezpieczenia i poreczenia i upowaznienia wynikajace z
umoéw pozyczek pienieznych i akcji:

e Umowa pozyczki z dnia 25.03.2015r. zawarta ze spdtkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie; Przedmiot pozyczki: 10.178.525 akcji spotki Fly.pl S.A.; termin
zwrotu akcji 31.12.2016r.; wynagrodzenie z tytutu umowy pozyczki 508.926,25 zt. wraz z
udzielonymi zabezpieczeniami

e Porozumienie (umowa pozyczki) z dnia 12.02.2015r. zawarta ze spotkg Refus Sp. z 0.0. z
siedzibg w Ptocku; przedmiot pozyczki — pozyczka pieniezna w kwocie 120.352,49 zi;
termin sptaty pozyczki 31.12.2015r.
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e Umowa pozyczki z dnia 30.12.2015r. zawarta z Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku;
przedmiot pozyczki: 20.400.000 akcji spotki Fly.pl S.A.; termin zwrotu akcji 31.12.2015r;
wynagrodzenie z tytutu umowy pozyczki 109.200,00 zt

e Umowa pozyczki z dnia 30.12.2015r. zawarta z Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku;
przedmiot pozyczki: 3.888.172 akcji spotki Fly.pl S.A.; termin zwrotu akcji 31.12.2015r;
wynagrodzenie z tytutu umowy pozyczki 20.800,00 zt

e Umowa pozyczki z dnia 23.12.2013r. zawarta z Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku;
przedmiot pozyczki: 14.100 udziatéw spétki Urlopy.pl Sp. z 0.0.; termin zwrotu udziatéw
31.12.2020r.

e Umowa pozyczki z dnia 02.09.2013r. zawarta z osoba fizyczng z siedzibg w Ptocku;
przedmiot pozyczki: pozyczka pieniezna w kwocie 500.000,00 zt. z terminem sptaty
31.08.2015r wraz z udzielonymi zabezpieczeniami

e Umowy pozyczek pienieznych wraz z aneksami objete porozumieniem z dnia 03.01.2014r
zawarte z Fly.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie; przedmiot pozyczki: pozyczki pieniezne
na tgczng wartosc (z odsetkami) pozostata do sptaty na dzierh 03.01.2014r w wysokosci
2.013.400,63 zt z terminem sptaty 31.08.2015r. wraz z udzielonymi zabezpieczeniami.
Porozumienie obejmuje pozyczki zgodnie z ponizszymi umowami zawartymi z Fly.pl Sp. z
0.0.:

- umowa z dnia 04.05.2010r. na kwote 650.000,00 zt

- umowa z dnia 26.01.2011r na kwote 100.000,00 zt

- umowa z dnia 03.03.2011r na kwote 70.000,00 zt

- umowa z dnia 04.10.2011r na kwote 120.000,00 zt

- umowa z dnia 08.11.2011r na kwote 380.000,00 zt

- umowa z dnia 21.02.2013r na kwote 500.000,00 zt

e Umowa pozyczki z dnia 18.02.2013r. zawarta z Damf Invest S.A. z siedzibg w Ptocku;
przedmiot pozyczki: 1.993.275 akcji spotki Fly.pl S.A.; termin zwrotu akcji 31.12.2015r;

e Umowa pozyczki z dnia 08.10.2012r. wraz z aneksem z dnia 30.09.2014r, zawarta z osobg
fizyczng; przedmiot pozyczki: 1.900.000 akcji spotki Fly.pl S.A.; termin zwrotu akgji
31.12.2015r;

e Umowa pozyczki z dnia 03.10.2012r. wraz z aneksem z dnia 30.09.2014r, zawarta z osobg
fizyczng; przedmiot pozyczki: 2.073.095 akcji spotki Fly.pl S.A.; termin zwrotu akgji
31.12.2015r;

e Umowa pozyczki z dnia 18.05.2011r. wraz z aneksami, zawarta z osobg fizyczng;
przedmiot pozyczki: pozyczka pieniezna na kwote 20.000,00 zt z termin zwrotu do
31.12.2015r;

e Umowa pozyczki z dnia 31.12.2013r. wraz z aneksem z dnia 18.04.2014r zawarta ze
spotkg Top Marka S.A. z siedzibg w Poznaniu; przedmiot pozyczki: pozyczka pieniezna w
kwocie tgcznej 20.000.000,00 zt. z terminem sptaty 31.03.2016r wraz z udzielonymi
zabezpieczeniami, poreczeniami oraz petnomocnictwami

Prawa i obowigzki oraz zobowigzania i wszelkie zabezpieczenia wynikajgce z uméw

pozyczek pienieznych:

e Umowa zaciaggnietej pozyczki z dnia 18.02.2015r. zawarta ze sp6tka Investment Friends
Capital S.A. z siedzibg w Ptocku; przedmiot pozyczki: pozyczka pieniezna w kwocie do
7.000.000,00 zt. z terminem sptaty 30.04.2016r. wraz z udzielonymi zabezpieczeniami

Srodki pieniezne zdeponowane na rachunkach bankowych, lokatach oraz w kasie Spotk

e PKOBPS.A.

e Dom Maklerskim PKO BP

e Dom Maklerski BOS

e Kasa spotki
w tgcznej wartosci: 91.510,50 zt
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Instrumenty finansowe: akcje, udziaty, obligacje:

. IFEA Sp. z 0.0. 12 899 udziatéw

. Udziaty Udziaty w Refus Sp. zo.0. 2 332 udziatéw

. Akcje Resbud S.A. 800 000 akgji

Prawa i obowigzki wynikajgce ze stosunkéw prawa pracy:

. umowa o prace z dnia 30.04.2014r dotyczgca stanowiska
— dyrektor zarzadzajacy

. umowa o prace z dnia 06.08.2014r dotyczgca stanowiska
—asystent biura zarzadu

. umowa zlecenie 01.01.2015 do 30.06.2015

. umowa zlecenie od 01.06.2014 do 31.05.2016

. umowa zlecenie od 01.11.2014 do 31.05.2015

. umowa zlecenie od 01.04.2014 do 31.03.2016

Prawa i obowiazki wynikajgce z gwarancji i rekojmi:
Udzielone dla FON S.A. poreczenia, zabezpieczenia oraz gwarancje umow i zobowigzan w
szczegoblnosci:

Zobowigzanie Akcjonariusza z dnia 17.11.2014r spdtki Damf Invest S.A. do objeciai pokrycia
akcji nowej emisji Fon S.A. , ktéra bedzie prowadzona w okresie miedzy 01.01.2018r do
31.12.2018r wraz z udzielonymi zabezpieczeniami wykonania zobowigzania w postaci:

- Umowy z dnia 17.11.2014r. dotyczacej przewtaszczenia na zabezpieczenie 15.000 obligacji
spotki IFEA Sp. z o.0.

- nieodwotalne petnomocnictwo z dnia 17.11.2014r. udzielone przez Damf Invest S.A. w
zakresie wytgcznego dysponowania rachunkiem maklerskim na ktdrym zdeponowane s3:
8.661.895 akcji Elkop S.A.; 4.631.164 akcji Resbud S.A.; 13.260.911 akcji Atlantis S.A.
Dokumentacja

Dokumentacja nierozerwalnie zwigzana z wyzej wymienionymi: aktywami, pasywami oraz
zawartymi umowami

Dokumentacja korporacyjna w szczegdlnosci: zatwierdzone sprawozdania finansowe,
protokoty z walnych zgromadzen, protokoty rad nadzorczych, protokoty zarzagdow,
Naleznosci i zobowigzania FON S.A.:

. Zobowigzania i naleznosci z tytutu wszelkich umoéw pozyczek oraz uméw z kontrahentami

wskazanymi powyzej w niniejszym zatgczniku,

. Naleznosci wynikajace z faktur:

e Klinika Urody Biuta: faktury: 16/2015; 19/2015 ;25/2015 ;28/2015; 31/2015; 34/2015
na kwote faczng 5.416,31 zt
e Investment Friends S.A. faktury: 29/REF/14; 30/REF/14; 21/2015 na kwote tgczng
5.304,39 z
e Energa Obrot faktura nr 33/2015 wartos¢ 21.606, 64zt
Prawa wynikajace z wyrokdw oraz egzekucje komornicze prowadzone na wniosek FON S.A.
. Wierzytelno$¢ przystugujaca spdtce na podstawie tytutu egzekucyjnego z klauzulg
wykonalnosci na podstawie wyroku Sgdu Okregowego w Bydgoszczy z dnia 17.04.2013r
sygn. akt Ill K 18/10 w sprawie osoby fizycznej wraz z prowadzonymi wszystkimi
postepowaniami komorniczymi w przedmiotowe] sprawie.

Prawa i obowiazki wynikajgce z pozwolen, zezwolen i koncesji:

e  Koncesja z dnia 23.12.2009r. zmieniona decyzjg z dnia 06.03.2014r. wydana przez Urzad
Regulacji Energetyki przedmiot: Koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej w
odnawialnym Zrddle energii, elektrowni wiatrowej, dwéch jednostek wytwdrczych o
tacznej mocy zainstalowanej 0,750 MW, zlokalizowanej w miejscowosci Zielona gmina
Kluczbork Osada; decyzja nr: WEE/1421/A/18806/W/0t0/2014/SR
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Pozostaty majatek (aktywa i pasywa) kazdej ze Spétek Dzielonych w tym Emitenta, ktéry nie zostat
enumeratywnie wskazany w Zatgcznikach od nr 6 do 11 Planu Podziatu a wiec przez majatek (aktywa
i pasywa) ktory przechodzi na Spotke przejmujgca rozumie sie w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie:
-zobowigzania Spétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wtacznie z tytutu przedawnionych
badZ nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badZ jeszcze nieujawnionych, uznanych bad? jeszcze
nieuznanych, wymagalnych badZ jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych,
pienieznych badz niepienieznych roszczen majgtkowych o charakterze cywilnoprawnym;
-zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu przedawnionych
badz nieprzedawnionych, zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych, uznanych badz jeszcze
nieuznanych, wymagalnych badZ jeszcze niewymagalnych, zaskarzalnych badz niezaskarzalnych,
pienieznych badz niepienieznych roszczen majgtkowych o charakterze administracyjnoprawnym;
-zobowigzania Spoétek dzielonych zaciggniete z tytutu zidentyfikowanych badz jeszcze nieujawnionych,
uznanych badz jeszcze nieuznanych roszczen niemajgtkowych o charakterze cywilnoprawnym;
-zobowigzania Spétek dzielonych zaciggniete do Dnia Wydzielenia wiacznie z tytutu zidentyfikowanych
badZz jeszcze nieujawnionych, uznanych badZ jeszcze nieuznanych roszczern niemajatkowych o
charakterze administracyjnoprawnym;

-prawa i obowigzki oraz zobowigzania i naleznosci do Dnia Wydzielenia wtacznie z tytutu listéw
intencyjnych, umoéw przedwstepnych, umdéw dotyczacych pierwokupu badz pierwszenstwa, uméow
doradczych, ugdd, kaucji, gwarancji, poreczen, zastawdw, kar umownych, odszkodowan, rekojmi,
weksli;

-zobowigzania oraz naleznosci do Dnia Wydzielenia witacznie z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych, grzywien i kar pienieznych naktadanych przez organy sadowe, podatkowe i
administracyjne, w tym m.in. przez Urzad Skarbowy, Panstwowg Inspekcje Pracy czy Komisje Nadzoru
Finansowego; . bedace wynikiem zdarzen prawnych i faktycznych majgcych miejsce przed dniem
wydzielenia Sktadnikéw Majgtkowych

- zobowiazania, chociazby niewymagalne lub nieujawnione , w tym kary umowne oraz roszczenia o
odszkodowanie z tytutu zdarzen prawnych jak i faktycznych wynikajace ze zdarzen prawnych oraz
faktycznych majgcych miejsce przed dniem wydzielenia Sktadnikéw Majatkowych.

-nieruchomosci, papiery wartosciowe , naleznosci, zobowigzania do zwrotu papieréw wartosciowych
oraz roszczenia o zwrot papieréw wartosciowych, roszczenia o naprawienie szkody oraz nalezne kary
umowne bedgace wtasnoscig spdtek dzielonych w dniu wydzielenia Sktadnikéw Majatkowych.

-prawa i obowigzki wynikajgce ze wszelkich stosunkow cywilnoprawnych, w tym w szczegdlnosci z
umow najmu i z uméw o sSwiadczenie ustug telekomunikacyjnych nawigzanych przed dniem
wydzielenia

-wszelkie aktywa trwate i obrotowe, w tym rzeczy ruchome i nieruchomosci zaréwno zamortyzowane
pod katem ksiegowym jak i bedace w trakcie amortyzacji albo niepodlegajgce amortyzacji bedace
wtasnoscig Spoétek dzielonych w dniu Wydzielenia witacznie.

-zobowigzania i naleznosci dotyczace wszelkich standw faktycznych oraz prawnych powstatych do Dnia
Wydzielenia wtgcznie, a takze wynikajace ze stosunkdw prawnych albo faktycznych nawigzanych przed
Dniem Wydzielenia.

-wszelkie  prawa, obowigzki i uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym  badz
administracyjnoprawnym, majatkowe badZ niemajatkowe, wynikajgce z petnomocnictw udzielonych
przed Dniem Wydzielenia przez Spétki dzielone przechodza na Spétke przejmujaca .

-wszelkie udzielone petnomocnictwa przechodzg na spétke Przejmujacy .

Wszelkie powyzsze aktywa oraz pasywa (zobowigzania) wymienione jak i niewymienione powyzej sg
przypisane Spotce Przejmujacej, chyba, ze zostaty enumeratywnie przypisane odpowiedniej Spodtce
dzielonej w zatgcznikach o numerach od nr 6 do 11.

Uczestnicy podziatu postanowili, iz obowigzki w zakresie przejecia i przechowywania wszelkiej
dokumentacji ksiegowej, pracowniczej, podatkowej oraz innej, w tym przewidzianej w Ustawie o
ofercie publicznej przechodzg na Spoétke przejmujgca. Uczestnicy ustalili iz spotki dzielone majg prawo
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do pozostawienia dokumentacji nierozerwalnie zwigzanej z zawartymi umowami , aktywami oraz
zobowigzaniami wymienionymi w zatacznikach od nr 6 do 11.

Obowigzki w zakresie przechowywania dokumentacji korporacyjnej to jest, zatwierdzonych
sprawozdan finansowych, protokotéw walnych zgromadzen, protokotéw rad nadzorczych, protokotéw
zarzadow a takze wszelkiej innej dotyczacej spraw korporacyjnych Spoétki dzielonej nie przechodzg na
Spoétke przejmujaca.

W razie zbycia lub utraty przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia jakichkolwiek sktadnikéw majatku
enumeratywnie wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu, surogaty
otrzymane w zamian za te sktadniki majgtku, w szczegélnosci sSwiadczenia wzajemne lub
odszkodowania, bedg traktowane jako przystugujace wytagcznie danej Spdtce Dzielonej, tj. w
szczegdlnosci ale nie wytacznie:

-w przypadku sprzedazy bgdz zamiany przez Spétke dzielong do Dnia Wydzielenia sktadnikéw majatku
enumeratywnie wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu odpowiednie
surogaty tychze sktadnikéw majatku, a wiec w szczegdlnosci, ale nie wytacznie: srodki pieniezne,
naleznosci, roszczenia o zwrot aktywdéw oraz innych papieréw wartosciowych oraz inne aktywa
otrzymane w zamian za niniejsze sktadniki majatku beda traktowane jako przystugujgce wytgcznie
danej Spotce dzielonej

-w przypadku rozdysponowania przez Spétke dzielong do Dnia Wydzielenia srodkami pienieznymi
enumeratywnie wskazanymi w Zatgcznikach od nr 6 do 11 niniejszego Planu Podziatu poprzez
udzielenie pozyczek, nabycie aktywdéw trwatych, obrotowych badZ papieréw wartosciowych -
naleznosci z tytutu tych pozyczek albo te aktywa trwate, obrotowe badz papiery wartosciowe beda
traktowane jako przystugujgce wytacznie danej Spodice dzielonej

-wszelkie zyski, pozytki, odsetki, otrzymane naleznosci z tytutu najmu, dywidendy pobrane albo
naliczone do Dnia Wydzielenia przez dang Spotke dzielong beda traktowane jako przystugujgce
wylacznie tej Spotce dzielonej

Wszelkie koszty dotyczgce sktadnikow majgtku enumeratywnie wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do
11 Planu Podziatu oraz pokryte z aktywdw przypisanych Spoétce dzielonej do Dnia Wydzielenia beda
traktowane jako zmniejszajgce aktywa przypisane danej Spotce dzielonej.

Wszelkie koszty dotyczgce sktadnikdw majgtku enumeratywnie wskazanych w Zatgcznikach od nr 6 do
11 niniejszego Planu Podziatu bedg pokrywane wytgcznie z aktywow przypisanych w Planie Podziatu
danej Spdtce dzielonej. W przypadku sptaty zobowigzan przypisanych Spétce dzielonej z aktywow
ktore zostaty przyporzagdkowane Spodtce dzielonej uwaza sie, iz te aktywa przeznaczone byty na sptate
tychze zobowigzan inie przystugujg Spotce dzielone;j.

W razie zaciggniecia przez Spotke dzielong do Dnia Wydzielenia jakichkolwiek zobowigzan surogaty
tychze zobowigzan, a zwtaszcza aktywa i prawa otrzymane w zamian za te zobowigzania zostang
przypisane Spodfce Przejmujacej, a takze owe zaciggniete zobowigzania bedg przypisane Spodice
Przejmujacej w tym w szczegdlnosci:

-wszelkie aktywa kupione z odroczonym terminem pfatnosci - w takim wypadku do Spétki Przejmujacej
przyporzadkowuje sie aktywo oraz zobowigzanie dotyczace danej czynnosci, z wytgczeniem pokrycia
ich sktadnikami majatku przypisanego spoéftce dzielone;j.

W razie zaciagniecia przez Spotke Dzielong w okresie od chwili wyodrebnienia sktadnikdw majgtku do
Dnia Wydzielenia jakichkolwiek umow oraz innych stosunkéw cywilnoprawnych przyporzadkowuje
sie je Spotce Przejmujace;j.

W przypadku gdyby aktywo bedgce w spoétce Dzielonej w dniu Wydzielenia , ktérego pochodzenia nie
da sie w sposdb jednoznaczny ustali¢, czy jest surogatem aktywow przypisanych spoétce Dzielonej czy
spotce Przejmujacej, uwaza sie je za przypisane spotce Przejmujacej.
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Wszelkie zobowigzania wynikajgce ze zdarzen prawnych i faktycznych, ktére miaty miejsce w okresie
od chwili wyodrebnienia sktadnikéw majatku do Dnia Wydzielenia , w tym kary administracyjne,
zobowigzania podatkowe, roszczenia odszkodowawcze oraz kary umowne uwaza sie za przypisane
Spotce Przejmujace;j.

Zarzady Spotek Dzielonych zobowigzujg sie do nie podejmowania czynnosci w wyniku ktérych
okreslony sktadnik aktywéw | pasywow nie mogtby by¢ jednoznacznie przyporzgdkowany do Spoéfki
Przejmujacej albo Spotki Dzielonej.

Zgodnie z ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu i przeniesieniu na spétke IFERIA S.A. w
Ptocku podlegaty sktadniki majgtkowe Emitenta o tgcznej wartosci 475.000,00 zt Podziat Emitenta
zostat dokonany bez obnizania kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. w drodze obnizenia kapitatéw
wtasnych Emitenta o kwote 475.000,00 zt.

W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypadac bedzie 47.500.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii B Spotki Przejmujacej o tgcznej wartosci nominalnej 475.000,00 zt. Krgg Akcjonariuszy Emitenta
uprawnionych do otrzymania akcji IFERIA S.A. w ramach procedury podziatowe] bedzie okreslany
zgodnie ze stanem posiadania akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym. Dzie Referencyjny bedzie
wyznaczany przez Zarzad Spétki Przejmujgcej w uzgodnieniu z Zarzadami Spétek Dzielonych oraz
zostanie podany do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego z odpowiednim
wyprzedzeniem.

Kazdy z akcjonariuszy Emitenta otrzyma akcje Spotki Przejmujacej w stosunku przydziatu 1 : 1tj. za 1
(jedng) akcje Emitenta zostanie przyznana 1(jedna) akcja Spotki Przejmujace;j.

Emitent informuje, ze w ramach procedury podziatu zgodnie z ustalong trescig Planu Podziatu stan
posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.

Emitent w zwigzku z podziatem nie bedzie rozpoczynat nowej dziatalnosci niz dotychczas prowadzona
wobec czego Emitent nie zmienia Strategii dziatania po podziale.

W dniu 30.03.2016r. Spdétka powzieta informacje, ze w dniu 22.03.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki IFERIA S.A. w Ptocku oraz Podziatu stosownie do
tresci Planu Podziatu z dnia 15.05.2015r. przyjetego przez Emitenta oraz pozostate podmioty
uczestniczace w procedurze podziatu.

W dniu 29.04.2016r. na podstawie aktualnego odpisu KRS spétki Emitent powzigt wiedze, ze w dniu
29.04.2016r. Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Wydziat XIV Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat ujawnienia w rejestrze wzmianki uchwatach o podziale
Emitenta.

5.3 Stanowisko Zarzqdu odnosnie moZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Sswietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Spdtka nie publikowata prognoz na rok 2016 i kolejne.

5.4 Struktura kapitatu i wskazanie akcjonariuszy posiadajqcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
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wynikajqgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien bilansowy tj. 31.03.2016r struktura akcjonariatu bezposredniego
i posredniego nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzien 14.03.2016r tj. dzien publikacji
ostatniego raportu okresowego za 2015r.

Na dzien 31.03.2016r. wedtug wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego przedstawia sie
nastepujaco:

Struktura akcjonariatu bezposredniego.

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba glosow z Udzial w ogolnej
posiadanych zakladowym (%) | posiadanych akcji | liczbie gloséw na
akcji WZA (%)
Damf Invest S.A. 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81
Pozostali 11.016.127 23,19 11.016.127 23,19
Razem: 47 500 000 100,00 47 500 000 100,00

Na dzien 31.03.2016r. wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura ujawnionego akcjonariatu
posredniego przedstawia sie nastepujgco:

Struktura ujawnionego akcjonariatu posredniego.

Akcjonariusz Liczba Udzial w kapitale Liczba glosow z Udzial w ogoélnej
posiadanych zakladowym (%) | posiadanych akcji | liczbie gloséw na
akcji WZA (%)
Mariusz Patrowicz 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81
Damian Patrowicz 36.483.873 76,81 36.483.873 76,81

Na dzien publikacji raportu okresowego za | kwartat 2016r tj. na 16.05.2016r wedtug wiedzy Zarzadu
struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego nie ulegta zmianie w stosunku do stanu z dnia
bilansowego.

Struktura akcji Emitenta.
Struktura kapitatu (akcji) Emitenta nie ulegta zmianie w stosunku do prezentowanej w ostatnim
raporcie okresowym za 2015r. i przedstawia sie nastepujgco:

Seria Liczba akcji Rodzaj akcji
A 47 500 000 Akcje zwykte na okaziciela
Razem: 47 500 000 Akcje zwykte na okaziciela

Obecnie wszystkie akcje Emitenta sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym Warszawskiej
Gietdy Papierdw Wartosciowych S.A.

5.5 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z osob.
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Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki FON S.A, cztonkowie Rady Nadzorczej (osoby nadzorujgce FON Spotke
Akcyjng) na dzien bilansowy i dzien publikacji raportu okresowego tj. 16.05.2016r posiadajg
nastepujgce ilosci akcji:

Funkcja w organach Emitenta Rada Nadzorcza i Zarzad Liczba akcji na
dzien 16.05.2016

Rada Nadzorcza 0

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski

Wiceprzewodniczacy Rady Damian Patrowicz (posrednio) 36.483.873
Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz 0
Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz 0
Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski 0
Cztonek Rady Nadzorczej Piotr Cholewa 0
Zarzad

Prezes Zarzadu Robert Ogrodnik 0

W stosunku do ostatnio publikowanego raportu rocznego za 2015r, nie nastgpita zmiana stanu
posiadani akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta.

Statut FON Spodtka Akcyjna nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady
Nadzorczej w obejmowaniu akgji.

Powyzsze dane, dotyczgce liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organéw Spotki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki wedtug stanu
na dzien 16.05.2016 roku, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna —
sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spétka nie zostata poinformowana.

5.6 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie objetym ponizszym sprawozdaniem poza wskazanymi ponizej Spotka nie wszczeta ani nie
byta strong postepowan przed sadem Ilub organem administracji publicznej, dotyczacych
wierzytelnosci, ktérych faczna wartos$¢ stanowitaby wiecej niz 10% kapitatow wtasnych.

Wykaz toczacych sie postepowan Emitent wskazat w pkt. 4.26 niniejszego raportu okresowego.

5.7 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznq jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli pojedynczo lub tqcznie
sq istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty wskazane w pkt. 4.30
niniejszego sprawozdania.

5.8 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
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istniejqcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

W opisanym okresie sprawozdawczym Spdtka nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji
o wartosci przekraczajgcej wartosc¢ 10 % kapitatéw wiasnych emitenta.

5.9 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
emitenta.

Emitent w | kwartale 2016r. odnotowat zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 442 tys. zt, zysk
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 257 tys. zt oraz strate netto z dziatalnosci gospodarczej 695 tys.
zt. Koszty ogdlnego zarzgdu w okresie sprawozdawczym wynosity 169 tys. zt.

Spoétka w okresie sprawozdawczym odnotowata przychody ze sprzedazy produktéw wysokosci 582 tys.
zt, przychody finansowe 72 tys. zt oraz koszty finansowe w kwocie 1 051 tys. zt.

Wykazane koszty finansowe Spétki w | kwartale 2016 r. wynikaty gtéwnie z aktualizacji wyceny
aktywow finansowych — akcji Damf Inwestycje S.A. bedacych przedmiotem umoéw pozyczek.

W | kwartale w zwigzku z istotnymi wahaniami w zakresie zmienno$ci kuréw akcji Damf Inwestycje S.A.
oraz uwzgledniajac rowniez specyfike rynku New Connect gdzie notowany jest powyzszy instrument,
Zarzad Spoiki kierujac sie zasadg ostroznos$ciowa, dokonujac wyceny godziwej, podtrzymat wycene
prezentowang w raporcie rocznym akcji Damf Inwestycje S.A. bedacych przedmiotem umoéw pozyczek.
Ze wzgledu na znaczacy spadek notowan kurséw akcji Damf Inwestycje S.A. oraz pewng stabilizacje
notowan, w | kwartale 2016r. wycena akcji Damf Inwestycje S.A. zostata dokonana na podstawie
sredniej ceny wazonej waloréw Dan Inwestycje S.A., gdzie wagg jest wolumen obrotow akcjami tej
spotki w okresie (iloraz wartosci obrotéw w danym przedziale czasu do jego wolumenu).

W konsekwencji dokonania powyzszej wyceny Emitent w pierwszym kwartale 2016r. dokonat odpisu
aktualizacyjnego wartosci krotkoterminowych aktywéw finansowych w wysokosci 2 188 tys. zt.
Wobec powyzszego odpisu nastgpito obcigzenie wyniku finansowego Emitenta w kwocie 1 213 tys. zt
oraz kapitatu z aktualizacji wyceny w kwocie 975 tys. zt.

Dalsze ksztattowanie sie poziomu ceny rynkowej akcji Damf Inwestycje S.A., moze miec istotny wptyw
na wyniki Emitenta.

Emitent dokonat réwniez analizy i przeprowadzit test na utrate wartosci posiadanych w swoim portfelu
udziatéw spotki IFEA Sp. z o.0. W wyniku podjetych czynnosci Zarzad postanowit o odpisu
aktualizacyjnego ich wartos¢ w wysokosci 1 983 tys. zt

W okresie sprawozdawczym, poza wskazanymi w pkt. 4.4 niniejszego raportu nie wystgpity w ocenie
Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiane sytuacji
majatkowej i finansowej Spotki oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajgcg na optymalizacji kosztow, w tym
minimalizacji zasobéw kadrowych poprzez outsourcing wiekszos$ci obszaréow obstugi spoéfki.

W istotny sposdb na wyniki Emitenta wptywajg wyceny posiadanych instrumentow finansowych
(akcje, udziaty) bedacych w portfelu Spétki oraz bedgce przedmiotem umow pozyczek, a takie
ptynnosé tych instrumentéw umozliwiajgca mozliwos$¢ ich zbycia przy zachowaniu zadawalajgcego
poziomu cenowego.
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Poniewaz wiodgcy dziatalnoscig spoétki jest dziatalno$¢ pozyczkowa, istotny wptyw na zachowanie
ptynnosci Spétki ma réwniez prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcow
wobec Emitenta wynikajgcych z zawartych umoéw pozyczek. Poniewaz nastgpito wstrzymanie realizacji
ptatnosci zobowigzan od najwiekszego Pozyczkobiorcy ( spotki Top Marka S.A.) skutkujgce
wypowiedzeniem umowy pozyczki, moze mie¢ to rdwniez wptyw na ptynnos¢ Emitenta do czasu
uzyskania sptaty pozyczki lub zaspokojenia roszczen z udzielonych zabezpieczen. Jednak pomimo
wskazanych powyzej okolicznosci na dzien publikacji sprawozdania Zarzad wedtug najlepszej wiedzy
nie stwierdza zagrozenia dla wywigzywania sie Spétki z zaciggnietych zobowigzan i terminowego
realizowania ptatnosci oraz dalszego kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Istotnymi czynnikami dla uzyskiwanych przychodéw Emitenta z OZE, sy réwniez warunki
atmosferyczne (wietrzno$¢) oraz awaryjnosé turbin wiatrowych, ktére majg bezposredni wptyw na
efektywnos¢ uzyskiwang z elektrowni wiatrowych oraz rynkowy poziom cen ,zielonych certyfikatow”
i energii elektrycznej.

6 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najistotniejszych czynnikdw zewnetrznych i wewnetrznych, majgcych bezposredni lub posredni
wptyw na rozwdj FON S.A. naleza:

a) sytuacja na rynku finansowym, rynku pozyczek oraz wysokos$¢ stop procentowych, co
bedzie miato wptyw na realizowanie podstawowego profilu dziatalnosci spotki — udzielania
pozyczek,

b) prawidtowe wywigzywanie sie pozyczkobiorcow z zawartych umoéw pozyczek z
zachowaniem terminowaosci sptaty zobowigzan wobec Emitenta, a takze przebieg procesu
egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych,

c) przebieg procesu odzyskiwania naleznosci od spétki Top Marka S.A. z tytutu
wypowiedzianej umowy pozyczki,

d) koniunktura na rynkach kapitatowych majgca wptyw na dokonywane inwestycje
kapitatowe, ich wycene oraz ptynnos$é posiadanych papieréw wartosciowych,

e) kondycja i wyniki finansowe niepublicznych spoétek, ktore znajdujg sie w portfelu
inwestycyjnym Emitenta,

b) sytuacja na rynku nieruchomosci, majgca wptyw na zrealizowanie z powodzeniem
sprzedazy nieruchomosci Spotki w Mikotowie i Wisle,

d) sytuacja legislacyjna i rynkowa w sektorze odnawialnych Zzrddet energii, co bedzie miato
wplyw na biezgco uzyskiwane przychody z tej dziatalnosci operacyjnej i ewentualne
powodzenie i wynik finansowy przy sprzedazy farmy wiatrowej,

e) warunki atmosferyczne, ktére bedg miaty wptyw na efektywnos¢ energetyczng farmy
wiatrowej i uzyskiwane przychody z tego segmentu dziatalnosci,

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spétki kierujac sie zasadg ostroznosciowg, dokonat aktualizacji
wyceny wartosci krétkoterminowych aktywoéw finansowych tj. uméw pozyczek akcji Dam Investycje
S.A. (uprzednio Fly.pl S.A.). Dalsze ksztattowanie sie poziomu ceny rynkowej akcji Damf Inwestycje S.A.,
moze miec¢ bardzo istotny wptyw na wyniki Emitenta, zwtaszcza po zakoriczeniu okresu pozyczki tych
instrumentdéw.

W roku obrotowym Emitent dokonat réwniez odpiséw aktualizacyjnych wartosci posiadanych w swoim
portfelu udziatéw niepublicznej spétki IFEA Sp. z o.0., ktérych dalszy poziom wyceny bedzie miat
rowniez istotny wptyw na wyniki Emitenta w perspektywie nastepnego kwartatu roku obrotowego.
Czynnikiem, ktéry moze mie¢ znaczenie dla wynikdéw finansowych Emitenta w najblizszych okresach
jest réwniez zakonczenie procedury podziatu Spotki.
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Zarzad wskazuje, ze w ramach podziatu w oparciu o postanowienia Planu Podziatu z majgtku Spotki
wyodrebnione zostaty sktadniki nie zwigzane bezposrednio z zakresem prowadzonej przez Spotke
podstawowej dziatalnosci gospodarczej, natomiast w jej majgtku pozostang wszystkie aktywa
niezbedne do kontynuowania dziatalnosci FON S.A. w dotychczasowym zakresie. W ocenie Zarzadu
ekonomiczne skutki podziatu beda korzystne dla Spoétki, gdyz w ramach podziatu dojdzie w
szczegdlnosci do uporzadkowania struktury wewnetrznej, w tym po przejetych segmentach
dziatalnosci spoétek potgczonych z FON S.A. w grudniu 2013 roku. Emitent w ostatnich okresach
wygaszat po przejetych spétkach segmenty dziatalnosci, jednakze nadal pozostawaty elementy
obcigzajgce struktury wewnetrzne Spoétki absorbujgc czas kadry Spétki i generujgc dodatkowe koszty.
Podziat powinien przynies¢ korzystne efekty dla Spotki w szczegdlnosci wobec przewidywanego
zwiekszenia przejrzystosci oraz efektywnosci zarzadzania Spodtkg, uporzadkowania struktury
wewnetrznej oraz usprawnienia i koncentracji proceséw wewnetrznych Spoétki na gtdwnych profilach
jej dziatalnosci. Wobec powyzszego w dtugoterminowej perspektywie podziat Spétki w ocenie Zarzadu
moze miec korzystny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

Istotnymi czynnikami dla uzyskiwanych przychodéw Emitenta, sg rdwniez warunki atmosferyczne
(wietrzno$¢) oraz awaryjno$¢ turbin wiatrowych, ktére majg bezposredni wptyw na efektywnosc
uzyskiwang z elektrowni wiatrowych oraz rynkowy poziom cen ,zielonych certyfikatow” i energii
elektrycznej.

W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy pozyczki spdtce Top Marka S.A., oraz przejeciem zabezpieczenia
w postaci nieruchomosci w Poznaniu, Emitent bedzie czerpat pozytki z przejetego zabezpieczenia do
czasu zbycia nieruchomosci zgodnie z umowag przewtaszczenia i zaspokojenia roszczenn Emitenta. Brak
sptaty pozyczki oraz mozliwy potencjalnie diugotrwaty okres zaspokajania roszczen Emitenta z
przejetego zabezpieczenia moze przejsciowo wptynac na ptynnos¢ finansowg Spétki.

W kolejnym kwartale roku obrotowego Emitent bedzie w dalszym ciggu wygaszat przejety dziatalnos¢
deweloperska starajac sie zby¢ przejete nieruchomosci gruntowe (dziatki). Spétka rowniez nie wyklucza
wygaszenia dziatalnosci operacyjnej w zakresie OZE i sprzedaz posiadanej farmy wiatrowej po
pozyskania zadawalajgcej oferty zakupu.

Emitent bedzie kontynuowat dziatania majgce na celu rozwdj dziatalnosci zwigzanej z udzielaniem
pozyczek dla podmiotow gospodarczych i (niekonsumenckich) pozyczek dla oséb fizycznych.
Finansowanie dziatalnosci pozyczkowej zaplanowane jest ze srodkéw wiasnych oraz srodkow jakie
Spétka moze pozyskaé ze sprzedazy aktywéw trwatych i obrotowych. Jesli bedzie taka koniecznosc
niewykluczone jest finansowanie dtuzne. Celem Zarzadu poprzez realizacje powyzszej strategii jest
utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej Emitenta oraz uzyskanie stopniowego wzrostu wartosci firmy.

6.1 Czynniki ryzyka i zagrozen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w
zakresie znanych zagrozen na dzien sporzgdzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak pojawic
sie nowe ryzyka trudne do przewidzenia, jak rowniez moze ulec zmiana rangi poszczegdlnych ryzyk
dla dziatalnosci Emitenta.

Przedstawione ryzyka w ponizszej kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

> Ryzyko wzrostu portfela przeterminowanych i spornych naleznosci.

Spoétka FON S.A. posiada portfel przeterminowanych i spornych naleznosci. Nie mozna wykluczyé, iz w
przysztosci nasi kontrahenci nie bedg w stanie regulowaé swoich zobowigzan w terminie, przez co
moze nastgpi¢ wzrost wartosci portfela przeterminowanych i spornych naleznosci oraz ryzyko
catkowitej niesptacalnosci naleznosci wobec Emitenta. Zjawisko to moze negatywnie wptynaé na
dziatalno$¢, wyniki, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju Spétki.
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> Ryzyko ptynnosci.

Emitent jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolnos$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalnosci przy pomocy zewnetrznych zrédet (dtuzne instrumenty, kredyty) podwyzsza ryzyko utraty
ptynnosci w przysztosci. W spdtce obecnie nie wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zaburzenia lub nawet utraty ptynnosci na skutek nietrafionych inwestycji i utarty
kapitatu lub braku sptaty udzielonych pozyczek i trudnosci egzekucyjnych oraz nie regulowaniu
zobowigzan przez kontrahentéw. Spoétka nie wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba)
finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym lub emisjg celowg akgji.

Spoétka zarzagdza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
przeptywéw pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Spétka inwestuje
ewentualne wolne srodki pieniezne w bezpieczne, krdotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty
bankowe). Znaczgcym kontrahentem (Pozyczkobiorcg) Emitenta jest spétka Top-Marka S.A. z siedziba
w Poznaniu. W zwigzku z zaprzestaniem sptaty zobowigzan Emitent wypowiedziat umowe pozyczki i
przejat zabezpieczenie w postaci nieruchomosci w Poznaniu. Do czasu zbycia przedmiotowego
zabezpieczenia, ktére moze okazac sie procesem diugotrwatym Emitent bedzie czerpat korzysci z
przejetej nieruchomosci. Pomimo oczekiwanych wptywdéw nie mozna jednak catkowicie wykluczy¢
potencjalnego ryzyka okresowego zaburzenia ptynnosci Emitenta w zwigzku z brakiem wptywdéw lub
wptywami w niezadawalajacej wysokosci.

> Ryzyko kredytowe.

rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie z zobowigzan przez wierzycieli Spétki. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:

- wiarygodno$é kredytowa kooperantéw handlowych,

- wiarygodno$é kredytowa instytucji finansowych, tj. bankow,

- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotéw, w ktdre Spétka inwestuje, udziela pozyczek.

Spétka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co zmniejsza narazenie jej na
ryzyko niesciggalnosci naleznosci.

W zakresie wolnych srodkéw pienieznych Spétka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych
jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Spoétka udzielajgc pozyczek, w tym spdétkom portfelowym na ich biezgcg dziatalnos¢, na
podstawie umow inwestycyjnych, bedzie na biezgco monitorowata ich sytuacje majgtkowsq i wynik
finansowy, oceniajac i ograniczajgc w miare mozliwosci poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie
udzielonych pozyczek.

> Ryzyko zwiqzane z koniunktura gietdowaq.

Sytuacja na rynku kapitatowym jest scisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w
ktorym funkcjonuje Spdtka. Nowy zakres dziatalnosci Spétki obejmuje inwestycje w papiery
wartosciowe innych podmiotéw. Pogorszenie warunkéw ogdlnogospodarczych, moze byé przyczyng
obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego, tj. podmiotédw, w ktdre Spdtka zainwestuje, co
mogtoby wptyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko Spétka bedzie
ograniczaé przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz angazowanie sie w projekty
na réznych etapach rozwoju.

> Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu.
Na dzien sporzadzenia sprawozdania 76,81% udziatu w kapitale zakladowym oraz 76,81% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Fon S.A. nalezy w sposdb bezposredni do Damf Invest S.A. W efekcie znaczacy

wptyw na podejmowane uchwaty na WZA Fon S.A ma powyzszy akcjonariusz.

> Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym.
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Strategia Fon S.A. zaktada réwniez zakup udziatéw lub akcji w spdtkach niepublicznych, a w zwigzku z
tym o znacznie ograniczonych mozliwosciach ptynnosci. Inwestycje w instrumenty akcje/udziaty spétek
niepublicznych wigzg sie z ograniczong mozliwoscia nadzoru nad podmiotem z powodu braku
obowigzku upubliczniania i udostepniania sprawozdan i informacji finansowych. W konsekwencji mogg
wystgpi¢ potencjalne trudnosci z zamykaniem realizowanych inwestycji lub z uzyskaniem
zadawalajacej ceny przy sprzedazy posiadanych akcji lub udziatéw. Mogg réwniez wystgpi¢ trudnosci
ze zbyciem posiadanych waloréw. Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym, udziaty spotki
IFEA Sp. z 0.0. oraz Refus Sp. z 0.0., ktdre jako podmioty rynku niepublicznego szczegdlnie sg narazone
na utrate ptynnosci oraz wartosci lub catkowitej utraty zainwestowanego kapitatu z tej inwestycji.
Podmioty rynku niepublicznego nie sg zobowigzane do upubliczniania biezgcych, istotnych informacji
finansowych, co moze utrudnia¢ podejmowanie decyzji biznesowych ich udziatowcom w zakresie
dysponowania posiadanymi udziatami. Ponadto znaczgcy udziat w aktywach spoétki IFEA Sp. z o.o.
stanowig objete obligacje. Emitent nie posiada wiedzy na temat warunkéw emisji i wykupu tych
instrumentéw, jednak ich wartos$¢ bedzie miata istotny wptyw na stan kapitatow spotki IFEA Sp. z o.0.,
a w konsekwencji wartos¢ posiadanych udziatow przez Emitenta. Fon S.A. bedzie starat sie ograniczy¢
omawiane ryzyko uwzgledniajgc je w cenie nabycia akcji/udziatéw oraz w miare mozliwosci poprzez
monitoring kondycji finansowej danego podmiotu.

> Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu.

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczyé, ze zaréwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu, ktory
bedzie niezbedny do dziatalnosci inwestycyjnej Ilub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajgce. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i po
zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych srodkéw istnieje ryzyko, ze inwestycje
wobec ich niedofinansowania mogga nie przynie$¢ zaktadanych zyskéw lub w skrajnym przypadku
zakonczyc sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spétka stara sie eliminowac poprzez zabezpieczenie dostepu
do innych zrédet finansowania dziatajgc w otoczeniu duzej grupy kapitatowe].

> Ryzyko wzrostu konkurencji.

Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy bedacy w jego portfelu prowadzi dziatalnosé¢ na
konkurencyjnych rynkach. Dziatajg na nim podmioty istniejgce od wielu lat oraz pojawiajg sie wcigz
nowe firmy. Duza konkurencja powoduje, ze osiggane marze mogg miec tendencje spadkowe, co moze
niekorzystnie wptynac na rentownos¢ spoétek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie na ich
wycene i tym samym koniecznos¢ dokonania odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywow finansowych.

> Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow.

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotdw zwigzanych z Emitentem
umowami na odbiér energii elektrycznej oraz umowami pozyczek. Nieterminowos¢ regulowania
naleznosci z tytutu zawartych umoéw moze miec¢ wptyw na biezacg ptynnos¢ finansowa. Emitent w celu
ograniczenia ryzyka prowadzi biezgcy monitoring ptatnosci oraz podejmuje niezbedne kroki w celu
windykacji ewentualnie powstatych zadtuzen . Zmiany uregulowan i niepewnos¢ legislacyjna w zakresie
OZE oraz ewentualnie przyjete niekorzystne rozwigzania prawne dla tego sektora mogg niekorzystnie
wptynaé na wyniki finansowe Emitenta.

> Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym.

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogga rodzi¢ dla FON S.A ryzyko w zakresie
prowadzone]j przez niego dziatalnos$ci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z dziedzin
prawa handlowego, podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarczg, przepiséw prawa
energetycznego i budowlanego, przepisdw prawa pracy, ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
wartosciowych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Spétek i na ich wyniki
finansowe. Ponadto zmiany te mogg stwarzaé problemy wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa,
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ktora obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
rowniez przez sady i organy wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw,
dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne,
co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo saddw polskich musi pozostawac¢ w zgodnosci z
orzecznictwem wspdlnotowym. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi, czy tez odmiennie interpretowanymi.

» Ryzyko legislacyjne i interpretacji przepisow prawa.

W Polsce z dos$¢ czesto dokonywanymi zmianami przepiséw prawa podatkowego podnosi sie ryzyko
wprowadzenia rozwigzan mniej korzystnych dla Emitenta, ktére posrednio lub bezposrednio wptyng
na warunki i efekty funkcjonowania Spétki. Ponad to w zwigzku z niejednolitymi praktykami organéw
administracji panstwowej i orzecznictwa sadowego pojawia sie ryzyko poniesienia dodatkowych
kosztow w przypadku przyjecia przez Emitenta odmiennej interpretacji niz stanowisko organéw
administracji panstwowej. Emitent stara sie ograniczac to ryzyko poprzez statg wspétprace z kancelarig
prawng oraz kancelarig biegtego rewidenta, umozliwiajgcg biezgce konsultacje w zakresie interpretacji
przepisdw prawnych.

> Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq (spoteczno-ekonomiczngq).

Duzy wptyw na dziatalnos¢ FON S.A. wywiera otoczenie makroekonomiczne. Do gtéwnych czynnikéw
decydujacych o ogélnej sytuacji gospodarczej Polski nalezg: dynamika i poziom PKB, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych i publicznych, poziom zadtuzenia jednostek
gospodarczych i jednostek budzetowych. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie ktéregokolwiek z
wymienionych wskaznikéw obnizy popyt na ustugi FON S.A. i przetozy sie negatywnie na jej sytuacje
finansowa.

> Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposdb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisdw podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zardwno organy skarbowe, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkow nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko to
sprawia, ze polskie sp6tki narazone sg na wieksze ryzyko niz spétki dziatajagce w bardziej stabilnych
systemach podatkowych. O ile zaistniejg okoliczno$ci, w ktdrych organy podatkowe przyjma
interpretacje przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez spdteke FON S.A., a bedacej
podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego, mogg mie¢ one negatywny wptyw na dziatalno$¢
spotki FON S.A., i jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

> Ryzyko sity wyiszej.

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej
oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyngé na finansowa efektywnos¢ przedsiewziec
realizowanych przez FON S.A.

> Ryzyko zwigzane ze zmiang stop procentowych.

Emitent nie wyklucza finansowania czesci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej instrumentami
dtuznymi. Instrumenty te bytyby oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej zaleznej np. od
stopy WIBOR . W zwigzku z powyzszym Emitent rozpoznaje ryzyko wzrostu stép procentowych, co w
efekcie moze przetozyé sie na wzrost kosztu obstugi dfugu i na spadek rentownosci finansowanego w
ten sposdb przedsiewziecia.
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W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig zwigzang z udzielaniem pozyczek dla klientéw detalicznych i
matych firm obnizenie stép procentowych moze w istotny sposdb przetozyé sie na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta .

> Ryzyko zwigzane z konkurencjq na rynku pozyczek.

Rynek pozyczek w Polsce jest, co do zasady, rynkiem rozdrobnionym. Bariery wejscia na rynek dla
nowych podmiotéw sg stosunkowo niskie, co sprzyja pojawianiu sie na nim coraz wiekszej ilosci
ustugodawcdw. FON S.A. planuje zniwelowa¢ negatywne skutki ze strony zaostrzajgcej sie konkurencji
poprzez skierowanie swojej oferty gtéwnie do mikro i matych przedsiebiorcéw oraz minimalizacji
kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

> Ryzyko ,,zlych” pozyczek.

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej sptaty, co
moze sie wigza¢ np. ze zmiang jego sytuacji zyciowej, kondycji finansowej podmiotu oraz
ewentualnymi  niewystarczajgcymi, niewfasciwymi zabezpieczeniami. FON S.A. zamierza
minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobér projektédw finansowanych z udzielanych
pozyczek, jak i wtasciwg ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Mimo nalezytej starannosci nie
mozna jednak wykluczyé niewtasciwej oceny zdolnosci kredytobiorcy, wprowadzenia w bfad, oszustwa
lub btedu Zarzadu przy podejmowaniu decyzji o udzieleniu finansowania i w konsekwencji
niesciggalnosci dtugu. Chybione decyzje powinny mie¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny
istotnie wptywaé na wynik finansowy FON S.A.

> Ryzyko zabezpieczenia pozyczek.

Z uwagi na duzg konkurencyjnos¢ na rynku mikro i matych pozyczek istnieje ryzyko, iz Emitent nie
bedzie mdgt zadaé odpowiedniego poziomu zabezpieczenia udzielonej pozyczki. Emitent zamierza
minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez odpowiedni dobdr projektédw finansowanych z udzielanych
pozyczek, jak i wtasciwg ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcéw. Nie mozna jednak wykluczy¢
btednej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy, udzielonego zabezpieczenia lub niedostatecznego
rozpoznania ryzyka w efekcie ktorego dojdzie do niesptacalnosci udzielonej pozyczki i niesciggalnosci
dtugu. Chybione decyzje powinny miec¢ jednak charakter jednostkowy i nie powinny istotnie wptywad
na wynik finansowy FON S.A.

> Ryzyko windykacji naleznosci.

Naleznosci wynikajgce z niesptaconych pozyczek beda dochodzone przez Emitenta na drodze
postepowania sadowego lub egzekucyjnego. Nieuzasadnione opdZnienia, wystepujgce po stronie
wymiaru sprawiedliwosci, mogg spowodowac nieoczekiwane przesuniecia terminéw ostatecznych
rozstrzygnie¢ prowadzonych windykacji. Fon S.A. zamierza minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez
wykorzystanie uproszczonych procedur dochodzenia roszczen oraz poprzez wspotprace z
doswiadczonymi firmami windykacyjnymi. Nie mozna réwniez wykluczyé ryzyka niepowodzenia
windykacji z powodu btedéw w przygotowaniu dokumentacji, uchybienia terminom lub na wskutek
przyjetych nieskutecznych zabezpieczen.

> Ryzyko zwigzane z konkurencjq na rynku energii odnawialnej.

Opracowania branzowe przewidujg wzrost liczby podmiotéw dziatajgcych na wskazanym rynku.
Konkurencje dla FON S.A. mogg stanowi¢ dziatajgce juz w Polsce duze podmioty wytwarzajgce energie
przy zuzyciu paliw kopalnianych, ktdre rozszerzg dotychczasowy obszar dziatalnosci, inne podmioty
wytwarzajgce energie ze zrédet odnawialnych, a takze zagraniczne koncerny planujace ekspansje w
Polsce. Istnieje ryzyko, ze wzrost konkurencji bedzie prowadzit do trudnosci w pozyskaniu nowych
klientow i inwestoréw, zwiekszonego zapotrzebowania na lokalizacje pod przyszte projekty,
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ograniczenie marz oraz spadek atrakcyjnosci inwestycji w obszarze odnawialnych zrédet energii, co
moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez FON S.A. w przysztosci. FON S.A. zamierza
ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez biezgce monitorowanie rynku oraz nawigzywanie wspotpracy z
podmiotami z kraju i zagranicy zainteresowanymi rozwijaniem projektéw na terenie Polski.

W zwigzku z przejeciem przez FON S.A. spotki Stark Development Spdétka Akcyjna z siedzibg w
Chorzowie, FON S.A. zamierza zakonczy¢ prowadzong przez nig dziatalnos¢ zwigzang z dziatalnoscig
deweloperska. Jednakze do czasu zakonczenia przedmiotowej dziatalnosci aktualne bedg ponizej
przedstawione ryzyka z nig zwigzane.

> Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii.

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest organem,
ktory z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z zakresu spraw
regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym. Do
zakresu kompetencji i obowigzkéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji,
uzgadnianie projektéw plandw rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporow
pomiedzy przedsiebiorstwami energetycznymi i odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie
taryf przedsiebiorstw energetycznych pod katem ich zgodnosci z zasadami okreslonymi w przepisach,
w szczegdlnosci z zasadg ochrony odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma
prawo naktadaé¢ kary na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary
zwigzane z dziatalnoscig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Grupa stara sie ograniczyé
takie ryzyko dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym.

> Ryzyko eksploatacji.

Wiaze sie ze zmianami, w stosunku do zakfadanych, kosztéw produkcji i wielkosci sprzedazy. Na jego
poziom wptywajag m.in.: awarie techniczne urzadzen produkcyjnych i instalacji przesytowych
spowodowane btedami wykonawstwa, niskg jakoscig zastosowanych urzadzern lub niewtasciwg
obstugg i konserwacjg, wzrost kosztéw transportu i zakupu paliwa ponad poziom, ktéry zostat
uwzgledniony w taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie energii elektrycznej, surowcéw i materiatow,
badz wieksze niz zaktadano straty energii podczas przesytu i dystrybucji.

> Ryzyko wahan cen hurtowych energii elektrycznej.

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikéw, w tym czynnikéw rynkowych

i regulacyjnych. Poniewaz koszty, zwigzane gtéwnie z wytwarzaniem energii elektrycznej, majg w
znacznym stopniu charakter staty, nie da sie ich obniza¢ w okresach spadku cen energii elektrycznej,
proekologiczne, badz inwestujgc w urzadzenia ochrony atmosfery. Spadek cen skupu energii
odnawialnej moze wptynac¢ na pogorszenie sie wynikdéw finansowych osigganych przez Grupe.

> Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjqg energii elektryczne;j.

Wiaze sie z niebezpieczenstwem w szczegélnosci podczas transportu i roztadunku paliw, operowania
ciezkim sprzetem, dostarczania energii elektrycznej do systemoéw przesytowych i dystrybucyjnych.
Pozary, wybuchy i awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko podczas pracy elektrowni. Wystgpienie
takiego zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy.

> Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji.

Wystgpienie tego ryzyka moze wptywaé na ograniczenie lub uniemozliwienie prowadzenia
podstawowe] dziatalnosci w zakresie wytwarzania, dystrybucji energii elektrycznej oraz obrotu nig,
wymagajgcej uzyskania koncesji udzielanych przez lokalnego regulatora, co wptynie negatywnie na
wyniki finansowe Emitenta.
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> Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku nieruchomosci.
W wyniku potgczenia spétek Emitent przejat nieruchomosci gruntowe przeznaczone do sprzedazy. FON
S.A moze spotkac sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych podobng
dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy wywotanej zbyt duza
liczba dostepnych obiektéw i spadkiem cen gruntéw. Potencjalnie moze to mie¢ negatywny wptyw na
mozliwosci sprzedazy oraz uzyskane wyniki finansowe FON S.A.

> Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq z tytutu sprzedazy mieszkan i doméw.

Jako nastepca prawny spétki Stark Development S.A., Emitent jest narazony na ryzyko wystgpienia
postepowan sgdowych, zwigzanych z zrealizowanymi projektami, w wyniku ktérych FON S.A. moze
zostaé zobowigzana do zaspokojenia okreslonych roszczen (np. wynikajgcych z rekojmi przystugujacej
klientom). FON S.A. Nie moze wykluczy¢ wystgpienia w przysztosci roszczen ze strony osoéb trzecich.
Woystgpienie roszczen bedzie miato niewatpliwie negatywny wptyw na wynik finansowy FON S.A.

> Ryzyko zwigzane ze zmianami kadrowymi na kluczowych stanowiskach.

Dziatalnos¢ FON S.A. w znacznej mierze opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu Zarzgdu oraz zatrudnianej
kadry menadzerskiej. Rezygnacja ktéregokolwiek strategicznego cztonka zespotu moze mieé
negatywny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng, badz sytuacje finansowg FON S.A. Ryzyko powyzsze FON
S.A. zamierza zminimalizowa¢ poprzez system premii pienieznych powigzany z osiggnieciem
postawionych celdw jakosciowych lub wartosciowych.

> Ryzyko zwigzane z powigzaniami pomiedzy cztonkami organéw Emitenta.
Pomiedzy cztonkami organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta wystepujg powigzania
organizacyjne:
a) Przewodniczacy Rady Nadzorczej Wojciech Hetkowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
b) Cztonek Rady Nadzorczej Jacek Koralewski petni funkcje Prezesa Zarzadu w:, Elkop S.A., oraz funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., DAMF Invest S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A.,
Fly.pl S.A.
c) Cztonek Rady Nadzorczej Matgorzata Patrowicz petni funkcje Prezesa Zarzagdu w DAMF
Invest S.A., IFEA Sp. z o0.0. oraz funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w: Atlantis S.A., Elkop S.A, FON S.A.,
Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A.
d) Cztonek Rady Nadzorczej Marianna Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., DAMF Invest S.A.,Elkop S.A., Investment Friends Capital S.A.,FON S.A., Fly.pl S.A.
e) Cztonek Rady Nadzorczej Damian Patrowicz petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w:
Atlantis S.A., Elkop S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Fly.pl S.A., Damf Invest S.A.
f) Robert Ogrodnik Prezes Zarzadu Investment Friends Capital S.A. petnit funkcje Prezesa Zarzadu Fon
S.A.

Istniejg interpretacje wskazujagce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajacych na negatywnym
wptywie powigzan pomiedzy cztonkami organéw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci
wptywu tych powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki. Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé
pod uwage fakt, iz organy nadzorujace podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a
w interesie cztonkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i
zgodny z prawem. W przeciwnym razie cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$¢ przed
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spoétki polegajgca na nie uzyskaniu absolutorium z wykonania
obowigzkéw lub odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spotki.
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> Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami lub ich wykluczenia z obrotu na GPW.

Na podstawie §30 Regulaminu Gietdy, Zarzgd GPW moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi
na okres do trzech miesiecy, jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu
albo, jesli Emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW, a takze na wniosek Emitenta. Zarzad Gietdy
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc na zgdanie KNF zgtoszone
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
na GPW m.in. w nastepujgcych przypadkach:

e jezeli przestaty spetnia¢ inne, niz warunek nieograniczonej zbywalnosci, warunki dopuszczenia
do obrotu gietdowego na danym rynku,

e jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

e nawniosek Emitenta,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majagtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

e jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

e wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

e wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Na podstawie §31 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe
z obrotu gietdowego:

e jezeliich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

e na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

e w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

e w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

> Ryzyko natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Spoétki grupy kapitatowej Fon S.A. sg notowane na rynku gtéwnym i New Connect GPW i sg spdtkami
publicznymi w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Z tej przyczyny KNF moze
natozy¢ na spétki FON S.A. kary administracyjne za niewykonywanie lub nienalezyte wykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy
o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku natozenia kar
obrdt papierami wartosciowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. KNF moze wydac
decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentdw finansowych z obrotu lub
natozyc¢ kare pieniezng lub zastosowacd obie kary jednoczesnie.

> Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq i zmiennosciq kursow akcji Emitenta.

Kurs akcji i ptynnosé obrotu akcjami spétek notowanych w zorganizowanym systemie obrotu zalezy od
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie mozna zapewnié, iz osoba nabywajaca
oferowane akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.
Cena akcji moze by¢ nizsza niz cena nabycia na skutek wielu czynnikéw, miedzy innymi okresowych
zmian wynikow operacyjnych Emitenta, chybionych decyzji inwestycyjnych Emitenta skutkujgcych
startg lub utartg zainwestowanego kapitatu, liczby oraz ptynnosci notowanych akgcji, poziomu inflacji,
zmian regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych
Swiatowych rynkach papieréw wartosciowych.
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> Ryzyko zwiqzane ze zmiang kursow i ptynnoscig notowanych aktywow finansowych bedqcych
w portfelu Emitenta.
Spotka w istotny sposéb ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalnos$ci narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i rynku New Connect.
Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wiekszos¢ aktywdw finansowych moga stanowic¢ akcje
podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmiennos$¢ tych rynkéw moze istotnie wptyngé na wyniki
finansowe Emitenta oraz ptynnos$é¢ posiadanych waloréw. Roéwniez obejmowane obligacje
strukturyzowane, ktérych wartos¢ wykupu moze by¢ uzalezniona od kursu wskazanych w warunkach
wykupu waloréw notowanych na GPW, jest obarczona znaczgcym ryzykiem i wptywem na wyniki
finansowe Spofki.
Emitent posiada w swoim portfelu inwestycyjnym, bedgce przedmiotem umow pozyczek akcje spotki
Fly.pl S.A., ktére zostaty zakwalifikowane jako krétkoterminowe aktywa finansowe i zostata dokonana
aktualizacja wyceny tego instrumentu. Emitent bedzie prowadzit analize ptynnosci i wyceny waloru
oraz bedzie poszukiwat potencjalnego nabywcy lub kolejnego pozyczkobiorcy przedmiotowych akgcji z
mozliwoscig rozliczenia pienieznego w zamian za zwrot akcji. W ocenie Emitenta pozyczki akcji
zwiekszajg szanse rozliczenia ich zwrotu w formie pienieznej. Nalezy mie¢ na uwadze, iz ze wzgledu na
wielkos¢ posiadanego pakietu oraz mechanizmy rynkowe istnieje ryzyko nie uzyskania
satysfakcjonujgcej ceny instrumentu przy sprzedazy i stopy zwrotu, a nawet poniesienie straty z tej
inwestycji.
Lokowanie kapitatu w papiery wartosciowe daje szanse korzysci w réznej skali, ale nie jest pozbawione
ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpi¢ czesciowa lub nawet catkowita
utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w réznej postacii z niejednakowym
nasileniem jednak wzrasta w przypadku akcji notowanych na rynku alternatywnym w tym dla bedacych
przedmiotem umoéw pozyczek akcji Fly.pl S.A.

> Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu akcji i niskq ptynnoscig rynku NewConnect.

Spdétka posiada w swoich aktywach finansowych udzielone pozyczki akcji Spotki Fly.pl S.A., ktére s3
notowane w alternatywnym systemie obrotu rynku New Connect. Inwestorzy i akcjonariusze Spotki
Fon S.A., powinni zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne jakie podejmuje Spdtka na rynku
kapitatowym jest o wiele wyzisze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. W zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig kurséow
w krétkim i dtugim terminie oraz ptynnoscig instrumentdow, inwestycje na rynku New Connect
charakteryzujg sie mozliwym wyzszym potencjatem wzrostu notowanych tu spétek, a jednoczesnie
podwyzszonym ryzykiem inwestycyjnym. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego profilu rynku,
grupujacego spotki o krotkiej historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i konkurencyjnym segmencie
gospodarki, jakim s m.in. nowe technologie i innowacje. Emitent ze wzgledu na posiadane aktywa
finansowe w postaci umoéw pozyczek dos¢ znacznych pakietdw akcji Fly.pl S.A. narazony jest na ryzyko
ptynnosci i wahan kurséw tych instrumentéw oraz na strate z tej inwestycji.

Nie ma pewnosci, ze papiery wartosciowe tego Emitenta bedg przedmiotem aktywnego obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect, ktéry to jest rynkiem stworzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na
New Connect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestordéw.
Ponadto kurs rynkowy akcji Spétki moze podlega¢ znaczacym wahaniom w zwigzku z licznymi
czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spdétki. Mogg zaleze¢ od szeregu czynnikéw, miedzy innymi
okresowych zmian wynikéw operacyjnych Fly.pl, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan
kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikow
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréow wartosciowych.
Nie mozna wobec tego zapewnié, ze Fon S.A. po uptywie termindw umow pozyczek i zwrocie akcji jako
akcjonariusz bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.
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> Ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Emitenta i podmiotow z jego portfela
inwestycyjnego oraz kontrahentéw.

Inwestor angazujacy kapitat w akcje Fon S.A. powinien mie¢ swiadomos$é, ze Emitent, kontrahenci
Spoétki oraz podmioty w ktérych instrumenty finansowe i papiery dtuzne zainwestowat Emitent.., jak
kazdy podmiot funkcjonujgcy na rynku dziatajgcy w warunkach rynkowych narazeni sg na ogdlne ryzyka
zwigzane z prowadzong dziatalnoscig i otoczeniem gospodarczym w tym: utrate ptynnosci, upadtosé,
likwidacje, straty finansowe na wskutek chybionych decyzji inwestycyjnych, straty finansowe
poniesione na wskutek popetnionych btedéw lub zaniechan pracownikdéw i Zarzadu, zdarzenia losowe.
Wystgpienie powyzszych zdarzen u kontrahenta Spoétki, w podmiocie bedacym w portfelu
inwestycyjnym Emitenta lub w samym Fon S.A. bedzie miato bezposredni wptyw na jego wyniki
finansowe, wycene akcji, a tym samym potencjalne straty z inwestycji dla akcjonariuszy lub catkowita
utrate zwrotu kapitatu z tej inwestycji. Emitent doktada nalezytej starannosci, zeby podane ryzyka
zminimalizowa¢, ograniczy¢ i mozliwie zabezpieczy¢ interesy Spotki, jednak nie mozna wskazanych
zagrozen catkowicie lekcewazyé i wykluczyc.

> Ryzyko zwiqgzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu akcji podmiotow posiadanych w portfelu inwestycyjnym
Emitenta.

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, po rozpoczeciu notowan akcji w systemie ASO,

organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi na okres nie

dtuzszy niz 3 miesigce w przypadku gdy:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrdt instrumentami

finansowymi na okres nie dtuiszy niz miesigc. Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu NewConnect,

Organizator ASO moze: upomnie¢ Emitenta natomiast informacje o upomnieniu opublikowa¢ na

swojej stronie internetowej, natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt, zawiesic¢

obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie, wykluczy¢ instrumenty
finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw

cigzacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w

przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci:

- nie wypetnienia obowigzku niezwtocznego sporzadzenia i przekazania Organizatora ASO

na jego zadanie kopii dokumentdw oraz do udzielenia pisemnych wyjasnien w zakresie dotyczgcym

jego instrumentéw finansowych, jak rowniez dotyczagcym dziatalnosci emitenta, jego organdw lub ich

cztonkéw, (§ 15a Regulaminu ASO),

- nie wypetnienia obowigzku zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi bedgcemu spétka

prawa handlowego swiadczgcemu ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym, w tym ustugi doradztwa

finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania analizy sytuacji finansowej i

gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przyszto$¢, a takie sporzadzenia dokumentu

zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania
przez emitenta dziaftalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci, oraz
opublikowania nie pdzniej niz w ciggu 45 dni od opublikowania decyzji Organizatora Alternatywnego

Systemu naktadajgcej na emitenta obowigzek takiego wykonania badania oraz w przypadku powziecia

przez Organizatora Alternatywnego Systemu uzasadnionych watpliwosci co do zakresu dokonanej

analizy lub uznania, ze dokument, o ktérym mowa powyzej, zawiera istotne braki, nie wykonanie
zalecen Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu (§ 15b Regulaminu ASO),

- obowigzki informacyjne (§ 17 i § 17a Regulaminu ASO).

- nie zawarciu umowy z Autoryzowanym doradcg w ciggu 30 dni w przypadku gdy w ocenie

Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania emitenta przy

wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan

Autoryzowanego Doradcy, Jezeli informacje przekazane przez emitenta mogg miec istotny wptyw na
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notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze stanowié
podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora ASO tymi instrumentami w alternatywnym
systemie.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

- na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdéw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnosé tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO moze zawiesi¢ obrdt tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

- w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
miesiac.

- w przypadku gdy obrdt danym instrumentem finansowym zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeAstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego
podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim zgdaniem do
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

14. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub przeglgdowi
przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Ptock 16 maja 2016r.

Damian Patrowicz — p.o. Prezesa Zarzgdu
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