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A. OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2014 r poz. 133). Sprawozdanie to
obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku.
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

dane w tys. zt

Wyszczegblnienie

01.01.2016 - 31.03.2016

01.01.2015 - 31.03.2015

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatdw 54217 12 447 37547 9050
Koszt whasny sprzedazy 48 964 11 241 33214 8 005
Zysk  (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 3997 918 3244 782
Zysk (strata) brutto 3692 848 2818 679
Zysk (strata) netto 1975 453 4001 964
Liczba udziatow/akcji w sztukach 46 108 506 46 108 506 12 000 000 12 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykk
(z’{,eurf)) ) e 2Wya 0,04 0,01 0,33 0,08
31.03.2016 31.12.2015
BILANS
Aktywa trwate 29 399 6 888 31130 7 305
Aktywa obrotowe 70 388 16 490 105 984 24 870
Kapitat wiasny 28 404 6 654 26 429 6 202
Zobowigzania dtugoterminowe 14 982 3510 16 524 3878
Zobowigzania krotkoterminowe 56 401 13214 94 161 22 096
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,62 0,14 2,20 0,52
01.01.2016 - 31.03.2016 01.01.2015 - 31.03.2015
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Przeptywy  pieniezne netto z
dziatalno$ci operacyjnej N 10 382 - 2383 9217 - 2222
Przeplywy  pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej N - 34 8
Przeplywy  pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej - 5558 - 1276 967 233
Kurs EUR/PLN 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
- dla danych bilansowych 4,2684 4,2615 Nie dotyczy
- dla danych rachunku zyskéw i strat 4,3559 4,1848 4,1489

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego $rednig arytmetyczng
kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES
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C. POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSO WE ZA OKRES OD 1
STYCZNIA 2016 R. DO 31 MARCA 2016 R.

INFORMACJE OGOLNE

|. DANE JEDNOSTKI:
Nazwa: MDI Energia S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Al. Wy scigowa 6, 02-681 Warszawa

Kraj rejestraciji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
_ Roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii Igdowej i wodnej,
- Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw,
_Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem
holding6w finansowych,

- Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzgdzania.

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sgdowy, XIl Wydziat Gospodarczy w Warszawie
Numer statystyczny REGON: 010960117

Il. CZAS TRWANIA JEDNOSTKI:
Spéika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

I1l. OKRESY PREZENTOWANE
Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku dla skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku dla skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skréconego

sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI WEDLUG STANU NA DZIE N 31.03.2016 R.:

Zarzad:
Grzegorz Sochacki - Prezes Zarzadu;
Mirostaw Markiewicz - Czlonek Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarz gdu Spotki:

W dniu 20 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki MDI Energia S.A. powotata Prezesa Zarzadu — Pana Grzegorza Sochackiego
oraz Wiceprezesa Zarzagdu — Pana Mirostawa Markiewicza. Obaj panowie od dnia 14 sierpnia 2015 roku petnili w Spéice funkcje
Czlonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
- Jarostaw Wikalinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Artur Jedrzejewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

- Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady Nadzorczej

- Michat Bartowski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Grzegorz Kubica — Czionek Rady Nadzorczej

- Piotr Gajek — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Pan Artur Jedrzejewski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, z datg na dzien
zlozenia.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES

01.01.-31.03.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

V. BIEGLI REWIDENCI:

PKF Consult Sp. z 0. o.
ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

VI. Notowania na rynku regulowanym:

1.  Informacje ogodlne:

Gietda Papieréw Warto $ciowych w Warszawie S.A.

Gietda: ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: MDIENERGIA

Sektor na GPW: Finanse - inne

Krajowy Depozyt Papieréw Warto  sciowych S.A. (KDPW)

2. System depozytowo — rozliczeniowy: gg-ﬁé?f/sg?siawa

3. Kontakty z inwestorami: Al. Wy s$cigowa 6, 02-681 Warszawa

VII. AKCIJONARIAT

Wedtug stanu na dzien 31.03.2016 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w Uadziat w
Akcjonariusze Liczba akciji Warto $¢ akcji kapitale Liczba gtosow c:go[nej hcs\t;'ze A
zakladowym% QLRI
(%)
IPOPEMA 12 FIZAN zarzgdzany o o
przez IPOPEMA TFI SA 30 420 000 106 470 65,97% 30 420 000 65,97%
Grzegorz Sochacki 4 680 000 16 380 10,15% 4 680 000 10,15%
Carlson Ventures International Ltd 4 089 000 14 312 8,87% 4089 000 8,87%
Pozostali 6 919 506 24 218 15,01% 6 919 506 15,01%
Razem 46 108 506 161.380 100% 46 108 506 100%

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke na dzien 31 marca 2016 r. ilo$¢ akcji Spotki bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétke przedstawiata sie nastepujaco:

8 - Liczba posiadanych akcji i % udziat w k apitale
AR liczba gloséw na WZA zaktadowym
Grzegorz Sochacki — Prezes Zarzadu 4 680 000 10,15%
Mirostaw Markiewicz — Wiceprezes Zarzgdu 780 000 1,69%

VIIl. GRUPA KAPITALOWA

MDI Energia jest podmiotem dominujgcym w grupie kapitatowej MDI Energia SA.
Podmiot zalezny:

> WPM Sp. z 0.0.

MDI Energia SA nie sporzadza za okres | kwartalu 2016 roku sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na to, iz dane
finansowe jedynego podmiotu zaleznego sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki dominujgcej.

IX. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 maja 2016 roku.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES
01.01.-31.03.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSO WE MDI ENERGIA
S.A

Srédroczny skrécony rachunek zyskéw i strat

01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015
Przychody ze sprzeda zy 54 217 37 547
Przychody ze sprzedazy produktéw 53618 37 547
Przychody ze sprzedazy ustug -
Przychody ze sprzedazy towar6éw i materiatow 599
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 48 964 33214
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 48 404 33214
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 560
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 5253 4333
Roznica z tytutu przekazania aktywdw niegotéwkowych wiascicielom -
Pozostate przychody operacyjne 397
Koszty sprzedazy -
Koszty og6lnego zarzgdu 1543 1075
Naktady na prace badawcze i rozwojowe -
Pozostate koszty operacyjne 110 14
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 3997 3244
Przychody finansowe 117 146
Koszty finansowe 422 572
Udziat w zyskach netto jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3692 2818
Podatek dochodowy 1717 -1183
Zysk (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej 1975 4001
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 1975 4001
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,04 0,33
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 0,33
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,04 0,33
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 0,33
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zt) -

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES
01.01.-31.03.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych docho dow

01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015

Zysk (strata) netto 1975 4001

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg

R6znice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metoda praw
wiasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udzialu w aktywach netto w jednostkach
dziatajgcych za granicg

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zmiana netto warto$ci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub straty biezgcego okresu

Efektywna  czesé zmian  warto$ci  godziwej  instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych

Zmiana netto warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
przeptywy pieniezne przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego
okresu

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodow

Suma dochodéw catkowitych 1975 4001

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz gdu:

Podpis osoby sporz gdzajacej sprawozdanie:

Zalaczone informacje stanowig integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 8



SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES
01.01.-31.03.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacii finansow ej

AKTYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Aktywa trwate 29399 31130 18 505
Rzeczowe aktywa trwale 304 334 161
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 5 5 5
Naleznosci diugoterminowe 14 840 14 840 12 874
Pozostate aktywa finansowe 1683 1667

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 567 14 284 5465
Aktywa obrotowe 70 388 105 984 70073
Zapasy 886 1440 879
Naleznosci handlowe 43 396 42 299 61 632
Pozostate naleznosci 3222 2933 1839
Pozostate aktywa finansowe 21 24 33
Rozliczenia miedzyokresowe 22 446 42 931 5328
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 417 16 357 362
AKTYWA RAZEM 99 787 137 114 88578

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz gdzajacej sprawozdanie:
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES
01.01.-31.03.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

PASYWA 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015

Kapitat wtasny 28 404 26 429 22 493
Kapitat zaktadowy 161 380 161 380 1200
Nalezne wptaty na poczet kapitatu - 14000 | - 14 000

Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 22 282 22 282

Niewniesione wptaty na poczet kapitatu zapasowego ze ) 2000 - 2000

sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat z rozliczenia przejecia odwrotnego - 151289 | - 151 289

Pozostate kapitaty 22716 22716 21874
Zaliczki na dywidende wyptacone w roku obrotowym -l - 3201

Niepodzielony wynik finansowy - 12660 | - 7824 -4 582
Wynik finansowy biezacego okresu 1975 - 1635 4001
Zobowi gzanie diugoterminowe 14 982 16 524 15 156
Kredyty i pozyczki 8 469 9 960

Inne zobowigzania dtugoterminowe 6412 6 484 15 060
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91 70 96
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 10 10

Zobowi gzania krétkoterminowe 56 401 94 161 50 929
Kredyty i pozyczki 14984 18 746 17 134
Zobowigzania handlowe 36 864 70 430 31067
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 341

Pozostate zobowigzania 1328 2299 355
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 540 550 171
Pozostate rezerwy 2685 1795 2202
PASYWA RAZEM 99 787 137 114 88578

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.03.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srodroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym
. Kapitaty . .
Nalezne Kapitat z . . Wynik
Kapitat wptaty na s Z;%adzo;ly;ki'i rozliczenia Pozostate Nlep\?vdﬁlieklony finansowy Kapitat
zaktadowy poczet P azy aKcj przejecia kapitaty Wy bie zacego wiasny ogotem
kapitatu powy z€j ceny odwrotnego L okresu

nominalnej

Trzy miesi gce zako nczone 31.03.2016 r.
Kapliafwiasny na dzie fi 1 stycznia 161380  -16 000 22282 -151 289 22716 -12 660 26 429
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 161 380 -16 000 22 282 -151 289 22716 -12 660 26 429
Wyptata dywidendy
Suma dochodéw catkowitych 1975 1975
Kapliaiwiasny na dzie f 31 marca 161380  -16 000 22282 -151 289 22716 -12 660 1975 28 404

Trzy miesi gce zako nczone 31.03.2015r.
Kapitat wtasny na dzie n 1 stycznia 1200 21874 4582 18 492
2015r.
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci
Korekty z tyt. bledéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach
Suma dochodéw catkowitych 4001 4001
Kaplial wiasny na dzie 31 marca 1200 21874 4582 4001 22 493
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES 01.01. — 31.03.2016 R.
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Kapitat
zaktadowy

Nalezne
wptaty na
poczet
kapitatu

Kapitaty zapasowy
ze sprzeda zy akcji
powy zej ceny
nominalnej

Kapitat z
rozliczenia

przej ecia
odwrotnego

Pozostate
kapitaty

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik finansowy
biezacego
okresu

Wyptaty z zysku
netto

Kapitat
wiasny ogotem

dwana $cie miesi ecy zako Aczone

31.12.2015r.

Kapitat
wiasny na
dzien
01.01.2015 .

1200

21874

- 4582

18 492

Kapitat
wiasny po
korektach

1200

21874

- 4582

18 492

Rozliczenie
przejecia
odwrotnego

160 180

16 000

22282

151 289

842

- 3242

12773

Wyptata
dywidendy

- 3201

3201

Suma
dochodéw
catkowitych

- 1635

1635

Kapitat
wiasny na
dzien
31.12.2015.

161 380

16 000

22 282

151 289

22716

7824

- 1635

- 3201

26 429

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE MDI ENERGIA S.A. ZA OKRES
01.01.-31.03.2016 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptyw6w pieni  eznych

| 01.01 -31.03.2016 01.01 -31.03.2015

DZIALALNO $€ OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3692 2818

Korekty razem -13 733 -11 706

Amortyzacja 30 24

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 292 355

Zmiana stanu rezerw 901 329

Zmiana stanu zapasow 554

Zmiana stanu naleznosci -1 386 -16 674

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow -34 609 43

Zmiana stanu pozostatych aktywow 20 485 4217

Gotowka z dziatalno $ci operacyjnej -10 041 -8 888

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwr6cony -341 -329
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -10 382 -9 217
DZIALALNO SC INWESTYCYJINA

Wptywy 36

Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 36

Wydatki 2

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 2
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej 34
DZIALALNO S$€ FINANSOWA

Wptywy 18 012 7 355

Wplyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 17 895 7 355

Emisja diuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe 117

Wydatki 23 570 6 388

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek 23148 6 000

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki 422 376

Inne wydatki finansowe 12
C. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -5 558 967
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A+B+C) -15 940 -8 216
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni eznych, w tym: -15 940 -8 216
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 16 357 8578
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D) 417 362

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.

Podpisy Cztonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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INFORMACJE OBJA SNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZO SCI FINANSOWEJ

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dzien 31 marca 2016 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2015 zostaty przygotowane w oparciu o te same
podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc $rédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standard6w i interpretacji zatwierdzonych przez
Unige Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

. Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujgce w odniesieniu do
okres6w sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

. Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF — planowane
obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”™ wyjasnienia odnosnie dozwolonych do
stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2016 roku,

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne” - ujmowanie udzialbw we wspdinych dziataniach - obowigzujagce w
odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Przyjecie powyzszych zmian standardow nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani w prezentacji
danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie,
. MSSF 14 ,Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, - Komisja Europejska zdecydowata sie na
odtozenie przyjecia standardu do czasu zakonczenia prac nad jego catosciowym ksztattem.

. MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujacy w odniesieniu do okreséw  sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

. MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2019 roku,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od konsolidacji” obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy Inwestorem, a jego jednostkg
stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzigciem. Data obowigzywania zostata odroczona na czas nieokreslony,

. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

niezrealizowane straty — obowigzujgce w odniesieniu do okres6w sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku,

. Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych: Ujawnienia — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sige w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.
. Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych

rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie mialyby istothego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu sprawozdawczego.
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V.

V.

VI.

PODSTAWA SPORZ ADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ziotych polskich (z}), ktére sa walutg
funkcjonalna i prezentacji Spétki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o
zasade kosztu historycznego, za wyjgtkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci
godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w
nieruchomosci, ktére zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Spotki za 2015 r.,
uwzgledniajgcym efekt potgczenia odwrotnego spétek w rozumieniu MSSF 3, obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE. Opis potgczenia przedstawiony zostat w nocie 16.

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie
sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO $CI GOSPODARCZEJ

Skrdécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

INFORMACJE DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI DZIALALNO SCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI
Nie dotyczy.
WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym Spoétka
prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za
zabezpieczenie przeptywow pienigznych i zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszos¢ szacunkow oparta
jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu
na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
podlegaja weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach
biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych. Oceny
dokonywane przez Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki,
obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysziych latach zostaly przedstawione w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny os ad
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz

szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingowych

Spéika dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sig na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.
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b) Niepewno §¢é szacunkéw

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Warto §¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw

Spéika stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od Spotki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiggniety zysk

podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

VILI. OPIS POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORA Z
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie dotyczy.
VIII. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO S$CI SZACUNKACH

1. Inwestycje w jednostkach podporz  gdkowanych nie obj etych konsolidacj g na dzien 31.03.2016 .

o V\_lar:to $¢ Odpisy Warto sé Procent Procent Metoda
Nazwa spotki udziatow wg aktuahzu;I ace bllan_soyva posmdaqych pOS|ada,nych konsolidacj
ceny nabycia warto s¢ udziatow udziatow gtosow
WPM Sp. z 0.0. 5 5 100% 100% Spéi"s(f‘ot”riz
2. Zmiana warto $ci szacunkowych zapaséw
Wyszczeg6lnienie 31.03.2016 31.12.2015

Materiaty na potrzeby produkcji
Pozostatlem materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary 886 1440
Zapasy brutto 886 1440
Odpis aktualizujgcy stan zapaséw
Zapasy netto 886 1440

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych zapaséw.
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3.  Zmiana warto $ci szacunkowych nale znosci

NALE ZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015

Nalezno$ci handlowe 43 396 42 299
- od jednostek powigzanych 1 4
- od pozostatych jednostek 43 395 42 295
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 116 116
Nalezno$ci handlowe brutto 43 509 42 415
POZOSTALE NALE ZNOSCI
Nalezno $ci dlugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015
Zaliczki i kaucje 14 840 14 840

RAZEM 14 840 14 840

Nalezno $ci krétkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015
Pozostale nale znosci, w tym: 3222 2933
- Z tytutu podatkéw, %Wythk|em podatku 2009 2009
dochodowego od os6b prawnych
- kaucje — zabezpieczenie wykonania robot 474 474
-inne 739 450
odpisy aktualizujgce 123 123
Pozostale nale znos$ci brutto 3345 3 056

Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015
Pozostale nale znosci, w tym: 3222 2933
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 3222 2933
Odpisy aktualizujgce 123 123
Pozostate nale znosci brutto 3345 3 056

4. Odroczony podatek dochodowy
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA : : o
AKTYWA Z TYTUEU PODATKU 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2016
ODROCZONEGO

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 10
emerytalne 10
Rezerwa na pozostate swiadczenia 315
pracownicze 315
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 235 235
Pozostate rezerwy 1795 1795
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych 48 296
dochod6w do opodatkowania 13 928 34 368
Odpisy aktualizujgce naleznosci 116 116
Dyskonto kaucji diugoterminowych 832 832
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Wycena kontraktéw dtugoterminowych 23 389 4 890 28 279
Odpisy aktualizujgce pozyczki 190 190
Suma ujemnych ré znic przej $ciowych 75178 4 890 13928 66 140
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 14 284 929 2 646 12 567
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE
BEDACE PODSTAWA DO TWORZENIA . . L .
REZERWY Z TYTULU PODATKU 31.12.2015 zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2016
ODROCZONEGO
Dyskonto kaucji diugoterminowych 368 368
Pozostate 109 109
Suma dodatnich ré znic przej sciowych 368 109 477
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rez_erwa z tytl.ﬂu podatku odroczonego ha 70 21 o1
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
31.03.2016 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12 567 14 284
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego - dziatalnos¢
kontynuowana 91 70
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 12 476 14 214
5. Pozostate rezerwy
Wyszczegolnienie 31.03.2016 31.12.2015
Kontrakty diugoterminowe — rezerwy na koszty 1684 794
Koszty emisji akcji 1001
Razem, w tym: 2685 794
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 2 685 794
IX. SEGMENTY OPERACYJNE
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w jednym segmencie — dziatalno$¢ budowlana.
X. UMOWA O USLUGE BUDOWLAN A
Umowy o ustug e budowlan g za okres od 01.01 do 31.03.2016 roku
Kwota Koszt
przychodoéw Kwota y Koszty Szacunkowe
WyszczegO6lnienie uméw z umowy FIE DS oi?;(;\il\cl));le SEDHE] CE I N otrzKWZtnal ch
ys 9 pocz atkowo ujeta w P do dnia do realizacji koszty zrealizowane zgﬂlze{
ustalona w okresie bilansowedo umowy umowy
umowie g
umowy o ustuge
budowlang 475 817 52 863 265 702 189 098 454 799 13 706 -
RAZEM 475 817 52 863 265 702 189 098 454 799 13 706 -
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Umowy o ustug e budowlan g za okres od 01.01 do 31.03.2015 roku

Kwota' Koszty
przychodow Kwota umowy Koszty Szacunkowe Kwota
P a Z umowy przychodow A pozostaj ace taczne Zyski
Ui AEE T e pocz atkowo ujeta w po dn(;ejr']?:e do realizacji koszty zrealizowane otrgrllile;rgl/(ch
ustalona w okresie 8 umowy umowy
: bilansowego
umowie
umowy o ustuge
budowlang 421 877 37228 237 673 156 185 393 858 2890
RAZEM
421 877 37 228 237 673 156 185 393 858 2890 R

XI. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem za | kwartat 2016 roku nie nastgpita emisja, wykup ani sptata dtuznych i kapitalowych papieréw

wartosciowych.

Xll. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Dywidenda z akcji zwyktych

Zaliczka na dywidend e

Rok obrotowy
zako Aczony: . o Warto $¢ na 1 ) o Warto $¢€ na 1
Data wyptaty Wielko $¢ akcje Data wyptaty Wielko $¢ akcje
31.03.2016
31.12.2015 12.10.2015 3200 0,27 zt

Xlll. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od W tym Zobowi gzania | wtym zale_gle,
Podmiot powi gzany r2€cz podmiotow podmiotow przeterminowa wol_)eg po up’ryme
podmiotow owi azanvch owi azanvch ne podmiotéw terminu
powi gzanych powi gzanys powi gzanys powi gzanych ptatno sci
Jednostka 31.03.| 31.12.| 31.03.| 31.12.| 31.03.| 31.12.| 31.03.| 31.12.| 31.03.| 31.12.| 31.03.| 31.12.
dominuj gca 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
MDI SA 300
Jednostki zale zne:
WPM Sp. z o.0. 1 4 1 4
Zarzad Spotek Grupy
Mirostaw Markiewicz 426 450
Grzegorz Sochacki 22 24
Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi przeprowadzane byly na warunkach rynkowych.
Pozyczka udzielona czlonkowi Zarz gdu
W roku 2016 Spétka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzgdu.
Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarz  adu
Nie wystgpity
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XIV. ZMIANA ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE NAST APILY OD
CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Zobowi gzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranciji i po

reczen

Gwarancja /

Wyszczegdlnienie por eczenie dla Tytutem Waluta | 31.03.2016 | 31.12.2015
Gwarancja udzielona przez mBank S.A. CATALINA gwarancja PLN
INVESTMENT Sp. z | bankowa 86 86
0.0. umowy
handlowej
zabezpieczenie kredytu “elektroniczna zaptata | mBank S.A. zabezpieczenie | PLN
zobowigzan diu;nlka udmelonggo przez mBank kredytu 7500 7500
S.AA. w formie weksla in blanco oraz
niepotwierdzonej cesji naleznosci
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezagcym nr | mBank S.A. zabezpieczenie | PLN
38/088/12/Z/W udzielonego przez mBank S.A. w kredytu 356 101
formie weksla in blanco
zabezpieczenie kredytu w rachunku odnawialnego | mBank S.A. zabezpieczenie | PLN
38/089/12/Z/L1 udzielonego przez mBank S.A. w kredytu - 2308
formie weksla in blanco oraz cesji naleznosci
Umowa cesji wierzytelnosci nr ZCW/S/8/2015 z dnia | Credit Agricole Bank | zabezpieczenie | PLN
06.05.2015 w celu zabezpieczenia splaty | Polska S.A. kredytu
wierzytelnosci  przystugujgcych Bankowi Credit
Agricole Bank Polska S.A. z tytutu kredytu w 2 866 108
rachunku biezacym nr KRV/S/11/2015 z dnia
06.05.2015 oraz kredytu obrotowego odnawialnego
nr  KRD/S/1/2015 z dnia 06.05.2015; cesja
wierzytelno$ci wynosi 13.240.000 zt
Kredyt udzielony przez Deutsche Bank Polska S.A. | Deutsche Bank Polska | zabezpieczenie | PLN
w ramach linii wielozadaniowej LW/11000095 (w | S.A. kredytu
tym kredyt w rachunku biezgcym nr KRB/1119737
oraz  kredyt  obrotowy  nieodnawialny nr 9 650 13 279
KON/1508960) =zabezpieczony zostat poprzez
weksel whasny in blanco i przelew wierzytelnosci z
wyszczegolnionych w umowie kontraktow
Udzielony przez Deutsche Bank Polska S.A. Kredyt | Deutsche Bank Polska | zabezpieczenie | PLN
obrotowy nieodnawialny nr KON/1508955 | S.A. kredytu
zabezpieczony zostat poprzez weksel wiasny in 2000 2000
blanco, potwierdzony przelew wierzytelnosci z
umowy handlowej, gwarancja sptaty kredytu
udzielona przez BGK na zlecenie MDI S.A.
Udzielony przez mBank S.A. Kredyt inwestycyjny nr | mBank S.A. zabezpieczenie | PLN
38/097/15/Z/IN  zabezpieczony zostat poprzez kredytu 8 500 10 000
weksel wkasny in blanco
Kredyt nr 7792/14/400/04 z dnia 03.10.2014 | Millennium Bank S.A. zabezpieczenie | PLN
udzielony przez Millennium Bank S.A. kredytu
zabezpieczony zostat poprzez cesje wierzytelnosci 1927 753
z kontraktu zgodnie z wumowg o przelew
wierzytelnosci
Kredyt nr 7793/14/475/04 z dnia 03.10.2014 | Millennium Bank S.A. zabezpieczenie | PLN
udzielony przez Millenium Bank S.A. zabezpieczony kredytu 8 8
zostal poprzez cesje wierzytelnosci z kontraktu
zgodnie z umowg o przelew wierzytelnosci
Umowa  zlecenia  udzielania  kontraktowych
gwarancji ubezpieczeniowych (generalna) Nr KOR-
012852 z dnia 21.10.2015 roku, Aneks nr 1 z dnia Zabezpieczenie
15.02.2016 roku z Gothaer TU S.A. —| CothaerTUSA. urrF:owy PLN 1500
zabezpieczona poprzez weksel wiasny in blanco
wraz deklaracjg wekslowg
Razem 34 393 36 143
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XV. INSTRUMENTY FINANSOWE — INFORMACJE NA TEMAT WARTO $CI GODZIWEJ

AKTYWA
FINANSOWE

Warto $¢ bilansowa

31.03. | 31.12.20
2016 15

Warto §¢ godziwa

31.03. 31.12.
2016 2015

Maksymalne
narazenie na
ryzyko
kredvtowe

Kategoria
instrumentu
finansowego

Nalezno $ci
handlowe oraz
pozostate

nale zno sci
Naleznosci
diugoterminowe
Aktywa finansowe
wycenione w
warto $ci godziwej
przez wynik
finansowy, w tym:
- pochodne
instrumenty
finansowe
Pozostale aktywa
finansowe, w tym:

- Pozyczki udzielone
Srodki pieni ezne i
ich ekwiwalenty, w
tym:

- Srodki pieniezne

46 618 45 232

14 840 14 840

1704 1691

1704 1691

417 16 357

417 16 357

46 618 45 232

14 840 14 840

1704 1691

1704 1691

417 16 357

417 16 357

46 618

14 840

1704
1704

417

417

Naleznosci i
pozyczki

Naleznosci i
pozyczki

Naleznosci i
pozyczki

ZOBOWIAZANIA

Warto $¢ bilansowa

Warto §¢ godziwa

Kategoria instrumentu

FINANSOWE 31.03. 31.12. 31.03. 31.12. finansowego
2016 2015 2016 2015

Oprocentowane ; ;
kredyty bankowe i 23453 | 28706 | 23453 28 706 EOZOSta*e zobowigzania
pozyczki, w tym: inansowe
- kredyt w rachunku
biezacym 2283 854 2283 854
- kredyty bankowe 21170 27 664 21170 27 664
Zobowi gzania * b
handlowe oraz Pozostale zobowigzania
pozostale 38192 72729 38192 72729 finansowe
zobowi gzania
Inne zobowi gzania 6 412 6 484 6 412 6 484 Pozostate zobowigzania

diugoterminowe

finansowe

Zdaniem Zarzadu Spotki wartosé bilansowa ww. instrumentéw finansowych na dzieh 31 marca 2016 r. nie odbiegata od

ich wartosci godziwe;.
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XVI. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ DOKONANE W OKR ESIE SPRAWOZDAWCZYM

ROZLICZENIE POL ACZENIA PRZEDSIEBIORSTW
W dniu 10 grudnia 2015 r. MDI Energia S.A wyemitowala nastepujgce akcje:
e« 37 440 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D w zamian za wkiad niepieniezny w postaci 100% akcji spétki
MDI S.A.
¢ Akcje serii D zostaly objete przez wszystkich akcjonariuszy sp6tki MDI S.A. w nastepujacy sposoéb:

llo$¢ akcji

IPOPEMA 12 FIZAN 30 420 000
Mirostaw Markiewicz 780 000
Grzegorz Sochacki 4 680 000
Arkadiusz Gawet 811 200
Dorota Sochacka 748 800
37 440 000

Spétka MDI S.A stata sie podmiotem zaleznym w 100% od MDI Energia S.A. Polgczenie miato charakter przejecia
odwrotnego. Oznacza to, iz z prawnego punktu widzenia MDI Energia S.A jest spotkg przejmujgca. MDI S.A. stala sie
podmiotem przejmujgcym z punktu widzenia ksiegowego.

Stosownie do wymogéw MSSF 3 Potgczenia jednostek potgczenie obu spotek zostato zidentyfikowane jako przejecie
odwrotne. Ze wzgledu na fakt, iz MDI Energia S.A. na dzieh potgczenia nie spetniata definicji przedsiebiorstwa (nie
prowadzita dziatalnosci gospodarczej) transakcja zostata rozliczona zgodnie z MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji.

Na dzien przejecia wartos$¢ godziwa zaptaty przekazanej przez jednostke przejmujgcg dla celdéw rachunkowosci za jej
udzialy w jednostce przejmowanej dla celéw rachunkowosci zostata ustalona jako liczbie akcji, ktére jednostka z
prawnego punktu widzenia zalezna musiataby wyemitowaé¢, aby wiascicielom jednostki z prawnego punktu widzenia
dominujgcej przekaza¢ ten sam procent udziatldw kapitatowych w potgczonej jednostce, ktéra powstaje w wyniku
przejecia odwrotnego.

Ze wzgledu na brak notowan cen rynkowych akcji MDI S.A. (jednostki przejmujgcej dla celéw rachunkowosci) przyjeto
zalozenie, ze najbardziej adekwatng wartoscig godziwg hipotetycznej zaptaty jest wartos¢ rynkowa akcji MDI Energia
S.A. (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci).

Jako podstawe do wyceny kosztu potgczenia wykorzystano kurs akcji MDI Energia S.A. wedlug wyceny z dnia
10.12.2015 roku, ktéra byta podstawg do ustalenia parytetu wymiany akcji MDI Energia S.A. i MDI S.A.

liczba akcji do ustalenia kosztu potgczenia 1 468 506

Cena rynkowa akcji z dnia 10.12.2015 r. 3,25 zt (4,13 na 01/02/2016)
Warto §¢€ godziwa zaptaty 4 773 tys. ztotych
Warto §¢ godziwa mo zliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i zobow igzan

Na dziehA polgczenia zidentyfikowano, dla celéw przejecia odwrotnego, warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan MDI
Energia S.A. (jednostki przejmowanej dla celéw rachunkowosci):

Aktywa 9 550
Zobowigzania 3705
5845
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XVII. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) mogag by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaré6wno wewnagtrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku, w ktérym nastgpita zaptata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzieh 31 grudnia 2015 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne
ryzyko podatkowe.

XVIII. SPRAWY SADOWE

Spétka wniosta pozew przeciwko kontrahentowi o zasgdzenie kwoty 1.000.000 zt tytutem naliczonej kary umownej za odstgpienie od
umowy z winy kontrahenta oraz z uwagi na liczne wady i usterki wystepujgce w pracach, ktére wykonywat kontrahent.

XIX. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie nastapity zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym. Istotne zdarzenia dotyczace
okresu od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania publikowane sg w formie raportéw biezgcych.

XX. POZOSTALE INFORMACJE

Stanowisko zarz gdu odno $nie prognoz wynikoéw na dany rok

MDI Energia S.A. nie opublikowata dotychczas prognoz wynikéw.

Czynniki, ktére b eda miaty wptyw na sytuacj e finansow g Spoétki w kolejnych kwartatach

W najblizszym czasie najwazniejszym czynnikiem, ktory wplynie na sytuacje finansowag Spoiki jest ksztalt i regulacje nowelizacji ustawy
o odnawialnych zrédtach energii nad ktérymi pracujg obecnie postowie w komisji sejmowej. Wiele ze zmian proponowanych przez
postéw z partii majacej wiekszos¢ gloséw w parlamencie ma negatywny wplyw na rozwdj catej branzy energetyki odnawialnej w Polsce.
Szczegolnie niekorzystne sg propozycje regulacji wymierzone w elektrownie wiatrowe. Uchwalenie takich przepiséw moze nie tylko
zahamowa¢ rozwdj i realizacje nowych projektéw, ale réwniez doprowadzi¢ do upadtosci spotki eksploatujgce juz dziatajgce farmy
wiatrowe. Podobnie niekorzystne zmiany ustawy dotyczg ogniw fotowoltaicznych. Jedynie elektrownie biogazowe, ktérych realizacje
na zlecenie inwestoréw oferuje Spétka moga uzyska¢ wsparcie w zapisach nowelizacji ustawy. Zapisy nowelizowanej ustawy moga
zmniejszy¢ ilo$¢ projektéw energetycznych zlecanych Spétce i wptyngé negatywnie na jej sytuacje finansowa.

Budownictwo mieszkaniowe w najblizszych kwartatach powinno rozwija¢ sie podobnie dynamicznie, jak w roku ubiegtym. Spoétka
realizuje zawarte kontrakty na budowe ponad 40 tysiecy metréw kwadratowych powierzchni mieszkalnej. Projekty te beda realizowane
sukcesywnie w roku 2016 i 2017.

Warszawa, dnia 16 maja 2016 r.

Podpisy Czlonkéw Zarz adu:

Podpis osoby sporz adzajacej sprawozdanie:
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