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Szanowni Panstwo,

po trudnym dla Grupy Lubawa 2015 r., w ktérym
musielismy zmierzyc sie z niekorzystnymi
konsekwencjami pozaru w jednym z naszych zaktaddéw
produkcyjnych, | kw. 2016 r. byt okresem stabilizacji.
Poszczegdlne spétki zaleine zrealizowaty zatozone
budzety, podjety tez dziatania majgce na celu zwiekszenie
udziatu sprzedazy produktéw o wyzszych marzach. Miato
to przetozenie na wzrost rentownosci Grupy, ktdra przy
przychodach nieznacznie wyzszych od osiggnietych w |
kw. 2015 r., wykazata blisko 70% wzrostu zysku netto.

W segmencie materiatéw reklamowych, ktéry stanowi
obecnie najwiekszy obszar naszej dziatalnosci, zblizonym
do zesztorocznych przychodom towarzyszyt wyzszy o 50%
wynik ze sprzedazy poza Grupe. Na osiggniety wzrost

rentownosci segmentu w duzej mierze wptynat
zapowiadany wczesniej spadek kosztow zuzywanego aluminium, bedgcego surowcem kluczowym dla
produkcji nosnikédw reklamy.

Sprzedaz tkanin w | kw. 2016 r. rowniez ksztaftowata sie na poziomie zblizonym do analogicznego
okresu ubiegtego roku, cho¢ w obszarze tym Grupa wcigz generuje wynik ujemny. Odpowiedzialnej
za segment spodtce Miranda w 2015 r. udato sie skutecznie wybronié nadszarpnietg w wyniku pozaru
pozycje rynkowa, nalezy jednak zaznaczy¢, ze podmiot wymaga dalszej optymalizacji kosztowej.
Celem Spétki na najblizsze kwartaty jest stopniowa redukcja kosztéw dziatalnosci, stabilizacja
w wybranych obszarach sprzedazy, a takze rozwdj oferty. W opinii spétki, zaplanowane na 2016 r.
dziatania powinny umozliwi¢ Mirandzie powrdt na Sciezke wzrostow w przysztym roku.

Miniony kwartat okazat sie owocny dla naszej dziatalnosci w segmencie sprzetu specjalistycznego,
ktéry obok wzrostu przychodoéw o blisko 30% rdr, wykazat takze dodatni wynik (ktéry z uwagi na
sezonowos¢ sprzedazy, w | kw. czesto ksztattowat sie na poziomach ujemnych). Na przedstawione
wzrosty ztozyly sie m. in. sukcesy w kolejnych postepowaniach przetargowych, osiggniete przez
odpowiedzialng za segment Lubawe S.A. Poza dziataniami sprzedazowymi, w analizowanym okresie
Spoétka przygotowywata sie rowniez do szeregu premier produktéw, z ktérych dziesie¢ zostanie
zaprezentowanych juz na tegorocznych targach pozarniczych EDURA.

Piszac o planach na nadchodzace okresy, chciatbym wspomniec o zainaugurowanych w | kw. pracach
nad stworzeniem kompleksowej strategii Grupy Lubawa na lata 2017-2020, ktdra zaréwno Panstwu,
jak i nam, wskazywaé bedzie kierunek rozwoju naszych przedsiebiorstw. W zwigzku z wdrozeniem
nowej strategii, ktére powinno przypas¢ na | kw. 2017 r., spodziewamy sie licznych zmian
organizacyjnych w wybranych obszarach dziatalnosci catej Grupy. Gteboko wierze, ze planowane
zmiany, poprzedzone skuteczng realizacjg zatozen na 2016 r., w dtuzszym terminie utorujg nam droge
do stabilnego rozwoju, skutkujgcego rowniez satysfakcjonujgcymi wzrostami wynikéw finansowych.
Dziekuje za zainteresowanie Grupg Lubawa oraz serdecznie zapraszam do lektury Sprawozdania,

Marcin Kubica, Prezes Zarzagdu Lubawa S.A.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
Grupy Lubawa S.A.
Stan na
Tytut 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
przeksztatcony
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 155420 155 060 137754
Aktywa niematerialne 54 806 55042 54 368
Naleznosci dtugoterminowe 99 99 66
Udzielone pozyczki 124 97 0
Nieruchomosci inwestycyjne 10126 10125 7305
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 1083 1047 913
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3079 2964 3039
Razem Aktywa trwate 224 737 224434 203 445
Aktywa obrotowe
Zapasy 72276 74726 82539
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 76725 42414 65 599
Udzielone pozyczki 1368 784 127
Pozostate naleznosci 10567 8999 21661
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1243 1196 1245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2200 4857 2524
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 2574
Razem Aktywa obrotowe 164 379 132976 176 269
RAZEM AKTYWA 389116 357 410 379714
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Stan na
Tytut 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
przeksztatcony
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 21854 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 672 596 780
Zyski zatrzymane 177 875 173 697 173190
Kapitaty przypadajqce akcjonariuszom jednostki dominujqgcej 200 401 196 147 195824
Kapitaty przypadajace udziatom niekontrolujgcym 2493 2607 2964
Razem kapitat wiasny 202 894 198754 198 788
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
.Kredyty, po.zyczk!, 29bOW|qzan|a z tytutu leasingu finansowego i 28006 30152 33 661
inne zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania 2894 2960 2837
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 344 344 325
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13331 13483 12049
Razem zobowigzania dfugoterminowe 44575 46 939 48 872
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu fi i
're vty po'zycz | z? owigzania z tytutu leasingu finansowego i 21652 54443 51510
inne zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 50 698 39159 62416
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 23 134 1585
Z?bgwlqzanla finansowe z tytutu zabezpieczen przeptywoéw 338 338 177
pienieznych
Pozostate zobowigzania 14792 13534 15174
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4143 4096 1191
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia 1 13 1
Razem zobowigzania krétkoterminowe 141 647 111717 132054
Razem zobowiqzania 186 222 158 656 180926
RAZEM KAPITAt WASNY | ZOBOWIAZANIA 389116 357410 379714
Ostrow Wielkopolski, 16 maja 2016 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
P ) porzq P Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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Skrdécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Grupy Lubawa S.A.
Za okres
Tytut od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 69 436 68 177
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw -55571 -56 163
Wynik brutto ze sprzedazy 13 865 12014
Koszty sprzedazy -2070 -3050
Koszty ogdlnego zarzadu -6 314 -5756
Wynik netto na sprzedazy 5481 3208
Pozostate przychody operacyjne 423 866
Pozostate koszty operacyjne -261 -1061
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 5643 3013
Przychody finansowe 131 907
Koszty finansowe -856 -878
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 161 57
witasnosci
Wynik przed opodatkowaniem 5079 2985
Podatek dochodowy biezacy -994 -2548
Podatek dochodowy odroczony 32 1997
Wynik netto 4117 2434
Wynik przypadajqcy akcjonariuszom jednostki dominujqgcej 4178 2524
Wynik przypadajqcy udziatom niekontrolujqcym -61 -90
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Za okres
Tytut od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 31.03.2016 do 31.03.2015

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajgce reklasyfikacji

Rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych -136 252
Wycena instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy 164 287
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego w zwigzku ze sprzedaza 0 308
instrumentdéw finansowych
Podatek dochodowy -5 -44
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 23 187
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY 4140 2621
Suma catkowitych dochodow przypadajqgca akcjonariuszom 4755 2611
jednostki dominujgcej
Suma catkowitych dochodow przypadajgca udziatom 115 10
niekontrolujgcym
Wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,04 0,02
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwyktg (zt / akcje) 0,03 0,02
Ostrow Wielkopolski, 16 maja 2016 roku

Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania

. Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Grupy Lubawa S.A.

Zyski zatrzymane

Inne
Udziat
Kapitat  skumulowane \Wynik biezacy i ) v Razem kapitat
Tytut ) . Inne zyski  hiekontrolu-
akcyjny catkowite niepodzielony z . wiasny
zatrzymane
dochody lat ubiegtych v
Stan na 1 stycznia 2016 21 854 596 -3542 177 239 2607 198 754
Inne catkowite dochody 77 -54 23
Wynik biezgcego okresu 4178 -61 4117
Podziat wyniku -10 852 10 852 0
Stan na 31 marca 2016 21854 673 -10216 188 091 2492 202 894
Stan na 1 stycznia 2015 21854 693 4246 166 420 2954 196 167
Inne catkowite dochody 87 100 187
Wynik biezagcego okresu 2524 -90 2434
Stan na 31 marca 2015 21 854 780 6770 166 420 2964 198 788
Ostréw Wielkopolski, 16 maja 2016 roku
Osoba od, iedziall dzeni dani
soba odpowiedzia an za sporzqdzenie sprawozdania Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtowny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
8
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LUBAWA

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Grupy Lubawa S.A.

Tytut

Przeptywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto

Korekty zysku brutto

Wynik z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja

Zysk / (Strata) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Wynik na sprzedazy i likwidacji aktywdw niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych
Wynik na sprzedazy aktywow finansowych

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia i likwidacji aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

Wydatki na nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wptywy inwestycyjne

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

Za okres

2016-05-16

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

5079
-18 353
-161
2657
-192
489

60

0

65
2443
-35 568
12 832
-873
-105
-13 274

785

-2786

-17
-611

-2628

2985
-17 863
57
2196
-226
555

-3

-353
-156

-8 651
-32 448
22423
-1138
-119
-14 878

11 825

-5 386
1940
-15
-127
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Tytut

Przeptywy pieniezine z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wptywy finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan srodkow pienieinych i ich ekwiwalentow na poczgtek okresu
Stan srodkow pienieinych i ich ekwiwalentow na koniec okresu

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania:

Ostrow Wielkopolski, 16 maja 2016 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitafowej

WWW.LUBAWAGROUP.COM

2016-05-16

Za okres
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

15679 4578
-635 1524
-1511 -739
-500 -570
67 0
13100 4793
-2 802 -1 848
145 2

-2 657 -1846
4 857 4370
2200 2524
Prezes Zarzqdu

Marcin Kubica
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarcze;j

»LUBAWA” Spétka Akcyjna (Jednostka Dominujgca, Spotka Dominujaca) z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim przy ulicy Staroprzygodzkiej 117 jest spétka akcyjng zarejestrowang pod numerem
0000065741 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe
Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. ,LUBAWA” S.A. zostata
utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego, prowadzi
dziatalno$¢ na terenie kraju. Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz
numer statystyczny REGON 510349127.

Akcje Spoétki ,,LUBAWA” S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,Przemyst lekki”.

Grupa Kapitatowa Lubawa S.A. (,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jednostki Dominujgcej i spotek
zaleznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:
e produkcja gotowych artykutow wtdkienniczych z wyjgtkiem odziezy,
e produkcja konfekcji technicznej i wyrobow gumowych,
e produkcja pozostatych wyrobéw gdzie indziej niesklasyfikowana (produkcja parasoli
reklamowych),
e wykariczanie wyrobdw widkienniczych,
e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych,
e produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e wykariczanie materiatow wtdkienniczych,
e produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
e produkcja tkanin,
e sprzedaz hurtowa wyrobow tekstylnych,
e dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowe segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j to:
e tkaniny i dzianiny,
e artykuty reklamowe,
e sprzet specjalistyczny,

e pozostate.

11
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spotki Dominujgcej oraz spotek zaleznych (wchodzgcych do konsolidacji) za
wyjatkiem Miranda Sp. z 0.0. jest nieoznaczony. Miranda Sp. z 0.0. powotana zostata do dnia 31
grudnia 2031 roku.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 16 maja 2016 r. sktad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej w okresie objetym skréconym $rddrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt nastepujacy:

e Pawet Kois — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Janusz Cegta - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji, ktdrg zastosowata jednostka dominujgca w skréoconym
Srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 16 maja 2016r.

6. Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem

Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku. Skrocone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien
31 marca 2016 roku. Dane porédwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

12
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

8. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej charakteryzujg sie réznorodnosciag w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedazg ciggtg w catym
roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobdow eksportowych i tkaniny (w tym powlekane)
i dzianiny. Produkty reklamowe (parasole, flagi, banery) sprzedawane sg gtdwnie w pierwszym
potroczu. Z kolei produkty uzaleznione od budzetdw centralnych takie jak namioty
wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku.
Proces ofertowania na te wyroby, czesto sprzedawane w ramach przetargdw publicznych,
rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz Ill kwartatu. Zjawisko cyklicznosci nie wystepuje w
Grupie Kapitatowej Lubawa S.A.

9. Sktad Grupy Kapitatowej LUBAWA SA

, L8NPAUMU UPUBUPU ORC
@ LUBAWA ARMENIA CJSC

51%
— ] :
Lubawa Armenia S.A.
Charentsavan
Raalella, 7¢ LUBAWA
USA
Isabella PL Sp. z 0. 0. 49% 76%
Ostrow Wlkp. ® o Lubawa USA
A) Alexandria

<
LUBAWA SA

100%
Lubawa SA ;
O Ostrow Wikp. O—e Lubawa Ukraine
100% 99,998%
32,2% T

LTEX [ oy mi
|
Rt | SYSTEM) Q/ // ”Z—Iégg\_”zas 71,8% Len S.A. w likwidacji
67,8% Kamienna Gora
Litex Promo Sp. z 0.0. Effect - System S.A. O 5 Miranda Sp. z0.0. O ®
Ostrow Wilkp. Kamienna Gora Turek
Miranda 2 Sp. z 0.0.
'®) @) 100% Kamienna Gora
24% ‘ 100%
PY Eurobrands Sp. z 0.0.
Ostrow Wilkp.
Miranda S.A. w likwidacji ® Effect-System Sp. z 0.0.
97% Turek Kamienna Gora
L@ Litex Service Sp.zo0.0.
Ostrow Wikp. Miranda 4 Sp. z 0.0.
100% 100% @ Klodzko
Miranda Serwis Sp. z 0.0. Litex-Eco Sp. z 0.0. ® gﬂtj?o’:l’: I? Sp.zo.0.

Turek Ostrow Wikp.
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Nazwa jednostki

Miranda Sp. z o.o.
Miranda Serwis Sp. z o.0.
Miranda S.A. w likwidacji

Litex Promo Sp. z 0.0.

Litex Service Sp. z o.0.

Effect System S.A.

Lubawa Armenia spotka
akcyjna

Miranda 2 Sp. z o.0.
Effect System Sp. z 0.0

Eurobrands Sp. z o.0.

Isabella PL Sp. z o.0.

Len SA w likwidacji

Litex - Eco Sp. z 0.0.

Lubawa USA

Lubawa Ukraina sp. z o.0.

Miranda 4 Sp. z o.o.

Miranda 5 Sp. z o.0.

Xingijang Uniforce - Lubawa
Technology Co., Ltd. *

* Ze wzgledu na wysokie

Siedziba

Turek
Turek

Turek
Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski

Kamienna Géra
Armenia,
Czarencawan

Kamienna Géra
Kamienna Géra
Ostrow
Wielkopolski
Ostrow
Wielkopolski

Kamienna Géra

Ostrow
Wielkopolski

Wilmington

Kijow

Ktodzko

Dubowo I/

Xingijang Chiny

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja tkanin i dzianin
Ustugi zwiqzane z
utrzymaniem ruchu

Brak dziatalnosci

Produkcja art. reklamowych
Ustugi informatyczne

Produkcja art. reklamowych
Import, produkcja i sprzedaz

wyrobow wojskowych

Produkcja tkanin i dzianin
Produkcja tkanin i dzianin

Dzierzawa majgtku

Produkcja gotowych wyrobéw
tekstylnych

Brak dziatalnosci

Dziatalnos¢ nie podjeta

Posrednictwo handlowe w
sprzedazy wyrobdw Lubawy
SA

przeprowadzenie procesu
certyfikacji, dystrybucja i
produkcjia wyrobow z oferty
emitenta

Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja tkanin i dzianin

Produkcja i handel

ryzyko braku mozliwosci

Udziat
bezposredni
Jednostki
Dominujacej w
kapitale
zaktadowym

32,20%

0,00%
0,00%

100,00%

0,00%

100,00%

51,00%

0,00%
0,00%

0,00%

49,00%

0,00%

0,00%

76,00%

100,00%

0,00%

0,00%

49,00%

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

Udziat
posredni

67,80%
100,00%
100,00%

0,00%

97,00%

0,00%

0,00%

100,00%
100,00%

24,00%

0,00%

71,80%

100,00%

0,00%

0,00%

100,00%

100,00%

0,00%

2016-05-16
Udziat
procentowy Metoda
posiadanych konsolidacji
praw gtosu
100,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
97,00% petna
100,00% petna
51,00% petna
100,00% petna
100,00% petna
24,00% metoda pqu
wtasnosci
metoda praw
49,00% -
wtasnosci
wytgczona z
82,10% o
’ konsolidacji**
wytqczona z
100,00%
° konsolidacji**
76,00% petna
wytqgczona z
100,00%
,00% konsolidacji**
wytqczona z
100,00%
’ konsolidacji**
wytgczona z
100,00%
’ konsolidacji**
49,00% *

odzyskania poniesionych naktadéw

inwestycyjnych, udziaty w Spétce Xingijang Uniforce - Lubawa Technology Co zostaty objete w 2010

roku odpisami aktualizujgcymi w kwocie 3.323 tys. PLN.

** Spotki zalezne wytgczone z konsolidaciji:

e Len S.A. w likwidacji - spotka znajduje sie w koncowej fazie likwidacji i nie prowadzi

dziatalnosci,

e Litex - Eco Sp. z 0.0. udziat posredni - spotka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,

e Miranda 4 Sp. z 0.0. - udziat posredni - spdtka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od

konsolidacji ze wzgledu na nieistotnos¢,
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

e Miranda 5 Sp. z 0.0. - spotka nie podjeta dotad dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.

e Lubawa Ukraina - spdtka nie podjeta dotgd dziatalnosci, odstgpiono od konsolidacji ze
wzgledu na nieistotnosé.

W okresie sprawozdawczym w skfadzie Grupy Kapitatowe] nie nastgpity zadne zmiany.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia
2016 r. do 31 marca 2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa". W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu, ktére
dostepne jest pod adresem www.lubawa.com.pl, za wyjatkiem standardow, ktére weszty w zycie w

2016 roku. Wspomniane nowe standardy nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skrécone
srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Polityka rachunkowosci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjatkiem nastepujgcych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

— nieruchomosci inwestycyjnych - wycenianych w wartosci godziwej,

— aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - wycenianych w wartosci godziwej,

— instrumentdéw zabezpieczajgcych - wycenianych w wartosci godziwej.
Przyjete zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami stosowanymi przy opracowywaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do
Grupy.
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Il. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta oraz spétek z Grupy Kapitatowej w
okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zadne istotne zdarzenia, ktére moznaby okredli¢ jako istotne
dokonania czy istotne niepowodzenia. Komentarz Zarzagdu do osiggnietych wynikéow finansowych
zostat przedstawiony w punkcie I1.25. niniejszego sprawozdania.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgce znaczacy
wptlyw na osiggniete wyniki finansowe

Istotnym zdarzeniem, ktére w dalszym ciggu ma wptyw na osiggniete w | kwartale 2016 roku wyniki
finansowe jest pozar (w dniu 21 listopada 2014 r.) w zaktadzie produkcyjnym w Turku nalezgcym do
Miranda Sp. z 0.0., spotki zaleznej Emitenta, ktéry spowodowat szereg negatywnych skutkéw dla
finkcjonowania Grupy, a w szczegdlnosci spdtek Miranda Sp. zo.o. i Litex Promo Sp. z o.0., ktére
odpowiadajg za segmenty , Tkaniny” oraz ,Materiaty reklamowe”. Pozar spowodowat koniecznos¢
czeSciowego korzystania, w miejsce witasnej produkcji, z zewnetrznych ustug produkcyjnych,
a pochodzace stgd materiaty i pétprodukty wytworzone w ub. roku (charakteryzujgce sie wyzszymi
kosztami oraz mniej optymalne dla produkcji Grupy) sg wcigz wykorzystywane.

3. Istotne zmiany w rzeczowych aktywach trwatych

Istotne nabycia w okresie 01.01 - 31.03.2016
Grupa Kapitatowa poniosta naktady na nastepujace pozycje aktywdw trwatych:
e kalander (w budowei) o wartosci 615,9 tys. zt,
e krosna (wtasne i w leasnigu) o wartosci 510,7 tys. zt,
e regaty magazynowe (w budowie) o wartosci 405,4 tys. zt,
e samochody (ciezarowy i osobowe) o wartosci 470,9 tys. zt,
e ploter (w budowie) o wartosci 153,5 tys. zt,
e maszyny szwalnicze o wartosci 126,6 tys. zt,
e wozki widtowe o wartosci 119,9 tys. zt,

e ramy do sitodruku o wartosci 117,4 tys. zt.

Istotne zmniejszenia w okresie 01.01 - 31.03.2016
W okresie objetym raportem nie wystgpity zadne istotne zmniejszenia rzeczowego majgtku trwatego.
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4. Aktualizacja stanu zapaséw

Grupa Kapitatowa nie dokonywata odpisdw na zapasy w | kwartale 2016 roku.

5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W | kwartale 2016 roku Grupa poniosta naktady w kwocie 17,3 tys. zt na spdtke powigzang na
Ukrainie.

6. Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych

Na dziern 31 marca 2016 r. warto$¢ godziwa instrumentow finansowych byta zblizona do ich wartosci
bilansowej. Ponizsza tabela prezentuje instrumenty finansowe wyceniona wedtug wartosci godziwej
oraz poziom hierarchii ich wyceny.

Stan na 31 marca 2016

Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentow finansowych w sprawozdaniu z
Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 P .
catkowitych

dochodow
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 4322 164
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -338 0
Stan na 31 grudnia 2015
Efekt wyceny ujety

Klasy instrumentow finansowych w sprawozdaniu z
Poziom 1 @ Poziom 2 . Poziom 3 P .
catkowitych

dochodéw
Akcje notowane (aktywa dostepne do sprzedazy) 4160 1335
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne -338 0

Poziom 1

Zawiera dane wejsciowe pochodzgce z aktywnego rynku i jest traktowany jako Zrodto najbardziej
wiarygodnych danych. Akcje notowane na GPW w Warszawie wyceniono w oparciu o kurs
zamkniecia z dnia 31 marca 2016 roku (i 31 grudnia 2015 roku, odpowiednio).

Poziom 2
Zawiera dane wejsciowe inne niz pochodzace z aktywnego rynku, ktére jednak sg obserwowalne
(obiektywne, mierzalne) — wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku

jednakze nie bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym.
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7. Inne catkowite dochody

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

2016-05-16

za okres
01.01. - 31.03.2016 01.01. - 31.03.2015
Pozostate catkowite dochody z tytutu przed po przed
opodatkowani podatek opodatkowa | opodatkowa podatek po .
em niu niem opodatkowaniu
Pozycje podlegajgce reklasyfikacji
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan -136 26 -110 252 -48 204
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 164 -31 133 -21 4 -17
Inne catkowite dochody za okres obrotowy
netto 28 -5 23 231 -44 187
8. Dane o przychodach Spétek Grupy Kapitatowej
Za okres
Przychody ze sprzedazy wg spoétek od 1 stycznia 2016 od 1 stycznia 2015
do 31 marca 2016 do 31 marca 2015
Lubawa SA 8320 7515
Effect - System SA 4269 6012
Effect - System Sp. z 0.0. 4726 4030
Litex Promo Sp. z 0.0. 35031 34 469
Litex Service Sp. z 0.0. 2363 1884
Miranda Sp. z 0.0. 31419 31443
Miranda Serwis Sp. z 0.0. 849 694
razem 86 977 86 047
wytgczenia -17 543 -17 869
przychody skonsolidowane 69 434 68 178
9. Transakcje spotek Grupy Kapiotatowej z podmiotami powigzanymi
. .. . . . Pozyczki
Podmiot Naleznosci Zobowigzania  Sprzedaz Zakup .
udzielone
Eurobrands Sp. z o.0. 1 1 1 97
Isabella PL Sp. z 0.0. 246 27 466 0
Litex Eco Sp. z 0.0. 19 0 0 0 0
Litex Stanistaw Litwin 12770 11 9027 171 0
Task Sp. z 0.0. 1 186 1 394 0
Swiat Lnu Sp. z 0.0. 30262 10791 6 655 7 688 0
Razem 43299 11016 16 150 8261 97

Sprzedaz do Spdtek powigzanych dotyczy przede wszystkim transakcji handlowych — sprzedaz

materiatéw i produktéw (gtéwnie do ZPH Litex Stanistaw Litwin i Swiat Lnu Sp. z 0.0.) oraz ustug

(najem maszyn i przestrzeni magazynowej do Swiat Lnu Sp. z 0.0.). Zakupy natomiast dotyczg przede

wszystkim materiatéw kupowanych od Swiata Lnu.
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10. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wyszczegélnienie Stan na
31 marca2016 31 marca 2015
wynik finansowy netto (w tys. zt) 4117 2434
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 109 270 109 270
sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 150 270 150 270
zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,04 0,02
rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt/akcje) 0,03 0,02

Na podstawie umowy inwestycyjnej z 2011 r. dotyczgcej nabycia przez Grupe spoétek Miranda Sp.
z 0.0. oraz Effect-System S.A., w zamian za otrzymany aport odpowiednio 100 % i udziatéw we
wspomnianych spdtkach Lubawa SA wyemitowata i wydata 685 warrantéw subskrypcyjnych serii A
uprawniajacych Silver Hexarion Holding Limited (Spdtka celowa, ktérej wiascicielem jest Stanistaw
Litwin) do tgcznego objecia 68.500.000 akcji serii F, pod warunkiem uprzedniego wniesienia aportu,
jako zaliczki na poczet wktadéw na pokrycie akcji w warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym
Lubawa SA.

Do dnia 31 marca 2016 r. spdtka Silver Hexarion Holding Limited objeta 27.500.000 akcji serii F
wykorzystujgc 275 warrantéw subskrypcyjnych serii A. Niewykorzystanych pozostaje 410 warrantéow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 41.000.000 Akcji serii F.

11. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W prezentowanym okresie Grupa Kapitalowa nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

12. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W prezentowanym okresie Spoétki Grupy Kapitatowe] nie wyptacaty dywidendy.

13. Informacje o rodzaju oraz kwotach zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty
podawane w poprzednich okresach srédrocznych biezgcego roku obrotowego

1. Rezerwy na przyszte zobowiqzania
W $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu nie aktualizowano rezerw aktuarialnych na
Swiadczenia pracownicze ustalonych na 31 grudnia 2015 roku. Aktualizacja dokonywana jest raz,
na koniec roku obrotowego.

19
WWW.LUBAWAGROUP.COM



( LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-05-16

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

2. Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem rdznic pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg pozycji sprawozdania z sytuacji
finansowej jest zmiana szacunku wartosci aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odnoszona w ciezar wyniku okresu obrotowego oraz na kapitat.

3. Aktuadlizacja stanu aktywow obrotowych
Na dzien 31.03.2016 spotki Grupy Kapitatowej nie dokonaty odpiséw aktualizujgcych wartosci
naleznosci i zapasow.

14. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu $rodrocznego , ktére nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny

Dnia 29 kwietnia 2016r. Skarb Panistwa - 4 Regionalna Baza Logistyczna we Wroctawiu ztozyta
zamowienie na ,Opcjonalny Przedmiot Umowy”, wykorzystujgc w catosci przystugujagce mu
uprawnienie, tj. poszerzajgc zakres Umowy o dostawe 300 sztuk namiotéw NS-97 wzér
953A/MON o wartosci netto 5.241.000 ztotych (warto$¢ brutto z podatkiem od towardw i ustug:
6.446.430,00 ztotych). Oznacza to, ze przedmiotem Umowy (dostawy) jest ostatecznie towar o
tacznej wartosci 17.493.000,00 ztotych netto (wartos¢ brutto z podatkiem od towardw i ustug:
21.516.390,00 ztotych).

15. Opis skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w ciggu okresu srédrocznego,
facznie z potaczeniem, przejeciem lub sprzedaig jednostek zaleznych i inwestycji
dtugoterminowych, restrukturyzacjq i zaniechaniem dziatalnosci

W | kwartale 2016 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej.

16. Informacja o zawartych umowach kredytowych i umowach leasingu od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Nowo zawarte w okresie 01.01-31.03.2016 roku umowy kredytowe i pozyczek lub podpisane aneksy
powyzszajgce kwoty kredytow, czynne na dzien 31.03.2016 r. zawarte przez Grupe Kapitatowg
przedstawia ponizsza tabela:

Okres Kwota kredytu w . )
Stan zobowigzania

Lp. Bank Rodzaj i przeznaczenie kredytu - obowigzywania - walucie (jesli nie 31.03-2016 bezp ia na majatku Grupy
na 31-03-.
umowy podano - w PLN)
Przelew wierzytelnosci pienieznych z Kontraktu zawartego pomiedz
1 :PKO Bank Polski S.A. Kredyt obrotowy nieodnawialny 31.12.2016 11 000 000,00 3492934,84 Y plenigzny €0 pomicazy

Kredytobiorca a Odbiorcg przedmiotu Kontraktu.

1. Hipoteka umowna na nieruchomosciach potozonych w Ostrowie Wlkp. do
kwoty 29.250 tys. zt

2. Zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach bedacych wiasnoscia

Litex Promo Sp. z 0.0. znajdujacych sie w Ostrowie WIlkp. oraz w Turku wraz

z cesjq praw z polisy ubezpieczenia do kwoty 28.875 tys. zt

3. Zastaw rejestrowy na wszystkich zapasach bedacych wtasnoscig Litex
28-10-2016 20000 000,00 17 576 299,34:Promo Sp. z 0.0. znajdujacych sie w magazynie w Ostrowie Wlkp wraz z

cesjg praw z polisy ubezpieczeniawycenionej wg watrosci ksiegowej netto

10.635,76 tys. zt

4. Zastaw rejestrowy na wszystkich obecnych i przysztych naleznosciach

handlowych z wytaczeniem kontrahentow objetych cesjg na rzecz Banku,

umowa wieloproduktowa - kredyt

2 ING Bank Slaski SA -
obrotowy w rachunku biezgcym

kontrahentéw krajowych z poza grupy, kontrahentow objetych faktoringiem
do max. kwoty 28.875 tys. zt
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Nowo zawarte w okresie 01.01-31.03.2016 roku umowy leasingowe czynne na dzied 31.03.2016 r.
zawarte przez Grupe Kapitatowq przedstawia ponizsza tabela:

Data
L Leasingodawca Nr. umow! Wartos¢ poczatkowa stan ha zakoriczenia Przedmiot leasingu
o & ’ g umowy leasingowej 31.03.2016 umowy .
(rrrr-mm)

1 Millenium Leasing Sp. z 0.0. K211286 98 268,29 81 696,88 2019-01  Volkswagen Passat

2 Raiffeisen Leasing S.A. 00141/LF/16 €104 400,00 401 522,09 2021-02  Wozki transportowe

3 mLeasing Sp. z 0.0. MIRANDA/PO/218529/2016 111 345,00 111 345,00 2019-01  Krosna Dornier (6szt.)
4 PKO Leasing Sp. z 0.0. L/0/PZ/2016/02/0184 50 325,20 49 088,05 2021-01  Ford Focus WAGON

17. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 01.01-31.03.2016 r. Grupa Kapitatowa nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji,
natomiast w wyniku zmian gwarancji otrzymanych (wygasniecie aktywnych sprzed 31.12.2015 oraz
otrzymane nowe) ich stan na 31.03.2016 r. przedstawia ponizasza tabela:

. bk - Kwota' rodsat . ) Waz'nos:c' Forma
azwa banku/organizacji oreczenia odzaj poreczenia / gwarancji oreczenia
vore ' g’;/afancji w/zl e /0 ' pgv:arancji/ zabezpieczenia

TUIR WARTA S.A. 88 449,30 nalezytego wykonania umowy 01.12.2016 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 87 734,10 rekojmii 07.07.2017 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 57 765,05 rekojmii 05.07.2017 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 5265,71 rekojmii 08.02.2017 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 8326,80 rekojmii 13.01.2018 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 430 327,80 nalezytego wykonania umowy 31.01.2017 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 56 057,00 przetargowa 30.04.2016 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 30 000,00 przetargowa 03.05.2016 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 70 000,00 przetargowa 22.05.2016 WEKSEL
TU Euler Hermes S.A. 55 000,00 przetargowa 30.05.2016 WEKSEL

18. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy

Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

o artykuty reklamowe - ktéry obejmuje produkcje takich artykutéw jak np. banery i flagi
reklamowe, parasole reklamowe, namioty reklamowe oraz inne,

e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny

przeznaczony gtéwnie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z

wysokosci tj.: szelki bezpieczenstwa, amortyzatory, linki bezpieczeistwa, urzgdzenia
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samozaciskowe, urzadzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia oraz
namioty stelazowe i pneumatyczne,
e tkaniny i dzianiny- ktéry obejmuje produkcje tkanin, w tym powlekanych,
e pozostate — produkcja i sprzedaz artykutéw gumowych, klei, artykutéw sportowo -
reparacyjnych.
Produkty i ustugi oferowane przez spétki Grupy Kapitatowe] charakteryzujg sie réznorodnoscig w
zakresie sezonowosci sprzedazy. Do wyrobdw i ustug charakteryzujgcych sie sprzedaza ciggtg w catym
roku nalezy zaliczy¢: sprzet BHP, ustugi przerobéw eksportowych i tkaniny powlekane. Produkty
uzaleznione od budzetéw centralnych takie jak namioty wielkogabarytowe, balistyka i ratownictwo
najczesciej sprzedawane sg w ostatnim kwartale roku. Proces ofertowania na te wyroby, czesto
sprzedawane w ramach przetargéw publicznych, rozpoczyna sie najczesciej na przetomie Il oraz llI
kwartatu. Ponadto materiaty reklamowe sprzedawane sg w wiekszosci w pierwszej potowie roku.

Skrécone srédroczne sprawozdanie z segmentéw branzowych
za okres od 01.01.2016 r. do 31.03.2016 r.

Materiaty Sp-rztzt . Korek.ty Suma po
za okres 01.01-31.03.2016 specjalisty- Tkaniny Pozostate  Razem  konsolida- wylqcze-
reklamowe i R
czny cyjne niach
PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 34 506 5949 26 068 2913 69 436 69 436
Sprzedaz miedzy segmentami 8 066 489 5303 3686 17 544 -17 544
Przychody segmentow ogdtem 42572 6438 31371 6 599 86 980 -17 544 69 436
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 28 863 5757 26 947 2368 63935 20 63 955
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 7987 478 5245 3670 17 380 -17 380
Koszty segmentow ogétem 36 850 6235 32192 6 038 81315 -17 360 63 955
WYNIK
Wynik segmentu 5722 203 -821 561 5665 -184 5481
Nieprzypisane przychody 985 -431 554
Nieprzypisane koszty 1548 -431 1117
Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0 161 161
Zysk brutto 5102 -23 5079
Podatek dochodowy -973 11 -962
Zysk netto 4129 -12 4117
22
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Skrocone srédroczne sprawozdanie z segmentow branzowych

za okres od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r.

. Sprzet
za okres 01.01-31.03.2015 r':ll(aI;:Ioa\::e spefjal?sty- Tkaniny Pozostate
czny

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 34494 4581 25968 3134
Sprzedaz miedzy segmentami 8526 0 5454 3889
Przychody segmentow ogotem 43020 4581 31422 7023
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 30758 5566 26174 2451
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 8 683 0 5568 3912
Koszty segmentow ogétem 39441 5566 31742 6363
WYNIK
Wynik segmentu 3579 -985 -320 660

Nieprzypisane przychody

Nieprzypisane koszty

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci

Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Razem

68177
17 869
86 046

64 949
18 163
83112

2934

3124
3258

2 800

-510
2290

2016-05-16

Korekty  Suma po
konsolida- wyfqcze-
cyjne niach

68 177

-17 869

-17 869 68177

20 64 969

-18 163

-18 143 64 969

19. Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw za dany rok

Zarzad LUBAWA SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na

dzien przekazania raportu kwartalnego

Ip. Akcjonariusz 1. akcji % akcji
1 Silver Hexarion 30599474  28,00%
2 Stanistaw Litwin 5366 682 4,91%
3 Jacek tukjanow 5700 000 5,22%
4 Pozostali akcjonariusze 67603844 61,87%

Razem 109 270 000

WWW.LUBAWAGROUP.COM

I. gfosow
30599 474
5366 682
5700 000
67 603 844
109 270 000

% gltosow
28,00%
4,91%
5,22%
61,87%

data
16.05.2016
16.05.2016
16.05.2016
16.05.2016
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21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

31.03.2016 31.12.2015
” Akcjonariusz Liczba akcji nx;:zzfa Liczba akeji nggg;;
Zarzad
1 Marcin Kubica 175.889 35.177,80 175.889 35.177,80
Rada Nadzorcza
1 Pawet Kois 225.579 45.115,80 225.579 45.115,80
2 tukasz Litwin 60.786 12.157,20 60.786 12.157,20
3 Zygmunt Politowski 0 0 0 0
4 Janusz Cegta 0 0 0 0
5 Pawet Litwin 0 0 0 0
Inne osoby zarzadzajace
1 Arkadiusz Janicki 10.000 2.000,00 0 0

22. Postepowanie toczgce sie przed s3adem, organem arbitrazowym lub organem
administracji publicznej

Spotka Dominujgca ani spoétki zalezne nie posiadajg zobowigzan ani wierzytelnosci, co do ktdrych
wszczeto postepowanie sgdowe i administracyjne, ktérych taczna wartosé stanowi 10% kapitatéw
wtasnych.

23. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spoétki Grupy Kapitatowej nie zawieraty w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku transakcji z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

24. Istotne udzielone przez emitenta lub spétki Grupy Kapitatowej poreczenia kredytow i
pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej nie udzielity zadnych poreczen ani gwarancji
kredytéw i pozyczek podmiotom podmiotom niepowigzanym.
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25. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

W | kw. 2016 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Lubawa wyniosty 69,4 min PLN, co
oznacza ok. 2% wzrostu wzgledem 68,2 min PLN w | kw. 2015 r. Na zmiane duzy wptyw miat wzrost
przychoddéw w segmencie sprzetu specjalistycznego.

Skonsolidowany zysk netto w analizowanym okresie wynidst 4,1 mIn PLN, czyli ok. 70% wiecej w
stosunku do 2,4 min PLN w | kw. 2015 r. Wptyw na te zmiane miat m. in. wzrost rentownosci w
najwiekszym segmencie Grupy — materiatéw reklamowych.

Segment materiatéw reklamowych, za ktory odpowiada przede wszystkim spdtka Litex Promo, obok
zblizonego do | kw. 2015 r. poziomu przychoddw ze sprzedazy poza Grupe (34,5 min PLN), w | kw.
2016 r. odnotowat 5,6 mIn PLN wyniku (ze sprzedazy poza Grupe), co oznacza wzrost o 50% rdr. Na
wzrost rentownosci segmentu wptyw miaty m. in. zapowiadane przez zarzad nizsze koszty zuzycia
aluminium, wykorzystywanego przez spétke Litex Promo do produkcji nosnikow reklamy.

Segment tkanin, w ktérego obszarze dziata spdtka Miranda, wygenerowat 26,1 min PLN przychoddw
ze sprzedazy poza Grupe, co réwniez jest poziomem zblizonym do sprzedazy segmentu w | kw. 2015
r. Wynik segmentu (ze sprzedazy poza Grupe) wynidst -0,9 min PLN, co oznacza spadek o ok. 0,7 min
PLN wzgledem wyniku po | kw. 2015 r. Na przedstawiong rdznice duzy wptyw miata struktura
asortymentowa sprzedazy, ktéra w | kw. 2015 r. zawierata bardziej rentowne produkty. Nalezy
rowniez podkresli¢, ze na ujemne poziomy wyniku segmentu tkanin, w dalszym ciggu wptyw majg
wyzsze koszty produkcji w spétce Miranda, wynikajgce ze skutkow pozaru w listopadzie 2014 r.
Dziatania spoétki skupione sg obecnie na redukcji tych kosztéw. Ambitnym zatozeniem zarzadu
Mirandy jest zniwelowanie skutkéw pozaru oraz wypracowanie niewielkiego dodatniego wyniku
finansowego na koniec 2016 r.

Przychody ze sprzedazy na zewnatrz Grupy w segmencie sprzetu specjalistycznego wyniosty 5,9 min
PLN i byty o ok. 28% wyzsze rdr. Wynik segmentu (ze sprzedazy poza Grupe) wynidst w analizowanym
okresie 0,2 min PLN, co stanowi poprawe wzgledem -1 min PLN w | kw. 2015 r., jest ponadto dobrym
rezultatem, biorgc pod uwage sezonowos¢ sprzedazy segmentu.

Odpowiedzialna za segment sprzetu specjalistycznego Lubawa S.A., w | kw. 2016 r. wypracowata 8,3
min PLN jednostkowych przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza wzrost o 11% rdr. Zysk netto spotki
wyniost -0,1 min PLN, co oznacza poprawe o ok. 0,8 min PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu
w 2015 r. Z uwagi na sezonowos$¢ sprzedazy w segmencie sprzetu specjalistycznego, ujemny wynik
Spoétki w | kw. jest zjawiskiem powtarzalnym.

25
WWW.LUBAWAGROUP.COM



LUBAWA SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 2016-05-16

GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

26. Opis dokonan Grupy Kapitatowej oraz czynnikéw, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej jednego kwartatu

W najwiekszym segmencie dziatalnosci Grupy — materiatéw reklamowych — w przysztych kwartatach
2016 r. spodziewane jest utrzymanie sie wyzszego od zesztorocznego poziomu rentownosci
sprzedazy, z uwagi na nizszy poziom cen profili aluminiowych, zakontraktowanych na 2016 r. Nie jest
jednak spodziewane przekroczenie bardzo dobrych wynikow osiggnietych w rekordowym 2014 r.

W zwigzku z przeprowadzang optymalizacjg produkcji w spdtce Miranda, spodziewana jest redukcja
zuzycia surowcow, co bedzie miato przetozenie na stopniowy spadek kosztéw produkcji w segmencie
tkanin. Zatozeniem zarzadu Mirandy jest wypracowanie niewielkiego dodatniego wyniku
finansowego za 2016 .

27. Wybrane dane finansowe ze skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego w
przeliczeniu na EURO

Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe 31.03.2016  31.03.2015 31.03.2016  31.03.2015
w PLN w EURO
L Przych.od,y netto ze sprzedazy produktow, towardw i 69 436 68 177 15 941 16 433
materiatéw
Il.  Wynik z dziatalnosci operacyjnej 5643 3013 1295 726
. Wynik przed opodatkowaniem 5079 2985 1166 719
IV.  Wynik netto 4117 2434 945 587
V. Inne catkowite dochody 23 187 5 45
VI taczne catkowite dochody 4140 2621 950 632
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13274 -14 878 -3 047 -3586
VIll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2628 8237 -603 1985
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13 100 4793 3007 1155
X.  Przeptywy pieniezne netto razem -2 802 -1 848 -643 -445
XI  Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 109270000 109270000 109270000 109 270 000
Xll.  Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) 0,04 0,02 0,00 0,01
Xill.  Sredniowazona rozwodniona liczba akcji (w szt.) 150270000 150270000 150270000 150270000
XIV. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.) 0,03 0,02 0,01 0,00
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Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe 31.03.2016  31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
w PLN w EURO
XV. Aktywa trwate 224 737 224 434 52651 52 665
XVI. Aktywa obrotowe 164 379 132976 38511 31204
XVII.  Aktywa razem 389 116 357410 91162 83 869
XVIIl. Zobowigzania dfugoterminowe 44 575 46 939 10443 11 015
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 141 647 111717 33185 26 215
XX. Kapitat wtasny 202 894 198 754 47534 46 639

28. Inne istotne informacje

Nie miaty miejsca do czasu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finanoswego do publikacji.

Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spoétki Dominujacej dnia 16 maja 2016 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOtKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

16.05.2016  Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtowny Ksiegowy Grupy

16.05.2016  Jerzy Jaskowiak . .
Kapitaftowej
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ~ 2016-05-16
GROUP  WTYS.ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Lubawa S.A.

Stan na
Tytut 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
przeksztatcony
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 12709 12 812 12539
Aktywa niematerialne 2 827 2 880 2 366
Nieruchomosci inwestycyjne 5078 5078 4630
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 141 754 141 742 141719
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 831 831 831
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3079 2963 3039
Razem Aktywa trwate 166 278 166 306 165 124
Aktywa obrotowe
Zapasy 17 643 15774 13 009
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8230 2 836 7 681
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 685 344 972
Udzielone pozyczki 1606 1022 341
Pozostate naleznosci 2444 2119 2752
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1244 1196 1245
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 165 2529 540
Razem Aktywa obrotowe 32017 25820 26 540
RAZEM AKTYWA 198 295 192 126 191 664
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Stan na
Tytut 31.03.2016 31.12.2015 31.03.2015
przeksztatcony
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat akcyjny 21854 21854 21854
Inne skumulowane catkowite dochody 994 862 963
Zyski zatrzymane 146 421 146 555 143 427
Razem kapitat wtasny 169 269 169 271 166 244
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5461 5790 6 800
Pozostate zobowigzania 272 294 69
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 135 134 115
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 634 580 500
Razem zobowigzania diugoterminowe 6502 6 798 7484
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13648 5713 9204
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4485 5079 5657
Pozostate zobowigzania 3267 4044 2558
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1123 1208 516
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1 13 1
Razem zobowiqzania krétkoterminowe 22524 16 057 17 936
Razem zobowiqzania 29 026 22 855 25 420
RAZEM KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA 198 295 192 126 191 664
Ostrow Wielkopolski, 16 maja 2016 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
p . porzq p Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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Skréocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw Lubawa S.A.

Za okres
Tytut od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 8320 7515
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw -6 386 -7 016
Wynik brutto ze sprzedazy 1934 499
Koszty sprzedazy -783 -762
Koszty ogblnego zarzadu -956 -834
Wynik netto na sprzedazy 195 -1097
Pozostate przychody operacyjne 40 248
Pozostate koszty operacyjne -190 -239
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 45 -1088
Przychody finansowe 4 353
Koszty finansowe -160 -147
Wynik przed opodatkowaniem -111 -882
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony -23 -10
Woynik netto -134 -892
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajgce reklasyfikacji
Wycena instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 163 287
Reklasyfikacja do wyniku biezgcego roku w zwigzku ze sprzedazg 0 308
instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy pozycji reklasyfikowanych -31 4
Inne catkowite dochody za okres obrotowy netto 132 -17
tACZNE CAtKOWITE DOCHODY -2 -909
Wynik netto na jedng akcje zwykta (zt / akcje) 0,00 -0,01
Rozwodniony wynik netto na jedng akcje zwykta (zt / akcje) 0,00 -0,01
Ostrow Wielkopolski, 16 maja 2016 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania Prezes Zarzqdu

finansowego

Jerzy Jaskowiak - Gtdwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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GROUP W TYS. ZtOTYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2016
Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
Lubawa S.A.
Zyski zatrzymane
Inne
Kapitat skumulowane Wynik biezacy i Razem kapitat
Tytut X . .
y akeyjny catkowite niepodzielony z lat zla::: z:lr(\le wiasny
dochody ubiegtych g
Stan na 1 stycznia 2016 21854 862 -1161 147 716 169 271
przeksztatcony
Inne catkowite dochody 132 132
Wynik netto biezacego okresu -134 -134
Podziat wyniku 0
Stan na 31 marca 2016 21854 994 -1295 147 716 169 269
Stan na 1 stycznia 2015 21854 980 -439 144 758 167 153
Inne catkowite dochody -17 -17
Wynik netto biezgcego okresu -892 -892
Podziat wyniku 0
Stan na 31 marca 2015 21 854 963 -1331 144 758 166 244
Ostrow Wielkopolski, 16 maja 2016 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania
. Prezes Zarzqdu
finansowego
Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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Skrdécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Lubawa S.A.
Za okres
Tytut 0d 01.01.2016  od 01.01.2015

do 31.03.2016  do 31.03.2015

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Woynik brutto -112 -882
Korekty zysku brutto -9 083 -6 743
Amortyzacja 395 330
Zysk / (Strata) z tytutu rdznic kursowych 0 -1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 103 123
Wynik na sprzedazy aktywdéw niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych -4 0
Wynik na sprzedazy aktywdw finansowych 0 -353
Zmiana stanu rezerw -11 -156
Zmiana stanu zapasow -1869 -3419
Zmiana stanu naleznosci -5718 -4 714
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -1639 1523
Przeptywy z tytutu podatku dochodowego -340 -13
Inne korekty 0 -63
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9195 -7 625
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy ze zbycia aktywow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 137 0
Woydatki na nabycie aktywdw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -102 -55
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 1940
Woydatki na nabycie aktywdw finansowych -12 0
Udzielone pozyczki -584 -103
Przeptywy pieniezine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -561 1782
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Za okres
Tytut od 01.01.2016 od 01.01.2015

do 31.03.2016  do 31.03.2015

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 7 879 3672
Sptata kredytow i pozyczek -350 -350
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -34 -5
Odsetki zaptacone -103 -123
Przeptywy pieniezine netto z dziatalnosci finansowej 7392 3194
Przeptywy pienieine netto razem -2364 -2 649

Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny srodkéw pienieznych i ich

. . 0 1
ekwiwalentéw
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -2 364 -2 648
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczqtek okresu 2529 3188
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 165 540
Ostrow Wielkopolski, 16 maja 2016 roku
Osoba odpowiedzialna za sporzqdzenie sprawozdania finansowego Prezes Zarzqdu
Jerzy Jaskowiak - Gtéwny Ksiegowy Grupy Kapitatowej Marcin Kubica
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Dane objasniajace do skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

I. Polityka rachunkowosci i inne informacje objasniajgce

A. Informacje ogdlne

1. Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarcze;j
,LUBAWA” Spdtka Akcyjna ("Spoétka") z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim przy ulicy
Staroprzygodzkiej 117 jest spétka akcyjng zarejestrowang pod numerem 0000065741 w Rejestrze
Przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu dla Nowe Miasto i Wilda, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. ,LUBAWA” S.A. Zostata utworzona na czas
nieoznaczony, dziata na podstawie przepisow prawa polskiego, prowadzi dziatalnos$¢ na terenie kraju.
Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 744-00-04-276 oraz numer statystyczny REGON
510349127.
Akcje Spotki ,LUBAWA” S.A. sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW
w Warszawie). Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie, ,LUBAWA” S.A. jest zaklasyfikowana do
sektora ,,Przemyst lekki”.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e produkcja gotowych wyrobdw tekstylnych, PKD 13.92 Z,

e produkcja pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowana, PKD 13.99,

e sprzedaz hurtowa wyrobdw tekstylnych, PKD 46.41 Z.

Informacje na temat segmentéw dziatalnosci zostaty zaprezentowane w srédrocznym sprawozdaniu
skonsolidowanym.

2. Czas trwania dziatalnosci
»,Lubawa” Spdtka Akcyjna prowadzi dziatalnos¢ od 13 listopada 1995 r. — akt przeksztatcenia spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Czas trwania dziatalnosci Spdtki jest

nieoznaczony.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 16 maja 2016 r. sktad Zarzagdu przedstawiat sie nastepujgco:
e Marcin Kubica - Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spodtki w okresie objetym skréconym sSrédrocznym  jednostkowym
sprawozdaniem finansowym byt nastepujgcy:

e Pawet Kois — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Zygmunt Politowski - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e Janusz Cegla - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

e tukasz Litwin - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Pawet Litwin - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji w skroconym $rédrocznym  jednostkowym

sprawozdaniu finansowym jest ztoty polski (PLN).

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spoétki dnia 16 maja 2016 .

6. Kontynuacja dziatalnosci
Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy.

7. Okres objety sprawozdaniem
Okres sprawozdawczy to okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 marca 2016 roku. Skrécone

srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone na dzien 31 marca
2016 roku. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.

B. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawy sporzadzenia

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 1 stycznia 2016 r.
do 31 marca 2016 r. jest sprawozdaniem finansowym zgodnym z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej (MSSF
UE) i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa".

Il. Noty objasniajgce do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Pozostate informacje

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci ,LUBAWA” S.A. jako jednostki
dominujgcej w Grupie Kapitatowej niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe powinno byé czytane facznie ze skrédconym $rédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres zakoriczony dnia 31 marca 2016 r. oraz sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdania te sg dostepne na
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stronie internetowej Spétki pod adresem www.lubawa.com.pl w terminie zgodnym z raportem
biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu Spoétki i skonsolidowanego raportu Grupy
Kapitatowej za | kwartat 2016 roku. Wszystkie istotne informacje dotyczace Spétki w okresie trzech
miesiecy, zakonczonych dnia 31 marca 2016 r. zostaty zawarte w skréoconym 3$rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym dostepnym pod adresem www.lubawa.com.pl.

2. Segmenty dziatalnosci — podziat branzowy
Podstawowym podziatem jest podziat na segmenty branzowe. W zwigzku z tym, wyodrebniono oraz
objeto obowigzkiem sprawozdawczym nastepujgce segmenty branzowe:

e sprzet specjalistyczny - w ramach, ktérego produkuje sie wyspecjalizowany sprzet logistyczny
przeznaczony gtownie dla wojska i policji oraz sprzet ochrony osobistej przed upadkiem z
wysokosci tj.: szelki bezpieczeAstwa, amortyzatory, linki bezpieczedstwa, urzadzenia
samozaciskowe, urzagdzenia samohamowne, ubrania ochronne odporne na skazenia,

e usfugi przerobu - ktéry zajmuje sie wykonywaniem ustug szycia dla kontrahentéw
zagranicznych,

e tkaniny - ktory obejmuje produkcje tkanin,

e pozostate — produkcja i sprzedaz namiotéw stelazowych i pneumatycznych, artykutéw
gumowych, klei, artykutdéw sportowo — reparacyjnych, tkanin powlekanych.

Sprawozdanie z segmentow branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2016 r. do

31.03.2016r.
Sprzet Ustugi
za okres 01.01-31.12.2015 specjalisty- Tkaniny Pozostate  Razem
czny przerobu

PRZYCHODY

Sprzedaz na zewnatrz 5949 723 215 874 7761
Sprzedaz miedzy segmentami 489 0 0 70 559
Przychody segmentow ogdéfem 6438 723 215 944 8320
KOSZTY

Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 5959 959 229 729 7876
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami) 218 0 0 31 249
Koszty segmentéw ogotem 6177 959 229 760 8125
WYNIK

Wynik segmentu 261 -236 -14 184 195
Nieprzypisane przychody 44
Nieprzypisane koszty 350
Zysk z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wtasnosci 0
Zysk brutto -111
Podatek dochodowy -23
Zysk netto -134
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Sprawozdanie z segmentéw branzowych w tys. ztotych, za okres od 01.01.2015 r. do

31.03.2015r.

Sprzet
za okres 01.01-31.12.2014 specjalisty-
czny

PRZYCHODY
Sprzedaz na zewnatrz 4580
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentow ogéfem 4580
KOSZTY
Koszty (sprzedaz na zewnatrz) 5478
Koszty (sprzedaz miedzy segmentami)
Koszty segmentow ogoéfem 5478
WYNIK
Wynik segmentu -898

Nieprzypisane przychody
Nieprzypisane koszty

Ustugi
przerobu

Zysk z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metodg praw witasnosci

2Zysk brutto

Podatek dochodowy
Zysk netto

Wybrane dane finansowe ze skroconego
przeliczeniu na EURO

Lp. Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw

Il.  Wynik z dziatalnosci operacyjnej

. Wynik przed opodatkowaniem

IV.  Wynik netto

V. Inne catkowite dochody

VI t3aczne catkowite dochody

VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
X.  Przeptywy pieniezne netto razem

XI  Sredniowazona liczba akcji (w szt.)

Xll.  Zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)

XIl.  Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (w szt.)

XIV. Rozwodniony zysk netto na jedng akcje (zt (eur)/szt.)
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Tkaniny Pozostate  Razem
653 246 2036 7515
0
653 246 2036 7515
779 246 2109 8612
0
779 246 2109 8612
-126 0 -73 -1097
601
386
0
-882
-10
-892

Stan na
31.03.2016

w tys.

8320

45
-111
-134

132
2
9195

-561

7392

-2 364

109 270 000
0,00

150 270 000
0,00

Stan na
31.03.2015
PLN

7515

-1088
-882
-892

-17
-909
-7 625

1782

3194

-2 649

109 270 000
-0,01

150 270 000
-0,01

srédrocznego sprawozdania finansowego w

Stan na Stan na
31.03.2016 = 31.03.2015
w tys. EURO
1910 1810
10 -262
-25 -213
-31 -215
30 -4
0 -219
-2111 -1838
-129 430
1697 770
-543 -638
109 270000 109270000
0,00 0,00
150270000 150270000
0,00 0,00
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Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. Wybrane dane finansowe 31.03.2016  31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
w PLN w EURO
XV. Aktywa trwate 166 278 166 306 38 956 39025
XVI. Aktywa obrotowe 32017 25820 7501 6 059
XVII.  Aktywa razem 198 295 192 126 46 457 45 084
XVIIl. Zobowigzania dtugoterminowe 6502 6798 1523 1595
XIX. Zobowigzania krétkoterminowe 22 524 16 057 5277 3768
XX. Kapitat wtasny 169 269 169 271 39 657 39721

Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad
Spoétki dnia 16 maja 2016 r.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

16.05.2016  Marcin Kubica Prezes Zarzqdu

PODPIS OSOBY SPORZADZAJACEJ SPRAWOZDANIE

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

Gtowny Ksiegowy Grupy

16.05.2016  Jerzy Jaskowiak . .
Kapitatowej
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