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Skonsolidowane sprawozdanie finanstanvekwartat 2016 r. Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A.
1  Skrécone skonsolidowane kwartalne sprawozdanie fimsowe za | kwartat 2016 roku
1.1  Skonsolidowane wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE okres okres okres okres

FINANSOWE

od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015 do 31.03.2016 do 31.03.2015

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towaréw

i materiatow 111 631 95 390 25 628 22 992
II. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 2199 1749 505 422
[ll. Zysk (strata) brutto 2523 750 579 181
IV. Zysk (strata) netto 1754 478 403 115
V. Przeplywy pienjzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 21341 23885 4899 5757
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -3 037 -8 598 -697 -2 072
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi
finansowej -23 273 -7 210 -5 343 -1738
VIIl. Przeptywy pienézne netto, razem -4 969 8 077 -1141 1947
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400001 1400001 1 400 001 1 400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 1,25 0,34 0,29 0,08
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jegdakcg zwykla
w zt. 1,25 0,34 0,29 0,08
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akci zwykla w zi. 0,00 0,00 0,00 0,00
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE w tys. PLN w tys. EUR
FINANSOWE 31.03.201€ 31.12.201t 31.03.201€¢ 31.12.2015
I. Aktywa, razem 473 891 522 825 111 023 122 686
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 176 457 227 018 41 340 53272
[ll. Zobowigzania dtugoterminowe 20871 19 960 4 890 4 684
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 124 424 176 429 29 150 41 401
V. Kapitat wkasny 297 434 295 807 69 683 69 414
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 896 2901
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400001 1400001 1 400 001 1 400 001
VIII. Wartos¢ ksiggowa na jedmakcg w zt. 212,45 211,29 49,77 49,58
IX. Rozwodniona wart@& ksiggowa na jedsakci w
zt. 212,45 211,29 49,77 49,58

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcg zwykla za | kwartat 2016 r. zostat wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadapo na Grup na akcje zwykle, tj. 1 624 tys. ztsiedniej waonej
ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowanyskya jedn akcg zwykla za | kwartat 2016 r. wynidst:

1,25 zt.

Skonsolidowany zysk przypaday na jedn akcg zwykla za | kwartat 2015 r. zostat wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadeapgo na Grup na akcje zwykie, tj. 442 tys. zt.sredniej waonej
ilosci akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowanyskya jedn akcg zwyklg za | kwartat 2015 r. wyniost:

0,34 zt.

Skonsolidowana warfé ksieggowa na jedm akcg za | kwartat 2016 r. zostata wyliczona jako iloraz
skonsolidowanego kapitatu wkasnego w wys@k@97 434 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt.
Skonsolidowana warfo ksicgowa na jedsq akci za | kwartat 2016 r. wyniosta 212,45 zi.
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstanvekwartat 2016 r. Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A.

Skonsolidowana waro ksiegowa na jedq akcg w roku 2015 zostata wyliczona jako iloraz skondolanego
kapitalu wlasnego w wysokoi 295 807 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana
wartas¢ ksiegowa na jedmakci na dzié 31.12.2015 r. wynosita 211,29 PLN.

W | kwartale roku 2016 i w okresach poréwnywany@h wysgpity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie wysgpia
przyczyny rozwadniage skonsolidowan wartas¢ ksiggowa na jedm akcg i skonsolidowany zysk na jegn
akcje zwykla.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranych danyie finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaransowym za | kwartat 2016 r. zostaly przeliczone
wedtug nastpujacych kursow wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegoblne pozycje aktywoéw i pasywow sprawozdaniaytuacji finansowej przeliczono wedtug
sredniego kursu EUR obowdujacego na dzie 31 marca 2016 r., ustalonego przez Narodowy Bangki
tj. 4,2684 zt., na dzie31 marca 2015 r. — 4,0890 zt. i na dz84.12.2015 r. — 4, 2615 zt.

» poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat opgaveozdania z przeptywow piesinych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanaiego sredni arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski, obowgzujacych na ostatni dziekazdego zakéczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— marzec 2016 r. — 4,3559 zi.
- dla okresu styczZe— marzec 2015 r. — 4,1489 zi.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesaca za okres od 01-01 od

31-03-2016 r.
Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016 r. styize 4,4405
40/A/NBP/2016 z dnia 29.02.2016 r. luty 4,3589
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016 r. marzec 4,2684
Sredni kurs za 3 m-ce 2016 . 4,3559

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesaca za okres od 01-01 od

31-03-2015 r.
Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
20/A/NBP/2015 stycze 4,2081
40/A/NBP/2015 luty 4,1495
62/A/NBP/2015 marzec 4,0890
Sredni kurs za 3 m-ce 2015 . 4,1489

1.3  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoweji@py Kapitalowej ZPUE S.A [w tys. PLN]

2016 2015 2015
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
31.03.201¢ 31.12.201F 31.03.2015
Aktywa trwate 259 764 257 768 240 380
Wartcici niematerialne i prawne 27 048 26 730 24 948
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 204 289 204 198 194 459
Srodki trwate 188 838 190 418 185 808
Srodki trwate w budowie 15451 13 780 8 651
Naleznosci dlugoterminowe 524 317 198
Inwestycje dlugoterminowe w tym: 16 724 15 457 10 257
Nieruchomgci 3742 2535 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 11 506 11 499 8 966
Inne inwestycje dlugoterminowe 1476 1423 1291
Dtugoterminowe rozliczenia riiizyokresowe
w tym: 11179 11 066 10518
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstanvekwartat 2016 r. Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11179 11 066 10518

Aktywa obrotowe 214 127 265 057 180 109
Zapasy 69 642 57 433 46 988
Naleznosci krétkoterminowe w tym: 120 637 179 056 106 755
1. Nalezndéci od jednostek powranych 4 669 5073 4 586
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w

tym: 115 968 173 983 102 169

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

splaty: 107 899 163 944 93172

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczé spotecznych 1547 1280 2 066

c) inne 6472 8 759 6 700

d) dochodzone na drodzgdowej 50 57 231
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 18 970 23 863 20 949
Kroétkoterminowe rozliczenia
mi¢dzyokresowe 4878 4 705 5417
Aktywa razem 473 891 522 825 420 489
Kapitat (fundusz) wiasny 297 434 295 807 272 319
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy 222 544 222 540 203 154
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 533 20 513 20 448
Zysk (strata) z lat ubiegtych 40 072 0 35710
Zysk (strata) netto 1757 40 216 477
Udziaty niekontrolowane 166 176 168
Zobowigzania i rezerwy na zobowjzania 176 457 227 018 148 170
Rezerwy na zobowkania w tym: 18 673 17 580 17 172

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 11 667 11 651 11987

Rezerwa n@wiadczenia emerytalne i

podobne 4210 4210 4 408

Pozostate rezerwy 2796 1719 777
Zobowizania diugoterminowe 20871 19 960 11 374
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 124 424 176 429 105 892

Wobec jednostek powzanych 0 0 1

Wobec pozostatych jednostek w tym: 124 424 176 429 105 891

a) kredyty i payczki 28 433 50 151 23418

b) inne zobowjzania finansowe 2873 2 452 1750

¢) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalndci 71 064 95 725 61 022

d) zaliczki otrzymane na dostawy 3389 5232 5038

e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpiedze

innychswiadcze 10 324 13 960 7 324

f) z tytutu wynagrodzé 8 074 8 412 7114

g) inne 267 497 225
Rozliczenia mjdzyokresowe 12 489 13 049 13732
Pasywa razem 473 891 522 825 420 489
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Koronea ...~

1.4  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitdowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.201¢
do 31.03.201¢

Przychody netto ze sprzegaproduktéw, towarow

od 01.01.2015
do 31.03.2015

i materiatow 111 631 95 390
Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow 92 018 77 486
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 19 613 17 904
Koszty sprzeday 4038 3748
Koszty ogélnego zagzlu 14 551 13 840
Zysk (strata) ze sprzeday 1024 316
Pozostate przychody operacyjne 2032 1724
Pozostate koszty operacyjne 857 291
Zysk (strata) na dziataIndci operacyjnej 2199 1749
Przychody finansowe 2035 276
Koszty finansowe 1711 1275
Zysk (strata) brutto 2523 750
Podatek dochodowy 769 272
Zysk (strata) netto 1754 478
Wynik finansowy przypadajacy na udziaty

niekontroluj ace -3 1
Wynik finansowy przypadajacy na grupe 1757 477

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodbéw

od 01.012016
do 31.03.2016

od 01.01.2015
do 31.03.2015

Zysk (strata) netto 1754 478
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 0 0
Zabezpieczeni e przeptywow pieanych 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0
Pozostale dochody 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogotem 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0
Catkowite dochody og6étem 1754 478
1.6  Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vdaym Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. [w tys.
PLN]
01.01.201¢ 01.01.201t 01.01.2015
-31.03.201€  -31.12.201t -31.03.2015
l. Kapitat (fundusz) wtasny na pocatek okresu (BO) 295 807 271 825 271 825
- korekty wyceny 0 0 0
Kapitat (fundusz) wtasny na pocz. okresu (BO) po
I.a korektach 295 807 271 825 271 825
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na pocgtek okresu 12 362 12 362 12 362
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 0
a) zwikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362
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Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocgtek
2. okresu 0 0 0
2.1  Zmiana nalenych wplat na kapitat podstawowy 0 0 0
a) zwikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okres 0 0 0
3. Udzialy (akcje) wlasne na pocatek okresu 0 0 0
a) zwekszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
3.1 Udzialy (akcje) wkasne na koniec okresu 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na pocatek okresu 222 540 203 154 203 154
4.1  Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4 19 512 0
a) zwikszenie (z tytutu): 4 19512 0
- z podziatu zysku 0 19512 0
- Z tytutu zakupu udziatéw od udziatowcow
mniejszgciowych 4 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 126 0
- Z tytulu obgcia udziatéw w spotkach zaleych 0 0 0
- Z tytulu rozwjzania aktywu na podatek w zgku ze
zbyciem udziatéw 0 126 0
4.2  Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres 222 544 222 540 203 154
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocatek
5. okresu 20513 20 432 20 432
5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 20 81 16
a) zwikszenie z tytutu rozwgizania rezerwy na podatek
odroczony od amortyzacgjiodkdw trwatych
przeszacowanych 20 81 16
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 0 0
- Z tytutu rozwjzania rezerwy na podatek odroczony 0 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
5.2  okresu 20533 20 513 20 448
6. Kapitat mniejszosciowy na BO 176 167 167
Zmiany kapitalu mniejszziowego -10 9 1
Zwigkszenie z tytutu: 0 9 1
- podziatu zysku 0 9 1
Zmniejszenie z tytutu zakupu udziatéw od udziatowcéd
mniejszgciowych 10 0 0
6.1 Kapitat mniejszosciowy na koniec roku 166 176 168
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu 40 216 35710 35710
7.1  Zysk z lat ubiegtych na pogizk okresu 40 216 35710 35710
- korekty bedow podstawowych 0 0 0
7.2  Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu, po korektach 40 216 35710 35710
a) zwikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 144 35710 0
7.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 40 072 0 35710
7.4  Strata z lat ubiegltych na pocatek okresu 0 0 0
- korekty btdéw podstawowych 0 0 0
7.5 Strata z lat ubiegtych na pagek okresu, po korektach 0 0 0
a) zwikszenie 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0
7.6  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
7.7  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 40 072 0 35710
8. Wynik netto 1757 40 216 477
a) zysk netto 1757 40 216 477
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b) strata netto 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) w
Il. tym: 297 434 295 807 272 319
Kapitat wlasny przypadagy na Grup Kapitatlowg 297 268 295 631 272 151
Kapitat wlasny przypadagy na udziaty niekontrolowane 166 176 168

1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywéw piegtnych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys.
PLN]
od 01.01.201¢ od 01.01.2015
do 31.03.201¢ do 31.03.2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
A. operacyjnej - metoda pdrednia
l. Zysk (strata) brutto 2523 750
Il. Korekty razem 18 818 23 135
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporadkowanych wycenianych metpgdraw
1. wlasnaci 0 0
2. Amortyzacja 4774 4 655
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -425 1742
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 371 314
5. (Zysk) strata z dziataldai inwestycyjnej -139 -4
6. Zmiana stanu rezerw 1077 -808
7. Zmiana stanu zapasow -12 015 -12 166
8. Zmiana stanu naleosci 60 189 63 494
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z
9. wyjatkiem paryczek i kredytow -31 872 -30 103
10.  Zmiana stanu rozlicZemi¢cdzyokresowych -732 -1 657
11.  Zaptacony podatek dochodowy -2 410 -2 332
12. Inne korekty 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci
[l operacyjnej 21341 23 885
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici
B. inwestycyjnej
l. Wplywy 2208 40
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywéw trwatych 2 208 40
Zbycie inwestycji w nieruchonsei oraz wartéci
niematerialnych
i prawnych 0 0
Wplywy z aktywow finansowych 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 5245 8 638
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz
1. rzeczowych aktywéw trwatych 5232 4627
Inwestycje w nieruchomnsai oraz wartéci
2. niematerialne i prawne 0 0
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3. Wydatki na aktywa finansowe 13 4011
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci

[l inwestycyjnej -3 037 -8 598
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalndici

C. finansowej

l. Wplywy 5552 7553
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i

1. innych instrumentéw 0 3495

2. Kredyty i pazyczki 5551 3976

3. Emisja dhgnych papierow warteiowych 0 0

4, Inne wplywy finansowe 1 82

Il. Wydatki 28 825 14 763

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzicieli 0 0
Inne, n wyptaty na rzecz wigicieli, wydatki z

3. tytutu podziatu zysku 0 0

4, Spiaty kredytéw i payczek 27 513 14 403

5. Wykup dhwznych papieréw warteiowych 0 -500

6. Z tytutu innych zobowgzan finansowych 10 0
Ptatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu

7. finansowego 930 546
Odsetki 372 314
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci

[l finansowej -23 273 -7 210

D. Przeptywy pieni¢gzne netto, razem -4 969 8 077

E. Bilansowa zmiana starfwodkdw pien¢znych, w tym: -4 885 7 988
- zmiana stan&rodkéw pien¢znych z tyt. ré@nic
kurs. -84 89

F. Srodki pieniezne na pocatek okresu 23 963 12 910

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 18 994 20 987

1.8 Informacje dotyczace dziatalngci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywéw i zobgran poszczegdinych segmentdw tozsame z metodami
rachunkowdci finansowe;.
Spoitka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmenfieracyjnych na podstawie raportow, ktére okresow
s analizowane przez zaxd. Segmentacja w grupie dokonana zostata zegdugha oferowany przez greip

asortyment.
Dla celow sprawozdawczoi wydzielono w grupie gt segmentdw operacyjnych:

sredniego nagkia, rozdzielnice niskiego nagia, zhcza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

sprzedawanymi przez spétkg transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

segment linii napowietrznych — obejmuje produtdiie jak: stupowe stacje transformatorowe, staskavi
stupowe, konstrukcje energetyczne, gozhiki i odhczniki, zerdzie.
segment rozdzielnic i aparatuggedniego i niskiego nagtia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielnice

segment stacji transformatorowych — segment objejisprzedakontenerowych stacji transformatorowych.
odsprzeda towar6w i materialdbw — segment obejmuje dziat&nbandlows spoétki, gtéwnymi towarami
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e wszystkie pozostate segmenty — obejagrzeda produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmewnt6

wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji peday segmentami obejmupprzeda produktéw z segmentu

rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagia do segmentu stacji transformatorowych.

1.9 Segmenty dziatalndci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.216 do 31.03.2016

Rozdzielnice Przychody
i aparatura i koszty nie
sredniego odsprzeda  przypisane
Linie i niskiego Stacje towarow do
Segmenty napowietrzne napiecia transformatorowe i materiatbw segmentow Razem
Przychody ze sprzedya
odbiorcom zewetrznym 12 510 29 323 37 810 12 994 18994 111631
Sprzeda miedzy
segmentami 0 14 324 0 0 0 14 324
Wynik brutto ze
sprzeday 3264 6 300 7 376 1122 1551 19 613
Koszty sprzeday 4038
Koszty ogdlnego zagzlu 14 551
Wynik ze sprzedey 1024
Pozostale przychody
operacyjne 2032
Pozostale koszty
operacyjne 857
Wynik na dziatalnéci
operacyjne;j 2199
Przychody finansowe 2035
Koszty finansowe 1711
Wynik brutto 2523
Podatek dochodowy 769
Wynik netto 1754
Rozdzielnice
i aparatura
sredniego i odsprzedaz  Wszystkie
Linie niskiego Stacje towaréw pozostate
Segmenty napowietrzne napiecia transformatorowe i materiatbw  segmenty Razem
Amortyzacja 507 1197 256 0 2814 4774
Wartadsci niematerialne 455 11 150 840 0 14 603 27 048
Srodki trwate 19 766 79 012 30 289 0 59771 188838
Srodki trwate w budowie 914 1342 5887 0 7 307 15451
Zapasy 4 065 34 375 12 674 111 18 417 69 642
Naleznosci
krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 112568 112568
Zobowigzania 145295 145295
1.10 Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.216 do 31.03.2015
Rozdzielnice Przychody
s i apare}tura Stacje odsprzgdd i kosz_ty nie
Segmenty napowietrzne Sredniego transformatorowe , OWarow przypisane Razem
i niskiego i materiatéw do
napiecia segmentéw
Przychody ze sprzedy
odbiorcom zewetrznym 9521 26 157 25 282 11 932 22 498 95 390
Sprzeda miedzy 0 15 893 0 0 0 15 893
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segmentami
Wynik brutto ze
sprzeday 2 605 6 585 6 320 1010 1384 17 904
Koszty sprzeday 3748
Koszty ogdlnego zagzlu 13 840
Wynik ze sprzedey 316
Pozostale przychody
operacyjne 1724
Pozostale koszty
operacyjne 291
Wynik na dziatalnéci
operacyjne;j 1749
Przychody finansowe 276
Koszty finansowe 1275
Wynik brutto 750
Podatek dochodowy 272
Wynik netto 478
Rozdzielnice
s i ap.aratura . Stacje odsprzedaz  Wszystkie
Segmenty . sredniego i towaréw pozostate Razem
napowietrzne vy transformatorowe . .
niskiego i materiatbw  segmenty
napiecia
Amortyzacja 492 2230 497 0 1436 4 655
Wartasci niematerialne 429 11073 730 0 12716 24 948
Srodki trwate 18 874 80 447 28 146 0 58 341 185808
Srodki trwate w budowie 2926 873 2009 0 2843 8 651
Zapasy 3275 25 872 7 623 74 10 144 46 988
Naleznosci
krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 97 758 97 758
Zobowigzania 117266 117 266
2  Skrocone sprawozdanie finansowe ZPUE S.A.
2.1 Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
od
WYBRANE DANE FINANSOWE od 01.01.201€ od 01.01.2015 od 01.01.2016 01.01.2015
do 31.03.201€¢ do 31.03.2015 do 31.03.2016 do
31.03.2015
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towarow
i materiatow 88 080 76 165 20 221 18 358
II. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 1545 1405 355 339
lll. Zysk (strata) brutto 1900 518 436 125
IV. Zysk (strata) netto 1434 379 329 91
V. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 13 465 19 639 3091 4734
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej -3 253 -8 373 =747 -2 018
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi
finansowej -18 197 -7 931 -4.177 -1912
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem -7 985 3335 -1 833 804
IX. Liczba akcji (w szt.) 1400001 1400001 1400001 1400001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 1,02 0,27 0,23 0,07
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Xl. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci
zwyktg w zt. 1,02 0,27 0,23 0,07
Xll. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akci zwykla w zi. 0 0,00 0,00 0,00
w tys. PLN w tys. EUR

e e 31.03.2331/6 31.12.201F 31.03.2tg1€ 31.12.2015
I. Aktywa, razem 429 687 474 569 100 667 111 362
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 152 429 198 765 35711 46 642
[ll. Zobowigzania diugoterminowe 19 990 19 373 4 683 4 546
IV. Zobowigzania krotkoterminowe 108 075 155 451 25 320 36 478
V. Kapitat wtasny 277 258 275 804 64 956 64 720
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 896 2901
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400001 1400001 1400001 1400001
VIII. Wartos¢ ksieggowa na jedpakci w zt. 198,04 197,00 46,40 46,23
IX. Rozwodniona wart& ksicgowa na jedq akcg
w zth. 198,04 197,00 46,40 46,23

Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcig zwykla za | kwartat 2016 r. zostat wyliczony jako iloragsku
netto przypadafego na akcje zwykie, tj. 1 328 tys. zt. Zdrédniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakci zwykla za | kwartat 2016 r. wynosi 1,02 zi.

Jednostkowy zysk przypaday na jedn akcig zwykla za | kwartat 2015 r. zostat wyliczony jako iloragsku
netto przypadagego na akcje zwykle, tj. 351 tys. zt. zkredniowaonej ilos¢ akcji zwykiych: 1 300 001 szt.
Jednostkowy zysk na jegliakcg zwykla za | kwartat 2015 r. wynosi 0,27 zi.

Jednostkowa warfé ksiggowa na jedsp akcg za | kwartat 2016 r. zostata wyliczona jako ilorigapitatu
wlasnego w wysokiei 277 258 tys. zt. i catkowitej ikei akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéitksicgowa
na jedn akcg za | kwartat 2016 r. wyniosta 198,04 zi.

Wartci¢ ksiggowa na jedsp akci w roku 2015 zostata wyliczona jako iloraz kapitaftasnego w wysoki
275 804 tys. PLN i catkowitej ikzi akcji 1 400 001 szt. Wardé ksiggowa na jeds akcg w 2015 r. wynosita
197,00 PLN.

W okresie | kwartatu roku 2016 oraz | kwartatu roRO15 nie wysipity i w ocenie Zargdu ZPUE SA nie
wystapia przyczyny rozwadnigge zysk netto na jedrakci zwykta i wartas¢ ksiegowg na jedn akck.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdayainsowym za | kwartat 2016 r. zostaly przeliczone

wedtug nasipujacych kursow wymiany ztotego w stosunku do EUR:

e poszczegoblne pozycje aktywoéw i pasywow sprawozdaniaytuacji finansowej przeliczono wedtug
sredniego kursu EUR obowdujacego na dzie 31 marca 2016 r., ustalonego przez Narodowy Banski
tj. 4,2684 zt., na dzie31 marca 2015 r. — 4,0890 zt. i na dz84.12.2015 r. — 4,2615 zt.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat opgaveozdania z przeptywow pieinych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanoyiego sredni arytmetyczy srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski, obowzujacych na ostatni dziekazdego zakéaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— marzec 2016 r. — 4,3559 zi.
- dla okresu stycZe— marzec 2015 r. — 4,1489 zi.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesaca za okres od 01-01 od

31-03-2016 r.
Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016 r. styize 4,4405
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40/A/NBP/2016 z dnia 29.02.2016 r. luty 4,3589
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016 r. marzec 4,2684
Sredni kurs za 3 m-ce 2016 r. 4,3559

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesaca za okres od 01-01 od

31-03-2015 r.
Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
20/A/NBP/2015 stycze 4,2081
40/A/NBP/2015 luty 4,1495
62/A/NBP/2015 marzec 4,0890
Sredni kurs za 3 m-ce 2015 r. 4,1489

2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sgét ZPUE S.A. [w tys. PLN]

2016 2015 2015
stan na koniec stan na koniec stan na koniec
31.03.201¢€ 31.12.201& 31.03.2015

Aktywa trwate 271 597 269 192 252 297
Wartasci niematerialne i prawne 16 405 16 127 14 228
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 161 279 160 478 151 230
Srodki trwate 146 004 147 092 142 881
Srodki trwate w budowie 15 275 13 386 8 349
Naleznosci dlugoterminowe 232 235 81
Inwestycje diugoterminowe w tym: 92 065 90 890 85 630
Nieruchomgci 8181 7 008 4760
Diugoterminowe aktywa finansowe 82 581 82 568 80 035
Inne inwestycje diugoterminowe 1303 1314 835
Dlugoterminowe rozliczenia rilzyokresowe w
tym: 1616 1 462 1128
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1616 1462 1128
Aktywa obrotowe 158 090 205 377 134 980
Zapasy 56 078 46 159 34773
Naleznosci krotkoterminowe w tym: 93 177 142 300 85 425
Naleznosci od jednostek powzanych 7738 9881 8 312
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 85 439 132 419 77 113
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 79 324 124 140 70 645
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 201 2 205
c) inne 5914 8 277 6 263
Srodki pienkzne i inne aktywa pieaine 5275 13154 10725
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 3560 3764 4 057
Aktywa razem 429 687 474 569 387 277
Kapitat (fundusz) wiasny 277 258 275 804 259 916
Kapitat (fundusz) podstawowy 12 362 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy 210418 210418 197 429
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 533 20 513 20 448
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 32511 0 29 298
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Zysk (strata) netto 1434 32511 379
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 152 429 198 765 127 361
Rezerwy na zobowkrania w tym: 12 373 11 412 10574
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 8 682 8 650 8 995
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 1319 1319 1174
Pozostale rezerwy 2372 1443 405
Zobowizania diugoterminowe 19 990 19 373 11 008
Zobowizania krétkoterminowe w tym: 108 075 155 451 91 443
Wobec jednostek powzanych 7879 12 376 4501
Wobec pozostatych jednostek w tym: 100 196 143 075 86 942
a) kredyty i pgyczki 27 061 43 809 23418
b) inne zobowijzania finansowe 2639 2 287 1517
¢) z tytutu dostaw i ustug 53 758 75272 47 820
d) zaliczki otrzymane na dostawy 3327 5186 3816
e) z tytutu podatkéw, cet, ubezpietzenych
swiadcze 7472 9970 5115
f) z tytutu wynagrodze 5854 6 242 5129
g) inne 85 309 127
Rozliczenia mjdzyokresowe 11 991 12 529 14 336
Pasywa razem 429 687 474 569 387 277
2.4 Jednostkowy rachunek zyskow i strat ZPUE S.A [w tysPLN]
od 01.01.201¢ od 01.01.201¢
do 31.03.201¢ do 31.03.2015
Przychody netto ze sprzegaproduktéw,
towarow
i materiatow 88 080 76 165
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
i materiatlow 73807 62 545
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 14 273 13 620
Koszty sprzeday 3360 3332
Koszty ogdlnego zasru 10 315 10 149
Zysk (strata) ze sprzeday 598 139
Pozostate przychody operacyjne 1¢ 1561
Pozostale koszty operacyjne 882 295
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 1545 1405
Przychody finansowe 2034 263
Koszty finansowe 1679 1150
Zysk (strata) brutto 1900 518
Podatek dochodowy 466 139
Zysk (strata) netto 1434 379
2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw ZARJS.A. [w tys. PLN]
od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015
Zysk (strata) netto 1434 379
Inne catkowite dochody: 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0

str. 15

0



nle

Skonsolidowane sprawozdanie finanstanvekwartat 2016 r. Grupy Kapitatlowej ZPUE S.A.
Pozostate dochody 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogdétem 0 0
Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu 0 0
Catkowite dochody ogétem 1434 379

2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.01.201¢ od 01.01.201¢
do 31.03.201¢ do 31.12.201¢

Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO) 275 804 259 521
- korekty wyceny 0 0
Kapitat (fundusz) wlasny na pocz. okresu (BO) po

korektach 275 804 259 521
Kapitat (fundusz) podstawowy na pocatek okresu 12 362 12 362
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362
Kapitat (fundusz) zapasowy na pocatek okresu 210418 197 429
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 12 989
a) zwickszenie (z tytutu): 0 12 989
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 12 989
b) zmniejszenie (z tytutu): 0 0
- rozwigzania aktywu na podatek odroczony w 0

zZwigzku ze sprzeda udziatldw 0
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec

okresu 210 418 210 418
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

pocztek okresu 20513 20 432
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 20 81
a) zwikszenie z tytutu : 20 81
- rozwigzania rezerwy na podatek dochodowy 20 81
b) zmniejszenie: 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec

okresu 20 533 20513
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek okresu 32511 29 298
Zysk z lat ubieglych na pocatek okresu 32511 29 298
Korekty bkdéw podstawowych 0 0
Zysk z lat ubiegtych na pocatek okresu, po

korektach 32511 29 298
a) zwickszenie 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) podziatu zysku 0 29 298
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 32511 0
Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu 0 0
Korekty bt edéw podstawowych 0 0
Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu, po

korektach 0 0
a) zwickszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 32511 0
Wynik netto 1434 32511
a) zysk netto 1434 32511
b) strata netto 0 0

od 01.01.2015
do 31.03.2015

259 521
0

259 521
12 362
0

12 362
197 429
0

0
0
0
0

197 429

20 432
16

16

16

0

20 448
29 298
29 298

29 298

29 298

[eNe]

oNeoNeoNoe)

29 298
379
379
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¢) odpisy z zysku 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 277 258 275 804 259 916
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgédnieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 277 258 275 804 259 916
2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pieginych ZPUE S.A. [w tys. PLN]
od 01.01.201¢ od 01.01.2015
do 31.03.201¢ do 31.03.2015
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
" operacyjnej - metoda pdrednia
l. Zysk (strata) brutto 1900 518
Il. Korekty razem 11 565 19121
1. Amortyzacja 4002 3894
2. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -448 1681
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 344 285
4.  (Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej -95 -16
5. Zmiana stanu rezerw 929 -469
6. Zmiana stanu zapaséw -9919 -9 327
7.  Zmiana stanu nal|osci 49 025 65 408
Zmiana stanu zobowaan krétkoterminowych, z
wyjatkiem paryczek
8.  ikredytow -30 454 -39 886
9. Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych -335 -205
10. Zaptacony podatek dochodowy -1 484 -2 244
11. Inne korekty 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
lll. operacyjnej 13 465 19 639
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalngici
B. inwestycyjnej
l. Wplywy 1808 16
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz
1.  rzeczowych aktywow trwatych 1808 16
Zbycie inwestycji w nieruchonsgi oraz wartéci
2.  niematerialne i prawne 0 0
3.  Z aktywow finansowych, w tym: 0 0
a) w jednostkach powzanych 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielnych ggczek dtugoterminowyct 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielnych ggczek diugoterminowyct 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4.  Inne wplywy inwestycyjne 0 0
. Wydatki 5061 8 389
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych ora
1.  rzeczowych aktywow trwatych 5048 4373
Inwestycje w nieruchonigi oraz wartéci
2. niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 13 4016
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a) w jednostkach powzanych 13 4016
- nabycie aktywow finansowych 13 4016
- udzielone poyczki dlugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone payczki dlugoterminowe 0 0
4.  Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
lll. inwestycyjnej -3 253 -8 373

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
C. finansowej
Wplywy 4 396 4 057
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat ¢

1. kapitatu 0 0
2. Kredyty i pazyczki 4 396 3976
3.  Emisja dhiénych papieréw warteiowych 0 0
4.  Inne wplywy finansowe 0 81
. Wydatki 22 593 11 988
1.  Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 0 0
2.  Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vifzicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiicieli, wydatki z
3.  tytulu podziatu zysku 0 0
4.  Splaty kredytow i pgyczek 21 388 11 263
5. Wykup diuznych papieréw wartziowych 0 0
6.  Ztytutlu innych zobowizan finansowych 0 0
Ptatngci zobowizan z tytutu uméw leasingu
7. finansowego 861 440
8.  Odsetki 344 285
9.  Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci
lll.  finansowej -18 197 -7931
D. Przeptywy pienigzne netto, razem -7 98t 3335
Bilansowa zmiana starswodkéw pienéznych, w
E. tym: -7 879 3307
- zmiana stan&rodkéw piengznych z tytutu
réznic kursowych -106 26
F.  Srodki pieniezne na pocatek okresu 13 269 7412
G.  Srodki pieniezne na koniec okresu 5284 10 746

2.8 Informacje dotyczace segmentow dziatalnéti jednostki dominujacej ZPUE SA

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywOw i zobgeran poszczegoélnych segmentow t®zsame z metodami

rachunkowdci finansowej.

Spoitka dokonata wydzielenia poszczegdlnych segmenfieracyjnych na podstawie raportow, ktére okresow

sg analizowane przez zajd. Segmentacja w spoéice dokonana zostata zecduzgia oferowany przez spétk

asortyment.

Dla celéw sprawozdawczo wydzielono w sp6tce pé segmentéw operacyjnych:

e Segment linii napowietrznych — obejmuje produtdkie jak: stupowe stacje transformatorowe, staskavi
stupowe, konstrukcje energetyczne, gozhiki i odigczniki, zerdzie.

* Segment rozdzielnic i aparatusedniego i niskiego nagiia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielnice
sredniego nagcia, rozdzielnice niskiego nagia, zhcza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

» Segment stacji transformatorowych — segment objejisprzedakontenerowych stacji transformatorowych.
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Koronea ...~

e Odsprzedatowaréw i materiatbw — segment obejmuje dziat&nbandlovg spétki, gtdéwnymi towarami

sprzedawanymi przez spétkg transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

» Wszystkie pozostate segmenty — obeprsfjrzeda produktow i ustug niezakwalifikowanych do segmewnt6

wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji peday segmentami obejmugprzeda produktow z segmentu

rozdzielnic i aparaturyredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

Segmenty dziatalngci ZPUE SA za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Rozdzielnice Przychody i
i aparatura koszty nie
sredniego i Stacje odsprzeda  przypisane
Linie niskiego  transformator  towardw i do
Segmenty napowietrzne napiecia owe materialdbw  segmentéw Razem
Przychody ze sprzedy
odbiorcom zewetrznym 12 510 18 255 30 419 11 065 15831 88 080
Sprzeda miedzy
segmentami 0 14 324 0 0 0 14 324
Wynik brutto ze
sprzeday 3264 3 364 6 375 720 549 14 272
Koszty sprzeday 3360
Koszty ogdlnego zaszu 10 316
Wynik ze sprzedey 596
Pozostale przychody
operacyjne 1829
Pozostale koszty
operacyjne 882
Wynik na dziatalnéci
operacyjne;j 1545
Przychody finansowe 2034
Koszty finansowe 1679
Wynik brutto 1900
Podatek dochodowy 466
Wynik netto 1434
Rozdzielnice
i aparatura
sredniego Stacje odsprzeda  Wszystkie
Linie i niskiego transformator towaréw pozostate
Segmenty napowietrzne napiecia owe i materialdbw ~ segmenty Razem
Amortyzacja 498 793 136 0 2575 4002
Wartcici niematerialne 455 10 823 838 0 4289 16 405
Srodki trwate 19 760 52 756 27 832 0 45 656 146 004
Srodki trwate w budowie 914 1173 5 887 0 7 301 15275
Zapasy 4 065 26 280 9133 111 16 489 56 078
Naleznosci
krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 87 062
Zobowizania 128 065
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Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2015 do 31.03.2015
Rozdzielnice Przychody i
i aparatura koszty nie
sredniego i Stacje odsprzeda  przypisane
Linie niskiego  transformator  towaréw i do
Segmenty napowietrzne napiecia owe materialdbw  segmentow Razem
Przychody ze sprzedya
odbiorcom zewetrznym 9521 16 257 20 725 9810 19 851 76 164
Sprzeda miedzy
segmentami 0 15893 0 0 0 15893
Wynik brutto ze
sprzeday 2 605 3828 5721 669 797 13 620
Koszty sprzeday 3332
Koszty ogdlnego zagzlu 10 149
Wynik ze sprzedey 139
Pozostale przychody
operacyjne 1561
Pozostale koszty
operacyjne 295
Wynik na dziatalnéci
operacyjne;j 1405
Przychody finansowe 263
Koszty finansowe 1150
Wynik brutto 518
Podatek dochodowy 139
Wynik netto 379
Rozdzielnice
i aparatura
sredniego Stacje odsprzedaz  Wszystkie
Linie i niskiego  transformator towarow pozostate
Segmenty napowietrzne napiecia owe i materiatbw  segmenty Razem
Amortyzacja 483 1822 410 0 1179 3894
Wartadsci niematerialne 429 10 761 725 0 2 313 14 228
Srodki trwate 18 832 53 681 26 578 0 43 790 142 881
Srodki trwate w budowie 2926 666 1929 0 2828 8 349
Zapasy 3123 18 682 4 457 74 8 437 34773
Naleznosci
krétkoterminowe z tytutu
dostaw i ustug 77 794
Zobowigzania 102 451
3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL 2016 ROKU

3.1

3.1.1 Jednostka dominugca — ZPUE S.A. we Wioszczowie

ZPUE Spotka Akcyjna z siedzjbwe Wioszczowie przy ulicyedirzejowskiej 79C jest spdikapitatows prawa
handlowego wpisan do rejestru przedsbiorcow Krajowego RejestrugBowego przez & Rejonowy w
Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejessgdowego pod humerem KRS: 0000052770.

Czas trwania spotki ZPUE S.A. jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatadieo spotki ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji @dalncici jest
produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczejrgielektrycznej (PKD 27.12.7).

Podstawowe informacje o jednostce dominafej oraz spétkach zalenych, przedmiot dziatalndci
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Wedtug klasyfikacji przygtej przez rynek regulowany, spétka ZPUE S.A. zakfik@wana jest do spotek z
brarzy przemystu elektromaszynowego.

3.1.2 Jednostka zaleéna — ZPUE Silesia sp. z 0.0. w Katowicach

Przedmiot dziatalndsci

ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzity Katowicach jest spoikkapitatows prawa handlowego wpisamo rejestru
przedsgbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez @&l Rejonowy Katowice — Wschdod w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestrgd®wego pod numerem KRS: 0000471043. RejestracjikiSpo
w Krajowym Rejestrze &lowym nasfpita w dniu 24.07.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatafieo Spotki jest produkcja aparatury rozdzielczejtérswniczej energii
elektrycznej.

W dniu 29.11.2013 r. ZPUE Silesia sp. z 0.0. ptaefz$¢ majgtku spétek ZPUE Katowice S.A. z siedzity
Katowicach oraz ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedziGliwicach w ramach procesu podziatu tych spietez
wydzielenie.

Kapitat zaktadowy ZPUE Silesia sp. z 0.0. wynosi®i®.300,00 zt. Wspélnikiem wkszaciowym ZPUE
Silesia sp. z 0.0. jest ZPUE S.A., ktéra posiadd.324 udziatéw tee spoétki, o wartéci nominalnej 50,00 zt.
kazdy.

Podmioty zalezne od ZPUE Silesia sp. z 0.0.
ZPUE Silesia sp. z 0.0. posiada 50% udziatow spdUE Gliwice sp. z 0.0. oraz 100% akcji spotki Z2PU
Katowice S.A.

= ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedzilw Gliwicach jest spotk kapitatows prawa handlowego posiade)
kapitat zaktadowy w wysoki 749.300,00 PLN, ktory dzielisina 14.986 udziatéw o wadci 50,00
PLN kazdy. Przedmiotem dziatal§oi gliwickiej spotki jest wykonywanie instalacjiedttrycznych oraz
dzialalng¢ w zakresie inynierii i zwigzanego z ni doradztwa technicznego.

= ZPUE Katowice S.A. z siedzibw Katowicach jest spoikkapitatows prawa handlowego posiaded
kapitat zaktadowy w wynosi 112.226,34 PLN, ktéryidlizsic na 1.870.439 akcji o waia 0,06 PLN
kazda. Przedmiotem dziatalbm katowickiej spotki jest wykonywanie instalacjlektrycznych oraz
dziatalng¢ w zakresie inynierii i zwigzanego z nj doradztwa technicznego.

3.1.3 Jednostka zalena — ZPUE Concrete sp. z 0.0. we Wiloszczowie

Przedmiot dziatalndci

ZPUE Concrete sp. z 0.0. z siedgilve Wioszczowie jest spGikkapitatovs prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcow Krajowego Rejestru gBowego przez @ Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego pod numerem KRS: 0000488474. RejestracjikiSpd<rajowym
Rejestrze gdowym nasipita w dniu 04.12.2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatadao spétki ZPUE Concrete sp. z 0.0. zgodnie z PplEkasyfikacp
Dziatalnaci jest produkcja masy betonowej prefabrykowan&iR23.63.2).

Kapitat zaktadowy ZPUE Concrete sp. z 0.0. skladae 100 udziatdéw mtznej wartéci 5.000,00 PLN.

Na koniec okresu sprawozdawczego, tj. 31 marca 201@wszystkie udzialy w kapitale zaktadowym ZPUE
Concrete sp. z 0.0. posiadata ZPUE S.A. W dniu 28016 r. porgdzy ZPUE S.A. a ZPUE Concrete sp. z
0.0. zostata zawarta umowa przeniesienia wkggnodzialdbw w spolce ZPUE Concrete sp. z 0.0., é4tor
przedmiotem bylo nabycie z dniem 13 maja 2016 zepispotk ZPUE Concrete sp. z 0.0. 24 udziatéw w celu
ich umorzenia.

Podmioty zalezne od ZPUE Concrete sp. z 0.0.

ZPUE Concrete sp. z 0.0. posiada éailowe pakiety udziatdow w spotkach ZPUE Tools sp.@ z siedzib we
Wiloszczowie oraz ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedaib Wioszczowie, a take posiada 50% udziatow spotki
ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedziliv Gliwicach.

= ZPUE Tools sp. z 0.0. z siedzilwe Wiloszczowie jest spaikkapitatows prawa handlowego, ktorej
podstawowym przedmiotem dzialakwd wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi jest sprzeda
hurtowa pozostatych pétproduktéw (PKD 4676Z). Kapitaktadowy ZPUE Tools sp. z 0.0. wynosi
5.500,00 PLN i dzieli sina 11 udziatéw o wargai 500,00 PLN kady.
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= ZPUE Poles sp. z 0.0. z siedgilve Wioszczowie prowadzi dziataléiow zakresie produkcji wyrobow
budowlanych z betonu. Kapitat zaktadowy ZPUE Palesz 0.0. wynosi 14.950,00 PLN i dziek sia
299 udziatéw o wartai 50,00 PLN kady.

= ZPUE Gliwice sp. z 0.0. z siedaziliv Gliwicach jest spotk kapitatlowg prawa handlowego posiaded
kapitat zaktadowy w wysolei 749.300,00 PLN, ktory dzieli gsina 14.986 udziatéw o waiea 50,00
PLN kazdy. Przedmiotem dziataldoi spotki gliwickiej jest wykonywanie instalacjiedttrycznych oraz
dzialalng¢ w zakresie igynierii i zwigzanego z nji doradztwa technicznego.

3.1.4 Jednostka zalena — ZPUE Holding sp. z 0.0. we Wioszczowie

ZPUE Holding sp. z 0.0. z siedzilwe Wloszczowie jest spaikkapitalovs prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcow Krajowego Rejestru gBowego przez & Rejonowy w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®dwego, pod numerem KR8000274469. Rejestracja spotki w Krajowym
Rejestrze gdowym nasipita w dniu 16.02.2007 r.

Spétka prowadzi dziatalgé ustugows, w szczegélngi w zakresie: utrzymania ruchu elektrycznego, masz
i/lub sieci komputerowej, ustug kadrowo-ptacowyabtug rachunkowo-ksgowych.

Kapitat zaktadowy spotki ZPUE Holding sp. z 0.0. vagi 104 950,00 zi. i dzieli sina 2099 udziatéw o
wartasci nominalnej 50,00 zt. kKaly. ZPUE S.A. posiada 1050 udziatow w kapitale ad&ivym spétki ZPUE
Holding sp. z 0.0. mtznej wartdci 52 500,00 zt.

W dniu 11 grudnia 2015 roku pogdizy ZPUE Holding sp. z 0.0. a ZPUE Concrete spoz, posiadajca 1049
udzialdbw w kapitale zakladowym ZPUE Holding sp. .p.pzostala zawarta umowa przeniesienia wi&sno
udziatow ZPUE Holding sp. z 0.0. Na mocy przedmigpumowy spoétka ZPUE Concrete sp. z 0.0. przeaiost
na spote ZPUE Holding sp. z 0.0. wlasfiowszystkich udziatéw posiadanych w ZPUE Holding zm.0., {j.
1.049 udziatbw o wartei nominalnej 50,00 zt. igkznej wartéci nominalnej 52 450,00 zi, celem ich
umorzenia. Zmiany, o ktérych mowa w zdaniu poprzednnie zostaly zarejestrowane w rejestrze
przeds¢biorcow na dzié sporzdzenia niniejszego sprawozdania.

3.1.5 Jednostka zalena — ZPUE Nord sp. z 0.0. we Wioszczowie

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedailwe Wloszczowie jest spGiikapitatovg prawa handlowego wpisalo rejestru
przedst¢biorcow Krajowego RejestruaBowego przez &1 Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego, pod numerem KRS: 0000501272. Rejestragikisy Krajowym Rejestrze
Sagdowym nasgpita w dniu 12.03.2014 r.

Jako podstawowy przedmiot dziatatod Spotki zostata wskazana produkcja aparatury zietczej i
sterowniczej energii elektrycznej.

Kapitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.@00z. i dzieli s¢ na 100 udziatéw o warfoi 50,00 zt.
kazdy, ktore w catéci objeta spétka ZPUE S.A.

3.1.6 Jednostka zalegna — ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. w Ragizu

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedzilw Rachzu jest spotly kapitalovg prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcow Krajowego Rejestru gBowego przez @# Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejes&dowego, pod numerem KRS: 0000026740.
Rejestracja sp6tki w Krajowym Rejestrzgd®wym nasgpita w dniu 10.07.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziataieoSpoétki jest produkcja konstrukcji metalowycltchiczsci, konstrukciji

do stacji stupowych oraz linii napowietrznych SNN, a take produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej
energii elektrycznej.

Kapitat zaktadowy ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0.a8kd st ze 488 udzialéw atznej wartdéci 244.000,00 PLN,
ktére w caldci posiada ZPUE S.A.

3.1.7 Jednostka zalena — ZPUE EOP sp. z 0.0. w Kaliszu

ZPUE EOP sp. z o0.0. z siedzitKaliszu jest spolk kapitalows prawa handlowego wpisando rejestru
przedsgbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez @& Rejonowy Poznma - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego RejesSadowego, pod numerem KRS: 0000052287.
Rejestracja sp6tki w Krajowym Rejestrzgd®wym nasgpita w dniu 12.10.2001 r.

Podstawowym przedmiotem dziatabeo Spoéiki jest produkcja konstrukcji metalowych diacji stupowych i
linii napowietrznych, produkcja aparatury rozdzragi sterowniczej energii elektrycznej, produksjrztu
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instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transformataych nn i modutéw pomiarowo-ragznikowych SN oraz
produkcja stupowych stacji transformatorowych.

Kapitat zaktadowy ZPUE EOP sp. z 0.0. sktada z@ 1626 udziatldw ogtznej wartéci 813.000,00 PLN.
Wszystkie udziaty w kapitale zakladowym ZPUE EOPzp.o. posiada ZPUE S.A.

3.1.8 Inne podmioty zalegne — nieobgte konsolidacja

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUEA.Snie zostaly uwzgidnione zagraniczne spoiki
zalene ZPUE S.A:

e Spoétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformateych podstacij” OOO (Zaktad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejscovad Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rd®)js
zajmuje s¢ produkcp obuddw betonowych oraz kompletnych stacji tramsftorowych w obudowach
betonowych. Spotka jest odpowiednikiem polskiejtkpa ograniczon odpowiedzialnécia a jej
kapitat zaktadowy wynosi 10.000,00 rubli. ZPUE SpAsiada udziat o warfoi 10.000,00 rubli,
stanowicy 100% kapitatu zaktadowego tej spotki oraz upraygoy ZPUE S.A. do wykonywania
100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spotki.

» Spotka ,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemysle Inwestycje) w miejscovéai Totmaczewo
(obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska) zajmugewsinajmem nieruchondgi, oraz utrzymaniem
ruchu w spéice ZBKTP. Spéitka jest odpowiednikiensgiej spotki z ograniczanodpowiedzialnécia
a jej kapitat zakladowy wynosi 85.000.000,00 rublPUE S.A posiada udziat o wasto
85.000.000,00 rubli, stanoydy 100% kapitatu zaktadowego tej sp6tki oraz uprayyey ZPUE S.A.
do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspokuikej spotki.

» Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w Iwano-k@ansku (Republika Ukrainy) zajmujeesi
dziatalndgcia handlowe na terenie Ukrainy. Spotka jest odpowiednikiemsfij spétki z ograniczan
odpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy wynosi 8.000 Euro. ZPUR.S0siada udziat o warfoi
6.400 Euro, stanowty 80% kapitalu zaktadowego tej spotki oraz uprajwcy ZPUE S.A. do
wykonywania 80% gtoséw na zgromadzeniu wspolniképspotki.

» Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostralepublika Czeska) zajmujeesilziatalndcig
handlovs na terenie Czech. Spoétka jest odpowiednikiem pejskspétki z ograniczom
odpowiedzialnécig a jej kapitat zakladowy wynosi 210.000,00 CZK. ZP\$.A. posiada 100%
udziatéw stanowgcych 100% kapitatu zaktadowego tej spéiki oraz wmiajagcych ZPUE S.A. do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéyvspotki.

e Spétka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w SofiiefRiblika Butgarii) zajmuje sidziatalndgcia
handlovg oraz produkegj obuddw betonowych na terenie Butgarii. Spotka jedpowiednikiem
polskiej spotki z ograniczanodpowiedzialnécia a jej kapitat zakladowy wynosi 300 BGN. ZPUE
S.A. posiada 300 udzialdw acknej wartéci 300 BGN, stanowicy 100% kapitatu zakltadowego tej
spotki oraz uprawniacy ZPUE S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgroneailz wspalnikow tej
spotki.

Wymienione powyej zagraniczne spoiki zalee ZPUE S.A nie zostaly uwzglnione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ZPUE SZA.wzgédu na ich niewielk istotng¢ w wartdciach

skonsolidowanych Grupy oraz trudiedo w pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych admnfinansowych.
ZPUE S.A. traktuje jednak posiadanie udziatbw w w/w spétkach jako inwestyajtugoterminowe,
nakierowane na rozbudewdotychczasowej oferty produktowej oraz zaklade, przyczym sie one do

gruntownego rozpoznania rynkéw zagranicznych, cowspluje nawjzanie okrélonych kontaktow
handlowych.

3.2 Udzialy w innych podmiotach

Na dziéh 16 maja 2016 r. ZPUE S.A. posiada réwnig8 udziatdbw w Przedsbiorstwie Aparatow
i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. z o.0. w I&ali, ktére uprawniaj do oddania 28 gtoséw
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na Zgromadzeniu Wspélnikéw, co stanowi 3,92% ogolimzby gtoséw. Wskazana jednostka nie wchodzi
jednak w skiad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., zatemjast ob¢ta konsolidagj.

3.3  Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfiaansowego

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansoweprdapitalowej ZPUE S.A. za | kwartat 2016 r.
prezentuje dane finansowe za okres od 01.01.20d%31.03.2016 r. Dane poréwnywalne prezentane za |
kwartat roku 2015 tj. za okres od 01.01.2015 r.31003.2015 r. Dodatkowo dla sprawozdania z sytuacji
finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitatacksmygh zaprezentowano dane poréwnywalne za rok 2015.

3.4 Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansoweupgiKapitalowej ZPUE S.A.za | kwartat 2016 roku

zostalo sporgdzone w oparciu o dane finansowe spétki domjcejf ZPUE S.A. oraz dane finansowe spotek
zaleznych: ZPUE Gliwice Sp. z o0.0., ZPUE Katowice S.ZRUE Silesia Sp. z 0.0., ZPUE Tools Sp. z o0.0.,
ZPUE Poles Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z o.0., ERIbncrete Sp. z 0.0. ZPUE Nord Sp. z 0.0., ZPUPEO
Sp. z 0.0., ZPUE Elektroinstal Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
zalenych spotek zagranicznych:
» ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowychodptacij” OOO (Zaklad Kompletnych

Transformatorowych Stacji) wegscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja
Rosyjska);
» ,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemystowe Insigcje) w miejscowii Totmaczewo (obwdd

Leningradzki, Federacja Rosyjska);

00O ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowg$Republika Ukrainy);
ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawie (Repabfzeska);

ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (RepulaiButgarii).

Y V V

ZPUE S.A. nie olgta konsolidaci danych finansowych w/w spétek zarejestrowanych apgganicami
Rzeczpospolitej Polskiej, ze wedu na ich mat istotng¢ w wartgciach skonsolidowanych Grupy oraz ze
wzgledu na fakt, 4 koszty pozyskania wiarygodnych informacji finangoWv przewyszylyby korzyci
ekonomiczne z ich pozyskania i zaprezentowanianaled ZPUE S.A. traktuje zakup udzialdw w w/w
spotkach jako inwestyejdtugoterminow, nakierowan na rozbudow dotychczasowej oferty produktowej oraz
ma nadzigj, ze pozwoli to na rozpoznanie rynkdw rosyjskiego,aifiskiego, czeskiego i butgarskiego, a tym
samym umaliwi w przysztoci nawizanie kontaktéw handlowych.

3.5 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych
spotek zarejestrowanych poza granicami Rzeczpdspdtolskiej, ze wzghu na ich niewielk istotng¢ w
wartcsciach skonsolidowanych grupy oraz trudciow pozyskaniu i zaprezentowaniu wiarygodnych ddmny
finansowych. ZPUE S.A. traktuje jedr@k posiadanie udzialdbw w w/w spotkach, jako inwestyc
diugoterminowe, nakierowane na rozbudowotychczasowej oferty produktowej oraz ma nadziege
przyczyng sie one do gruntownego rozpoznania rynkéw zagranidznge umaliwi nawigzanie w przyszhkxi
okreslonych kontaktéw handlowych.

Pofgczenie spotek w okresie sprawozdawczym
W okresie sprawozdawczym nie ngsio polgczenie spoétek.

Oswiadczenie Zarzdu

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo sgpdwane przy zateeniu kontynuaciji dziatalnmi gospodarczej w
dajacej st przewidzi€ przyszidgci. Zaradom spofek nie s znane okolicznizi wskazujce na zagrienie
kontynuowania dziatalrigi.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym sprawomdéinansowym zostaly spardzone w oparciu o
MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostek zalmych wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 02016 do
31.03.2016.
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Dane zawarte w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdéinansowym zostaty zaprezentowane wdgach
zlotych polskich (PLN). Ztote polskie stanawivalut funkcjonalr i walute sprawozdawcg w spétkach
objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sppone na dzie 31.03.2016 r. zawiera, w ocenie Zgia
ZPUE SA, wszystkie informacje niegline do prawidiowej oceny sytuacji m#owej, finansowej i wyniku
finansowego grupy.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowdici, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzaciji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposou sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Stosowane przez jednostki etg konsolidagy zasady rachunkowoi dostosowane gs do wymogow
wynikajacych z Mkedzynarodowych Standardow Rachunkéwip Mig¢dzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczxi Finansowej oraz zwzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporzdzen
Komisji Europejskiej (dalej MSSF), a w zakresieunggulowanym w tych Standardach na podstawie ustawy
rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawwbzdalej UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywoOw i pasywow

Zasady ewidencji rzeczowych aktywow trwatych

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje s} takie sktadniki aktywéw, ktére:

- ¢ utrzymywane przez jednostlgospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyub lprzy

dostawach towaréwswiadczeniu ustug, w celu oddania doywania innym podmiotom na podstawie umowy

najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie;, bedg wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycg rzeczowych aktywéw trwatych ujmujeesiako sktadnik aktywéw jeeli istnieje prawdopodobistwo,

ze jednostki uzyskaj przyszte korzgci ekonomiczne zwizane ze skfadnikiem aktywdéw oraze mana

wyceni w sposob wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika akiyuv

Do srodkéw trwatych jednostek zaliczasi

» grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntéw),

* budynki,

» obiekty irzynierii ladowej i wodnej,

* maszyny, urzdzenia,

 $rodki transportu,

e inne przedmioty

Do srodkéw trwatych jednostek zaliczacsidwniez obcesrodki trwate tywane przez nie na podstawie umowy

najmu, dzietawy lub innej umowy o podobnym charakterzeze|e z innych przepiséw wynika prawo

dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych (umoiaeych) przez korzystage z tychsrodkdéw jednostki.

Przedmioty w cenie do 3 500,00 zt. traktowapgako materiaty. Z chwil wydania do aytkowania warté¢ ich

odpisuje s} w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji pdleaisowej ilgciowo-wartgciowej. Materiaty

objete 5 ewidency pozabilansow wg miejsc aytkowania. Za kryterium do okgia materialtdow ewidengj

przyjeto okres uytkowania dtiszy ni rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej pownsj 3 500,00 zt. g wprowadzane do ewidencjiodkéw trwatych.

Ewidencjasrodkéw trwatych pozwala wprowadzivyrdzniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane zeddet

innych (np. z bugetu pastwa, z dotacji unijnych.$rodki trwate rejestrowanegsw pozycjach analitycznych

zgodnie z symbolik KRST.

Za wartgci niematerialneuznaje s nabyte, nadage sé do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do

uzywania:

» prawa majtkowe, autorskie prawa mgkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, agakow,
patentéw, znakow towarowych, wzoréw zdobniczychutkowych,

» koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym, naktady na prace ropmue,

o wartas¢ firmy,

* know-how

o przewidywanym okresiezytkowania dizszym ni rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z prowadzan

dzialalnGcia gospodarcz albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzewy lub innej umowy o

podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywéw trwatych, ktéra kwalifje st do ugcia jako sktadnik aktywéw, pogtkowo
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wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wyhenia. Na cepnabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych sktada siena zakupugtznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami
od zakupu i wszystkimi innymi pozwadgymi sk bezpdrednio przyporgdkowa kosztami poniesionymi w
celu doprowadzenia sktadnika aktywow do stanu zmeinuzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wlasrgairesie jest to koszt wytworzenia, za ktory zavak
wartas¢ zwzytych skladnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztéwmagrodzé za pra¢ wraz z narzutami
i inne koszty dajce st zaliczy do wartgci wytworzonychsrodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Do kosztu wytworzenia nie zalicza kbsztow ogoélnych zageu, kosztéw sprzedq, pozostatych
kosztow operacyjnych i finansowych oraz kosztéw midnych brakow, nadmiernego zeia robocizny i
innych zasobow w trakcie budowy, mointdub ulepszenidrodkéw trwatych i dostosowania daywania;

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lulinmy nieodptatny sposéb wasto pocatkowy srodka
trwalego lub wartéci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzgdsakiego samego lub podobnego
przedmiotu z dnia nabycia, chylda umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przekagz okréla te
wartas¢ w nizszej wysokéci. Za cer rynkowy uwaza sk cerg stosowag w danej miejscowdxi w obrocie
sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z ugdtieniem ich stanu technicznego i stopniayzia.

W przypadku trudngci w ustaleniu kosztu wytworzenéaodka trwatego jego wargé pocatkows ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktaddikazytkowania.

Podstawowym natziziem ewidencyjnynirodkdw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowdrodkow trwatych” z
podziatem na grup$§rodkow trwatych.

.Ksiega inwentarzowdrodkow trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

e numer inwentarzowy ogbny dla kadego obiektu,

e dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

» rok budowy (nabycia),

* nazwe $rodka trwatego,

« symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

e wartas¢ pocatkows,

* zmiany wartdci nastpujace w okresie tytkowania,

* roczmny stop amortyzaciji,

* roczryg i mieseczrg kwote amortyzaciji,

» umorzenie dotychczasowe,

e wartas¢ netto,

e dat wycofania z aytkowania i numer dowodu,

* inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj s&ayego dofinansowania itp.).

Podstawowym natdziem ewidencyjnym warkgi niematerialnych i prawnych jest ,Kga wartdci
niematerialnych i prawnych”.

.Ksiega wartdci niematerialnych i prawnych” obejmuje ngatijace pozycje:

* numer inwentarzowy,

* nazve,

» dat zakupu lub wytworzenia,

» dat ksiegowania i numer dowodu nabycia,

» dat oddania do &ytku,

e wartas¢ pocztkowy,

e roczmy stog amortyzaciji,

* wartas¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocatku wzytkowania,

e wartas¢ netto,

» dat petnego umorzenia,

e dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,

* inne dane (dziat, stanowisko kosztow itp.).

Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowe;.

P&niejsze naklady odnosze s¢ do pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, ktorazjzostata ujta jako
skladnik aktywoéw s dodawane do warfoi bilansowej tego sktadnika aktywéw, o ile jesawdopodobneze
jednostka uzyska przyszte kokzyekonomiczne, ktére przevwgza korzyci mazliwe do osijgniccia w ramach
pierwotnie oszacowanych korny uzyskiwanych z ju posiadanego sktadnika aktywéw. Wszelkie pozostate
pézniejsze naktady gsujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly psiune. Naklady na remonty i
konserwacje rzeczowych aktywow trwalych ponoszonecelu przywrdcenia lub utrzymania przysztych
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korzysci ekonomicznych, jakich jednostka peooczekiwé w oparciu o0 pierwotnie oszacowane kaa@yjmuje
sie jako koszty w momencie poniesienia.

Gléwne czsci sktadowe niektérych pozycji rzeczowych aktywdwatych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzgkdnieniem niezalemego okresu ich ekonomicznegaytkowania.

Umorzenie

Podlegaica amortyzacji wart@ rzeczowych aktywow trwatych rozkladana jest w gjiosystematyczny na
przestrzeni okresu ichzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaiéd/b konsumowania przez
jednostk gospodarcza korgi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.

Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych orametoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znagzo r&nig sie od wczéniejszych szacunkdw, odpisy amortyzacyjne za
biezace i przyszite okresyykorygowane

Podstaw dokonywania odpisbw amortyzacyjnych (umorzeniowycérodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych i prawnych stanowi aktualny planoayeaciji sporgdzany na pierwszy dziekazdego roku
obrotowego, okrédajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegolnyobdkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

* numer inwentarzowy,

» symbol klasyfikacji rodzajowej,

* nazw obiektu,

e dat przyjecia do uytkowania,

e wartas¢ poczatkows,

e metod amortyzaciji,

» stop rocznej amortyzacji,

e roczry i mieseczrg kwote odpisow.

W przypadkusrodkow trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjnkgime w
mysl przepisdw ustawy o rachunkowed zaliczane s do srodkéw trwalych — okres amortyzacji ustala &
oparciu o okres ekonomicznejyieczngci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenialiétwidacji, wycofania z wywania lub innych przyczyn
powodujcych trwah utrat gospodarczej przydatéc srodka trwatego dokonuje ¢iw cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowychisélw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkéw trwatych i warto §ci niematerialnych

Srodki trwate i wartéci niematerialne wyceniagivedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lubrtoi
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejgzbno odpisy amortyzacyjne, a t&ko odpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci. Srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne umarza snetodami okréonymi w
punkcie poprzedzagym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wyceniong wg wartgci godziwej.Srodki trwate z pozostatych grup wyceniang s
wg cen nabyciadulz kosztu wytworzenia .

W przypadku nieruchondoi grupa O-grunty wycenione zostaty wg wado godziwej. Nie podlegaj
amortyzacji.

Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg wadbgodziwej umarzaneasprzez okres 720 miesy —stawka
1,66% w skali roku. Pozostadeodki w ramach tej grupy od 120 do 480 miesi

Grupa 2 —Obiekty irynierii lgdowej i wodnej, wycenione wg wakm godziwej umarzanegsprzez 720
mieskcy, stawka 1,66% w skali roku. Pozostédedki trwate od 120 do 300 migsly.

Srodki trwate w budowie

wycenia s w wysokaci ogoétu kosztébw pozostggych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu treyaltraty wartéci.

Wartas¢ srodkow trwatych w budowie zwkszaj ujemne rénice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowysrodka trwatego, Zazmniejszad odpisy z tytutu trwalej utraty jego wastm.

Nieruchomaosci

ewidencjonuje si i wycenia wedlug zasad obaaujacych dlasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztéwytworzenia, lub wart&i przeszacowanej,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisytudu trwatej utraty wartsci.
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Warto §ci niematerialne zaliczane do inwestycji

ewidencjonuje si i wycenia wedtug zasad obauujacych dlasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych
i prawnych, czyli wedlug ceny nabycia lub kosztéwytworzenia, lub wart&i przeszacowanej,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisstdu trwatej utraty warteci.

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne istyeje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia wiediug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trjvateaty wartgci.

Zapasy materiatow, towaréw, produktéw gotowych, p@roduktow i produktow w toku wycenia s
wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub teartaici netto maliwej do uzyskania, w zakmosci od
tego, ktora z kwot jest #sza.

W odniesieniu do zapaséw materiatow jednostka pdawewidencg:

» ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneartaiciowa prowadzon przez ksggowas¢ na koniec kadego
miesica.

W odniesieniu do zapas6w towaréw jednostka prowadmiencg:

» ilosciowo-wartgciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgnegrtaiciowa prowadzon przez ksjgowas¢ na koniec kadego
miesica.

W odniesieniu do zapasow produktow gotowych jed@optowadzi ewidengj

» ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgmneartagsiciowg prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesica.

Przyjecie materialtéw do magazynu ngatje wedtug:

* rzeczywistych cen zakupu.

Rozchod materiatéw z magazynu wyceniarsetod:

spierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO),

Przyjecie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdd towaréw z magazynu wyceniarsietod:

spierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Przyjecie produktéw gotowych z produkcji do magazynu ¢gasge wedtug:

» cen ewidencyjnych; warié zapaséw do kosztow wytworzenia korygadchylenia, ktére rozliczane sia
zapas i na rozchéd zapaséw na podstawie imska odchyl@.

Rozchdd produktéw gotowych z magazynu w przypadkwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia 1sietod:

Jpierwsze weszto, pierwsze wyszio” (FIFO).

Zapasy produkcji nie zakezonej na dzik bilansowy wycenia siwedtug:

* bezpdrednich kosztow wytworzenia, na ktére skladajc koszty zwizane bezpiednio z jednostk
produkcji, takie jak bezpoednia robocizna i materialy bezpednie. Skiadaj si¢ na nie take systematycznie
rozlozone, state i zmienne koszty produkcji, poniesiomey przetwarzaniu materialtdbw na wyroby gotowe.
Stalymi pdrednimi kosztami produkcji as te pdrednie koszty produkcji, ktére pozostaptosunkowo
niezmienne niezalmie od wielkdci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzgma budynkow i
wyposaenia fabryki oraz produkcyjne(fabryczne) kosztyzzdrania i administracji. Zmiennymi p@dnimi
kosztami produkcji ste parednie koszty produkcji, ktére zmieniagic bezpdrednio lub prawie bezgoednio
wraz ze zmiapwielkosci produkcji, takie jak pérednie koszty materiatow i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wyceniasiedtug nkszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub warfoi rynkowej.
Inwestycje krotkoterminowe, dla ktérych nie isteigktywny rynek, wyceniaeiv wartagci godziwej.

Naleznosci wycenia s w kwocie wymagajcej zaptaty, z zachowaniem zasady asiéci, czyli po
uwzgkdnieniu odpis6w aktualizagych ich warté¢. Wartg¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajac stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty. W odniesieniu do:

» nalenosci od diwnikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan d@ci — do wysokéci naleznosci
nieobgtej gwaranci lub innym zabezpieczeniem nah@sici, zgtoszonej likwidatorowi lub ¢slziemu
komisarzowi w pogpowaniu upadtéciowym, z chwiy powzicia informaciji,

* nalenosci od diwnikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeniadigci, jezeli magtek diwnika
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nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw gmsivania upadiriowego — w petnej wysokoi, z chwib
uzyskania postanowienigdi,

* nalenosci kwestionowanych przez dinikdéw oraz z ktoérych zaplatdiuznik zalega, a wedlug oceny
sytuacji majtkowej i finansowej dtianika sptata nalenosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna —
do wysokdci niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chyviskierowania wierzytelnei
potwierdzonej prawomocnym wyrokiemdsl na drog postpowania egzekucyjnego.

» naleznosci stanowgcych rownowarté kwot podwyzszajcych naleénoici, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizigego — w wysok&i tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisamiahwil
powziecia informacii,

e nalenosci przeterminowanych (o okresie przeterminowaniauzstym ni 365 dni) lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopieiietwa nigciggalngici, w przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziakdhdub struktug odbiorcéw — w wysokéi wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu z chwikkierowania wierzytelri@i potwierdzonej prawomocnym wyrokiem
sgdu na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowigzania zgodnie z MSR 39 tj. czyli wg zamortyzowanego kosz

Zobowiazania finansowe dla ktérych okréony jest termin wymagalioi wycenia s zgodnie z MSR 36 tj.
wg zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycengangidiug wartéci nominalne;.

Rezerwy na straty i zobowizania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto

Rezerwy tworzonegsgdy:

* na jednostce gky obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikgy ze zdarze
przesztych,

» prawdopodobne jeste wypetnienie obovazku spowoduje konieczgd wyptywu srodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne,

* mozna dokonéa wiarygodnego szacunku kwoty tego obgmkiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obaaku, na ktoéry zostata utworzona,$zaiewykorzystane rezerwy (z

uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka stratkitae zostaty utworzone) rozgzuje s¢ na dobro kont

pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodi@ansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

« dla instrumentéw finansowych, dla ktorych istniajdywny rynek wart& godziwg ustala s na podstawie
ich biezacej ceny zakupu/sprzeza

» Jezeli rynek na dany skfadnik aktywéw lub zobgman finansowych nie jest aktywny (a takw odniesieniu
do nienotowanych papieréw wastiowych), ustala si wartas¢ godziwg stosugc odpowiednie techniki
wyceny.

» Warta¢ godziwa nienotowanych dinych papierow wareiowych ustalana jest jako wastobiezaca
przysztych przeptywow pieginych z tytutu tych papieréw, zdyskontowanazhi@ stop procentow.

* Wartcs¢ godziwg jednostek uczestnictwa w otwartych gotdwkowychduszach inwestycyjnych ustalg si
na podstawie wyceny dokonanej przez te fundusze.

» Wartcs¢ godziwa udziatdbw w zamketiych funduszach inwestycyjnych ustalana jest nastavde danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych tych fungusz

Udzialy (akcje) wkasne wyceniagsivedtug wartéci godziwej.
Kapitaly oraz pozostale aktywa i pasywa wyceniaveedtug wartéci nominalne;.

Wycena aktywow i pasywow wyraonych w walutach obcych

Na dzier bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udzialtbw w jednostkach
podporadkowanych wycenianych metpgraw wiasnéci) oraz pasywa wyceniagspo obowizujacym na ten
dziea érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez MWawy Bank Polski, za wyfkiem pozyciji
niepiengznych, tj. otrzymanych i zaptaconych zaliczek.

Transakcje wyrzone w walutach innych hipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowizujagcego w dniu poprzedzgjym dzieg zawarcia transakcji.
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Zasady wyceny zobowjzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mlwym zobowigzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzwzeszlych i
ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopieroraygzldici w momencie wyapienia niepewnych zdaraze
(nad ktérymi jednostka nie ma petnej kontroli). Belgzaniem warunkowym mi@ by réwniez obecne
zobowpizanie jednostki, ktére powstaje na skutek przeszipdarzé i ktérego nie ména wycent
wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wyipaie tego zobowgzania spowodowato
wyptyw srodkOw zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne. W zawzku z tym zobowgzanie takie nie jest
prezentowane w bilansie, ale jest opisywane w dmaaich informacjach i obfmieniach do sprawozdania
finansowego.

Przyktadem zobowzan warunkowych mog by¢ zobowpzania wynikajgce z udzielonych przez jednostk
gwarancji lub pagczeh majtkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia esiw wartdgci udzielonych gwarancji, peczer lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej wast.

Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczggych wartosé¢ aktywow

W jednostce mag wyskpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe dakty forward)

charakteryzujce s¢ nastpujacymi cechami:

* ich warta¢ zalezy od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuramolvego, kursu
wymiany walut itp.),

» wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtuja lub 53 bardzo niskie,

» rozliczenie instrumentu nagti w przyszitdgci.

Kontrakty terminowe magby¢ zawierane w celu zabezpieczeniamizez jednostkprzed niekorzystnymi dla
niej zmianami kurséw walutowych, stép procentowyiadeksow gietdowych.

Jednostka me stosowé pochodne instrumenty zabezpiegzaj w celu:

e zabezpieczenia walo godziwej, to jest ograniczenia zagenia wptywu na wynik finansowy zmian
wartasci godziwej wynikagcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobogdaniami finansowymi lub oké#®ona ich czscia,

» zabezpieczenia przeptywow piemych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach piegiznych wynikagcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobow#aniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobgméniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczce instrumentéw finansowych uznajec sia shigce ograniczeniu ryzyka zwdanego z
aktywami lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczapah aktywow lub pasywéw, jeli co najmniej:

e przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oramstkno, ktdre aktywa lub pasywa mapostd za
pomog tego kontraktu zabezpieczone,

» zabezpieczapy instrument finansowy dolagcy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegmony
aktywa lub pasywa charakterygugic podobnymi cechami, a w szczegd@loiowartasicig nominalr, day
zapadalnéci, wptywem zmian stopy procentowej albo kursu vsalu

» stopieh pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przepltywdinodkow
pieniznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaly spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywéw lub pasywow

uwzgkdnia s¢ warta¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw foarych oraz zmiany ich wagao.

Pozycg zabezpieczanmoze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodgirachunkowych aktywéw

lub zobowizan badz nie wprowadzone do kg rachunkowych prawdopodobne przyszte zohemmia lub

transakcje.

Pozycg zabezpieczanmoze stanowd rowniez grupa aktywéw lub zobowikan. Zabezpieczenie nie dotyczy

jednego z czynnikéw ryzyka zagegacego zmianami warkci godziwej lub przeptywow piesinych pod

warunkiem,ze efektywna¢ takiego czynnika ryzyka nie by efektywnie zmierzona.

Do szczegolnych zasad rachunkgueiodotyczcych pochodnych instrumentow finansowych, w zalkresi

nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowantasuje & zasady ustalone w rozpadzeniu Ministra

Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie sz@ipbegych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu

ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow fsmmych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerw na podatek dochodowy tworzyesiv wysokaci kwoty podatku dochodowego wymagegj w
przyszigci zaptaty w zwazku z wysgpieniem dodatnich edic przegciowych. Przejciowe r&nice dodatnie
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powodup zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysataici.

Wysokai¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowesgtala s¢ przy uwzgédnieniu stawek podatku
dochodowego obowrujgcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizméc
przegciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nalg uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wyspita) zaksggowanej na
koncie ,,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedktgnu na ostatni dzigpoprzedniego roku obrotowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalassé w wysokdaci kwoty przewidzianej w przyszioi
do odliczenia od podatku dochodowego wazkis z ujemnymi régnicami przejciowymi, ktére spowodudj w
przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku docknetp oraz straty podatkowej wiiovej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglnieniu zasad ostraosici.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowestala s przy uwzgédnieniu stawek podatku
dochodowego obowrujgcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizméc
przegciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatkahodowego naky uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy
dodatniej (o ile wysjpita) zaks¢gowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowydlugestanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytudwoacronego podatku dochodowego w bilansie
wykazywane & oddzielnie. Rezeryvi aktywa mana kompensowa jezeli wystapi tytul uprawniagcy do
jednoczesnego uwzglnienia przy obliczaniu kwoty zoboaviania podatkowego.

Bierne rozliczenia midzyokresowe

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztOw tworzoneg sv wysokdci prawdopodobnych zobogdan
przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegoélriai:

1)z wartdci s$wiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kevotozna wiarygodnie oszacowa

2)z obowjzku wykonania przysztychwiadczé wynikajacych z biggcej dziatalndci, ktérych kwot mozna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i @ydtt mana zalicz¢ m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetkakztyczce okresu sprawozdawczego,

pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zajgozi handlowymi.

Bierne rozliczenia mgidzyokresowe prezentuje esiw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy
krétkoterminowe”.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodoéw i kosztow

Rozliczenia medzyokresowe przychodow

Rozliczenia midzyokresowe przychodéw, to stan na ddilansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo-

i krétkoterminowych), ktérych realizacja ngstje w okresach przysztych. Do rozliézeniedzyokresowych

przychodow zalicza simiedzy innymi:

» pobrane wptaty lub zarachowane malaci od kontrahentéw zawiadczenia, ktére zostarwykonane w
nastpnym roku obrotowym,

» otrzymane dotacje zazane z nabyciem lub wytworzenigmodkow trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doplaty ewij@mwane s w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktdrym prowadzona jest gp@ipsva analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozliszeniegdzyokresowych przychodéw rozliczeniey sv pozostale
przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztow wryamacji srodkoéw trwatych sfinansowanych z
otrzymanych dotacji. Przsgie srodkow trwatych do ewidencfrodkow trwatych w moduleSrodki trwate”
pozwala na wprowadzenie odznaczenia pozwed@o na rozrinienie srodkéw trwatych sfinansowanych
dotacj oraz okrélenie wartdci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowanej dotag;j

Rozliczenia medzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia médzyokresowe

Rozliczenia mjdzyokresowe kosztéw twagz koszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego
przedmiotem rozliczemiedzyokresowychgmigdzy innymi:

» koszty czynszow i dzieawy ptaconych z gory,

» koszty energii optaconej z gory,

» koszty ubezpiecZzemajtkowych,

» koszty optat za wieczystezytkowanie gruntéw,

e podatek od nieruchordai,
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» aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
» inne koszty dotyczce nasipnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, pragglph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazemigdzyokresowych rozliczaneg oroporcjonalnie do
uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktbrgotyca.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowea

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowatidatkiem dochodowym od os6b prawnych w planie
kont jednostki zostaty wyridione konta analityczne, grupop koszty dzialalni podstawowej, koszty
finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nieostmae kosztow uzyskania przychodéw w rozumieniu
ustawy o podatku dochodowym z jednej strony orampgce przychody finansowe i pozostate przychody
operacyjne nie stanowde przychodéw lub zwolnione z opodatkowania - zgou strony. Rozrénienie
analityczne w kontach bilansowych ma potwierdzenieewidencji pozabilansowej grupggej koszty i
przychody na kontach zespotu ,9". Dodatkowo na &oht zespotu ,9” ewidencjonowane koszty i
przychody, ktére nie zostaly zaewidencjonowanearatdch bilansowych, a mgjyvptyw na ustalenie podstawy
opodatkowania. & to m.in. wyptacone w okresie sprawozdawczym, aydgte okresu minionego:
wynagrodzenia, sktadki ZUS i indeviadczenia pracownicze, zaptacone odsetki i inne.

Wybdr systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodce w sktad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sklada =i

» skonsolidowanego wyniku ze sprzega

» skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdtri@mperacyjnej,

» skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

» obowigzkowego obgjzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytuddatku dochodowego od os6b
prawnych.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie roolagm oraz w uktadzie kalkulacyjnym.

Metoda sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywovigmieznych

Jednostki wchodce w skiad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywdw pieanych metod posredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw piamych przedstawia informacje na temat przeptywow
srodkéw piengznych zaistniatych w ggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziataloperacyjyg,
inwestycyjny i finansova.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym
Jednostki wchodee w skiad grupy kapitatowej ZPUE SA spgiizap skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wkasnym.

Szczegotowéd sprawozdania finansowego

Za sporzdzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@wadzd ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢gagice czsci sktadowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitabsmym,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw giamich

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

f)informacg o przygtych zasadach rachunkoved oraz dane objaiajgce.

Prezentowane dane obejmgkonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansoaejziér 31 marca 2016 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za 3 m@si2016 roku, obejmagy okres od 01.01.2016 do
31.03.2016, skonsolidowane sprawozdanie z catkeWwigochodow za okres 3 miesy zakaczony dnia 31
marca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku do 3tom 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie zerzmia
kapitale wtasnym i skonsolidowane sprawozdaniezehlywow piengznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 marca 2016 roku. Poréwnywalne dane finansolagmup skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzie 31 marca 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéwat za 3 miegce 3 miesicy
zakaiczony dnia 31 marca 2015 roku tj. od 1 stycznia52@dku do 31 marca 2015 roku, skonsolidowane
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sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i skods@lane sprawozdanie z przeptywdw pégniych za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2015 roku.

Powyzsze dane nie byly ofte badaniem przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo spgpone przy zateeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spotki tware grug w dapcej st przewidzi€ przyszigci, tj. przez okres co najmniej 12
mieskcy od kaca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 31 marcé &iku. Na dzié sporadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzaisinienia okolicznéci wskazujcych na zagrzenie kontynuowania
dziatalndci przez Spotki tworzce grug lub istotne ograniczenia kontynuowania dziatémo

Zarzd spoétki ZPUE Spétka Akcyjna w dniu 25 stycznia 801 podjt decyzg o zamiarze pagkzenia Spétki
ZPUE S.A. ze sp6kZPUE Holding Sp. z 0.0. z siedzilve Wioszczowie.

Polczenie nagpi w drodze przecia przez Spék ZPUE S.A. spotki ZPUE Holding sp. z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzezegniesienie calego mgku Spotki ZPUE Holding Sp. z
0.0. na Spok ZPUE S.A.. Majc na uwadze faktzi Spotka ZPUE Holding Sp. z 0.0. jest spitkv ktérej
Spotka ZPUE S.A. posiada 1.050 udziatbwgozhej wartéci nominalnej 52.500,00 zi, ktére po zakaeniu
rozpocztej juz procedury obrienia kapitalu zaktadowego Spoétki ZPUE Holding Spo.a. keda stanowé
100% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki ZPUE Hotd Sp. z 0.0., patzenie zostanie przeprowadzone
bez podwyszenia kapitatu zakladowego ZPUE S.A. w uproszceotrybie, o ktorym mowa w art. 516 § 6 w
zw. z art. 516 § 1 k.s.h. — pod warunkiem prawrnyprnzedniej rejestracji ohrenia kapitatu zakladowego
Spoétki ZPUE Holding Sp. z o.0.

Uzasadnieniem patzenia jest restrukturyzacja Grupy Kapitatowej ZPSIA., do ktdrej naley ZPUE Holding
sp. z 0.0., zapewniga koncentragj prowadzonej przez gidziatalndgci operacyjnej przy jednoczesnym
zmniejszeniu jej sfery kosztowej.

Celem padczenia spétek ZPUE S.A. oraz ZPUE Holding sp. z bedzie konsolidacja i ograniczenie liczby
podmiotdw w Grupie Kapitalowej ZPUE S.A. i uzyskanefektow ekonomiczno-finansowych synergii
bezpdredniej i pdredniej - doprowadzenie do powstania podmiotu gdapizego zapewn@ego
konsolidac¢ dziatalngci, obnizenie kosztéw dziataldei omawianej Grupy Kapitatlowej, w tym redukcja
kosztéw ogolnego zagdu, lepsza alokacjgodkéw piengznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe
pomiedzy podmiotami grupy. Pgtzenie obu podmiotéw pozwoli na usprawnienie pro@szadzania calécia
dzialalngci Grupy i zdecydowanie poprawi jad zarzdzania personelem oraz efektywéonadzoru
wiascicielskiego nad dziataloig dotychczas prowadzgemw ZPUE Holding sp. z o.0.

Zarzd ZPUE S.A. w dniu 25 stycznia 2016 r. pgdjlecyzg o zamiarze paktzenia Spétki ZPUE S.A. ze
spoétky ZPUE Silesia Sp. z 0.0. z siedzily Katowicach.

Polczenie nagpi w drodze przegcia przez Spékk ZPUE S.A. spotki ZPUE Silesia sp. z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzezgmiesienie catego mgku Spétki ZPUE Silesia Sp. z o.0.
na Spotk ZPUE S.A.. Maic na uwadze faktzi Spétka ZPUE Silesia Sp. z 0.0. jest spdtlalezng Spotki
ZPUE S.A., w ktérej Spétka ZPUE S.A. posiada 928.86ziatéw o 4cznej wartéci nominalnej 46.410.300,00
zk., reprezentucych 99,72% udzialu w kapitale zakladowym SpétkilEP Silesia Sp. z 0.0., pw@zenie
zostanie przeprowadzone w uproszczonym trybie, @yki mowa w art. 516 k.s.h. Intencppotek jest
dokonanie pajczenia bez podwgzenia kapitatu zaktadowego Spétki ZPUE S.A.. W tysiu Spotka ZPUE
S.A. zgodnie z art. 515 § 2 k.s.h. zamierza skspsown liczbe akcji wtasnych na rynku celem wydania ich
mniejszgciowym udziatowcom Spoétki ZPUE Silesia Sp. z o.opmecedurze patzenia, przy czym zgodnie z
brzmieniem powotanego vigj przepisu wartd nominalna akcji wkasnych skupionych w tym celu gorz
Spoétke ZPUE S.A. nie mze przekroczg 10% kapitatu zaktadowego Spétki ZPUE Silesia Sp.cz.
Uzasadnieniem pgtzenia jest restrukturyzacja Grupy Kapitalowej ZPSR., do ktorej naley ZPUE Silesia
sp. z 0.0., zapewnigja koncentragj prowadzonej przez gidziatalndgci operacyjnej przy jednoczesnym
zmniejszeniu jej sfery kosztowej.

W skiad przedsbiorstwa Spoétki ZPUE Silesia Sp. z 0.0. wchpd#totne z punktu widzenia dziatakwd Grupy
Kapitatowej ZPUE S.A. nieruchono oraz zakiad produkcyjny wdzer do przetwarzania i przesytu energii
elektrycznej. W zwgzku z powyszym celem patzenia spotek ZPUE S.A. oraz ZPUE Silesia sp. zlgdrie
konsolidacja i ograniczenie liczby podmiotow w GeuKapitalowej ZPUE S.A. i uzyskanie efektow
ekonomiczno-finansowych synergii beZpedniej i pdredniej - doprowadzenie do powstania podmiotu
gospodarczego zapewrjeggo konsolidagj skladnikbw majtku i dziatalngci produkcyjnej, obrienie
kosztéw dziatalnéci omawianej Grupy Kapitalowej, w tym redukcja kisz ogélnego zardu, lepsza
alokacjasrodkéw pienéznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansoveemjgdzy podmiotami grupy.
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Ponadto pajczenie pozwoli na uzyskanie przez aktualnych mnigggowych wspélnikéw ZPUE Silesia sp. z
0.0. akcji padczonego podmiotu gospodarczego o silnej pozycjkoyej jakim jest ZPUE S.A., znajdigych
sie w obrocie gietdowym.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore astaty zatwierdzone i opublikowane przez UE i wesgt
w zycie w | kwartale 2016

Data wejscia w zycie

Standard w Unii Europejskiej

MSSF 11 ,Wspélne porozumienia umowne” — zmiany élaje
odpowiednie podégie ksegowe do przej udziatéw we * 1 stycznia 2016 r.
wspoélnym dziataniu, ktére stanowi przegsorstwo.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdkinansowych” — zmiany dotygeze
nie ograniczania zrozumidlo ujawnianych informacji
poprzez 4czenie ze saplub rozwijanie informacji w spos6
zaciemniajcy informacje ayteczne.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, 38 ,Wastd niematerialne” —
Rada uznata stosowanie metody dochodowej do anamijty
aktywow za niewtéciwe orazze dochdd nie jest 1 stycznia 2016 r.
odpowiednia podstaywdo pomiaru zaycia korzyci
ekonomicznych pochodeych z wartéci niematerialnych.

. MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 41 ,Rolnictwe’
Rada zdecydowatage rasliny produkcyjne powinny by
ksiggowane na tych samych zasadach jak rzeczowe akty (*) 1 stycznia 2016 r.
trwale, poniewa funkcja takich rélin jest podobna do
funkcji produkciji.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” — zynian
umazliwiajg podmiotom stosowanie metody praw wia&mo
do wyceny inwestycji w jednostki zaiee, wspotzalene i (¥) 1 stycznia 2016 r.
stowarzyszone w ich jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

* Zmiany do MSSF 2012-2014 — doroczreiflenia stownictwa, *)
rozwigzywanie niezgodrizi dotyczace MSSF 2012 — 2014

* 1 stycznia 2016 r.

1 stycznia 2016 r.

Nowe standardy i interpretacje, ktdre zostaly opulikowane, a nie weszly jeszcze iycie

Nastpujace standardy, zmiany w obaujacych standardach oraz interpretacje nie zostalyj¢e przez
Unie Europejsk lub nie g obowizujgce na dzig sprawozdawczy:

Standard Opis zmian Data
obowigzywania w
Unii Europejskiej

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zagiienie aktualnie obowzujacych
kategorii instrumentow finansowych dwoma kategoriamgcenianych 1 stycznia 2018
wg zamortyzowanego kosztu i w waitbgodziwej. Zmiany w
rachunkowéci zabezpiecze
MSSE 14 Odroczone Zasady rachunkowgai i ujawniei dla regulacyjnych pozycji 1 stycznia 2016
odroczonych.
Standard dotyczy wszystkich umoéw zawartych z kéiemf z
wyjatkiem takich, ktére wchodzw zakres innych MSSF (tj. uméw
leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finangdw.
MSSF 15 Przychody

UmGw 2 Klientan MSSF 15 ujednolica wymogi dotygze ujmowania przychodow.

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z
aktualizacjami)

salda z regulowanej
dziatalngci

1 stycznia 2018
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Doprecyzowanie standardu, klasyfikacji ujmowanislagu u 1 stycznia 2019

MSSF 16 ,Leasing leasingobiorcow i leasingodawcow

Zmiany dotyczce transakcji sprzedg badz wniesienia aktywow 1 stycznia 2016

pomiedzy inwestorem a jego jednostktowarzyszomlub jednostl
bedaca wspolnym przedsivzigciem.

Zmiany do MMSF 1(
i MSR 28

Zmiany do MSSF 10 Doprecyzowanie zapisow dotygz/ch ugcia jednostek 1 stycznia 2016

MSSF 12 i MSR 28 inwestycyjnych w konsolidaciji.

Zmiany do MSR 12 Wyjasnienie sposobu wykazywania aktywow z tytutu odrawego 1 stycznia 2017

“Podatek podatku w zwizku z instrumentami diunymi wycenianymi w

dochodowy” wartasci godziwej.

Zmiany do MSR 7 Zmiany maj na celu popraginformacji przekazywanych na rzecz 1 stycznia 2017
“Rachunek uzytkownikéw sprawozdafinansowych o dziatalréoi finansowej

przeplywow jednostki. Zmiany wymagajujawnienia umaliwiajace

pieniznych” uzytkownikom sprawozdafinansowych ocepizmian zobowgzan

wynikajacych z przeptywow pieaznych jak i niepieriznych

Spoétka zamierza przy¢ wymienione powyej nowe standardy oraz zmiany standardow i intéapjeMSSF
opublikowane przez RadMi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdwiolecz nieobowjzujace na dzie
sprawozdawczy zgodnie z gath wefcia wzycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spki

Nowy standardMSSF 9 Instrumenty finansowd®konuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, metacji i
wycenie instrumentéw finansowych. Zmiany te potah¢ kpda mialy istotny wptyw na przyszie sprawozdania
finansowe Spotki. Na dzie sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nietaBosjeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 olezzostal on zatwierdzony przez grituropejsk. W
zwigzku z powyszym analiza jego wplywu na przyszte sprawozdapi@k$nie jest jeszcze zakozona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny imstetnego wptywu na przyszte sprawozdania finares8yotki.
Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktére wesatzycie od dnia 1 stycznia 2016 roku nie mialy istgme
wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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Korekty z tytutlu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywow

Dane skonsolidowane:

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku dakonodpiséw aktualizagych rozrachunki (naimosci).
Stan odpis6w przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 8 BRB7 zt.

- zmniejszenie odpiséw aktualizoych rozrachunki - 164 tys. zi.
- zwiekszenia z tytutu utworzenia odpiséw aktualigyich rozrachunki - 207 tys. zt.
- stan na 31.03.2016 r. - 8 184 tys. zt.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 11 651 tys. zt.

- rezerwy rozwjzane - 193 tys. zt

- rezerwy utworzone - 177 tys. zt.

- stan na 31.03.2016 r. - 11 667 tys. ztk.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmwgrzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r - 11 066 tys. zt.

- zmniejszenie aktywoOw z tytutu odroczonego podat&ohodowego - 300 tys. zt.
- zwiekszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku doomatjo - 187 tys. zt.
- stan na 31.03.2016 r. - 11689zt

Dane jednostki dominggej:
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku dakonodpiséw aktualizggych rozrachunki (naimosci).
Stan odpisOw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 603 tys. zk.

- zmniejszenie odpiséw aktualizoych rozrachunki - 207 tys. zt.
- zwigkszenia odpisow aktualizgych rozrachunki - 162 tys. zt.

- stan na 31.03.2016 r. - 5 557 tys. zt.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przetstaic nastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 8 650 tys. zt.

- rezerwy rozwjzane - 151 tys. zt.

- rezerwy utworzone - 183 tys. zi.

- stan na 31.03.2016 r. - 8 682 tys. zt.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmw@rzedstawiat ginastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 1462 tys. zt.

- zmniejszenie aktywoOw z tytutu odroczonego podat&ohodowego - 257 tys. zk.
- zwigekszenie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dookatjo - 103 tys. zi.
- stan na 31.03.2016 r. - 1616 tys. zt

3.6  Zwiezly opis istotnych dokonai lub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarze ich dotyczcych

» W dniu 25 stycznia 2016 roku Zad: ZPUE S.A. podj decyzg o zamiarze patzenia ZPUE S.A.
(Spotka Przejmujca) ze spolx ZPUE Holding sp. z o0.0. z siedazibwe Wioszczowie (Spotka
Przejmowana). Pgézenie nagpi w drodze przegia Spoétki Przejmowanej przez SpéRrzejmujgca w
trybie okréglonym w art. 492 § 1 pkt. 1) k.s.h. tj. poprzezemiesienie calego mgku Spotki
Przejmowanej na Spa@kPrzejmujcs. Majac na uwadze faktzi Spotka Przejmowana jest spgtkv
ktorej Spotka Przejmaga posiada 1.050 udziatldw grinej wartéci nominalnej 52.500,00 zt., ktére po
zakmczeniu rozpocgej juz procedury obrienia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmowanegab
stanowé 100% udzialu w kapitale zakladowym Spoétki Przejraoej, podczenie zostanie
przeprowadzone bez pod#gzenia kapitatu zakladowego Spoiki Przejpaej w uproszczonym trybie, o
ktorym mowa w art. 516 8 6 w zw. z art. 516 8.4.k — pod warunkiem prawnym uprzedniej rejestracj
obnizenia kapitatu zakladowego Spétki Przejmowandgzasadnieniem pg¢zenia jest restrukturyzacja
Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., do ktérej najeZPUE Holding sp. z 0.0., zapewrga@ koncentragj
prowadzonej przez sidzialalngci operacyjnej przy jednoczesnym zmniejszeniu fejyskosztowe;.
Plan pokczenia ZPUE S.A. z ZPUE Holding sp. z 0.0., spdebny zgodnie z art. 499 k.s.h., zostat
uzgodniony i podpisany przez Zady taczacych s¢ spotek w dniu 29 stycznia 2016 r. W dniu 29
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kwietnia 2016 r. Zarmd ZPUE S.A. dokonat pierwszego zawiadomienia 0 asrei powyszego
pofaczenia (raporty bigce: nr 2/2016, nr 4/2016, nr 9/2016).

» W dniu 25 stycznia 2016 r. Zayd ZPUE S.A. podjt decyzg o zamiarze pagtzenia ZPUE S.A. (Spétka
Przejmujca) ze spotk ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzilw Katowicach (Spoétka Przejmowana).
Polczenie nagpi w drodze przecia Spoétki Przejmowanej przez SpétPrzejmugca w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1) k.s.h. tj. poprzezgmiesienie catego mgku Spotki Przejmowanej na
Spotke Przejmugca. Majac na uwadze fakt,zi Spotka Przejmowana jest spatkzalezng Spotki
Przejmujcej, w ktorej Spotka Przejmaga posiada 928.206 udzialéw gcinej wartéci nominalnej
46.410.300,00 zi., reprezergaych 99,72% udzialu w kapitale zaktadowym Spétkzdpmowanej,
pofaczenie zostanie przeprowadzone w uproszczonymetrybktérym mowa w art. 516 k.s.h. Intencj
spoétek jest dokonanie pmizenia bez podwiszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejpoej. W tym
celu Spotka Przejmaga zgodnie z art. 515 § 2 k.s.h. zamierza sksfmsown liczbe akcji wkasnych na
rynku celem wydania ich mniejs&mowym udziatowcom Spétki Przejmowanej w procedysaiczenia,
przy czym zgodnie z brzmieniem powotanegozgjyprzepisu wartd nominalna akcji wkasnych
skupionych w tym celu przez SpétPrzejmujca nie mae przekroczy 10% kapitatu zakltadowego
Spotki Przejmujcej. Uzasadnieniem patzenia jest restrukturyzacja Grupy Kapitatowej ZPSR., do
ktérej naley ZPUE Silesia sp. z 0.0., zapewng koncentragj prowadzonej przez sidziatalndci
operacyjnej przy jednoczesnym zmniejszeniu jejysfarsztowej. Plan patzenia ZPUE S.A. z ZPUE
Silesia sp. z 0.0., spagdzony zgodnie z art. 499 k.s.h, zostal uzgodnioppdpisany przez Zagdy
taczacych sé spotek w dniu 29 stycznia 2016 r. W dniu 29 kwi@t016 r. Zargd ZPUE S.A. dokonat
pierwszego zawiadomienia 0 zamiarze paseego pajczenia (raporty bigce: nr 3/2016, nr 5/2016, nr
9/2016).

» W dniu 24 marca 2016 r. Zaag ZPUE S.A. z siedzibwe Wioszczowie (,Emiteri) przekazat do
publicznej wiadoméci informacf o przygciu przez Zargd oraz Rag Nadzorcz Emitenta strategii
dziatania na lata 2016 - 2020 (,Stratégjaodnoszcej st do Emitenta oraz jego grupy kapitatowej
(,Grupd’). Strategia zaktadaz w latach 2016 - 2020 Grupgdzie realizowata jednoczeie koncepgj
wzrostu rentownych przychodéw oraz koncepdpskonatéci operacyjnej i efektywni@i kosztowe;.
Realizacja polityki wzrostu rentownych przychodoéva rprzyczyné sie do regularnego zwkszania
przychodow ze sprzedp przy zakladanych maach, dedykowanych dla klientow z rynku krajowego i
rynkéw zagranicznych. Realizacja polityki doskorsatooperacyjnej i efektywnwi kosztowe] ma
natomiast spowodowa poprave efektywndci w kluczowych procesach biznesowych orazghki
optymalizacg kosztéw. W ramach przstego planu dziatania Emitent opracowat gtéwne zehia
strategiczne, do ktérych nalg

- wzrost kydz utrzymanie udziatdbw w rynku krajowym w segmenclek&oenergetyki i rozwgj
sprzeday w segmencie przemystu oraz innych wytypowanygmsentach,
- budowa znacgcej pozycji rynkowej na wybranych rynkach zagranigczh oraz rozwoj sprzedsp
eksportowej na innych rynkach zagranicznych,
- rozwdj i wdrazenie nowoczesnych produktow, rozwmen i technologii,
- konsolidacja i rozwoj grupy kapitatowej,
- wysoka efektywn& dziatania i doskonalenie zadzania,
- doskonalenie kompetencji i rozwoj kadr.
Emitent okrélit rowniez zasadnicze cele ekonomiczne Grupy, jako:
— wzrost wartdci firmy i rentowndci kapitatu zaangawanego,
— osiggniecie dynamiki rentownych przychodéw ze sprzada
— osiggniecie planowanych zyskéw,
- utrzymanie bezpiecastwa finansowego grupy.
Informacja o przggiu Strategii ukazata siw raporcie biggcym nr 6/2016.

3.7 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegélnéci o nietypowym charakterze,
majgce znacacy wplyw na osigniete wyniki finansowe

W | kwartale 2016 r. w ocenie Zadu nie odnotowano w Grupie Kapitatowej ZPUE S.Aa@gcych czynnikéw

i zdarzé, o nietypowym charakterze, majych istotny wptyw na oggnicte wyniki finansowe.
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3.8 Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonow&¢ produkeji, ktora jest charakterystyczna dla byarw jakiej dziatag Spotki z Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A., powodujeziw pierwszym kwartale roku egiane wyniki finansowegszaliczane do najstabszych w
trakcie roku. Sezonowgé ta wynika z faktu,4 popyt na wyroby w braty uzalezniony jest gtownie od naktadow
inwestycyjnych w energetyce. Realizacja inwestyejsektorze energetycznym ngsije zazwyczaj w drugiej
potowie roku.

3.9 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty nie udziatowych i kajpatowych papierow
wartosciowych

W okresie objtym sprawozdaniem nie przeprowadzono emisji, wykapu sptaty dhanych lub kapitatowych
papierow wartéciowych.

3.10 Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy (lub zadeklarowanej) dywidedy, tacznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 4 kwietnia 2016 r. Zagd ZPUE S.A. podjt uchwat dotyczca rekomendacji w zakresie przeznaczenia
czesci zysku za rok 2015 na dywidepid Zgodnie z podita uchwah, Zarzd rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy przeznaczenigscz oshgnigtego rocznego zysku netto za rok 2015 na poziomie
skonsolidowanym, tj. kwoty 20.114.014,32 zi., naptae dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co oznacza
wyptate 14,32 zi. (stownie: cztergeie ztotych trzydzigci dwa groszeha kada akci zwykla oraz wyptag 14,98

zt. (stownie: czternxie ztotych dziewgé¢dziesyt osiem groszy) na kds akcg uprzywilejowan (raport bigacy

nr 7/2016).

3.11 Zdarzenia, ktére wystpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapcego emitenta, po dniu, na ktory spmtzono kwartalne skrécone sprawozdanie

finansowe, nie odnotowano w Grupie Kapitalowej ZPBR. znacgcych czynnikdéw i zdarzg o nietypowym

charakterze, niegfych w tym sprawozdaniu, a mggych w istotny sposob wptya na przyszite wyniki finansowe
emitenta.

3.12 Zmiany zobowiazan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych, ktére nasypity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Od czasu zak@zenia ostatniego roku obrotowego nie wpdy zmiany w zakresie zobowian warunkowych
lub aktywoéw warunkowych.

3.13 Wskazanie skutkébw zmian w strukturze Spoétki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejcia lub sprzeday jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalndgci

W | kwartale 2016 r., a tak w okresie od jego zakozenia do momentu publikacji niniejszego raportie, n
nastpity istotne zmiany w strukturze Spotki, w tym w milku pohczenia jednostek gospodarczych, pseig lub
sprzeday jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestydjugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalgoi.

3.14 Stanowisko zarazdu odncsnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartaliym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarmd ZPUE S.A. nie podaje do publicznej wiadaaioprognoz finansowych. Prajp zasad przedstawiania

inwestorom wydcznie rzeczywistych wynikéw finansowych gganych przez spotki twogze Grug Kapitatowg.

3.15 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
0ogollnej liczby gltosbw na WZA ZPUE S.A. na dzie przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbielgséw
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y/h

Koronea ...~

na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strulirze wtasndci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego

Stan na dzi@ 16.05.2016 r. (data publikacji raportu kwartalnego

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji wl_ogo!nej L'Ctha wo go!nej

iczbie gtosow liczbie
akgji gtoséw

KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

(podmiotem dominujcym wobec 600 352 akcji zwyklych na okaziciela

KORONEA INVESTMENT S.ar.l. jest 50,03% | 1 100 357 61,13%

Koronea sp. z 0.0. kontrolowana przez

Bogustawa Wypychewiczh)

Aviva Investors Poland Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. (organ

funduszy inwestycyjnych posiadaych

bezpdrednio akcje ZPUE S.A, tj.: Aviva 90 515 akcji zwyklych na okaziciela 6,46% 90515 033

Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty)

MetLife PTE S.A. (podmiot zagrdzapcy

funduszem MetLife Otwarty Fundusz 214 970 akcji zwyklych na okaziciela 15,35% 214 970 11,94%

Emerytalny}

Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych Bopl 394 164 21,90%

Razem 1 400 001 akgciji 100,00% | 1800001 100,00%

! stan na 16.04.2014 .
2 stan na 19.01.2015 .
8 stan na 03.10.2014 r.

Na dziexr publikacji raportu kwartalnego kapitat akcyjny ZBUS.A. wynosi 12.362.008,83 zt. i dzieliesna
1.400.001 akcji o wartgi nominalnej 8,83 zt. Na liczb1.400.001 akcji sktadaesi100.000 akcji imiennych

uprzywilejowanych oraz 1.300.00

1 akcji zwykiych.

Stan na dzie16.11.2015 r. (data publikacji poprzedniego rapé&wartalnego)

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji w _ogo!nej L'CZk,’a w _ogo!nej
liczbie gtosow liczbie
akgji gloséw
KORONEA INVESTMENT S.ar.l.
(podmiotem dominuaicym wobec KORONEA | 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o A o
INVESTMENT S.ar.l. jest Koronea sp. z 0.0. | 600 352 akcji zwyktych na okaziciela 50,03%/ 1100 352 61,13
kontrolowana przez Bogustawa Wypychewic¢za)
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (organ funduszy
inwestycyjnych posiadagych bezpérednio
akcje ZPUE S.A, tj.: Aviva Investors Fundusz| 90 515 akcji zwyklych na okaziciela 6,46% 90 515 0385
Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwartyy
MetLife PTE S.A. (podmiot zagrlzapcy
funduszem MetLife Otwarty Fundusz 214 970 akcji zwyklych na okaziciela 15,35% 214 970 11,94%
Emerytaliny}
Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 1885 394 164 21,909
Razem 1 400 001 akcji 100,00% | 1 800 001 100,009

1 stan na 16.04.2014 1.
2 stan na 19.01.2015 .
% stan na 03.10.2014 r.
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu lakago, tj. od dnia 16 listopada 2015 roku do mdmen
publikacji niniejszego raportu nie nggsity zmiany w strukturze wtasioi znacznych pakietéw akcji emitenta.

3.16 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub umwnien do nich przez osoby zargdzajace
i nadzorujace emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie podania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpieh do ich nabycia przez osoby nadzgqog wedtug stanu
na dzié 16.05.2016 r. oraz zmian w strukturze wiasmakciji w okresie od przekazania poprzedniego mapo
kwartalnego, tj. od dnia 16.11.2015 r., przedstéaisela porie;.

. . Liczba i rodzaj akc;ji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 16.05.2016 r.) (stan na 16.11.2015r.)
KORONEA INVESTMENT S.ar.l. L L
(podmiotem dominuicym wobec 100 OOQ a_kCJl |m|ennyc_h 100 OOQ a_kCJl |m|ennyc_h
uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

KORONEA INVESTMENT S.ar.l.
jest Koronea Sp. z 0.0. kontrolowan

nrzez Boguslawa Wypychewicza) %00 352 akcji zwyklych na okaziciela 600 352 akcji zwyklych na okaziciela

Michat Wypychewicz 411 akcji zwyktych 411 akcji zdych

Tomasz Gajos - -

Piotr Kukurba - -

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oramwpier do ich nabycia przez osoby zadzapce oraz
prokurentow wedtug stanu na d&ie6.05.2016 r. oraz zmian w strukturze wiasmoakcji w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego, tdmd 16.11.2016 r., przedstawia tabela pejni

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 16.05.2016 r. Liczba i rodzaj akcji (stan na 16.11.2015r.)
Andrzej Grzybek 1 000 akcji zwyktych na okaziciela 1 000 akgcji zwyklych na okaziciela

Tomasz Sipien 1 524 akcji zwyklych na okaziciela 1 524 akcji &yeh na okaziciela

Piotr Zawadzki 3 000 akcji zwyktych na okaziciela 0@0 akcji zwyktych na okaziciela

Henryk Arkit 176 akcji zwyklych na okaziciela 17Bci zwyktych na okaziciela

Dariusz Gorski 299 akcji zwyktych na okaziciela 28&ji zwyktych na okaziciela

Stanistaw Toborek 343 akcji zwyktych na okaziciela 343 akcji zwyktych na okaziciela

3.17 Informacja o postepowaniach tocacych sk przed sydem, organem wigciwym dla posepowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgidnieniem informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczcego zobowiyzan albo wierzytelncsci emitenta lub jednostki od niego zalinej,
ktérych warto§¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatdw witasnych emiteta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszcecia posgépowania, stron wszcgtego postpowania
oraz stanowiska emitenta,

b. dwu lub wigcej posgpowan dotyczacych zobowazan oraz wierzytelndsci, ktorych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatlow wtasgch emitenta, z okréleniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowizan oraz wierzytelncci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwikszych postpowan w grupie zobowhzan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wart&i przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania oraz stron
wszcztego posgpowania
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W okresie ohjtym sprawozdaniem, przedidem, organem wkgiwym dla posgpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej nie toczytg,snie zostaly wszeze ani zakéczone posfpowania dotyczce
zobowhzan lub wierzytelndci, ktérych hczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
ZPUE S.A., ktére mogtyby w istotny sposéb wpfma przyszie wyniki i sytuaejfinansow Grupy Kapitatowe;j.

3.18 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W | kwartale 2016 roku ZPUE S.A. oraz spétki odjrialezne nie odnotowaly istotnych rozliczez
tytutu spraw sdowych.

3.19 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzéazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywévirwatych

W | kwartale 2016 roku ZPUE S.A. oraz jednostki wiéj zalene nie zawieraty istotnych transakcji
nabycia i sprzedsy rzeczowych aktywéw trwalych i tym samym nie pdsig istotnych zobowizan z
tytutu dokonania zakupualz sprzeday rzeczowych aktywow trwatych

3.20 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie @ one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartéci, przy czym informacje dotyczce
poszczegodlnych transakcji mog byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjtkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcjigniezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuagj
majatkows, finansowy i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem

a. informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta tansakcja,

b. informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zalmej z podmiotem kedacym
strong transakciji,

c. informacji o przedmiocie transakcji,

d. istotnych warunkach transakcji, ze szczeg6lnym uwzgdnieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okrélonych przez strony specyficznych warunkéw, charaldrystycznych dla tej
umowy, w szczegoéln&i odbiegajcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danetgu
umow,

e. innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f. wszelkich zmian transakcji z podmiotami powizanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére moglyby mie&t istotny wplyw na sytuacg majatkowa, finansowa i wynik
finansowy emitenta.

W omawianym okresie sprawozdawczym ZPUE S.A., jgkdnostki od niej zalme, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na innych warunkachzniynkowe.

3.21 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakmej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcéé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki

W | kwartale 2016 roku Spotka ZPUE S.A. ani jedkostd niej zaléne nie udzielity pogczer kredytu lub
poreczeh pozyczek oraz nie udzielity gwarancjjdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego
podmiotu, stanovgcych fcznie réwnowart& co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spétki.

3.22 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowig umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie pod¢to zadnych dziatai naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W | kwartale 2016 roku w odniesieniu do ZPUE S.fak i do jej spoétek zalmych, nie mialy miejsca
okolicznaici niesptacenia kredytu lub pyczki lub naruszenia istotnych postanofviemowy kredytu lub
pozyczki, wobec czego w okresie sprawozdawczym nig pgldejmowane dzialania naprawcze z tymagzane.
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3.23 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Zmiany w skladzie organu zadzapcego emitenta, ktére mialy miejsce w okresie ocidnstycznia 2016 roku
do momentu publikacji niniejszego sprawozdania:

> W dniu 13 kwietnia 2016 roku Pan Przemystaw Kozkiwaozyt oswiadczenie o rezygnaciji z pelnienia
funkcji Czlonka Zargdu ZPUE S.A. ze skutkiem na di&3 kwietnia 2016 roku (raport bigcy nr 8/2016).

3.24 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshgniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwaniejszych czynnikdbw magych wywrzé wplyw na sytuag finansows spétek z Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kiahr, nalea:

» koniunktura w bra#y elektroenergetycznej — w zalesci od inwestycji prowadzonych przez zakiady
energetyczne, inwestorow bezZpednich, jak rownig wykonawcéw robdt energetycznych, przychody ze
sprzeday mog oshgat wyzsze lub nisze wartéci;

» koniunktura na rynkach eksportowych, warunkaj maliwos¢ pozyskania lub kontynuowania realizacji
kontraktow do sektora elektroenergetycznego oraziooddw przemystowych, ktéra me wplyraé na
poziom sprzedegy eksportowej i tym samym nackzne przychody Grupy Kapitatowej;

» wabhania kurséw walutowych (gidwnie EURO), gwjch wptyw na mat sprzeday eksportowej oraz
kosztéw dziatalnéci operacyjnej;

» wahania stawek referencyjnych WIBOR oraz EURIBOR, oparciu o ktére & liczone odsetki
od kredytéw, mogce powodowéa wzrost lub spadek wielkoi kosztéw finansowych.

3.25 W przypadku, gdy skrécone sprawozdanie finansowe pllegato badaniu lub przeghdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozda finansowych, raport kwartalny zawiera odpowiednio
opinie o badaniu lub raport z przeghdu tego skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe spétek z Grupy KapitalowRJE S.A. za | kwartat 2016 roku nie podlegaty badan
ani przegidowi przez podmiot uprawniony do badania sprawaZaensowych.

Wloszczowa, dnia 16 maja 2016 roku

Zarzad:
Prezes Zaszlu Cztonek Zargdu Czionek Zadu
Andrzej Grzybek Krzysztof Jamr6z Tomasz Spien
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