Uzasadnienie do projektu uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZETKAMA S.A. z
siedzibq w Scinawce Sredniej w sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa

W 2007 roku ZETKAMA S.A., bedgca wiodgcym producentem armatury przemystowej w
Europie Srodkowo-Wschodniej, przyjeta strategie budowy Grupy Kapitatowej. W wyniku
kolejnych akwizycji na koniec 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej ZETKAMA wchodzity
podmioty dziatajgce w ramach trzech wyodrebnionych segmentéw branzowych:

e Segment Automatyki i Odlewdw oraz Armatury Przemystowe;j
e Segment Automotive i komponentéw
e Segment Elementdéw Ztgcznych.

Z uwagi na wielko$¢ Grupy Kapitatowej ZETKAMA, Zarzad ZETKAMA S.A. podjat decyzje o
zmianie organizacji Grupy Kapitatowej, w ktérej zostanie ujednolicony system nadzoru i
zarzadzania, skoncentrowany wokot poszczegdlnych segmentow.

Zmiana organizacji Grupy Kapitatowej bedzie polegata na wydzieleniu w ramach ZETKAMA
S.A. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa obejmujgcej dziatalno$¢ operacyjng, to jest
dziatalnos¢ produkcyjng armatury i odlewéw. W sktad zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wejdg w szczegdlnosci:

a) prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz z prawem witasnosci budynkow i
urzadzen stanowigcych odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci posadowionych na
nieruchomosciach oddanych w uzytkowanie wieczyste, wykorzystywane przez Spotke
do prowadzenia wyzej opisanej dziatalnosci gospodarczej,

b) prawa wifasnosci, prawa wynikajgce z najmu lub dzierzawy oraz prawa do korzystania
wynikajgce z innych stosunkéw prawnych dotyczace wszelkich ruchomosci, w tym
maszyn, urzadzen, zapaséw, wyposazenia i innych srodkéw trwatych zwigzanych
funkcjonalnie i organizacyjnie z prowadzeniem wyzej opisanej dziatalnosci
gospodarczej,

c) prawa i obowigzki wynikajgce z wszelkich uméw zawartych przez Spétke w zwigzku z
prowadzeniem wyzej opisanej dziatalnosci gospodarcze;j,

d) wierzytelnosci i zobowigzania Spotki funkcjonalnie i organizacyjnie zwigzane z
prowadzeniem wyzej opisanej dziatalnosci gospodarczej, istniejgce na dzien zbycia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,

e) decyzje, zezwolenia, zgody, koncesje, licencje i inne orzeczenia administracyjne,

zwigzane z prowadzeniem wyzej opisane] dziatalnosci,

f) majatkowe prawa autorskie i majgtkowe prawa pokrewne wykorzystywane w ramach
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,



g) tajemnice przedsiebiorstwa wykorzystywane w ramach lub dotyczgce zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa,

h) wszelkie ksiegi oraz inne dokumenty i dane zwigzane z prowadzeniem wyzej opisanej
dziatalnosci gospodarczej,

i) inne prawa rzeczowe, prawa najmu lub dzierzawy nieruchomosci oraz prawa do
korzystania z takich nieruchomosci wynikajgce z innych stosunkéw prawnych,
wykorzystywane przez Spodtke do prowadzenia wyzej opisanej dziafalnosci
gospodarczej.

Zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa zostanie wniesiona jako wktad niepieniezny na
podwyzszony kapitat zaktadowy do jednoosobowe]j spoétki zaleznej — ZETKAMA sp. z 0.0. z
siedzibg w Scinawce Sredniej (57-410) przy ul. 3 Maja 12, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu w dniu 20 kwietnia 2016 r. pod numerem KRS 0000613969. Wyzej wymieniona
spotka zalezna bedzie kontynuowata dziatalnos¢ produkcyjng dotychczas prowadzong przez
ZETKAMASS.A.

Wartos$¢ zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostanie ustalona metody bilansowg i
bedzie stanowita rdznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywow przypisanych do
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa a pasywow przypisanych do zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wedtug stanu na dzien wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
do spotki zaleznej. Warto$é zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na dzied 31 marca 2016
roku wynosita 83.549.448,82 zt (osiemdziesigt trzy miliony pieéset czterdziesci dziewiec
tysiecy czterysta czterdziesci osiem ztotych osiemdziesigt dwa grosze).

Na skutek powyzszych dziatan ZETKAMA S.A. stanie sie spotka:

1. holdingows, tj. posiadajacg w swoim portfelu udziaty lub akcje spétek zaleznych,
ktérej jedynymi istotnymi aktywami bedg akcje lub udziaty spétek zaleznych oraz

2. zarzadzajaca Grupg Kapitatowg ZETKAMA jako catoscig i w zwigzku z tym Swiadczacg
na rzecz spotek zaleznych ustugi, ktérych zakres bedzie determinowany interesem
poszczegdblnych spétek z Grupy oraz Grupy Kapitatowej ZETKAMA jako catosci.

Dzieki ulokowaniu dziatalnosci produkcyjnej w spdtce zaleznej, ZETKAMA S.A. jako spdtka
dominujgca bedzie mogta skupi¢ sie na rozwijaniu polityki, strategii i celdw Grupy
Kapitatowej ZETKAMA jako catosci, a jednoczesnie bedzie w stanie efektywnie zapewniaé
niezbedne wsparcie dla poszczegdélnych spotek zaleznych. Dzieki dokonanej reorganizacji
podniesiona zostanie efektywnos¢ zarzgdzania w Grupie Kapitatowej ZETKAMA.



