Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.

z dziatalnosci w 2015 roku

W okresie sprawozdawczym obejmujacym okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku Rada Nadzorcza Pamapol S.A. z siedzibg w Ruscu (Spotka) dziatata w skiadzie
piecioosobowym, w skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

1. Pawet Szataniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2. Mariusz Szataniak - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
3. Rafat Tuzimek - Sekretarz Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny,
4. Piotr Kaminski - Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Niezalezny,
5. Przemystaw Chabowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pamapol S.A. podjeto uchwaty
w sprawie powotania dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej III Kadencji na Cztonkdw
Rady Nadzorczej IV Wspdlnej Kadencji - Pana Pawfa Szataniaka, Pana Mariusza Szataniaka
i Pana Przemystawa Chabowskiego oraz na Cztonkéw Niezaleznych Rady Nadzorczej IV
Wspodlnej Kadencji - Pana Rafata Tuzimka i Pana Piotra Kaminskiego.

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o wyborze:

- na Przewodniczacego Rady Nadzorczej- Pana Pawta Szataniaka,
- na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pana Mariusza Szataniaka,
- na Sekretarza Rady Nadzorczej- Pana Rafata Tuzimka.

Rada Nadzorcza w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem sprawowata staty nadzoér
nad biezacq dziatalnoscig Spotki we wszystkich jej dziedzinach.

Rada Nadzorcza wypetniata swoje funkcje ustawowe, w szczegdlnosci poprzez petnienie
nadzoru nad dziataniami Zarzadu Spotki oraz poprzez okresowg ocene sytuacji Spotki oraz jej
wynikéw finansowych.

Zakres przedmiotowy kontroli, konsultacji i opinii Rady Nadzorczej obejmowat w szczegdlnosci
ponizsze obszary dziatalnosci Spotki:

> analize biezacej dziatalnosci Spodtki i Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. (Grupa
Kapitatowa) oraz ich wynikéw finansowych 2z uwzglednieniem podstawowych
wskaznikow ekonomicznych na podstawie przedktadanych przez Zarzad Spotki
dokumentéw i informacji o wynikach produkcyjno-ekonomicznych,

> ocene sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej i okresowych sprawozdan
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki i Grupy Kapitatowej,

> zapoznanie sie z okresowymi informacjami Zarzadu Spotki, co do biezacej i planowanej
dziatalnosci,

» podejmowanie i zatwierdzanie w formie uchwaty decyzji wymaganych przepisami
kodeksu spotek handlowych i Statutu Spoétki.

W 2015 roku Rada Nadzorcza realizujgc postanowienia § 17 ust.2 pkt a) i b) Statutu Spétki
dokonata oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania finansowego Spotki
za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
sprawozdania Zarzadu z dziaftalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. i sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, a takze ocenita wniosek Zarzadu co do pokrycia straty,
rekomendujac jej pokrycie w catosci z kapitatu zapasowego Spotki. Z tych czynnosci Rada
Nadzorcza sporzadzita pisemne sprawozdanie.



Rada Nadzorcza sporzadzita ocene Spodtki i Grupy Kapitatowej w 2014 roku, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki
i Grupy Kapitatowej, a takze sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok
2014.

Rada Nadzorcza dokonata takze wyboru biegtego rewidenta do badania sprawozdania
finansowego Spoétki Pamapol S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Pamapol S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
oraz przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego Spoiki Pamapol S.A.
oraz skonsolidowanego okresowego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol
S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

W roku 2015 Rada Nadzorcza kontynuowata zapoczatkowane w poprzednim okresie
sprawozdawczym czynnosci nadzorcze obejmujace dziatania Zarzadu w obszarze
restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej PAMAPOL S.A.

Rada Nadzorcza wiaczata sie aktywnie, z gtosem doradczym, w czynnosci zwigzane z emisjq
akcji serii C i D, oraz nadzorowata czynnosci zwigzane ze sporzgadzeniem prospektu emisyjnego
Spétki zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15 maja 2015 r.

W roku 2015 Rada Nadzorcza dokonata zmian w skiadzie Zarzadu Spotki poprzez odwotanie
w dniu 12 stycznia 2015 r. ze sktadu Zarzadu Pana Diego Ruiz - Prezesa Zarzadu, oraz
powierzenie z tym dniem tej funkcji dotychczasowemu Wiceprezesowi — Panu Robertowi
Jankowskiemu. Ponadto Rada Nadzorcza powotata z dniem 12 stycznia 2015 r. w skiad
Zarzadu Pana Igora Fortune, powierzajac mu sprawowanie funkcji Cztonka Zarzadu.

Z uwagi na minimalny, wymagany prawem sktad osobowy Rady Nadzorczej, Rada Nadzorcza
nie powotata komitetdow merytorycznych, w tym w szczegdlnosci komitetu audytu. W zwigzku
Zz postanowieniami art. 86 ust.3 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze
publicznym Walne Zgromadzenie powierzyto Radzie Nadzorczej wykonywanie zadan komitetu
audytu.

Wykonujac zadania komitetu audytu Rada Nadzorcza zapoznata sie pisemnymi informacjami
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o istotnych kwestiach
dotyczacych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegoélnosci o kwestiach dotyczgcych
systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu sprawozdawczosci
finansowej, zagrozeniach niezaleznosci podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych oraz czynnosciach zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrozen.

Opisane powyzej zadania komitetu audytu wykonywane byly gtdwnie w oparciu o wysokie
kompetencje zawodowe w zakresie finansow czionkdw niezaleznych Rady Nadzorczej, tj.
Pana Piotra Kaminskiego, Pana Rafata Tuzimka.

Rada Nadzorcza rzetelnie i skutecznie wypetniata zadania organu sprawujacego kontrole
biezacych czynnosci zarzadczych Spétki w imieniu Akcjonariuszy.

Wykonywata swoje obowigzki z nalezytg starannosciq, odbywajac posiedzenia z czestotliwoscig
pozwalajaca na zajmowanie sie wszystkimi sprawami nalezacymi do jej ustawowych
kompetencji. W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza odbyta osiem posiedzen.

Poza sporadycznymi, usprawiedliwionymi przypadkami, posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty
sie przy petnej frekwencji jej cztonkéw. W kazdym przypadku zachowane bylo kworum
wymagane przepisami prawa. Na wniosek Zarzadu, w sprawach pilnych, Rada Nadzorcza
podejmowata uchwaty w trybie szczegélnym, przy wykorzystaniu $rodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ (tryb obiegowy).

Na podkreslenie zastuguje takze dobra i konstruktywna, biezaca wspotpraca Rady Nadzorczej
z Zarzadem Spotki zaréwno podczas regularnych posiedzen, jak i w trakcie roku obrotowego.
Cztonkowie Rady Nadzorczej pozostawali w statym kontakcie z Zarzadem Spétki, poprzez
prowadzenie koniecznych konsultacji niezbednych do jej prawidtowego funkcjonowania.



W roku 2015 Rada Nadzorcza Pamapol S.A. dziatata zgodnie z obwigzujacymi przepisami
prawa, w oparciu o Statut Spétki oraz zgodnie ze swoim Regulaminem. W swojej pracy
kierowata sie przede wszystkim stusznym interesem Spotki i dobrem jej Akcjonariuszy.

W ocenie Rady Nadzorczej jej sklad gwarantowat kompetentne i skuteczne dziatanie tego
organu, zachowanie niezaleznosci i obiektywizm pogladéw w ocenie biezacej pracy Zarzadu
i dziatalnosci Spotki.

Wspotpraca cztonkéw Rady Nadzorczej charakteryzuje sie brakiem konfliktéw, a w razie
pojawienia sie odmiennych pogladéw cztonkowie Rady zawsze dazyli do wypracowania
wspolnego stanowiska.

Reasumujac, nalezy stwierdzi¢, ze Rada Nadzorcza w sposéb wiasciwy petnita nadzér nad
Spétka we wszystkich znaczacych aspektach jej dziatania zgodnie z przepisami prawa
i obowigzkami statutowymi.

Rusiec, dnia 3 czerwca 2016 .

CZLONKOWIE RADY NADZORCZEJ:

PRZEWODNICZACY RADY NADZORCZEJ Pawet Szataniak T PPN
Z-CA PRZEWODNICZACEGO RADY NADZORCZEJ Mariusz Szataniak TP
SEKRETARZ RADY NADZORCZEJ Rafat Tuzimek, Cztonek Niezalezny P
CZLONEK RADY NADZORCZEJ Przemystaw Chabowski TP

CZLONEK RADY NADZORCZEJ Piotr Kaminski, e
Cztonek Niezalezny



