Sprawozdanie Rady Nadzorczej
PAMAPOL S.A.

z oceny sytuacji Spotki i Grupy Kapitalowej PAMAPOL w 2015 roku,
z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego oraz przedstawienie
informacji w sprawie polityki dotyczacej dziatalnosci sponsoringowej,
charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze

Rada Nadzorcza Pamapol S.A. z siedzibg w Ruscu (Spétka), dziatajac zgodnie z przyjetymi
przez Spoétke zasadami tadu korporacyjnego, zgodnymi z ,Dobrymi Praktykami Spoétek
Notowanych na GPW”, dokonata zwieztej oceny sytuacji Spoétki i Grupy Kapitatowej Pamapol
S.A. (Grupa Kapitatowa, Grupa), z uwzglednieniem oceny systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego, a takze dokonata oceny
polityki dotyczacej dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze.

Ocena ta zostata sporzadzona w oparciu o sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu Spotki i Grupy
Kapitatowej, oraz sprawozdanie finansowe Spoétki i Grupy Kapitatowej za 2015 rok, opinie i
raport z badania sprawozdania finansowego sporzadzone przez biegtego rewidenta oraz wiedze
cztonkow Rady Nadzorczej posiadang na dzien sporzadzenia sprawozdania.

OCENA SYTUACJI SPOLKI W 2015 ROKU

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem niezaleznych biegtych rewidentéw z badania
jednostkowego sprawozdania finansowego, jak réwniez dokonata oceny ekonomicznej
i finansowej Spofki.

Biegli rewidenci (dziatajacy w imieniu Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu) do przedtozonego
sprawozdania finansowego za 2015 rok wydali opinie pozytywna, stwierdzajacq, ze zbadane
sprawozdanie:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- sporzadzone zostato zgodnie z okresSlonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami
(politykag) rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. z 2014 roku, nr 33, poz. 133),

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Biorac pod uwage informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki, jak
rowniez dane zawarte w sprawozdaniu finansowym, w tym wyniki finansowe za rok obrotowy
obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, potwierdzajg one
koniecznos¢ realizacji dalszych zadan przyczyniajacych sie do zwiekszenia obrotdéw i udziatow
rynkowych, kontynuacji poprawy osigganych wynikéw finansowych oraz wzmocnienia wartosci
Spotki dla jej Akcjonariuszy.



W 2015 r. przychody ze sprzedazy wzrosty o 24 % w stosunku do roku 2014, przy dodatniej
dynamice zysku brutto i netto. Wynik z dziatalnosci operacyjnej wyniést 8,5 min zt, EBITDA
odpowiednio 13,6 min zi.

Wskazniki ptynnosci pozostawaty na zblizonym poziomie do okresu poprzedzajgcego. W 2015
r. wskaznik biezacej ptynnosci wyrazony w relacji do posiadanych przez Grupe aktywow
obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych wyniést 1,61 (na koniec 2014 r. wynosit 1,58),
natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnat poziom 1,10 (w 2014 r. 1,19).

Osiagniete wyniki i wypracowany zysk netto w kwocie 6,1 min zt przetozyly sie na poprawe
wskaznikow rentownosci.

Nastgpita poprawa wskaznika ogdlnego zadtuzenia w stosunku do poprzedniego okresu
sprawozdawczego. Udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania Spoétki ulegt zmniejszeniu
w stosunku do 2014 roku w wyniku sptat rat kredytowych zgodnie z ustalonym
harmonogramem.

Ponadto Spotka w 2015 r. w ramach wykonania postanowien Porozumienia
Restrukturyzacyjnego z 25.09.2014 r. przeprowadzita emisje akcji serii C i D po cenie
emisyjnej w wysokosci 1 zt za kazda akcje, w wyniku ktérych pozyskata tacznie 11.583.350 zt.
Gtéwnym celem przeprowadzonej emisji byto przeznaczenie pozyskanych przez Pamapol S.A.
$rodkow na zapewnienie dodatkowych $rodkéw finansowych w WZPOW, w postaci udzielenia
pozyczek podporzadkowanych, a nastepnie objecia przez Spdtke udziatdbw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym WZPOW wskutek konwersji zadtuzenia.

W ocenie Rady Nadzorczej niezbedne jest dalsze kontynowanie dziatan, ktore przyczyniajq sie
do zwiekszenia wolumenu i poprawienia uzyskiwanych marz w poszczegdlnych kanatach
sprzedazy. Celem dziatalnosci jest niezmienne i systematyczne podnoszenie konkurencyjnosci
jakosciowej i kosztowej przedsiebiorstwa oraz zwiekszenie rozpoznawalnosci marki Pamapol.

Rada Nadzorcza stwierdza kompletnos¢ sprawozdania z dziatalnosci Spoétki PAMAPOL S.A.
W sprawozdaniu zwarto informacje dotyczace sytuacji gospodarczej i finansowej Spotki, jak
rowniez przedstawiono wazniejsze zdarzenia majace wptyw na jej dziatalnos¢ w okresie
sprawozdawczym. Sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami
PAMAPOL S.A. oraz zgodnie ze stanem faktycznym. Sprawozdanie zawiera wszystkie wazne
syntetyczne informacje dotyczace funkcjonowania Spotki.

Rada Nadzorcza wskazuje, ze opisane sprawozdania odzwierciedlaja prawidiowo stan
rzeczywisty i wlasciwie przedstawiajg sytuacje Spétki PAMAPOL S.A. w roku 2015,

OCENA SYTUACII GRUPY KAPITALOWEJ PAMAPOL S.A. W 2015 ROKU

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig i raportem niezaleznych biegtych rewidentéw z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez dokonata oceny ekonomicznej
i finansowej Grupy Kapitatowej Pamapol S.A.

Biegli rewidenci (Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa) do przedtozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok
wydali opinie pozytywngq, stwierdzajacq ze zbadane skonsolidowane sprawozdanie:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

- sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.



Zwazywszy na informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
jak rowniez dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
obejmujacy okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza wskazuje
na konieczno$¢ kontynuacji procesdw majacych na celu zwiekszenie efektywnosci operacyjnej
i ptynnosci finansowej, biorac pod uwage analize zapotrzebowania na kapitat obrotowy.

W 2015 r. Grupa Pamapol po raz kolejny wypracowata dodatni wynik finansowy. Wynik
z dziatalnosci operacyjnej wynidst 7,5 min zt, EBITDA odpowiednio 19,7 min zt.

Zasadniczy wptyw na osiggniety wynik miat podmiot dominujgcy Pamapol S.A., ktéry osiggnat
w 2015 r. znaczacq poprawe wynikoéw przektadajaca sie na 24% wzrost przychodow w
stosunku do analogicznego okresu poprzedzajacego. Wptyw na wynik skonsolidowany Grupy
miata réwniez strata wygenerowana przez spotke zalezng WZPOW Sp. z 0.0. z siedzibg w
Kwidzynie, co zwigzane byto zaréwno z utrzymujacym sie rosyjskim embargiem, jak i suszg,
ktéra spowodowata w Polsce mniejszg dostepnos$c oraz nizszg jakos$¢ surowca warzywnego.

Wskazniki ptynnosci Grupy pozostawaty na zblizonym poziomie do okresu poprzedzajacego.
W 2015 r. wskaznik biezacej ptynnosci wyrazony w relacji do posiadanych przez Grupe
aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych wynidst 1,05 (na koniec 2014 r.
wynosit 1,06), natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnat poziom 0,54 (w 2014 r. 0,56).

Podobna sytuacja dotyczyta takze wskaznikow rentownosci, ktdre osiggnety zblizony poziom do
roku poprzedzajacego, co bylo efektem kontynuacji procesu optymalizacji kosztéw w ramach
prowadzonej dziatalnosci.

W wyniku zwiekszenia rentownosci operacyjnej Grupy oraz zmniejszenia kosztéw finansowych
Grupa Pamapol wygenerowata kolejny rok zysk netto, ktéry wyniéost 0,6 min zt
i byt wyzszy 0 19,1 % w stosunku do roku 2014.

Rada stwierdza kompletno$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol S.A.
W sprawozdaniu zawarto informacje dotyczace sytuacji gospodarczej i finansowej Grupy, jak
rowniez przedstawiono wazniejsze zdarzenia majace wptyw na jej dziatalnos¢ w okresie
sprawozdawczym. Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z ksiegami i dokumentami oraz
zgodnie ze stanem faktycznym. Sprawozdanie zawiera wszystkie wazne, syntetyczne
informacje dotyczace funkcjonowania Grupy Kapitatowej.

Rada Nadzorcza wskazuje, ze opisane sprawozdania odzwierciedlajag prawidlowo stan
rzeczywisty i wtasciwie przedstawiajg sytuacje Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. w 2015 r.

Rada Nadzorcza wyraza nadzieje na kontynuacje dziatan zorientowanych na wzrost
przychodow oraz poprawe wynikoéw finansowych i generowanych marz. Priorytetem jest w
dalszym ciggu efektywne rozwijanie potencjatu Spoétek Grupy, stopniowe zwiekszanie ich
udziatu rynkowego, budowanie wartosci marek i zwiekszenie kapitalizacji poszczegdlnych
Spotek.

Majac na uwadze powyzsze ustalenia, Rada Nadzorcza po dokonaniu oceny na swym
posiedzeniu rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie
nastepujacych uchwat:

1) uchwaty w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego spétki PAMAPOL
S.A. za rok obrotowy 2015,

2) uchwaty w sprawie =zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu =z dziatalnosci Spotki
PAMAPOL S.A. za 2015 rok,

3) uchwaly w sprawie zatwierdzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. za rok obrotowy 2015,

4) uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Pamapol S.A. za 2015 rok,

5) uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2015,



6) udzielenia absolutorium Zarzadowi Spotki z wykonania obowigzkéw w 2015 roku.

OCENA SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA RYZYKIEM,
COMPLIANCE ORAZ FUNKCII AUDYTU WEWNETRZNEGO ORAZ INFORMACIE
W SPRAWIE POLITYKI DOTYCZACE] DZIALALNOSCI SPONSORINGOWE]J,
CHARYTATYWNEJ LUB INNEJ O ZBLIZONYM CHARAKTERZE

Zarzad Pamapol S.A. jest odpowiedzialny bezposrednio za sprawnos¢ funkcjonowania systemu
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, oraz za ich skutecznos$¢ i rzetelno$¢ w
cyklicznych procesach sporzadzania sprawozdan finansowych w Grupie Kapitatowej.

Zarzad Spotki oraz kadra kierownicza dokonujg comiesiecznej, wnikliwej analizy kluczowych
danych finansowych i wskaznikow operacyjnych segmentow biznesowych, pod katem eliminacji
zagrozen wystepowania ryzyk.

Za przygotowanie poszczegdlnych elementéw sprawozdan finansowych i raportow okresowych
odpowiedzialny jest bezposrednio Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych,
wspomagany we wiasciwym zakresie przez podlegte mu bezposrednio komorki ksiegowo-
finansowe. Wiceprezes Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych koordynuje proces sporzadzania
sprawozdan finansowych i raportow okresowych i jest odpowiedzialny za kompletne
zestawienie wymaganych informacji.

Dane finansowe wymagane do sporzadzenia sprawozdan finansowych i raportow okresowych
znajdujg sie w systemie finansowo-ksiegowym, w ktorym rejestrowane sg wszystkie transakcje
zgodnie z przyjetg politykg rachunkowa Spétki opartg na Polskich Standardach Rachunkowosci
(szczegdtowy opis przyjetej polityki rachunkowosci znajduje sie w Rozdziale dotyczacym
wprowadzenia do sprawozdania finansowego za 2015 r.). Do potrzeb sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane te przeksztalcane sa zgodnie z MSR.
Giéwny Ksiegowy na poziomie Spotki oraz gtéwni ksiegowi na poziomie spotek zaleznych sg
odpowiedzialni za przygotowanie informacji do sporzadzenia sprawozdan finansowych,
odpowiednio jednostkowych i skonsolidowanych. Informacje do pozostatych elementéw
raportow okresowych przekazuje sie do komodrek merytorycznych sporzadzajacych te
elementy.

Prezesi Zarzadow spotek zaleznych sg odpowiedzialni za rzetelnos$é, poprawnosé i kompletnosé
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i terminowos$¢ ich przekazywania do Giéwnego
Ksiegowego Spotki oraz za rzetelno$é, poprawnos$c¢, kompletnos¢ i terminowos¢ przekazania
informacji do pozostatych czesci skonsolidowanych raportéw okresowych. Roczne i potroczne
sprawozdania finansowe podlegajg odpowiednio badaniu oraz przegladowi przez audytora
Spotki. Wyniki badan przedstawiane sg przez audytora Prezesowi Zarzadu i Gtdwnemu
Ksiegowemu, ktorzy przekazujg je nastepnie Zarzgadowi.

Ponadto w strukturach Spotki wyznaczono osoby odpowiedzialne za wspomniany ponizej
zakres kontroli wewnetrznej Spotki, tj.:

+ biezgce koszty (zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Spotki)

+ petng kontrole naleznosci (wptywy, wyjasnianie niezgodnosci na fakturach, itp.)

+ kontrole rozliczenia koszéw promocji i kosztéw sprzedazy

+ kontrole zobowigzan oprocentowanych spotki, ewentualnych transakcji terminowych,
kontrola rozliczenia TKW

« kontrole systeméw informatycznych

Utworzona jest ponadto komorka controlingu biznesu, ktora dokonuje cyklicznych analiz
funkcjonowania poszczegdlnych spotek w zakresie obszaru operacyjnego, zakupdw, sprzedazy i
marketingu.

Rada Nadzorcza dokonuje rocznych ocen sprawozdan finansowych Spotki w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak réwniez ze stanem faktycznym, a takze dokonuje
oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w danym roku obrotowym. Wyniki tej oceny
sg udostepniane akcjonariuszom. Bezstronnos¢ w tym zakresie dodatkowo gwarantuje fakt, ze
w sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajq cztonkowie niezalezni.



W Grupie Kapitatowej Pamapol funkcje compliance wykonuje Dziat Prawny Spotki, ktéry
opiniuje wszelkie o$wiadczenia woli sktadane w imieniu Spotki, a takze Grupy Kapitatowej.
Dziat Prawny na biezgco analizuje i monitoruje zgodno$¢ dziatalnosci Spoétki z regulacjami
prawnymi i procedurami wewnetrznymi.

Spétka oraz spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Pamapol nie prowadza dziatalnosci
sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze. Wobec powyzszego nie
posiadajg opracowanej polityki w tym zakresie. Kwoty, ktore przekazywane sg na cele
dobroczynne nie sg znaczace dla Spétki i Grupy. Beneficjentami tej dziatalnosci sg przede
wszystkim lokalne podmioty dziatajace w obszarze propagowania sportu, kultury, edukacji
oraz opieki nad potrzebujacymi.

Biorac powyzsze pod uwage Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia funkcjonujacy w Spoitce, jak
rowniez w catej Grupie Kapitalowej system kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem,

compliance, a takze funkcjonowanie audytu wewnetrznego w zakresie istotnym dla Spétki
i Grupy Kapitatowej.

Rusiec, dnia 3 czerwca 2016 roku.
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