SPRAWOZDANIE
Z. DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ ADIUVO INVESTMENTS S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Sprawozdanie dotyczy dziatalnosci Rady Nadzorczej spotki pod firma Adiuvo Investments
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) w roku obrotowym rozpoczynajgcym si¢
1 stycznia 2015 roku i konczacym si¢ 31 grudnia 2015 roku (,,Rok Obrotowy”).

1. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza sktadata si¢ z nastgpujacych osob:

(@) Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2015 do 31.12.2015;
(b) Piotr Kriiger — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 01.01.2015 do 31.12.2015;
(c) Jedrzej Tracz — cztonek Rady Nadzorczej od 01.01.2015 do 17.12.2015;

(d) Pawet Nauman — cztonek Rady Nadzorczej od 16.02.2015 do 31.12.2015;

() Tomasz Sztyber — cztonek Rady Nadzorczej od 16.02.2015 do 31.12.2015;

(f)  Wojciech Napiorkowski — cztonek Rady Nadzorczej od 17.12.2015 do 31.12.2015;

31 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o rozszerzeniu
sktadu Rady Nadzorczej Spotki do pigciu 0so6b oraz powotaniu w jej sktad Pawta Naumana
oraz Tomasza Sztybera. Obie ww. uchwaty zostaty zawarte pod warunkiem zawieszajacym w
postaci rejestracji przez sad rejestrowy wiasciwy dla Spotki zmiany Statutu Spotki objetej
uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 31 grudnia 2014 r. w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, co nastgpito 16 lutego 2015 r.

W dniu 17 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto
uchwate o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Jedrzeja Tracza oraz o powolaniu na
jego miejsce Wojciecha Napiorkowskiego.

Po okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza:
(@) Tomasz Poninski — Przewodniczacy,

(b) Piotr Kriiger - Wiceprzewodniczacy,

(c) Wojciech Napiorkowski,

(d) Tomasz Sztyber,

(e) Pawel Nauman.

2. Posiedzenia Rady Nadzorczej w Roku Obrotowym

W Roku Obrotowym Rada Nadzorcza odbyla nizej wymienione posiedzenia, ktore w
wigkszosci odbywaty si¢ bez formalnego zwotania. W trakcie tych posiedzen Rada Nadzorcza
sprawowata biezacy nadzor nad dzialalno$cig spotki.

Na posiedzeniu z 31 stycznia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta:

a. uchwale nr 1 w sprawie uchwalenia Programu Opcji Menedzerskich obejmujacego
przyznanie 167.000 warrantow subskrypcyjnych serii A na rzecz cztonka zarzadu
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Anny Aranowskiej- Bablok z prawem ich wymiany na 167.000 akcji zwyktych na
okaziciela oznaczonych jako seria K;

b. uchwale nr 2 w sprawie zawarcia z cztonkiem zarzagdu Anng Aranowska - Bablok
umowy gwarancji.

Na posiedzeniu z 1 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta:

a. uchwale nr 1 w sprawie w sprawie wyrazenia zgody na wysokos$¢ ceny emisyjnej akcji
serii I w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego w zwiazku z podjeciem uchwaly nr 3/04/2015 Zarzadu Adiuvo
Investment S.A z dnia 1 kwietnia 2015 roku;

b. uchwale nr 2 w sprawie w sprawie wyrazenia zgody na wylaczenie prawa poboru
emitowanych akcji serii I, przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spoftki,
w ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego w
zwigzku z podjeciem uchwaty nr 3/04/2015 Zarzadu Adiuvo Investment S.A z dnia 1
kwietnia 2015 roku.

Na posiedzeniu z 3 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjg¢ta:

a. uchwale nr 1 w sprawie w sprawie wyrazenia zgody na wysokos$¢ ceny emisyjnej akcji
serii I w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 5/04/2015 Zarzadu Adiuvo
Investment S.A z dnia 3 kwietnia 2015 roku;

b. uchwale nr 2 w sprawie w sprawie wyrazenia zgody na wylaczenie prawa poboru
emitowanych akcji serii I, przyslugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki,
w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego w
zwigzku z podjeciem uchwaty nr 5/04/2015 Zarzadu Adiuvo Investment S.A z dnia 3
kwietnia 2015 roku;

€. uchwale nr 3 w sprawie wyrazenia zgody na wylaczenie prawa poboru emitowanych
akcji serii I, przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spotki, w ramach
podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego w zwigzku z
podjeciem uchwaty nr 7/04/2015 Zarzadu Adiuvo Investment S.A z dnia 3 kwietnia
2015 roku.

Na posiedzeniu z 24 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie
przyjecia regulaminu Rady Nadzorczej.

Na posiedzeniu z 29 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta:
a. uchwale nr 1 w sprawie zatwierdzenia regulaminu Zarzadu Spotki;
b. uchwale nr 2 w sprawie przyjecia budzetu Spotki na rok 2015.

W dniu 18 maja 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwale w sprawie zatwierdzenia
zawarcia umowy o $wiadczenie ustug z CC Group sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie z dniu
16 pazdziernika 2014 r.

Na posiedzeniu z 18 maja 2015 roku Rada Nadzorcza podje¢ta:

a. uchwale nr 1 w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke zalezna tj. Adiuvo
Management sp. z 0. o. zobowigzania w formie umowy Transfer Agreement in
relation to Joint Polish Investment Fund C.V. z JPIF CO-Invest C.V. oraz Joint Polish
Investment Fund Management B.V.;

b. uchwale nr 2 w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez spotke zalezng tj. Adiuvo
Management sp. z 0. o. zobowigzania w formie umowy Transfer Agreement in
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relation to Joint Polish Investment Fund C.V. z Bran Investments S.a r.l oraz Joint
Polish Investment Fund Management B.V.

Na posiedzeniu z 18 maja 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta:
a. uchwale nr 1 w sprawie ustalenia wysokos$ci oraz zasad otrzymywania wynagrodzenia
przez Prezesa Zarzadu — Pana Marka Orlowskiego;
b. uchwale nr 2 w sprawie ustalenia wysokos$ci oraz zasad otrzymywania wynagrodzenia
przez Czlonka Zarzadu — Panig Ann¢ Aranowska-Bablok.

Na posiedzeniu z 20 maja 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta:
Cc. uchwale nr 1 w sprawie wyrazenia zgody na zajmowanie si¢ interesami
konkurencyjnymi przez Prezesa Zarzgdu — Pana Marka Ortowskiego;
d. uchwale nr 2 w sprawie wyrazenia zgody na zajmowanie si¢ interesami
konkurencyjnymi przez Cztonka Zarzadu — Panig Ann¢ Aranowska-Bablok.

Na posiedzeniu z 20 maja 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie
zatwierdzenia zawarcia przez spotke zalezng tj. Cambridge Chocolate Technologies Ltd
umowy dystrybucyjnej Distribution Agreement z Therapie Clinics Ltd w dniu 14 maja 2015 r.

Na posiedzeniu z 26 maja 2015 roku Rada Nadzorcza podj¢ta uchwate nr 1 w sprawie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki oraz grupy kapitatowej Spotki sporzadzonego za rok 2014.

Na posiedzeniu z 26 maja 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie

zatwierdzenia zawarcia umowy o $wiadczenie ustug doradczych z Trigon Dom Maklerski
S.A. w dniu 30 marca 2015 r.

Na posiedzeniu z 3 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta:

a. uchwale nr 1 w sprawie dokonania oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania
Zarzadu z dzialalno$ci oraz oceny wniosku Zarzadu co do sposobu pokrycia straty za
2014 rok;

b. uchwale nr 2 w sprawie dokonania oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Adiuvo Investment oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalno$ci grupy kapitatowej Adiuvo Investment za 2014 rok;

c. uchwale nr 3 w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej za 2014 rok;

d. uchwalg nr 4 w sprawie przyjecia sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sytuacji
Spoéiki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnegtrznej 1 systemu zarzadzania
ryzykiem za 2014 rok.

Na posiedzeniu z 1 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta:

a. uchwale nr 1 w sprawie uchylenia: (i) uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z 18 maja 2015
r. w sprawie ustalenia wysoko$ci oraz zasad otrzymywania wynagrodzenia przez
Prezesa Zarzadu Spoétki Pana Marka Ortowskiego; (ii) uchwaty nr 2 w sprawie
ustalenia wysoko$ci oraz zasad otrzymywania wynagrodzenia przez Cztonka Zarzadu
Spoiki Panig Anne Aranowska-Bablok;

b. uchwale nr 2 w sprawie (i) ustalenia wysoko$ci wynagrodzenia Prezesa Zarzadu
Marka Ortowskiego wyptacanego na podstawie umowy o zarzadzanie; (ii) zawarcia
przez Spotke Umowy o Zarzadzanie Grupa Kapitalowa Adiuvo Investments S. A. z
Markiem Ortowskim — Prezesem Zarzadu Spoiki;
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c. uchwale nr 3 w sprawie (i) ustalenia wysoko$ci wynagrodzenia Czlonka Zarzadu Pani
Anny Aranowskiej-Bablok wyptacanego na podstawie umowy o zarzadzanie; (ii)
zawarcia przez Spotke Umowy o Zarzadzanie Grupg Kapitalowg Adiuvo Investments
S. A. z Anng Aranowskg-Bablok — Cztonkiem Zarzadu Spéiki;

d. uchwale nr 4 w sprawie zawarcia przez Spotke Aneksu nr 1 do Umowy o Wspotpracy
z Markiem Ortowskim — Prezesem Zarzadu Spoiki;

e. uchwale nr 5 w sprawie zawarcia przez Spotke Aneksu nr 1 do Umowy o Wspotpracy
z Anng Aranowskg-Bablok — Cztonkiem Zarzadu Spofki;

Na posiedzeniu z 10 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie zawarcia
przez Spotke Aneksu nr 1 do Umowy o zarzadzanie z Markiem Orlowskim — Prezesem
Zarzadu Spoiki.

Na posiedzeniu z 30 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta:
a. uchwale nr 1 w sprawie zawarcia przez Spotke Porozumienia do Umowy o
Wspotpracy z Markiem Orlowskim — Prezesem Zarzadu Spoiki;
b. uchwale nr 2 w sprawie zawarcia przez Spoétke Porozumienia do Umowy o
Wspotpracy z Anng Aranowska-Bablok — Cztonkiem Zarzadu Spotki;

Na posiedzeniu z 14 wrzes$nia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie
wyrazenia zgody na wysoko$¢ Ceny Maksymalnej akcji serii I oferowanych w Transzy
Detalicznej w granicach kapitalu docelowego w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 7/04/2015
Zarzadu Adiuvo Investment S.A z dnia 3 kwietnia 2015 roku.

Na posiedzeniu z 24 wrze$nia 2015 roku Rada Nadzorcza podje¢ta uchwale nr 1 w sprawie
wyrazenia zgody na wysoko$¢ ceny emisyjnej akcji serii I (Ceny Akcji Oferowanych w
Transzy Detalicznej oraz w Transzy Instytucjonalnej) w granicach kapitalu docelowego w
zwigzku z podjeciem uchwaty nr 7/04/2015 Zarzadu Adiuvo Investment S.A z dnia 3
kwietnia 2015 roku.

Na posiedzeniu z 8 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza podjg¢ta uchwate nr 1 w sprawie
wyrazenia zgody na zamiang akcji Spotki z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Na posiedzeniu z 16 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate nr 1 w sprawie
zatwierdzenia budzetu Spotki na rok 2016.

Na posiedzeniu z 30 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza podje¢ta uchwate nr 1 w sprawie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spotki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spotki za rok 2015 oraz
przegladu sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej Spotki za I potrocze 2016 roku.

Rada Nadzorcza w trakcie swoich prac nie stwierdzita uchybien w dziatalnosci spotki. Rada
Nadzorcza stwierdza, ze Zarzad wykonywal swoje obowiazki rzetelnie oraz zgodnie z

przepisami prawa i statutem Adiuvo Investments S.A.

3. Monitorowanie wykonania przez Spolke kluczowych etapow dla jej rozwoju

Niezaleznie od odbywania ww. posiedzen, Rada Nadzorcza informuje Walne Zgromadzenie,
ze dokonywata w Roku Obrotowym biezacego monitorowania wykonania przez Spotke
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kluczowych etapow dla jej rozwoju (milestones). Dokonywana przez Rad¢ Nadzorcza
regularna analiza postepéw Zarzadu w zakresie nadzoru nad realizacjg uprzednio zatozonych
milestones wskazuje, ze Zarzad wykonywal swoje obowigzki w tym zakresie z nalezyta
starannoscig.

4. Sprawozdanie Rady Nadzorcze] z oceny sprawozdana finansowego Adiuvo
Investments S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Adiuvo Investments S.A. w okresie od 1
stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej sprawozdanie finansowe i sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci, oba obejmujgce okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zawiera:

a) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
zamykajacy si¢ stratg netto w kwocie 1.605 tys. zt (jeden milion sze$Cset pigé tysiecy
ztotych),

b) sprawozdanie z dochodow catkowitych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku,

c) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, gdzie
po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje si¢ sume 328.729 tys. zt (trzysta dwadziescia
osiem milionow siedemset dwadzie$cia dziewigc tysiecy ztotych),

d) sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku,

e) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz art. 49 ust. 1
ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Adiuvo Investments
S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato poddane ocenie przez bieglego rewidenta firme¢ BDO sp. z o.

0., ktdra po przeprowadzeniu badania stwierdzila, ze:

(@) sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

(c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansoweg0O przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

BDO sp. z o. o. stwierdzita takze, ze sprawozdanie z dzialalnosci Spotki jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia
Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papieroOw warto§ciowych oraz warunkOw uznawania za
roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
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cztonkowskim (Dz.U. 2014.133 j.t.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spotka zakonczyta rok obrotowy stratg netto wynoszaca 1.605
tys. zt (jeden milion sze$céset piec tysiecy ztotych).

Rada Nadzorcza w oparciu o opini¢ I raport biegtego rewidenta BDO sp. z 0. 0. oraz po
dokonaniu wiasnej oceny spraw Spotki stwierdza, ze sprawozdanie finansowe za oceniany
okres zostalo sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa, prawidlowo i
rzetelnic przedstawia wyniki dziatalno$ci Adiuvo Investments S.A. oraz jej sytuacje
majatkowa na dzien bilansowy. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2015 r. jest sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci.

Zarzad zarekomendowal Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Adiuvo Investments S.A. w
okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. W zakresie zanotowanej straty
netto Zarzad zarekomendowal Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjgcie uchwaty w
sprawie pokrycia straty z zyskow w latach nastgpnych.

Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z
interesem Spofki.

5. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej Adiuvo Investments za okres od 1 stycznia 2015
r. do 31 grudnia 2015 r oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci grupy
kapitalowej Adiuvo Investments w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia
2015 r.

Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej skonsolidowane sprawozdanie finansowe 1
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatowej Adiuvo Investments, oba obejmujace
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej zawiera:
a) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31

grudnia 2015 roku zamykajacy si¢ stratg netto w kwocie 20.021 tys. zt (dwadziescia
milionéw dwadziescia jeden tysigcy ztotych),

b) skonsolidowane sprawozdanie z dochodoéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku,

c) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku, gdzie po stronie aktywow i pasywow wykazuje si¢ sume 86.122 tys. zt
(osiemdziesiat szes¢ milionow sto dwadziescia dwa tysiace ztotych),

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
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e) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku,
f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz art. 55
ustawy o rachunkowos$ci Zarzad sporzadzit réwniez sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej Adiuvo Investments w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej zostalo poddane ocenie przez

biegtego rewidenta firm¢ BDO sp. z o. 0., ktéra po przeprowadzeniu badania stwierdzita, ze:

(@) skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatlowej Adiuvo
Investments na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku zgodnie z obowigzujgcymi
spotke zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci;

(b) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych;

(c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

BDO sp. z o. o. stwierdzita takze, ze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej jest
kompletne w rozumieniu art. 55 ustawy o rachunkowos$ci oraz uwzglednia przepisy
rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133 j.t.), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze Grupa Kapitalowa zakonczyla rok obrotowy strata netto
wynoszacg 20.021 tys. zt (dwadzie$cia miliondw dwadzie$cia jeden tysiecy zlotych).

Po zapoznaniu si¢ z ww. dokumentami, w oparciu o opinig¢ i raport biegtego rewidenta BDO
Sp. z 0. 0. oraz po dokonaniu wtasnej oceny spraw Spotki Rada Nadzorcza stwierdza, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. jest
sporzadzone  zgodnie @z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowos$ci i
Miegdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa, prawidtowo 1 rzetelnie przedstawia wyniki dziatalno$ci grupy kapitatowe;j
Adiuvo Investments oraz jej sytuacje majatkowa na dzien bilansowy.

Zarzad zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu podj¢cie uchwaty w sprawie zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej Adiuvo Investments za
okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci grupy kapitatowej Adiuvo Investments w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku.
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Rada Nadzorcza po dokonaniu w/w oceny stwierdza, ze przedmiotowe wnioski sg zgodne z
interesem Spotki.

Ponadto Rada Nadzorcza wyraza pozytywng ocen¢ dziatajacego w Spotce w 2015 r. systemu
kontroli wewng¢trznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

W zwigzku z dokonang oceng Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu:

(@)
(b)
(©)

(d)
(€)
(f)

zatwierdzenie sprawozdania finansowego Adiuvo Investments S.A. za okres od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Adiuvo Investments S.A. w okresie
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty w kwocie 1.605 tys. zt (jeden milion
sze$éset pigé tysiecy ztotych) wykazanej w sprawozdaniu finansowym obejmujacym
okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. poprzez pokrycie jej z zyskow w
latach nastgpnych;

zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Adiuvo
Investments za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitalowej Adiuvo
Investments w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

udzielenie cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowigzkow.

Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku.

Rada Nadzorcza w skladzie:

Pawel Nauman

SPRAWOZDANIE
RADY NADZORCZEJ ADIUVO INVESTMENTS S.A.

Z OCENY SYTUACJI SPOLKI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU
KONTROLI WEWNETRZNEJ I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Sprawozdanie dotyczy dziatalno$ci Rady Nadzorczej spotki pod firmg Adiuvo Investments
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) w roku obrotowym rozpoczynajacym sie¢
1 stycznia 2015 roku i konczacym si¢ 31 grudnia 2015 roku (,,Rok Obrotowy”), w zakresie
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oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewngtrznej 1 systemu
zarzadzania ryzykiem.

Zasadniczym obszarem dziatania Rady Nadzorczej w roku 2015 byla ocena biezacych
wynikow Spolki, wykonania budzetu przez Zarzad oraz analiza strategii Spotki we
wszystkich obszarach jej dziatalno$ci. Zarzad regularnie informowal Rad¢ Nadzorcza o
realno$ci osiggniecia planowanych przychodéw Spoétki oraz o realizowanych wynikach.
Poszczegolne cele 1 strategiczne zamierzenia Spétki byly przedstawiane i omawiane na
spotkaniach Rady z Zarzadem Spoélki oraz uzyskaty aprobate Rady. Rada uzyskiwala takze
szczegblowe informacje 1 wyjasnienia na temat rezultatow dziatalno$ci Spotki w zakresie
pozyskiwania nowych projektow inwestycyjnych oraz rozwijania dotychczasowych.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze prowadzona przez Zarzad strategia oraz biezgca dzialalnos¢
Spotki w roku 2015 skutkowala zaistnieniem istotnych czynnikow rozwojowych dla Spotki
oraz Grupy Kapitatowej Adiuvo Investments S.A. na przysziosc.

Rada Nadzorcza w trakcie swoich prac nie stwierdzita uchybien w dziatalnosci Spoétki. Rada
Nadzorcza ocenia, ze Zarzad wykonywal swoje obowigzki rzetelnie oraz zgodnie z
przepisami prawa i statutem Adiuvo Investments S.A.

Niezaleznie od powyzszego, Rada Nadzorcza wyraza pozytywna ocen¢ dziatajacego w Spotce
w 2015 r. systemu kontroli wewngtrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spofki.

7 uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci, Emitent nie wyodrgbnia w swojej strukturze
osobnej jednostki odpowiedzialnej za realizacj¢ zadah w poszczegdlnych systemach kontroli.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli
wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewngtrznego.

Za proces kontroli wspierajacy przygotowanie sprawozdan finansowych odpowiada Zarzad.
Ustugi ksiggowe w zakresie ksiggowania 1 przygotowania sprawozdan finansowych Spotki
swiadczy podmiot zewngtrzny. Spotka posiada w swoich strukturach zespot analityczny i
controllingowy, w tym Dyrektora finansowego, ktory to zespdt jest odpowiedzialny za
przygotowanie 1 weryfikacje miesi¢cznych, zarzadczych raportoéw ksiegowych. Za procedure
prowadzenia i kontroli rachunkowosci zarzadczej odpowiedzialny jest Dyrektor finansowy.

Spotka jest Swiadoma ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalnoscia 1 wdrozyla
mechanizmy kontrolne pozwalajace zarzadzac ryzykiem 1 utrzymywac je na akceptowalnym
poziomie. Spotka posiada wewnetrzne procedury i1 wytyczne, ktore okreslaja zasady
biezacego funkcjonowania Spotki. W Spotce funkcjonuje system kontroli wewnetrzne;,
ktorego celem jest wykrywanie i weryfikacja istotnych zagrozen na wczesnym etapie
rozwoju.

Warszawa, dnia 31 maja 2016 roku.

Rada Nadzorcza w skladzie:
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Tomasz Poninski — Przewodniczacy Piotr Kriiger - Wiceprzewodniczacy

Pawel Nauman
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