OPINIA ZARZADU
TelForceOne SA z siedziba we Wroctawiu

w sprawie ograniczenia prawa akcjonariuszy do poboru akcji Spoétki
emitowanych w ramach kapitatu docelowego oraz ustalenia ceny emisyjnej
akcji

Zarzad TelForceOne SA, dziatajac w wykonaniu zobowiazania okreslonego w art. 447
W zw. z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych przedstawia Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy swoja opinie w sprawie propozycji ponownego wprowadzenia do Statutu
upowaznienia dla Zarzadu do wykorzystywania kapitalu docelowego, w tym takze
wprowadzenia upowaznienia do wytaczenia prawa akcjonariuszy do poboru akcji Spotki,
ktore beda emitowane przez Zarzad Spétki w ramach kapitatu docelowego oraz w
Sprawie ustalania w przysztosci ich ceny emisyjnej akcji emitowanych z kapitatu
docelowego.

Zarzad Spotki przypomina, ze w latach 2006-2009 dysponowat upowaznieniem do
korzystania z kapitatu docelowego Spétki. Kapitat docelowy zostat ustanowiony w 2006
roku w wysokosci 3.750.000,00 zt, to jest w wysokosci stanowiacej 75% owczesnego
kapitatu zaktadowego Spotki. Mimo, iz nie doszto do wykorzystania kapitatu docelowego,
to jednak w ocenie Zarzadu byt to potencjalnie bardzo wazny instrument prawny, ktory w
kazdym czasie mogt zosta¢ uzyty do zapewnienia realizacji zobowigzan Spotki lub do
pozyskania srodkow finansowych dla dalszego rozwoju Spotki.

Z powyzszych wzgledow Zarzad Spoétki wnosi, aby do przepiséw Statutu Spotki ponownie
zostaty wprowadzone przepisy o kapitale docelowym Spoiki, ustanawiajgce kapitat
docelowy w wysokosci 75% aktualnego kapitatu zaktadowego Spétki. W ocenie Zarzgdu
jest to w petni uzasadnione waznym i istotnym interesem Spotki, wyrazajacym sie w
mozliwosci przywrocenia podstaw prawnych do sprawnego i elastycznego realizowania
przez Spotke jej zobowigzan i stymulowania dalszego jej rozwoju w przyszitosci.
Zobowigzania takie mogg w szczegdlnosci powstawa¢ w sytuacji prowadzenia przez
Spotke aktywnej polityki reorganizacji rynku, na ktérym aktualnie dziata Spétka lub w
przypadku podjecia decyzji o organizacji nowego programu motywacyjnego dla
pracownikow Spoétki. Nalezy podkresli¢, ze w dalszym ciggu kazda ewentualna decyzja
Zarzadu o wykorzystaniu kapitatu docelowego oraz o koniecznosci pozbawienia
akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji w takiej emisji, bedzie podejmowana zawsze
pod kontrolg i nadzorem Rady Nadzorczej Spoétki, albowiem do wylgczenia prawa poboru
akcjonariuszy, konieczna bedzie uprzednia zgoda Rady Nadzorczej. Z tych tez powodow,
zdaniem Zarzadu, zapewniona bedzie ochrona praw akcjonariuszy i realizacja
podstawowych intereséw Spotki.

W odniesieniu do sprawy ustalania ceny emisyjnej akcji, ktore bedq emitowane w ramach
kapitatu docelowego, zamiarem Zarzadu jest, aby w przysztoéci ustalac cene emisyjng
takich akcji z uwzglednieniem aklualnej sytuacji rynkowej i stosownej do niej wyceny
Spotki. Konkretna cena emisyjna akcji zostanie wskazana w uchwale Zarzadu o
wykorzystaniu kapitatu docelowego i uzasadniona w odrebnej opinii Zarzadu
formutowanej i podawanej do wiadomosci akcjonariuszy przy okazji kazdej emisji akcji z
kapitatu docelowego. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spotki
czynnikow, w interesie Spotki jest, by Spotka posiadata swobode w ustaleniu ceny
emisyjnej akcji dla pozyskania mozliwie wysokich $rodkéw finansowych dla Spoétki i
zapewnienia powodzenia emisji tych akcji oraz dostosowania wysokosci emisji do
zamierzonego popytu inwestycyjnego. Celem wspomnianych negocjacji bedzie uzyskanie
mozliwie najwyzszej ceny za oferowane akcji przy optymalnej wielkosci subskrypcji. W
przypadku wykorzystania akcji z kapitatlu docelowego na potrzeby programu
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motywacyjnego cena emisyjna takich akcji moze byc réwna lub zblizona do ich wartosci
nominalnej.

Ponadto nalezy miec¢ na uwadze, ze w wyniku emisji nowych akcji podwyzszeniu ulegnie
takze poziom kapitatow wiasnych Spoétki, warunkujacy prawidtowy rozwoj Spotki.
Zwigkszenie kapitatow wtasnych wptynie korzystnie na strukture bilansu Spotki.
Dokapitalizowanie Spdétki zapewni finansowanie rozwoju dziatalnosci Spoétki. W opinii
Zarzadu ograniczenia prawa akcjonariuszy do poboru akcji Spotki emitowanych w ramach
kapitatu docelowego, umozliwi szybka i efektywng stosunkowg prostg i jednoczesdnie
taniq w realizacji procedurg podwyzszenia kapitatu.

Zarzad spofki, kierujac sie zatem istotnym interesem Spotki oraz faktem, ze ustanowiona
zostata kontrola i nadzér dla decyzji Zarzadu o wykorzystaniu kapitatu docelowego,
wnosi o akceptacje propozycji zmiany przepisow Statutu o kapitale docelowym Spotki. Z
powyzszych wzgledéw proponowana przez Zarzad uchwata Walnego Zgromadzenia jest w
petni uzasadniona i lezy w interesie Spotki w zakresie proponowanego przywrocenia
przepisow Statutu Spétki o upowaznieniu Zarzadu do korzystania z kapitatu docelowego
Spotki.

Wroctaw, dnia}zczerwca 2016 roku
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