VI.

Przed korektami:

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres Za okres
Wyszczegélnienie [tys. zt] Nota od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
dane przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 11.1 79 469 37 740
mali;z:;:?:;y ze sprzedazy produktéw, towarow i 32428 2413
od jednostek powigzanych 25243
Przychody ze sprzedazy ustug 46 742 34 863
od jednostek powigzanych 45 842 34258
Przychody z wynajmu 299 465
od jednostek powigzanych 163 176
Koszt wtasny sprzedazy 11.2 (49 883) (1565)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 586 36175
Wynik na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 11489
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 11,4 (10543) 8 635
Koszty sprzedazy (7236) (6739)
Koszty ogdlnego zarzadu (22381) (20374)
Pozostate przychody operacyjne 11.5 996 4845
Pozostate koszty operacyjne 11.6 (24 891) (8369)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (34 469) 25 662
Przychody finansowe 11.7 42 363 38 256
Koszty finansowe 11.8 (130 636) (39077)
Zysk (strata) ze zbycia jednostki zaleznej 11,8 (12 853)
Zysk (strata) brutto (122 741) 11989
Podatek dochodowy 13.1 8 745 12 293
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (113 996) 24 282
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14.1 (152) (930)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (114 148) 23351
L:.redniawaéunalil:zba akcji zwyktych [szt.) za okres 32 633027 32 633027
Srednia waiona rozwodniona liczba akcji zwykhych [szt.) 32969826 32 859761
Zysk (strata) netto na jedng akcje nwoykty [z 17.1 [3.50) 0.72
Z‘y'sl.t{stmtai netto z dziatalnogci kontynuowanej na jedng 171 (3.43) 078
akcje Twykls (=i}
Rozwodniony zysk [strata) netto na jednag akcje zwyktg (=)  17.1 [3.46) 0.71
Rozwodniony zysk [strata) netto z dziatalnosci 171 (3.28) 078

kontynuowanej na jedng akcje zwykty (zt)




Po korektach:

Za okres Za okres
Wyszczegdlnienie [tys. zi] Nota od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
dane przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 11.1 79 469 37 740
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow 32428 2413
od jednostek powigzanych 25243
Przychody ze sprzedazy ustug 46 742 34 863
od jednostek powigzanych 45 842 34258
Przychody z wynajmu 299 465
od jednostek powigzanych 163 176
Koszt wtasny sprzedazy 11.2 (49 883) (1565)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 586 36 175
Wynik na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 11489
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 11,4 (15771) 8 635
Koszty sprzedazy (7236) (6739)
Koszty ogdlnego zarzadu (22381) (20374)
Pozostate przychody operacyjne 11.5 996 4845
Pozostate koszty operacyjne 11.6 (24 891) (8369)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (39697) 25662
Przychody finansowe 11.7 42 363 38 256
Koszty finansowe 11.8 (130 636) (39077)
Zysk (strata) ze zbycia jednostki zaleznej 11.8 (12853)
Zysk (strata) brutto (127 969) 11989
Podatek dochodowy 13.1 9739 12 293
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (118 231) 24282
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14.1 (152) (930)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (118 383) 23351
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) za okres 32 633 027 32633027
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (szt.) za okres 32 969 826 32859761
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (zt) 17.1 (3,63) 0,72
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (zt) 17.1 (3,62) 0,74
Rozwodniony zysk (strata) netto na jednga akcje zwykig (zt) 17.1 (3,59) 0,71
Rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje
zwykia (zt) 171 Senael 0,74




VI.

Przed korektami:

SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW

do 31.12.2015

Ia okres Iaokres

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do31.12.2015 do31.12.2014
Whyszczegolnienie [tys. zi] dane przeksrtafcone
Zysk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres (113 996) 24287
Zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za okres [152) [=920)
Zysk [strata) netto za rok obrotowy {114 148) 23351
Inne cathowite dochody:
Sktadniki, ktdre mogg zust,a.l: p!zeniesiunew pazniejszych e (4361)
okresach do rachunku zyskow i strat:
Whycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 3250 [5384)
Pozostate
Fl}date.k dDEhDdDW‘{IdDD{Equ"{ sktadnikdw innych (3047) 1023
catkowitych dochodow
Sktadniki, ktdre nie zostang przeniesione w pdEniejszych
okresach do rachunku zyskdw i strat:
Przeszacowania zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych
Inne catkowite dochody 203 [4361)
Cathowity dochdd za okres {113 945) 18 950

Po korektach:
Za okres Za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2014

Wyszczegdlnienie [tys. z1] dane przeksztatcone
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres (118 231) 24282
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za okres (152) (930)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (118 383) 23351
Inne catkowite dochody:

f:zz::lll((ll; Zk;;ikrz‘:’niosiarlaztt:)stac' przeniesione w poézniejszych okresach do 203 (4361)
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 3250 (5384)
Pozostate

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych dochodéw (3047) 1023
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do

rachunku zyskow i strat:

Przeszacowania zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Inne catkowite dochody 203 (4361)
Catkowity dochéd za okres (118 180) 18 990




VI. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Przed korektami:

Woyszczegdlnienie [tys. z1]

Nota Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Stan na 01.01.2014

dane przeksztatcone  dane przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate 1233799 1318 054 1282553
Rzeczowe aktywa trwate 19 2439 1589 2321
Nieruchomosci inwestycyjne 20 401 103 441 090 622 841
Aktywa niematerialne 21 309 495 581
Inwestycje w jednostki zalezne, wspdtzalezne i 2 463 676 489 467 472 608
stowarzyszone
Pozyczki udzielone 24 216 462 250438 48 516
Naleznosci dtugoterminowe 25 104 870 101912 110500
Pozostate aktywa finansowe 23 9922 3744 9182
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 35018 29319 16 003
Aktywa 'obrotowe (.z wytaczeniem aktywow ) 380 079 445 137 451072
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)
Zapasy 26 177 309 204 299 79727
Nale.zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 399 66928 63 269
naleznosci
NaIezr?osu z tyt podatku VAT, innych podatkéw, cet, 383 343 592
ubezpieczen i innych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 421
Rozliczenia miedzyokresowe 1342 418 579
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 32482 50397 22726
Pozyczki udzielone 24 96 165 122331 284 179
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6 992 9200 10 001
Aktywa obrotowe (w tym' zaklasyfikowane jako 387 070 454 337 461072
przeznaczone do sprzedazy)
SUMA AKTYWOW 1 620 869 1772391 1743 625




Wyszczegdlnienie [tys. zt] Nota Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014  Stan na 01.01.2014
dane przeksztatcone  dane przeksztafcone

PASYWA

Kapitat wtasny 739 550 853 209 834223

Kapitat podstawowy 30 65 266 65 266 65 266

Nadv.vyzka .ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 1059721 1059 721 1059 721

nominalnej

Akcje wiasne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozostate kapitaty rezerwowe 30.3 216 296 196 939 186 395

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (601 733) (468 717) (477 159)

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny ogétem 739 550 853 209 834 223

Zobowiazania dtugoterminowe 652 450 681 980 649 388

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 31 268 288 297 254 291128

Rezerwy 33 467 1031 957

Pozostate zobowigzania 383 695 383 695 357303

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe (z wytaczeniem

zobowiazan bezposrednio zwigzanych z aktywami 228 869 237 202 260013

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy)

Zobow'lazan'la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3 74 435 31765 130 095

zobowigzania

Ble.zaca cze$¢ dtugoterminowa kredytow bankowych i 31 12 058 24512

pozyczek

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31 60930 85430 41792

Zobom.llazanlla.\ z tytutu podatku VAT, innych podatkoéw, cet, 3 3806 5205 2651

ubezpieczen i innych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 34 5

Rozliczenia miedzyokresowe 34 3217 931 147

Otrzymane zaliczki 2 1634 2676

Rezerwy 33 81479 50178 58 136

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania razem 881319 919 182 909 402

SUMA PASYWOW 1 620 869 1772391 1743 625




Po korektach:

Wyszczegdlnienie [tys. zt] Nota Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014  Stan na 01.01.2014
dane przeksztatcone  dane przeksztafcone

AKTYWA

Aktywa trwate 1229564 1318 054 1282553

Rzeczowe aktywa trwate 19 2439 1589 2321

Nieruchomosci inwestycyjne 20 395 875 441 090 622 841

Aktywa niematerialne 21 309 495 581

Inwestycje w jednostki zalezne, wspétzalezne i 2 463 676 489 467 477 608

stowarzyszone

Pozyczki udzielone 24 216 462 250438 48 516

Naleznosci dtugoterminowe 25 104 870 101912 110500

Pozostate aktywa finansowe 23 9922 3744 9182

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 011 29319 16 003

Aktywa 'obrotowe (.z wytaczeniem aktywow ) 380 079 445 137 451072

zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)

Zapasy 26 177 309 204 299 79727

Nale.zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 399 66 928 63 269

naleznosci

NaIezr.wosu z tyt podatku VAT, innych podatkow, cet, 383 343 592

ubezpieczen i innych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 421

Rozliczenia miedzyokresowe 1342 418 579

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 32482 50397 22726

Pozyczki udzielone 24 96 165 122 331 284 179

Aktywa .zaklasyflkowane jako przeznaczone do 6992 9200 10 001

sprzedazy

Aktywa obrotowe (w tym. zaklasyfikowane jako 387 070 454 337 461072

przeznaczone do sprzedazy)

SUMA AKTYWOW 1616 634 1772391 1743 625




Wyszczegdlnienie [tys. zi] Nota Stan na 31.12.2015  Stan na 31.12.2014  Stan na 01.01.2014
dane przeksztafcone  dane przeksztafcone

PASYWA

Kapitat wtasny 735 315 853 209 834 223

Kapitat podstawowy 30 65 266 65 266 65 266

:si\?;yaill;aejze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 1059721 1059721 1059721

Akcje wiasne

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozostate kapitaty rezerwowe 30.3 216 296 196 939 186 395

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty ( 605 968) (468 717) (477 159)

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych

Kapitat wtasny ogétem 735 315 853 209 834 223

Zobowiazania dtugoterminowe 652 450 681 980 649 388

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 31 268 288 297 254 291128

Rezerwy 33 467 1031 957

Pozostate zobowigzania 383 695 383 695 357 303

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe (z wytaczeniem

zobowiazan bezposrednio zwigzanych z aktywami 228 869 237 202 260013

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy)

fssg\\;’v;gzzaar?;aa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 34 74 435 31765 130 095

Efﬁz\;&lcczae:(:zesc dtugoterminowa kredytéw bankowych i 31 12 058 24512

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 31 60930 85430 41792

ieofiv;‘iii;Ziciezﬁt\i/ti::jyssdatku VAT, innych podatkdw, 34 3806 5205 2651

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 34 5

Rozliczenia miedzyokresowe 34 3217 931 147

Otrzymane zaliczki 2 1634 2676

Rezerwy 33 81479 50178 58136

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania razem 881319 919 182 909 402

SUMA PASYWOW 1616 634 1772391 1743 625




VI. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH

Przed korektami:

Woyszczegoélnienie [tys. zt]

Zaokres
0d 01.01.2015
do31.12.2015

Zaokres
0d 01.01.2014
do31.12.2014

dane przeksztatcone

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto (tacznie z zyskiem na dziatalnosci zaniechanej) (122 893) 10940

Korekty o pozycje: 123634 (23 760)
Amortyzacia 661 714
Odsetki i dywidendy, netto 31156 3580
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyinej 58220 (17 651)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (39415) 9617
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 42 635 3809
ZW|eks%en‘|e/(.zmnlejszeme)stanu zobowigzan z wyjgtkiem (5 380) (20478)
kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 5020 1046
Zmiana stanurezerw 30737 (7884)
Podatek dochodowy zaptacony (421)
Pozostate 3907

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 741 (12 821)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 148 043 163326
Sprzedazrzeczowych aktywdw trwatych i aktywow 5
niematerialnych 258
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyinych 27972 64238
Sprzedaz aktywoéw finansowych 5042 100
Dywidendy otrzymane 15794
Odsetki otrzymane 5943 21719
Sptata udzielonych pozyczek 93290 77011

Wydatki (72304) (131 686)
N.a bycie r.zeczowych aktywow trwatych i aktywéw (1389) (519)
niematerialnych
Nabvycie nieruchomosci inwestycyinych (19 760)
Nabycie aktywow finansowych (2249) (20072)
Udzielenie pozyczek (68 667) (91336)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinej 75739 31641

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 220908 146 046
Wptywy z tytutu emisii akcii
Wptywy z tytutu zaciagniecia pozvczek/kredvtow 66 408 37000
Wptywy z tytutu emisiji obligacii 154500 109 046

Wydatki (315303) (137 195)
Sptata zobowiazan z tvtutu leasingu finansowego (48)
Sptata pozyczek/kredytow (44 625) (49867)
Odsetki zaptacone (30428) (28 124)
Wvkup obligacii (240 250) (59156)
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansoweij (94 395) 8851

Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (17 915) 27671
Réznice kursowe netto

$rodki pieniezne na poczatek okresu 50397 22726

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 32482 50397
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 44 22




Po korektach:

Woyszczegdlnienie [tys. z1]

Za okres
Nota od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

dane przeksztatcone

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto (tacznie z zyskiem na dziatalnosci zaniechanej) (128 121) 10 940

Korekty o pozycje: 128 862 (23 760)
Amortyzacja 661 714
Odsetki i dywidendy, netto 31156 3580
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 63 448 (17 651)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (39 415) 9617
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 42 635 3809
;wugkszeme/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i (5380) (20478)

pozyczek
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 5020 1046
Zmiana stanu rezerw 30737 (7884)
Podatek dochodowy zaptacony (421)
Pozostate 3907

Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 741 (12 821)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 148 043 163 326
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 2 258
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 27 972 64 238
Sprzedaz aktywoéw finansowych 5042 100
Dywidendy otrzymane 15794
Odsetki otrzymane 5943 21719
Sptata udzielonych pozyczek 93290 77 011

Wydatki (72 304) (131 686)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywéw niematerialnych (1389) (519)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (19 760)
Nabycie aktywdéw finansowych (2249) (20072)
Udzielenie pozyczek (68 667) (91336)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 75739 31641

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 220908 146 046
Whptywy z tytutu emisji akcji
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 66 408 37 000
Woptywy z tytutu emisji obligacji 154 500 109 046

Wydatki (315 303) (137 195)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (48)
Sptata pozyczek/kredytéw (44 625) (49 867)
Odsetki zaptacone (30428) (28 124)
Wykup obligacji (240 250) (59 156)
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (94 395) 8851

Zwiekszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (17 915) 27 671
Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 397 22726

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 32482 50 397
O ograniczonej mozliwosci dysponowania 44 22




VI. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przed korektami:

Przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Nadwyzka ze sprzedazy akcji Pozostate .
. . L - A Zyski zatrzymane/

Wyszczegdlnienie [tys. zt] Kapitat podstawowy powyzej ich wartosci kapitaty . Razem

. B niepokryte (straty)
nominalnej rezerwowe
. 1073

Na dzien 01.01.2014 65 266 1059721 245018 (296 426) 579
Korekty (153 903)

Potaczenie (58 623) (26 830)

Na dzien 01.01.2014 65 266 1059 721 186 395 (477 159) 834 223
Wynik okresu 23351 23351
Inne catkowite dochody (4361) (4361)

Razem Catkowite dochody za (4361) 23351 18 990

rok obrotowy
PodZ|a{.wyn|ku z okresu 14910 (14910)

poprzedniego
Opcje menedzerskie (4) (4)

Na dzien 31.12.2014 65 266 1059721 196 939 (468 717) 853 209

Na dzien 01.01.2015 65 266 1059 721 196 939 (468 717) 853 209

. (114
Wynik okresu (114 148) 148)
Inne catkowite dochody 204 204

Razem Catkowite dochody za (113

rok obrotowy 2 LIRLES) 944)
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Przeniesienie wyniku z 18 868 (18 868)

okresu poprzedniego
Korekty btedéw lat
poprzednich
Opcje menedzerskie 285 285

Na dzieri 31.12.2015 65 266 1059721 216 296 (601 734) 739 550




Po korektach:

Przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Nadwyzka ze sprzedazy akcji Pozostate Zyski zatrzymane/

Woyszczegdlnienie [tys. z1] Kapitat podstawowy powyzej ich wartosci kapitaty niepokryte Razem

nominalnej rezerwowe (straty)

Na dzien 01.01.2014 1059721 245 018 (296 426) 1 g;:
Korekty (153 903)

Potaczenie (58 623) (26 830)

Na dzien 01.01.2014 1059721 186 395 (477 159) 834 223
Wynik okresu 23351 23351
Inne catkowite dochody (4361) (4361)

Razem Catkowite dochody za (4361) 23351 18 990

rok obrotowy
PodZ|a{.wyn|ku z okresu 14910 (14910)

poprzedniego
Opcje menedzerskie (4) (4)

Na dzien 31.12.2014 1059721 196 939 (468 717) 853 209

Na dzien 01.01.2015 1059 721 196 939 (468 717) 853 209

. (118
Wynik okresu (118 383) 383)
Inne catkowite dochody 204 204

Razem Catkowite dochody za (118

rok obrotowy 2 (EREERE) 178)
Emisja akcji
Koszty emisji akgcji
Przeniesienie v.vynlku z 18 868 (18 368)

okresu poprzedniego
Korekty btedéw lat

poprzednich
Opcje menedzerskie 285 285

Na dzien 31.12.2015 1059 721 216 296 ( 605 968) 735 315




VIl. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

5. PODSTAWA SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Po korektach:

Niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi korekte sprawozdania finansowego za 2015 rok opublikowanego
w dniu 21.03.2016 r. Przyczyna korekty oraz zmiany poszczegdlnych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu

bilansowym.

Nota 5.2.1. - Wybrane dane finansowe

Przed korektami:

WYBRANE DANE FINANSOWE - JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

tys. zt tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 79 469 37740 18 988 9009
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 586 36175 7 069 8 635
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (34 469) 25 662 (8236) 6126
Zysk (strata) brutto (122 741) 11989 (29327) 2 862
iﬁéiﬁgt;;:;m z dziatalnosci (113 996) 24282 (27237) 5796
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (114 148) 23351 (27 274) 5574
BILANS 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny 739 550 853 209 173 542 200 176
Zobowigzania dtugoterminowe 652 450 681 980 153103 160 003
Zobowiazania krétkoterminowe 228 869 237202 53 706 55651
Aktywa trwate 1233 799 1318 054 289522 309 235
Aktywa obrotowe 380079 445 137 89 189 104 436
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6992 9200 1641 2158
Suma aktywow 1 620 869 1772391 380 352 415 830

Po korektach:
WYBRANE DANE FINANSOWE - JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
tys. zt tys. EUR

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 79 469 37740 18 988 9009
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 586 36 175 7 069 8 635
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (39 697) 25662 (9485) 6126
Zysk (strata) brutto (127 969) 11989 (30576) 2 862
iﬁ;ﬁ;?&;&’;:{:ﬁo z dziatalnodci (118231) 24282 (28 249) 5796
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (118 383) 23351 (28 285) 5574
BILANS 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny 735 315 853 209 172 548 200176

652 450 681 980 153103 160 003

Zobowigzania dtugoterminowe



Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Suma aktywdéw

228 869
1229 564
380079
6992
1616 634

237 202
1318054
445 137
9200
1772391

53 706
288 528
89189
1641
379358

55651
309 235
104 436

2158
415 830




10. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Przed korektami:

Ponizsze tabele prezentujg segmenty dziatalnosci Spotki za lata 2014 i 2015.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Za okres od 01.01.2015 do Dziatalnoséé Proiek Dziatalnogé Zarzadzanie
31.12.2015 lub na dzien 31.12.2015 dewe|oper5ka roje t.y _ZIa alnosc projektami i Razem
. ) komercyjne finansowa .
(mieszkaniowa) inne
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw 109 79360 79 469
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami
Przychody segmentu ogétem 109 79 360 79 469
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
segmentu 29 586 29 586
Wynik na sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych
Aktualizacja nieruchomosci
inwestycyjnych (10543) (10543)
Koszty ogdlnego zarzadu i koszty (29617) (29617)
sprzedazy
Pozostate przychody i koszty (23 895) (23 895)
operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed (34 469) (34 469)
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe z tyt. odsetek 26 569 26 569
Pozostate przychody finansowe 15794 15794
Koszty finansowe (26 129) (104 507) (130636)
Zysk (strata) ze zbycia jednostki
zaleznej
.Zysk'(strat.a) prz.ed o’p?datkowamem 440 (123 182) (122 742)
i udziatami mniejszosci
Podatek dochodowy 8745 8745
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 440 (114 437) (113 997)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 312 626 1308 243 1620869
Aktywa ogotem 312 626 1308 243 1620 869
Zobowigzania i rezerwy segmentu 329218 552 101 881319
Kapitaty wtasne 739 550 739 550
Zobowiazania i kapitaty ogétem 329 218 1291651 1620 869




Po korektach:

Ponizsze tabele prezentujg segmenty dziatalnosci Spoétki za lata 2014 i 2015.

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 lub

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢

Zarzadzanie

na dzier 31.12.2015 deweloperska Projekty D‘zialalnoéc’ projektami i Razem
(mieszkaniowa) komercyjne finansowa inne

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 109 79 360 79 469

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogdtem 109 79 360 79 469

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy segmentu 29 586 29 586

Wynik na sprzedazy nieruchomosci

inwestycyjnych

Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych (15771) (15771)

Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy (29617) (29617)

Pozostate przychody i koszty operacyjne (23 895) (23 895)

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej

przed opodatkowaniem i kosztami (39697) (39697)

finansowymi

Przychody finansowe z tyt. odsetek 26 569 26 569

Pozostate przychody finansowe 15794 15794

Koszty finansowe (26129) (104 507) (130636)
Zysk (strata) ze zbycia jednostki zaleznej

Zysl'( (stra.ta) !ar.zed ?Podatkowaniem i 440 (128 410) (127 970)

udziatami mniejszosci

Podatek dochodowy 9739 9739

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 440 (118 672) (118 231)

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 312 626 1304 008 1616 634

Aktywa ogotem 312 626 1304 008 1616 634

Zobowigzania i rezerwy segmentu 329218 552101 881319

Kapitaty wtasne 735 315 735 315

Zobowiazania i kapitaty ogétem 329218 1287 416 1616 634

11.4. Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Przed korektami:

,Wynik z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych wynidst: — 10.543 tys. zt.

Zmiany stanu oraz warto$¢ godziwg nieruchomosci

zaprezentowano w nocie 20.”

Po korektach:

inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spotki

,Wynik z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych wynidst: (15.771) tys. zt.

Zmiany stanu oraz warto$¢ godziwg nieruchomosci

zaprezentowano w nocie 20.”

inwestycyjnych bedacych w posiadaniu Spotki



13. PODATEK DOCHODOWY

Przed korektami:

Ia okres Iaokres
MNota 13.1 - Podatek dochodowy od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Whyszczegolnienie [tys. zi] dane preeksstafcone
Gtdwne sktadniki obciaienia podatkowego
Rachunek zyskdw i strat:
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dechodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z
lat ubieghych
Odroczony podatek dochodowy 3745 12293
Zwigzany z powstaniem i cdwroceniem sie roznic
a'.. .Y re s 8745 12293
przejsciowych
Obcigzenie podathowe wykazane w rachunku zyshow i 8745 12 293
strat
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Odroczony podatek dochodowy
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedagy [3047) 1023
Obcigienie podatkowe wykazane w kapitale whasnym {2 047) 1023
Nota 13.2 - Uzgodnienie podatku dochodowego od 7a okres 7a okres
wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem od 01.01.2015 od 01.01.2014
wedtug ustawowej stawki podathowej, z podatkiem do31.12.2015 do31.12.2014
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podathowej:

Wyszczegolnienie [tys. zt] dane przeksztafcone
2'5r.5k [5tra:‘:a.:l brutto przed u@atkuwaniemz (122741 11938
dziatalnosci kontynuowane|

Zyzk [strata) brutto przed opodatkowaniem {122 741) 11989
Fu-dat.Ek\.-.rEd+.ug ustawowe] stawki !:H:I-d-atk-DWEj (23321) 2978
obowigzujace) w Polsce, wynoszacej 19%

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z

lat ubieghych

Nieujete straty podatkowe

Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania preychodow 19233 682
Przychody niebedgce podstaws do opodatkowania [3137) [24786)
Pozostate (2 120) [12777)

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej {8 745) {12293}
Podatek dochodowy [obcigienie kazany w

wy obciazenie) wykazany (8745) (12 293)

rachunku zyskow i strat
Razem [3745) {12 293}




Mota 13.4 - Odroczony podatek dochodowy - Bllans

Stanna 31.12.2015 Stanna 31.12.2014

Wyszczegolnienie [tys. zi] done przeksztofoons
Rezerwa 2 tytutu podathue odroczonego

ROZnice kursowe 3 z

Crizetki naliczone - niezapfacone 3676 4534

Wycena kontraktow deweloperskich

Prrychody do opodatkowania w przysthych okresach

Srodki trwate w leasingu finansowym

Wycena nieruchomosc 14 706 1B 531

Inine 1071 2 553
Rezerwa brutto z tytute podathu odroczonego 19 456 25920
Aktywa z tytubu podathu cdroczonezo

REgenya na kostty 11959 5av2

RoZnice kursows 376 340

=tk naliczone - niszapfacone 331 1128

Niewypfacone wynagrodrenis z narzutami

wycena kontraktéw deweloperskich

Straty modiwe do sdiczenia od preysziych dochodow do AT ——

opodathowsnia

Zobowigzania z tyt. leasing finansowego

Wycena nieruchomosc 10 186

Rezenwa na odprawy emenytaine 15 30

harie niezralizowane 5E3 563

Wycena aktywow 10534 46EL

ROZnice misdry amortyzady ksiegows a podatkows 5767 4040
Aktywa brutto z tytetu podathue edroczonego 54474 55230
Aktywa/Rezerwa netto z tytubu podatku odroczonego 35018 20319
Nota 13.3 - Odroczony podatek dochodowy - Rachunek od 01.20a1?2'g:|e.; od 01?:;;':::

zyskow i strat

Wyszczegolnienie [tys. zt]

do 31.12.2015

do 31.12.2014

dane przeksztatcone

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Roznice kursowe 1 (17)
Odsetki naliczone - niezaptacone (1158) (3566)
Wycena kontraktéw deweloperskich
Przychody do opodatkowania w przysztych okresach
Srodki trwate w leasingu finansowym (25)
Wycena nieruchomosci (3825) (217)
Inne (1481)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego (6463) (3825)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na koszty 4998 115
Réznice kursowe 36 221
Odsetki naliczone - niezaptacone (798) (6837)
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami
Wycena kontraktéw deweloperskich (8)
Straty mozli'we do odliczenia od przysztych dochoddéw do (2369) 17 264
opodatkowania
Zobowigzania z tyt. leasing finansowego (9)
Wycena nieruchomosci (10 196) (428)
Rezerwa na odprawy emerytalne (15) 1
Marze niezrealizowane (1)
Wycena aktywéw 5854 1023
Réznice miedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowa 1727 (1851)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego (765) 9491
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5699) (13 316)




Po korektach:

Za okres Za okres
Nota 13.1 - Podatek dochodowy od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Woyszczegdlnienie [tys. z1] dane przeksztafcone
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
Rachunek zyskow i strat:
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego
z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 9739 12 293
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic
przejs’?iowzchp ¢ 9739 12293
iosl:(r:;qtzeme podatkowe wykazane w rachunku zyskéw 9739 12 293
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Odroczony podatek dochodowy
Wycena‘aktywéw finansowych dostepnych do (3047) 1023
sprzedazy
Obcigzenie podatkowe wykazane w kapitale wtasnym (3047) 1023
Nota 13.2 - Uzgodnienie podatku dochodowego od Za okres Za okres

wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

podatkowej:
Wyszczegdlnienie [tys. z1] dane przeksztatcone
'Zysk (sFr.ata) brutto przeq opodatkowaniem z (127 969) 11989
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (127 969) 11989
Pocfatel.( wgdfug ustawowej stawl.<i podatkowej (24314) 2278
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19%
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z
lat ubiegtych
Nieujete straty podatkowe
Podatkowe ulgi inwestycyjne
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow 19 833 682
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania (3137) (2476)
Pozostate (2121) (12777)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej (9739) (12 293)
Po’dat.ek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku (9739) (12 293)
zyskow i strat
Razem (9739) (12 293)

Nota 13.4 - Odroczony podatek dochodowy - Bilans

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Wyszczegolnienie [tys. zt] dane przeksztatcone
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice kursowe 3 2
Odsetki naliczone - niezaptacone 3676 4834
Wycena kontraktéw deweloperskich
Przychody do opodatkowania w przysztych okresach
Srodki trwate w leasingu finansowym
Wycena nieruchomosci 13 713 18 531
Inne 1071 2553
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 18 463 25920
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na koszty 11 969 6972
Réznice kursowe 376 340



Odsetki naliczone - niezaptacone 331 1128

Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami

Wycena kontraktéw deweloperskich

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatzowania prevey 24900 27269

Zobowigzania z tyt. leasing finansowego

Wycena nieruchomosci 10196

Rezerwa na odprawy emerytalne 15 30

Marze niezrealizowane 583 583

Wycena aktywéw 10534 4681

Réznice miedzy amortyzacjg ksiegowq a podatkowa 5767 4040
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 54 474 55239
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 36 011 29319
2‘;:;: 13.3 - Odroczony podatek dochodowy - Rachunek zyskéw i od 01.Zoa1.ozk(;':; od Oli)al;'gfz

do 31.12.2015 do 31.12.2014

Wyszczegdlnienie [tys. z1] dane przeksztafcone
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Réznice kursowe 1 (17)

Odsetki naliczone - niezaptacone (1158) (3566)

Wycena kontraktéw deweloperskich

Przychody do opodatkowania w przysztych okresach

Srodki trwate w leasingu finansowym (25)

Wycena nieruchomosci (4818) (217)

Inne (1481)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego (7 456) (3825)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na koszty 4998 115

Réznice kursowe 36 221

Odsetki naliczone - niezaptacone (798) (6837)

Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami

Wycena kontraktéw deweloperskich (8)

Straty moili.we do odliczenia od przysztych dochodéw do (2369) 17 264
opodatkowania

Zobowigzania z tyt. leasing finansowego (9)

Wycena nieruchomosci (10196) (428)

Rezerwa na odprawy emerytalne (15) 1

Marze niezrealizowane (1)

Wycena aktywéw 5854 1023

Réznice miedzy amortyzacjg ksiegowg a podatkowa 1727 (1851)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego (765) 9491
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (6692) (13 316)




16. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE

Przed korektami:

Iaokres Iaokres
Mota 16.1 - Zysk na akcje - podstawowy od 01.01.2015 od 01.01.2014
do31.12.2015 do31.12.2014
dane przeksztafcone
Zysk [strata) netto za okres (114 148) 23351
Zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za okres [152) (930)
Zysk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowane] za okres (113 99&) 24282
frednia waiona liczha akcji awyktych [szt.) za okres 32 633027 32633027
Zysk [strata) netto na jedna akcje owykia (=t} [3.50) 0.72
Zysk [strata) netto z dziatalnodci zaniechanej na jedng akcje (0.00) (0.03)
Twrykty (2]
sk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedn
o .{ b a el 2 [3.49) 0.74
akcje zwykts =)
Ia ohkres ZIa ohres
MNota 16.2- Zysk na akcje - roowodniony od 01.01.2015 od 01.01.2014
do31.12.2015 do31.12.2014
dane przeksztafcone
Zysk [strata) netto za okres [114148) 23351
Zysk [strata) netto zdziatalnosci zaniechane]j za okres [152) [930)
Zysk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za ckres [113 996) 24282
Od=zetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk [strata) netto za cokres zastosowany do obliczenia
. . (114 148) 23351
rozwodnionego zysku na akcje
Zysk [strata) I'IE‘L'tI:.} z d.zia+aln|:>é.|:i. zaniechanej za :}lkres [152) (930
zastosowany do obliczenia roewodnionego zysku na akcje
=k [strata) netto z dziatalnosci kentynuowane] za okres
arsk | ) __ ey : ) (113 998) 24282
zastosowany do obliczenia roowodnionego zysku na akcje
Wphrw rozwodnienia:
Cpcje na akcje 336 800 226734
Cbligacje zamienne
Zrednia waZona rozwodniona liczba akoji awykhych [s2t.) za 32969827 32859761
Rozwodniony zysk [strata) netto na jedng akcje zwykia (=} [3,49) 0,71
Rozwodniony zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na [0,00) [0,03)
Rozwodniony zysk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -
. ; [3,46) 0,73
na jedng akcje zwykia [zt)
Po korektach:
Za okres Za okres

Nota 16.1 - Zysk na akcje - podstawowy

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

dane przeksztatcone
Zysk (strata) netto za okres (118 383) 23351
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za okres (152) (930)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres (118 231) 24282
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) za okres 32 633 027 32633027
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (zt) (3,63) 0,72
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje (0,00) (0,03)
zwyktg (zt)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng (3,62) 0,74

akcje zwykta (zt)




Za okres Za okres

Nota 16.2- Zysk na akcje - rozwodniony od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

dane przeksztatcone

Zysk (strata) netto za okres (118 383) 23351
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej za okres (152) (930)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres (118 231) 24282

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk (strata) netto za okres zastosowany do obliczenia

; - (118383) 23351
rozwodnionego zysku na akcje
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej za okres
o . . (152) (930)
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje
Zysk (strata) netto z.d2|a’f.a|nosa kon.tynuowanej za okre.s (118 231) 24982
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje
Wptyw rozwodnienia:
Opcje na akcje 336 800 226734
Obligacje zamienne
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) za 32 969 827 32 859 761
okres
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (zt) (3,62) 0,71
Bozwodnl.ony zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na (0,00) (0,03)
jedna akcje zwykta (zt)
Rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3,59) 0,73

na jedna akcje zwykig (zt)

18. DYWIDENDY WYPLACONE
Przed korektami:
W 2015 roku nie miata miejsca wyptata dywidend.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwata z dnia 30.06.2015 r. postanowito przeznaczy¢ zysk
netto Polnord SA za 2014 rok w catosci w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad Spotki bedzie rekomendowat pokrycie straty za rok 2015 z zyskéw przysztych okresow.

Po korektach:
W 2015 roku nie miata miejsca wyptata dywidend.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg z dnia 30.06.2015 r. postanowito przeznaczy¢ zysk
netto Polnord SA za 2014 rok w catosci w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad bedzie rekomendowat pokrycie straty za rok 2015 z kapitatu zapasowego pochodzacego z
agio.



20. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Przed korektami:

Mota 20 - Mieruchomosci inwestycyjne Stanna31.12.2015 Stanna31.12.2014
Wyszczegolnienie [tys. zH] dane przeksztafcone
Bilans otwarcia 441 050 622292
Zwigkszenia stanu 11555
Zmniejszenie stanu [sprzedaz) [13 800) [73 560)
Reklasyfikacja [15644) [128381)
Aktualizacja wartosci nieruchomaosci inwestycyjnych [10542) 9124
Cdpizy aktualizujgce
Bilans zamknigcia 401 103 441 050
Wartos¢
godziwa na Zakres
Wyszczegdlnienie [tys. zt] 31.12.2015 Metoda wyceny Dane wejsciowe (Srednia wazona)
Podejscie
Dziatki w Warszawie (Wilanow) 256.780  pordéwnawcze Cena dziatek podobnych 345-3724 (967,54)
Wspétczynnik korygujacy* 0,39-2,95 (0,86)
Dziatki podmiejskie (woj. Pomorskie i Podejscie
Mazowieckie) 16.190 poréwnawcze Cena dziatek podobnych 17,3 -944,4 (67,95)
Wspotczynnik korygujacy* 0,33 - 3,56 (0,90)
Podejscie
Dziatki podmiejskie (woj. Wielkopolskie) 128.133 poréwnawcze Cena dziatek podobnych 166-403 (256)
Wspotczynnik korygujacy* 0,62-1,5 (0,95)

,Czes¢ nieruchomosci inwestycyjnych Spétki stanowi zabezpieczenie sptaty kredytow i obligacji poprzez
ustanowienie na nich hipotek. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obcigzonych zabezpieczeniem
hipotecznym na dzien bilansowy 376.471 tys. zt, a na dzier 31.12.2014 r. 352.158 tys. zt (dane przeksztatcone). ,

Po korektach:

Nota 20 - Nieruchomosci inwestycyjne Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Wyszczegolnienie [tys. zt] dane przeksztatcone
Bilans otwarcia 441 090 622 292
Zwiekszenia stanu 11555
Zmniejszenie stanu (sprzedaz) ( 13 800) (73 560)
Reklasyfikacja (15 644) (128 381)
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (15 771) 9184

Odpisy aktualizujace

Bilans zamkniecia 395 875 441 090




Wartos¢

godziwa na Zakres
Woyszczegdlnienie [tys. z1] 31.12.2015 Metoda wyceny Dane wejsciowe (Srednia wazona)
Podejscie
Dziatki w Warszawie (Wilanow) 251.552 poréwnawcze Cena dziatek podobnych 345-3724 (930,38)
Wspétczynnik korygujacy* 0,39-2,95 (0,89)
Dziatki podmiejskie (woj. Pomorskie i Podejscie
Mazowieckie) 16.190 poréwnawcze Cena dziatek podobnych 17,3 -944,4 (67,95)
Wspétczynnik korygujacy* 0,33 - 3,56 (0,90)
Podejscie
Dziatki podmiejskie (woj. Wielkopolskie) 128.133 poréwnawcze Cena dziatek podobnych 166-403 (256)

Wspotczynnik korygujacy*

0,62-1,5 (0,95)

»Cze$¢ nieruchomosdci inwestycyjnych Spoétki stanowi zabezpieczenie sptaty kredytéw i obligacji poprzez
ustanowienie na nich hipotek. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obcigzonych zabezpieczeniem
hipotecznym na dzien bilansowy 371.243 tys. zt, a na dzien 31.12.2014 r. 352.158 tys. zt (dane przeksztatcone).”



Sktad Akcjonariatu na dzien 31.12.2015.

Przed korektami:

Nota 30.1.2 Sktad Akcjonariatu Polnord SA na dzien

Liczba akcji/gtosow

Nominalna wartos¢

Nota 30.1.3 Skfad Akcjonariatu Polnord SA na dzien
20.06.2016 r.

akcji/gtosow [szt.]

31.12.2015rr. [szt.] akeji [21] %kapitatu/gtoséw
.ALTUS TO\{varzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (fundusze 3.094.603 6.189.206 9,48%
inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI SA)
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 2.345.893 4.691.786 7,19%
Bank Gospodarstwa Krajowego 2.086.890 4.173.780 6,39%
Briarwood Capital Partners LP 1.637.600 3.275.200 5,02%
Pozostali akcjonariusze tacznie 23.468.041 46.936.082 71,92%
Ogétem 32.633.027 65.266.054 100,00%
Po korektach:
Nota 30.1.2 Sktad Akcjonariatu Polnord SA na dzien Liczba akeji/gloséw Nominalna wartosé ) .
31.12.2015 . .. %kapitatu/gtoséw
[szt.] akcji [z1]
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA (fundusze o
inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI SA) 3.094.603 6.189.206 9,48%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 2.345.893 4.691.786 7,19%
Bank Gospodarstwa Krajowego 2.086.890 4.173.780 6,39%
Briarwood Capital Partners LP 1.637.600 3.275.200 5,02%
Pozostali akcjonariusze tacznie 23.468.041 46.936.082 71,92%
Ogétem 32.633.027 65.266.054 100,00%
Liczba Nominalna %kapitatu

wartos¢ akgji [zt] /gtosow

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

(fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI SA) 3.094.603 6.189.206 9,47%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2.428.258 4.856.516 7,43%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 2.345.893 4.691.786 7,18%
Bank Gospodarstwa Krajowego 2.086.890 4.173.780 6,38%
Briarwood Capital Partners LP 1.634.941 3.269.882 5,00%
Pozostali akcjonariusze tacznie 19.284.105 38.368.210 58,98%
Ogoétem 32.693.127 65.386.254 100,00%




47. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM
Przed korektami:

Po dniu bilansowym 31.12.2015 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miata miejsce nastepujgca zmiana:

Przeksztatcenie spotki

W dniu 14.01.2016 r. spotka Polnord todz City Park Sp. z o.0. zostata przeksztatcona w spoétke

Polnord £6dz City Park
komandytowa pod firma Polnord Inwestycje spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig tédz City Park

Sp. zo.0.
Sp. k. Komplementariuszem uprawnionym do reprezentowania spotki zostat wspdlnik — Polnord

Inwestycje Sp. z 0.0. Komandytariuszem zostat drugi wspolnik — Polnord SA odpowiadajgcy za
zobowigzania sp6tki do wysokosci sumy komandytowej - 99.000 zt.

Po korektach:

Po dniu bilansowym 31.12.2015 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania miata miejsce nastepujgca zmiana:

Przeksztatcenie spotki

W dniu 14.01.2016 r. spotka Polnord tédz City Park Sp. z o.0. zostata przeksztatcona w spotke

Polnord £4dz City Park
komandytowa pod firma Polnord Inwestycje spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig tédz City Park

Sp. zo.0.
Sp. k. Komplementariuszem uprawnionym do reprezentowania spoétki zostat wspélnik — Polnord

Inwestycje Sp. z 0.0. Komandytariuszem zostat drugi wspdlnik — Polnord SA odpowiadajacy za
zobowigzania spdtki do wysokosci sumy komandytowej - 99.000 zt.

19 maja 2016 r. - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA (,KDPW”) zarejestrowat 60.100 akcji zwyktych
na okaziciela serii S Spoétki o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, oznaczonych kodem ,,PLPOLND00019”, kapitat
zaktadowy Spétki wzrdst z dniem 19 maja 2016 r. o kwote 120.200 zt. Po dokonaniu przedmiotowej rejestracji
w/w akcji w KDPW, poczawszy od dnia 19 maja 2016r. w obrocie gietdowym notowanych jest 32.688.727 akcji
Spotki z ktérych 60.100 akcji na okaziciela serii S nie zostato jeszcze objetych uaktualnieniem wpisu kapitatu
zaktadowego, zgodnie z art. 452 ksh. Stosownie do art. 452 § 1 wzw. z451 § 2 zd. 2 ksh, w zwigzku
z zarejestrowaniem w/w. akcji w KDPW nastgpito zapisanie tych akcji na rachunku papierow wartosciowych
subskrybenta, a zatem kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do kwoty 65.386.254 zt. Liczba wszystkich
wyemitowanych przez Spotke akcji wynosi 32.693.127.

Po opublikowaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015 w dniu 21 marca 2016 roku, a przed jego
zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie, Zarzad Spotki dokonat ponownej weryfikacji posiadanej
dokumentacji i analiz w zakresie wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych kwestii ujetych w opinii
biegtego rewidenta wydanej w dniu 21 marca 2016 roku. Na podstawie otrzymanej dokumentacji i
przeprowadzonych analiz Zarzad Spétki zidentyfikowat kwestie, ktére majg istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe za rok 2015 dokonujgc jednoczesnie odpowiednich zapiséw w ksiegach rachunkowych roku 2015, oraz
powiadomit biegtego rewidenta, ktéry sprawozdanie to badat. Korekty dotyczyty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych ujetych w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 zmniejszajgc ich wartos¢ o 5.228 tys. zt, co
drugostronnie wptyneto na aktualizacje wartosci nieruchomosci w rachunku zyskéw i strat (skorygowano takze
aktywa odroczone). Wptyw zmian zostat przedstawiony w ponizszych tabelach:



Dane przed korektg na

Dane Skorygowane

Wyszezegéinienie [tys. 1] dziefi 31.12.2015 . Korekty na 31.12.2015 r
Aktywa trwate 1233799 (4 235) 1229564
Nieruchomosci inwestycyjne 401 103 (5228) 395 875
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35018 993 36011
SUMA AKTYWOW 1620 869 (4235) 1616 634
Pasywa
Kapitat wtasny 739 550 (4235) 735 315
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (601 733) (4 235) (605 968)
SUMA PASYWOW 1620 869 (4235) 1616 634
Przed korektg za okres Po korekcie za okres
Wyszczegdlnienie [tys. zt] od 01.01.2015 Korekty od 01.01.2015
do 31.12.2015 do 31.12.2015
Aktualizacja wartos$ci nieruchomosci inwestycyjnych (10543) (5228) (15771)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (34 469) (5228) (39697)
Zysk (strata) brutto (122 741) (5228) (127 969)
Podatek dochodowy 8 745 993 9739
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (113 996) (4235) (118 231)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (114 148) (4 235) (118 383)




