I. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przed korektami:

Za okres Za okres
Whyszczegalnienie [tys. zi] Mota od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
dane przeksztatcone
Przychody ze sprzedaiy 111 250 592 183 188
Przychody ze sprzedaiy produktow, towardw 1 materiatow 229 045 155 541
od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedaiy ustug 5541 11 322
od jednostek powigzanych 4 130 1311
Przychody z wynajmu 16 006 16 325
od jednostek powigzanych 86
Koszt wiasny sprzedaiy 11.2 [ 277 030) [ 142 614)
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy [ 26 437) 40 574
Wynik na sprzedaiy nieruchomosci inwestyoyjnych 11 O6E
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 114 [ 31622) 7647
Koszty sprzedaiy [ 7 375) [&6739)
Koszty ogolnego zarzgdu [ 21 300) [ 20 200)
Pozostate przychody operacyjne 115 1843 9 383
Pozostate kosziy operacyjne 116 [ 33 Bo4) [ 20 326)
Zysk [strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej [ 118 786) 21 407
Przychody finansowe 11.7 4 696 12 432
Koszty finansowe 11.8 [ 35 658) [ 36 371)
Udziat w zysku jednostki wycenianej metodg praw wiasnosci 11 618 114357
Zysk (strata) brutto ( 138 129) 8 906
Podatek dochodowy 13.1 1 856 10 133
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej [ 136 274) 19 039
Fysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechane] 14.1 [ 152) [ 930)
Zysk (strata) netto za rok cbrotowy ( 136 425) 18 108




Po korektach:

Wyszczegdlnienie [tys. zt]

Za okres
Nota od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

dane przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 111 250 592 183 188
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéow 229 045 155541
od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy ustug 5541 11322
od jednostek powigzanych 4130 1311
Przychody z wynajmu 16 006 16 325
od jednostek powigzanych 96
Koszt wtasny sprzedazy 11.2 (277 030) (142 614)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (26 437) 40574
Wynik na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 11 068
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych 11.4 (36 850) 7 647
Koszty sprzedazy (7375) (6739)
Koszty ogdlnego zarzadu (21 300) (20 200)
Pozostate przychody operacyjne 11.5 1843 9383
Pozostate koszty operacyjne 11.6 (33 894) (20326)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (124 014) 21407
Przychody finansowe 11.7 4 696 12 432
Koszty finansowe 11.8 (35658) (36371)
Udziat w zysku jednostki wycenianej metoda praw wtasnosci 11618 11437
Zysk (strata) brutto (143 357) 8906
Podatek dochodowy 13.1 2 849 10133
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej ( 140 508) 19 039
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 14.1 (152) (930)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy ( 140 660) 18 108




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Przed korektami:

Za okres Iaokres
Whyszczegdinienie [tys. 2f] od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do31.12,2014
dane przeksztafcone
Zysk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowane] za okres [136274) 19035
Zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechane] za okres [152) (920}
Zysk [strata) netto za rok obrotowy {136 425) 13108
Inne cathowite dochody: 213 {9951}
Sktadniki, ktore mogs zostac przeniesione w poZniejszych
okresach do rachunku zyskdw i strat:
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedaiy
Roznice kursowe z przeliczenia 3 260 [95851)
Pozostate
Fu-datEkdu—chu-duw&rldutf{za_cysmadnikdw innych (2047)
catkowitych dochodow
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskdw i strat:
Przeszacowania zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych
Cathowity dochod za okres {136213) 8157
Przypizany:
Akcjonariuszom jednostki dominujace] [136213) 8157
Akcjonariuszom mniejszosciowym
Srednia wazona liczha akcji zwykhych (52t ) za okres 32 633027 32633027
:Erlijkl::wamna rozwodniona liczba akcji awyktych [szt.) 32969 827 32359 751
Dochdd cathkowity na jedng akcje nwykig (=) (4,17) 0,25
Rozwadniony dochad cathowity na jedng akcje owyhkia () [4,13) 0,25




Po korektach:

Za okres Za okres

Woyszczegdlnienie [tys. zt] od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014

dane przeksztatcone

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej za okres (140 508) 19 039
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej za okres (152) (930)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy ( 140 660) 18 108
Inne catkowite dochody: 213 (9951)

Sktadniki, ktore moga zostac przeniesione w pézniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat:

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Réznice kursowe z przeliczenia 3260 (9951)
Pozostate

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych

catkowitych dochodéw (3047)

Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:

Przeszacowania zobowigzan z tytutu S$wiadczen
pracowniczych

Catkowity dochdd za okres ( 140 447) 8157

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (140 447) 8157
Akcjonariuszom mniejszosciowym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) za okres 32 633 027 32 633027

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) za

32 969 826 32859761
okres

Dochdd catkowity na jedna akcje zwykta (zt) (4,30) 0.25

Rozwodniony dochdd catkowity na jedng akcje zwykta (zt) (4,26) 0.25




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

(BILANS)

Przed korektami:

Wyszczegdlnienie [tys. zt] Mota Stanna31.12.2015  Stanna31.12.2014  Stanna01.01.2014

Wyszczegdlnienie [tys. ] MNota Stanna 31.12.2015 Stanna 31.12,2014 Stan na 01.01.2014
dane preeksztafcone  dane przeksztafcone

PASYWA

Kapitat wiasny [przypisany akcjonariuszom jednostki 727 052 262 979 850222

dominujaceij)

Kapitat podstawowy 311 65 266 65 266 65 266

Nad\..-ryz'kazlespmedaiyakcjip-uw?z'ej ich wartosci 1053755 1055755 1055755

nominalne

Réinice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne] [8351) [11611) [1660)

Pozostate kapitaty rezerwowe 31.2 223 482 296 610 274300

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (613 099) [ 547 040) [ 547 433)

Kapitat wiasny ogatem 727052 862979 350222

Zobowigzania diugoterminowe 364 337 406324 430203

Oprocentowane kredyty bankowe, podyczki i obligacje 35 363 870 405 256 424833

Rezerwy 32 467 1031 957

Pozostate zobowigzania 536 4410

Rezerwa z tytutu cdroczonego podatku dochodowego

Rozliczenia migdzyokresowe 3

Zobowigzania krotkoterminowe [z wytaczeniem

zobowigzan bezposrednio zwigzanych z aktywami 311552 298 898 264082

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaiy)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate a5 20986 30286 33504

zobowigzania

::;a::;!;ms& diugoterminowsa kredytow bankowych i 22 9161 17 473 66 455

Krotkoterminowe kredyty cdnawialne 32

Inne krotkoterminowe kredyty | pogyczki 32 60929 285430 41751

Zubuwiqzanlia z tytutu podatku VAT, innych podatkow, cet, 5 17 561 7305 5345

ubezpieczen i innych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7

Pozostate zobowigzania finansowe 35

Rozliczenia migdzyokresowe 35 5205 3613 1976

Otrzymane zaliczki 114154 538 105 49512

Rezerwy 34 28437 56 6BE 65 465

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe 311552 293 353 264 032

Zobowigzania razem 675 839 705722 6594 285

SUMA PASYWOW 14025941 1568 701 1544 507




Po korektach:

Wyszczegdlnienie [tys. zt] Nota Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 01.01.2014
dane przeksztatcone dane przeksztatcone
AKTYWA
Aktywa trwate 748 984 789 219 942 887
Rzeczowe aktywa trwate 19 2 445 1596 2191
Nieruchomosci inwestycyjne 20.1 517038 580493 774 256
Aktywa niematerialne 21 309 495 581
Inwesty’q.e w jednostkach wycenianych metodg praw 2 83 390 73 867 50 445
wtasnosci
Wartos¢ firmy 23 16 16 21
Pozyczki udzielone 24 519 93
Naleznosci dtugoterminowe 26 104 870 91473 87 616
Pozostate aktywa finansowe 25 34 34 34
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 134 40 882 40725 27 649
Aktywa .obrotowe (.z wytaczeniem aktywow ) 642 730 770 282 591 619
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy)
Zapasy 27.1 478 605 579 587 396 705
Nale.zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate )8 30952 25190 48 482
naleznosci
Pozyczki udzielone 24 67 165 74 821 100 404
Nalezr.\osu ztyt podatku VAT, innych podatkéw, cet, 8971 6303 3086
ubezpieczen i innych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 126 767 12
Rozliczenia miedzyokresowe 3165 2714 3659
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29.1 53746 80 400 34271
Aktywa 'zaklasyflkowane jako przeznaczone do 6992 9200 10 001
sprzedazy
Aktywa obrotowe (w tym zaklasyfikowane jako 649 722 779 482 601 620

przeznaczone do sprzedazy)

SUMA AKTYWOW 1398 706 1568 701 1544507




Po korektach:

Wyszczegdlnienie [tys. zt] Nota Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 01.01.2014
dane przeksztatcone dane przeksztatcone

PASYWA

!(apltal M{Iasny.(pt:zyp{sany akcjonariuszom 722 817 862 979 850 222

jednostki dominujacej)

Kapitat podstawowy 31.1 65 266 65 266 65 266

Nadv.vyzka .ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 1059 755 1059 755 1059 755

nominalnej

Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (8351) (11611) (1660)

Pozostate kapitaty rezerwowe 313 223482 296 610 274 300

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (617 334) (547 040) (547 439)

Kapitat wtasny ogétem 722 817 862 979 850 222

Zobowiazania dtugoterminowe 364 337 406 824 430 203

Opljoce.ntowane kredyty bankowe, pozyczki i 35 363 870 405 256 424833

obligacje

Rezerwy 32 467 1031 957

Pozostate zobowigzania 536 4410

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe 3

Zobowiazania krétkoterminowe (z wytaczeniem

zobowiazan bezposrednio zwigzanych z aktywami 311 552 298 898 264 082

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy)

Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 35 20986 30286 33504

zobowigzania

.Blezaca czesc¢ dtugoterminowa kredytéw bankowych 32 9161 17 473 66 486

i pozyczek

Krétkoterminowe kredyty odnawialne 32

Inne krétkoterminowe kredyty i pozyczki 32 60929 85430 41791

Zobowgzama z tytu’fu. poda’t!<.u VAT, innych 35 12 561 7305 5348

podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 77

Pozostate zobowigzania finansowe 35

Rozliczenia miedzyokresowe 35 5205 3613 1976

Otrzymane zaliczki 114 194 98 105 49 512

Rezerwy 34 88 437 56 688 65 465

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe 311 552 298 898 264 082

Zobowigzania razem 675 889 705 722 694 285

SUMA PASYWOW 1398 706 1568 701 1544 507




PIENIEZNYCH

Przed korektami:

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

Wyszczegélnienie [tys.zi]

Za okres
0d 01.01.2015
do31.12.2015

Zaokres
0d 01.01.2014
do31.12.2014

dane przeksztatcone

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto (tgcznie z zyskiem na dziatalnosci zaniechanej) (138 281) 7977

Korekty o pozycje: 200873 (28767)
Udziat w zysku jednostki wycenianej metoda praw wtasnosci (11618) (11657)
Amortyzacja 661 715
Odsetki i dywidendy, netto 19531 25334
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 32931 (23929)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (18 648) 20716
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 129433 (43534)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem 12047 14677
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 5304 (1634)
Zmiana stanurezerw 31185 (8703)
Podatek dochodowy zaptacony a7 (797)
Pozostate 45

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62592 (20789)

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 28964 83610
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywow 2 258
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 9296 64238
Sprzedaz aktywéw finansowych 5042 100
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 6069 9585
Sptata udzielonych pozyczek 8555
Wykup obligacji obcych 9428

Wydatki (9627) (25 761)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow (1389) (519)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (20 069)
Nabycie aktywoéw finansowych (2249) (5173)
Udzielenie pozyczek (5990)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 19337 57 849

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 220908 146 316
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 66 408 37270
Woptywy z tytutu emisji obligacji 154 500 109 046

Wydatki (329491) (137 247)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (48)
Sptata pozyczek/kredytéw (53298) (49893)
Odsetki zaptacone (35942) (28 149)
Wykup obligacji (240 250) (59 156)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (108583) 9069

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznychiich (26 654) 46 129
Réznice kursowe netto (0)

Srodki pieniezne napoczatek okresu 80400 34271

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 53746 80400
O ograniczonej mozliwosci dysponowania* 86 10688

*$rodki na Mieszkaniowym Rachunku Powiernicznym oraz Zaktadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych



Po korektach:

Woyszczegdlnienie [tys. zt]

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

dane przeksztatcone

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

2Zysk (strata) brutto (tacznie z zyskiem na dziatalnosci zaniechanej) (143 509) 7977

Korekty o pozycje: 206 102 (28 767)
Udziat w zysku jednostki wycenianej metoda praw wtasnosci (11618) (11657)
Amortyzacja 661 715
Odsetki i dywidendy, netto 19531 25334
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 38 160 (23929)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (18 648) 20716
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 129 433 (43534)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdw i pozyczek 12 047 14 677
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5304 (1634)
Zmiana stanu rezerw 31185 (8703)
Podatek dochodowy zaptacony a7 (797)
Pozostate 45

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 62 593 (20 789)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 28 964 83610
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych 2 258
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 9296 64 238
Sprzedaz aktywodw finansowych 5042 100
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 6 069 9585
Sptata udzielonych pozyczek 8 555
Wykup obligacji obcych 9428

Wydatki (9627) (25761)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i aktywdéw niematerialnych (1389) (519)
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (20069)
Nabycie aktywoéw finansowych (2249) (5173)
Udzielenie pozyczek (5990)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 19 337 57 849

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 220908 146 316
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 66 408 37270
Wptywy z tytutu emisji obligacji 154 500 109 046

Wydatki (329 491) (137 247)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (48)
Sptata pozyczek/kredytéw (53298) (49 893)
Odsetki zaptacone (35942) (28 149)
Wykup obligacji (240 250) (59 156)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej ( 108 583) 9069

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (26 653) 46 129
Réznice kursowe netto (0)

Srodki pieniezne na poczatek okresu 80 400 34271

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 53 747 80 400
O ograniczonej mozliwosci dysponowania* 86 10 688

* $rodki na Miezkaniowym Rachunku Powierniczym oraz Zaktadowym Funduszu Swiadczeri Socjalnych



Przed korektami:

V. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

. sprzedazy akdji Réznice .kursc?we Pozostate Zyski . Udzialy. Kapita! wiasny

Wyszczegélnienie [tys. z1] Kapitat powyzej ich z p.)rzellczer.na Kapitaty zat.rzymane/ Razem niekontrolujgce ogétem

podstawowy wartodci Jean.StkI ‘ rezerwowe niepokryte
nominalnej zagranicznej (straty)

Na dzien 01.01.2014 dane opublikowane 65 266 1059 755 (1660) 274 300 (345 385) 1052 276 1052 276

Korekta btedu (202 054)

Na dzien 01.01.2014 dane przeksztatcone 65 266 1059 755 (1660) 274 300 (547 439) 850 222 850 222
Wynik roku 18 108 18 108 18 108
Inne catkowite dochody (9951) (9951) (9951)

Catkowite dochody ogdtem (9951) 18 108 8157 8157
Emisja akcji
Zyski zatrzymane (3523) 8119 4596 4596
Koszty emisji akcji
Przeniesienie wyniku z okresu poprzedniego 25 829 (25829)

Opcje menedzerskie 4 4 a4
Na dzien 31.12.2014 65 266 1059 755 (11 611) 296 610 (547 041) 862 979 862 979
Na dzien 01.01.2015 65 266 1059 755 (11 611) 296 610 (547 041) 862 979 862 979

Wynik roku (136 425) (136 425) (136 425)

Inne catkowite dochody 3260 (3047) 213
Catkowite dochody ogétem 3260 (3047) (136 425) (136 213) (136 213)

Emisja akcji

Zyski zatrzymane

Koszty emisji akcji

Przeniesienie wyniku z okresu poprzedniego (70366) 70 366

Opcje menedzerskie 285 285 285
Na dzien 31.12.2015 65 266 1059 755 (8351) 223 482 (613 101) 727 052 727 052




Po korektach:

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

. sprzedazy akaji Réznice !(ursqwe Pozostale Zyski . Udzia’fy. Kapita! wiasny

Wyszczegdlnienie [tys. 1] Kapitat powyzej ich z p.)rzellczer.na Kapitaty zat.rzymane/ Razem niekontrolujgce ogotem

podstawowy wartoéci Jednc?stkl . rezerwowe niepokryte
nominalnej zagranicznej (straty)

Na dzien 01.01.2014 dane opublikowane 65 266 1059 755 (1660) 274 300 (345 385) 1052 276 1052 276

Korekta btedu (202 054)

Na dzien 01.01.2014 dane przeksztatcone 65 266 1059 755 (1660) 274 300 (547 439) 850 222 850 222
Wynik roku 18 108 18 108 18 108
Inne catkowite dochody (9951) (9951) (9951)

Catkowite dochody ogdtem (9951) 18 108 8157 8157
Emisja akcji
Zyski zatrzymane (3523) 8119 4596 4596
Koszty emisji akgji
Przeniesienie wyniku z okresu poprzedniego 25829 (25 829)

Opcje menedzerskie 4 4 4
Na dzien 31.12.2014 65 266 1059 755 (11611) 296 610 (547 041) 862 979 862 979
Na dzien 01.01.2015 65 266 1 059 755 (11 611) 296 610 (547 041) 862 979 862 979

Wynik roku (140 660) (140 660) (140 660)

Inne catkowite dochody 3260 (3047) 213
Catkowite dochody ogotem 3260 (3047) ( 140 660) ( 140 447) ( 140 447)

Emisja akcji

Zyski zatrzymane

Koszty emisji akgji

Przeniesienie wyniku z okresu poprzedniego (70 366) 70 366

Opcje menedzerskie 285 285 285
Na dzien 31.12.2015 65 266 1059 755 (8351) 223 482 (617 334) 722 817 722 817




VI.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Przed korektami:

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 21.03.2016 r.

Po korektach:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 20.06.2016 r.

5. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Po korektach:

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi

korekte skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za 2015 rok opublikowanego w dniu 21.03.2016 r. Przyczyna korekty oraz zmiany poszczegdlnych

pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat

zostaty opisane w zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym.

Nota 5.2.1 - Wybrane dane finansowe
Przed korektami:

tys. 2t tys. EUR

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
RACHUMEK ZYSKOW | STRAT 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedaiy 250 592 183 188 58 874 43728
Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy [ 26 437) 40574 (B 317) 9 685
Zysk [strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej [ 118 786) 21407 [ 28 382) 5110
Zysk (strata) brutto [ 138 129) B 906 [ 33 003) 2126
Zysk [strata) netto z dziatalnoscl kontynuowane] [ 136 274) 15039 { 32 560) 4545
Zysk (strata) netto za rok obrotowy [ 136 425) 18 108 ( 32 596) 4323
BILANS 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny 727052 B62 979 170 609 202 468
Zobowigzania dtugoterminowe 364 337 406 224 85 495 05 447
Zobowigzania krotkoterminowe 311 552 208 898 73108 70 126
Aktywa trwate 753 219 789 219 176 750 185 163
Aktywa obrotowe 642 730 770 282 150 823 180 720
J:I;:n::az;klasyﬂkov.'ane jako przeznaczone do 5o 3200 1641 3158
Suma aktywow 1402941 1568 701 329 213 368 041

Po korektach:



tys. zt tys. EUR

01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 250592 183 188 59 874 43728
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (26 437) 40574 (6317) 9 685
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (124 014) 21407 (29631) 5110
Zysk (strata) brutto (143 357) 8906 (34 253) 2126
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci (140 508) 19039 (33572) 4545
kontynuowanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (140 660) 18 108 (33 608) 4323
BILANS 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wtasny 722 817 862 979 169 616 202 468
Zobowigzania dtugoterminowe 364 337 406 824 85495 95 447
Zobowigzania krétkoterminowe 311 552 298 898 73 108 70126
Aktywa trwate 748 984 789 219 175 756 185 163
Aktywa obrotowe 642 730 770 282 150 823 180 720
Aktywa zak!asyflkowanejako przeznaczone 6992 9200 1641 7158
do sprzedazy
Suma aktywéw 1398 706 1568 701 328219 368 041




10. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Przed korektami:

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
lub na dzier 31.12.2015

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Dziatalnos$¢ ogétem

Dziatalnos$¢
deweloperska
(mieszkaniowa)

Projekty komercyjne Pozycje nieprzypisane

Dziatalnos$¢ ogétem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 222 409 15 803 12 380 250592
Przychody segmentu ogdtem 222 409 15 803 12 380 250592
Wynik

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy segmentu (34391) 13 388 (5435) (26437)
Wynik na sprzedazy nieruchomosci

inwestycyjnych

Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych (31622)
Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy (28 676)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (32051)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej

przed opodatkowaniem i kosztami finansowymi (118 786)
Przychody finansowe 4696
Koszty finansowe (35658)
gizvi:\;’v;/agsokéudjednostki wycenianej metoda 11618
D) s spostovanen (a2
Podatek dochodowy 1856
Zy.sk (stra’ta') netto za rok ol?rotowy z (136 274)
dziatalnosci kontynuowanej

Aktywa i zobowigzania

Aktywa segmentu 348 746 118 722 935473 1402941
Aktywa ogotem 348 746 118 722 935473 1402941
Zobowigzania i rezerwy segmentu 145 321 104 527 426 040 675 889
Zobowigzania nieprzypisane

Kapitaty wtasne 727 052 727 052
Zobowiazania i kapitaty ogétem 145 321 104 527 1153092 1402 941
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Po korektach:

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
lub na dzien 31.12.2015

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos$¢ ogétem

Dziatalnos¢
deweloperska Projekty komercyjne
(mieszkaniowa)

Pozycje
nieprzypisane

Dziatalnos$¢ ogétem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 222 409 15 803 12 380 250 592
Przychody segmentu ogétem 222 409 15 803 12 380 250 592
Wynik
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy segmentu (34391) 13 388 (5435) (26 437)
Wynik na sprzedazy nieruchomosci
inwestycyjnych
Aktualizacja nieruchomosci inwestycyjnych (36 850)
Koszty ogdlnego zarzadu i koszty sprzedazy (28 676)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (32051)
Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowane;j
przed opodatkowaniem i kosztami (124 014)
finansowymi
Przychody finansowe 4 696
Koszty finansowe (35658)
Udziat w zysku jednostki wycenianej metodg

- 11618
praw wiasnosci
Zys|.< (stra.ta) Pr;ed lopodatkowamem i (143 357)
udziatami mniejszosci
Podatek dochodowy 2 849
Zy.sk (stra'ta.) netto za rok oI?rotowy z (140 508)
dziatalnosci kontynuowanej
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 348 746 118 722 931238 1398 706
Aktywa ogotem 348 746 118 722 931238 1398 706
Zobowigzania i rezerwy segmentu 145 321 104 527 426 040 675 889
Zobowigzania nieprzypisane
Kapitaty wtasne 722 817 722 817
Zobowiazania i kapitaty ogétem 145 321 104 527 1148 857 1398 706

11.4. Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Przed korektami:

,»Wynik z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych wyniost w 2015 r. — 31.622 tys. zt, a w 2014

r., po przeksztatceniu danych, 7.647 tys. zt.

Po korektach:

,Wynik z przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych wyniést w 2015 r. (36.850) tys. zt, a w 2014

r., po przeksztatceniu danych, 7.647 tys. zt.”

Grupa Kapitatowa Polnord SA



13. PODATEK DOCHODOWY

Przed korektami:

Nota 13.1 - Podatek dochodowy

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Woyszczegdlnienie [tys. z1] dane przeksztafcone
Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
Rachunek zyskow i strat:
Biezacy podatek dochodowy
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (239) (276)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 2 095 10409
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 1856 10133
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Odroczony podatek dochodowy
Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (3047)
Obcigzenie podatkowe wykazane w kapitale wtasnym (3047)
Nota 13.2 - Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego Za okres Za okres
brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z od 01.01.2015 od 01.01.2014

podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej:

do 31.12.2015

do 31.12.2014

Wyszczegdlnienie [tys. zt] dane przeksztatcone

koiz;rljézt\:’aat:‘)sjbrutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci (138 129) 9454
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (152) (930)

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem (138 281) 8524

Wyiz(i:;i:jv;egt;tug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, (26 273) 1620
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 4
Nieujete/spisane straty podatkowe 5838 10082
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 23562 826
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (3137) (2425)
Réznica stawek podatkowych innych krajow
Pozostate (1845) (10814)

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej (1856) (10133)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 1856 10133
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Razem 1856 10133
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Za okres Za okres
Nota 13.3 - Odroczony podatek dochodowy - Rachunek zyskow i strat od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 31.12.2015 do 31.12.2014
Wyszczegdlnienie [tys. zi] dane przeksztatcone
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roznice kursowe 2 (18)
Odsetki naliczone - niezaptacone (1158) (3572)
Wycena kontraktow deweloperskich 90 (1987)
Przychody do opodatkowania w przysztych okresach (16) (1826)
Srodki trwate w leasingu finansowym (25)
Wycena nieruchomosci 6890 5535
Korekta aktywoéw netto do wartosci godziwych
Niezrealizowane marze (2 856)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2952 (1893)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na koszty 4861 1603
Réznice kursowe 36 221
Odsetki naliczone - niezaptacone (784) (6255)
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami
Wycena kontraktéw deweloperskich 544 337
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania (3768) 6244
Zobowigzania z tyt. leasing finansowego (9)
Wycena naleznosci zdyskontowanej (4 680) 1022
Niezrealizowane marze (2810) (439)
Rezerwa na odprawy emerytalne (15) 1
Wycena aktywow* 12 637 (1226)
Znak towarowy (974) 6741
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 5047 8240
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (2095) (10133)

* skorygowane o wptyw aktywdw odroczonych na inne catkowite dochody

Nota 13.4 - Odroczony podatek dochodowy - Bilans

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Wyszczegdlnienie [tys. zi] dane przeksztatcone
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice kursowe 3 1
Odsetki naliczone - niezaptacone 3676 4834
Wycena kontraktéw deweloperskich 416 326
Przychody do opodatkowania w przysztych okresach 16
Srodki trwate w leasingu finansowym
Wycena nieruchomosci 20451 13561
Korekta aktywow netto do wartosci godziwych
Niezrealizowane marze 1071 3927
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 25617 22 665
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na koszty 12 006 7 145
Réznice kursowe 376 340
Odsetki naliczone - niezaptacone 976 1760
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Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami

Wycena kontraktéw deweloperskich 889 345
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 28 430 32198
Zobowigzania z tyt. leasing finansowego
Wycena naleznosci zdyskontowanej 4 680
Niezrealizowane marze 583 3393
Rezerwa na odprawy emerytalne 15 30
Wycena aktywoéw 16 463 6758
Znak towarowy 5767 6741
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 65 504 63 390
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 39 888 40725
Po korektach:
Nota 13.1 - Podatek dochodowy Za okres Za okres

Wyszczegolnienie [tys. zt]

od 01.01.2015
do 31.12.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

dane przeksztatcone

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
Rachunek zyskow i strat:
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejSciowych

(239)

3088

(276)

10 409

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

2 849

10133

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Odroczony podatek dochodowy

Wycena aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

(3047)

Obcigzenie podatkowe wykazane w kapitale wtasnym

(3047)

Nota 13.2 - Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego
brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z

podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej:

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Wyszczegolnienie [tys. zt] dane przeksztatcone
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (143 357) 9454
Zysk (strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (152) (930)

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem ( 143 509) 8524

Wy:%tii;iléjv;:t;ug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, (27 267) 1620
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 4
Nieujete/spisane straty podatkowe 5838 10082
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 23562 826
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (3137) (2425)
Réznica stawek podatkowych innych krajow
Pozostate (1845) (10814)

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej (2849) (10133)
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 2 849 10133
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Razem 2849 10133
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Nota 13.3 - Odroczony podatek dochodowy - Rachunek zyskéw i strat

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

Wyszczegdlnienie [tys. zi] dane przeksztatcone
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roznice kursowe 2 (18)
Odsetki naliczone - niezaptacone (1158) (3572)
Wycena kontraktow deweloperskich 90 (1987)
Przychody do opodatkowania w przysztych okresach (16) (1826)
Srodki trwate w leasingu finansowym (25)
Wycena nieruchomosci 5896 5535
Korekta aktywoéw netto do wartosci godziwych
Niezrealizowane marze (2 856)
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1958 (1893)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na koszty 4861 1603
Réznice kursowe 36 221
Odsetki naliczone - niezaptacone (784) (6255)
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami
Wycena kontraktéw deweloperskich 544 337
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania (3768) 6244
Zobowigzania z tyt. leasing finansowego (9)
Wycena naleznosci zdyskontowanej (4 680) 1022
Niezrealizowane marze (2810) (439)
Rezerwa na odprawy emerytalne (15) 1
Wycena aktywow* 12 637 (1226)
Znak towarowy (974) 6741
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 5047 8240
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (3089) (10133)

* skorygowane o wptyw aktywdw odroczonych na inne catkowite dochody

Nota 13.4 - Odroczony podatek dochodowy - Bilans

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Wyszczegdlnienie [tys. zi] dane przeksztatcone
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznice kursowe 3 1
Odsetki naliczone - niezaptacone 3676 4834
Wycena kontraktéw deweloperskich 416 326
Przychody do opodatkowania w przysztych okresach 16
Srodki trwate w leasingu finansowym
Wycena nieruchomosci 19 457 13561
Korekta aktywow netto do wartosci godziwych
Niezrealizowane marze 1071 3927
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 24 623 22 665
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na koszty 12 006 7 145
Réznice kursowe 376 340
Odsetki naliczone - niezaptacone 976 1760
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Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami

Wycena kontraktéw deweloperskich 889 345
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 28 430 32198
Zobowigzania z tyt. leasing finansowego
Wycena naleznosci zdyskontowanej 4680
Niezrealizowane marze 583 3393
Rezerwa na odprawy emerytalne 15 30
Wycena aktywoéw 16 463 6758
Znak towarowy 5767 6741
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 65 504 63 390
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 40 882 40725
16. Zysk PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Przed korektami:
Zaokres Iaokres
Nota 16.1 - Zysk na akcje - podstawowy od 01.01.2015 od 01.01.2014
do31.12.2015 do31.12.2014
Wyszczegolnienie [tys, zt] dane przeksetafcone
Zysk [strata) netto za okres [136425) 18108
Zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechane] za ckres [152) (920}
Zysk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres [136274) 19039
Sredniz wazona liczha akcji awykhych [szt.) za okres 32633027 32633027
Zysk [strata) netto na jedng akcje zwykig (=t} [4,18) 0,55
Zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje (0,00) (0,02)
zwiyhig [z}
Z‘y'sl.t{stmtai netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng (4,15) 0,58
akcje zwrykiy [zt
Za okres Za okres
Mota 16.2 - Zysk na akcje - ronwodniony od 01.01.2015 od 01.01.2014

do31.12.2015

do31.12.2014

Whyszczegolnienie [tys. zt] dane przeksztafcone
Zysk [strata) netto za okres [13&425) 18108
Zysk [strata) netto z dziatalnodci zaniechane] za okres [152) [930)
Zysk [strata) netto z dziatalnosci kontynuowane] za okres [136274) 19039

Od=etki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk [strata) netto za okres zastosowany do obliczenia

. . [136425) 13108
rozwodnioneso zysku na akcje
lersk[strata:lnettl}z.dziaffllnl}il:izan?e:hanEj za3 okres . (152} {330}
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje
Zysk [strata) netto 2.|:|2ia+.alnn§|:i kl:}n?:\,rnunwanej z= nkre.s [136274) 19039
zastosowany do obliczenia roewodnionego zysku na akcje
Wphyw rozwodnienia:

Opcje na akcje 336799 226734
Srednia wazona roowodniona liczba akcji zwyktych [szt.) za 17 0g0 808 32 0o 7E1
okres
Rozwodniony zysk [strata) netto na jedng akcje zwykta (=t} [4,10) 0,55
.Fh:rzwudni.uny zysk [strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na (0,00} (0,03)
jedng akcje zwrykiz [zt)

Rozwodniony zysk [strata) netto z dziatalnodci [4,09) 0,58

kontynuowanej na jedng akcje zwykig (=t}
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Po korektach:

Nota 16.1 - Zysk na akcje - podstawowy

Wyszczegdlnienie [tys. zt]

Za okres
od 01.01.2015
do 31.12.2015

Za okres

od 01.01.2014

do 31.12.2014

dane przeksztatcone

Zysk (strata) netto za okres ( 140 660) 18 108
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za okres (152) (930)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej za okres (140 508) 19 039
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) za okres 32 633 027 32633027
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (zt) (4,31) 0,55
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje (0,00) (0,03)
zwykia (zt)
Zys!( (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng (431) 0,58
akcje zwykia (zf)

Za okres Za okres
Nota 16.2 - Zysk na akcje - rozwodniony od 01.01.2015 od 01.01.2014

Wyszczegdlnienie [tys. zt]

do 31.12.2015

do 31.12.2014

Zysk (strata) netto za okres ( 140 660) 18 108
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za okres (152) (930)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej za okres ( 140 508) 19 039

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Zysk (strata) netto za okres zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na akcje (EEEE) 18108
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej za okres (152) (930)
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej za okres (140 508) 19 039
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na akcje
Wptyw rozwodnienia:

Opcje na akcje 336 799 226 734
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (szt.) za 32969 826 32859 761
okres
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta (zt) (4,22) 0,55
Rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (0,00) (0,03)
na jedng akcje zwykig (zt) ’ ’
Rozwodniony zysk (strata) netto z dziatalnosci (4,22) 0,58

kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (z1)
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18. DYWIDENDY WYPLACONE

Przed korektami:

Zarzad bedzie rekomendowat pokrycie straty za rok 2015 z zyskéw przysztych okresdw.

Po korektach:

Zarzad bedzie rekomendowat pokrycie straty za rok 2015 z kapitatu zapasowego pochodzacego z
agio.

20. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Przed korektami:

Mota 20.1 - Nieruchomosci inwestycyjne Stanna 31.12.2015 Stanna 31.12.2014
Wyszczegdlnienie [tys. zt] dane przeksztaicone
Bilans otwarcia 580493 774256
Mleksjzenla”stanu[wt-,rm przeliczenie jednostki 7839 11554
zagranicznej)
Zmniejszenie stanu [sprzedaz) (13 200) (85 185)
Reklasyfikacja [15 B44) (128 381)
Aktualizacja wartosci nieruchomaosci inwestycyjnych [31622) 2248
Bilans zamkniecia 522 266 520493
hota 20,2 - Nieruchomosci ) Wartosc godziwa na dzien
) . Poziom 3
inwestycyjne 31.12.2015
Whyszczegolnienie [tys. zt]
Nieruchomosci kemercyjne - Kraj 112 640 112 640
Nieruchmosci inwestycyjne - Kraj 401 103 401 103
Nieruchomosci inwestycyjne -
. . el 8523 8523
Zagranica [Rosja)
Razem 522 266 522 266
Paziom 3 Wartosc godziwa na dzien
31.12.2014
Nieruchomosci kemercyjne - Kraj 121767 121767
Nieruchmosci inwestycyjne - Kraj 441 09D 441 090
Nleru:hl}mns:l||I'|west~,r|:~,rjne- 17 635 17 635
Zagranica [Rosja)
Razem 520483 520483
Po korektach:
Nota 20.1 - Nieruchomosci inwestycyjne Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
Wyszczegolnienie [tys. zt] dane przeksztatcone
Bilans otwarcia 580493 774 256
ZW|eks'zen|a. stanu (w tym przeliczenie jednostki 2839 11554
zagranicznej)
Zmniejszenie stanu (sprzedaz) (13 800) (85 185)
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Reklasyfikacja (15 644) (128 381)
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych (36 850) 8248
Bilans zamkniecia 517 038 580 493

Nota 20.2 - Nieruchomosci

Wartos¢ godziwa na dzien

inwestycyjne Poziom 3 31.12.2015
Woyszczegdlnienie [tys. z1]
Nieruchomosci komercyjne - Kraj 112 640 112 640
Nieruchmosci inwestycyjne - Kraj 395 875 395 875
Nleruchomosq inwestycyjne - 8523 8523
Zagranica (Rosja)
Razem 517 038 517 038
Poziom 3 Wartos¢ godziwa na dzien
31.12.2014
Nieruchomosci komercyjne - Kraj 121767 121 767
Nieruchomsci inwestycyjne - Kraj 441 090 441 090
Nleruchomosq inwestycyjne - 17 635 17 635
Zagranica (Rosja)
Razem 580 493 580493
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Przed korektami:

Wartosc
godziwa na Zakres
Wyszczegdlnienie [tys. z] 31.12.2015 Metoda wyceny Dane wejsciowe ($rednia wazona)

Dziatki w Warszawie (Wilanéw) 256.780 Podejécie Cena dziatek podobnych 345-3724 (967,54)
poréwnawcze  wspotczynnik korygujacy* 0,39-2,95 (0,86)

Dziatki podmiejskie (woj. Pomorskie Podejscie .
i Mazowieckie) 16150 poréwnawcze CITHIC AR oLl 17,3 -944,4 (67,95)
Wspétczynnik korygujacy* 0,33 — 3,56 (0,90)

Podejscie .
Dziatki podmiejskie (woj. Wielkopolskie) 128.133 poréwnawcze Cena dziatek podobnych 166-403 (256)
Wspétczynnik korygujgcy* 0,62-1,5 (0,95)

,»(...) Czes$¢ nieruchomosci inwestycyjnych Grupy stanowi zabezpieczenie sptaty kredytow i obligacji
poprzez ustanowienie na nich hipotek. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obcigzonych
zabezpieczeniem hipotecznym na dzien bilansowy 489.111 tys. zt, zas na dzien 31.12.2014 r. 522.574
tys. zt (dane przeksztatcone).”

Po korektach:

Wartos¢
godziwa na Zakres
Wyszczegdlnienie [tys. z] 31.12.2015 Metoda wyceny Dane wejSciowe ($rednia wazona)

Dziatki w Warszawie (Wilanéw) 251.552 Podejécie ~ Cena dziatek podobnych 345-3724 (930,38)
poréwnawcze Wspotezynnik korygujacy* 0,39-2,95 (0,89)

Dziatki podmiejskie (woj. Pomorskie Podejscie .
i Mazowieckie) 16150 poréwnawcze CE) CHEIE S e 17,3 —944,4 (67,95)
Wspétczynnik korygujgcy* 0,33 - 3,56 (0,90)

Podejscie .
Dziatki podmiejskie (woj. Wielkopolskie) 128.133 poréwnawcze Cena dziatek podobnych 166-403 (256)

Wspdtczynnik korygujacy* 0,62-1,5 (0,95)

»(...) Czes$¢ nieruchomosci inwestycyjnych Grupy stanowi zabezpieczenie sptaty kredytéw i obligacji
poprzez ustanowienie na nich hipotek. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obcigzonych
zabezpieczeniem hipotecznym na dzien bilansowy 483.883 tys. zf, zas na dzien 31.12.2014 r. 522.574
tys. zt (dane przeksztatcone).”

Grupa Kapitatowa Polnord SA



Akcjonariat

Przed korektami:

Sktad Akcjonariatu na dzie 31.12.2015 r. oraz na dzien publikacji Raportu zostat przedstawiony w
tabeli ponizej:

Nota 31.1.1 Sktad Akcjonariatu Polnord SA na dzien Liczba Nominalna %kapitatu

31.12.2015r. akcji/gtosow [szt.] wartosé akgji [zt] /gtoséw

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

(fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI SA) 3.094.603 6.189.206 9,48%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 2.345.893 4.691.786 7,19%
Bank Gospodarstwa Krajowego 2.086.890 4.173.780 6,39%
Briarwood Capital Partners LP 1.637.600 3.275.200 5,02%
Pozostali akcjonariusze tacznie 23.468.041 46.936.082 71,92%
Ogoétem 32.633.027 65.266.054 100,00%
Po korektach:
Nota 31.1.1 Sktad Akcjonariatu Polnord SA na dzien Liczba Nominalna %kapitatu
31.12.2015r. akcji/gtosow [szt.] wartos¢ akgji [zt] /gtosow
(fonduste muestyeine sorsadzane poct ATUS T 58y 305403 6189200 9.48%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 2.345.893 4.691.786 7,19%
Bank Gospodarstwa Krajowego 2.086.890 4.173.780 6,39%
Briarwood Capital Partners LP 1.637.600 3.275.200 5,02%
Pozostali akcjonariusze tacznie 23.468.041 46.936.082 71,92%
Ogoétem 32.633.027 65.266.054 100,00%
Nota 31.1.2 Sktad Akcjonariatu Polnord SA na dzierr  LicZba Nominalna %kapitatu
21.06.2016 r. akcji/gtoséw [szt.] wartos$é akgji [z] /gtoséw
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
(fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS TFI SA) 3.094.603 6.189.206 9,47%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 2.428.258 4.856.516 7,43%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 2.345.893 4.691.786 7,18%
Bank Gospodarstwa Krajowego 2.086.890 4.173.780 6,38%
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

(fundusz inwestycyjne zarzqdzane przez TFI PZU SA) 1.818.437 3.636.874 5:56%
Briarwood Capital Partners LP 1.634.941 3.269.882 5,00%
Pozostali akcjonariusze tacznie 19.284.105 38.368.210 58,98%
Ogotem 32.693.127 65.386.254 100,00%

48. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM
Przed korektami:

Po dniu bilansowym 31.12.2015 r. do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
miata miejsce nastepujca zmiana:

W dniu 14.01.2016 r. spotka Polnord tédz City Park Sp. z o.0. zostata przeksztatcona w spotke
komandytowa pod firmg Polnord Inwestycje spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig tédz City Park
Sp. k. Komplementariuszem uprawnionym do reprezentowania spétki zostat wspdlnik — Polnord
Inwestycje Sp. z o.0. Komandytariuszem zostat drugi wspdlnik — Polnord SA odpowiadajgcy za
zobowigzania spétki do wysokosci sumy komandytowej - 99.000 zt.”

Po korektach:

,»Po dniu bilansowym 31.12.2015 r. do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
miaty miejsce nastepujgca zmiany:

* W dniu 14.01.2016 r. spotka Polnord todz City Park Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spétke
komandytowg pod firmg Polnord Inwestycje spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig £édz City
Park Sp. k. Komplementariuszem uprawnionym do reprezentowania spotki zostat wspdlnik —
Polnord Inwestycje Sp. z o0.0. Komandytariuszem zostat drugi wspdlnik — Polnord SA
odpowiadajgcy za zobowigzania spétki do wysokosci sumy komandytowej - 99.000 zt,

*  Wypowiedzenie w dniu 01.04.2016 r. w trybie natychmiastowym umowy najmu budynku
biurowego B1 zawartej w dniu 27 grudnia 2010 roku pomiedzy Polaqua Sp. z 0.0 z siedzibg w
Woélce Kozodawskiej a Wilanéw Office Park Budynek B 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Podstawg
wypowiedzenia byt brak zaptaty czynszéw najmu oraz optat eksploatacyjnych za okres od
listopada 2013 roku do dnia ztozenia oswiadczenia o wypowiedzeniu, jak rowniez brak
dostarczenia przewidzianej w umowie gwarancji,

*  Wypowiedzenie w dniu 18.04.2016r. dwéch uméw zawartych pomiedzy Srédmieécie Wilandw
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni a KB Dom Sp. z 0.0. z siedzibg w Kartoszynie (KB DOM ) w dniu
04.12.2015r. na realizacje przez KB DOM, w charakterze Inwestora Zastepczego, wielorodzinnych
budynkéw mieszkalnych wraz z podziemng halg garazowg w Warszawie w dzielnicy Wilanéw.
Wypowiedzenia zostaty ztozone przez Srédmieécie Wilanéw Sp. z 0.0. z zachowaniem 30
dniowego okresu wypowiedzenia. Jako podstawe kazdego z wypowiedzen wskazano nieztozenie
zabezpieczenia nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz uznanie
ustalonego wynagrodzenia za nierynkowe.
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Zawarcie w dniu 19.04.2016r. umowy pomiedzy Srédmiescie Wilanéw Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdyni a Budimex Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,Budimex”)- w charakterze
Generalnego Wykonawcy. Przedmiotem umowy jest budowa wielorodzinnych budynkéw
mieszkalnych wraz z podziemna halg garazowg w Warszawie w dzielnicy Wilandw . W ramach tej
inwestycji wybudowane zostang 2 budynki tj. A2 i A3, obejmujgce tgcznie 228 lokali.

19 maja 2016 r. - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA (,,KDPW") zarejestrowat 60.100
akcji zwyktych na okaziciela serii S Polnord SA o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, oznaczonych
kodem ,,PLPOLND00019”, kapitat zaktadowy Spétki dominujacej wzrdst z dniem 19 maja 2016 r.
o kwote 120.200 zt. Po dokonaniu przedmiotowej rejestracji w/w akcji w KDPW, poczawszy od
dnia 19 maja 2016r. w obrocie gietdowym notowanych jest 32.688.727 akcji Spétki z ktorych
60.100 akcji na okaziciela serii S nie zostato jeszcze objetych uaktualnieniem wpisu kapitatu
zaktadowego, zgodnie z art. 452 ksh. Stosownie do art. 452 § 1 w zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, w zwigzku
z zarejestrowaniem w/w. akcji w KDPW nastgpito zapisanie tych akcji na rachunku papierow
wartosciowych subskrybenta, a zatem kapitat zaktadowy Spétki dominujgcej zostat podwyzszony
do kwoty 65.386.254 zt. Liczba wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi 32.693.127.

Po opublikowaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2015 w dniu 21
marca 2016 roku, a przed jego zatwierdzeniem przez Walne Zgromadzenie, Zarzad Spotki
Dominujacej dokonat ponowne]j weryfikacji posiadanej dokumentacji i analiz w zakresie wyceny
nieruchomosci inwestycyjnych oraz innych kwestii ujetych w opinii biegtego rewidenta wydanej
w dniu 21 marca 2016 roku. Na podstawie otrzymanej dokumentacji i przeprowadzonych analiz
Zarzad Spétki Dominujacej zidentyfikowat kwestie, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok 2015 dokonujac jednoczesnie odpowiednich zapiséw w ksiegach
rachunkowych roku 2015, oraz powiadomit biegtego rewidenta, ktéry sprawozdanie to
badat. Korekty dotyczyly wartosci nieruchomosci inwestycyjnych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 zmniejszajgc ich wartos¢ o 5.228 tys. zt, co drugostronnie
wptyneto na aktualizacje wartosci nieruchomosci w rachunku zyskow i strat (skorygowano takze
aktywa odroczone). Wptyw zmian zostat przedstawiony w ponizszych tabelach:
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Dane przed korektg na

Dane Skorygowane

Wyszezegéinienie [tys. 1] dziefi 31.12.2015 . Korekty na 31.12.2015 r
Aktywa trwate 753219 (4 235) 748 984
Nieruchomosci inwestycyjne 522 266 (5228) 517 038
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39888 993 40 882
SUMA AKTYWOW 1402 941 (4235) 1398 706
Kapitat wtasny 727 052 (4235) 722 817
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (613 099) (4 235) (617 334)
SUMA PASYWOW 1402 941 (4235) 1398 706
Przed korektq za okres Po korekcie za okres

Woyszczegdlnienie [tys. zi] od 01.01.2015 Korekty od 01.01.2015
do 31.12.2015 do 31.12.2015

Aktualizacja wartos$ci nieruchomosci inwestycyjnych (31622) (5228) (36 850)
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci operacyjnej (118 786) (5228) (124 014)
Zysk (strata) brutto (138 129) (5228) (143 357)
Podatek dochodowy 1856 993 2849
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (136 274) (4 235) (140 508)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (136 425) (4 235) ( 140 660)
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