Uchwaly (22-23) proponowane przez Akcjonariusza posiadajacego powyzej 5% akciji:

Uchwata nr 22
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie odwofania cztonka Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Spélki dziatajac na podstawie przepisu art. 385 § 1 Kodeksu spotek
handlowych uchwala co nastepuje:

§1.
Walne Zgromadzenie Spotki postanawia odwolaé ze skladu Rady Nadzorczej Spétki Pana
Tomasza Dobien z dniem 31 lipca 2016 r.

§2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzila, ze w glosowaniu
tajnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akeji, co stanowi 34,06 % kapitatu

zaktadowego oraz 100 % gloséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 gltosow,
2) przeciw podjeciu uchwaly — 0 gltosow,
3) wstrzymato si¢ — 0 gloséw,
wobec czego uchwala powyzsza zostata podjeta.

Uchwata nr 23
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie powofania czfonka Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Spoétki dzialajac na podstawie przepisu art. 385 §1 Kodeksu spotek
handlowych uchwala co nastepuje:

§1.
Walne Zgromadzenie Spéltki postanawia powola¢ do sktadu Rady Nadzorczej Spotki
Pana Eliezera Danziger z dniem 1 sierpnia 2016 r.

§2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.



Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzila, ze w glosowaniu
tajnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akcji, co stanowi 34,06 % kapitatu

zakladowego oraz 100 % gloséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 gltosow,
2) przeciw podjeciu uchwaty — 0 glosow,
3) wstrzymalo si¢ — 0 glosow,
wobec czego uchwala powyzsza zostala podjeta.

Uchwata nr 24
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji

Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie przepisu art. 455 § 1 kodeksu spotek
handlowych uchwala co naste¢puje:

§1.
Majac na uwadze nast¢pujace okolicznosci:
1) STARHEDGE 7z siedziba w Warszawie (dalej jako ,,Spotka”) w ubieglych latach wygenerowata
strate, ktora do dnia dzisiejszego nie zostala pokryta, a Spoétka nie dysponuje obecnie innymi
kapitatami niz kapital podstawowy, ktére moglyby postuzy¢ do pokrycia tych strat,
2) Spélka planuje przeprowadzi¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych
akcji, a intencja Zarzadu jest zaoferowane nowych akcji inwestorom zewngtrznym po cenie
uwzgledniajacej osiggalne agio, ktére w przypadku akcji posiadajacych relatywnie niska warto$c
nominalng moze osiggac znacznie wigksze wartosci,
Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie art. 455 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks spélek handlowych, niniejszym uchwala, co nastgpuje:

§1
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki obniza kapital zakladowy z kwoty 10.096.420,32 21
(stownie: dziesie¢ milionéw dziewigédziesiat sze$¢ tysiecy czterysta dwadziescia zlotych i
trzydziesci dwa grosze) do kwoty 1.682.7306,72 zt (stownie: jeden milion sze§¢set osiemdziesiat dwa
tysiace siedemset trzydzieSci sze$¢ zlotych i siedemdziesiat dwa grosze), to jest o kwote
8.413.683,60 zt (slownie: osiem miliondw czterysta trzynascie tysigcy szescset osiemdziesiat trzy
zlote 1 sze§édziesiat groszy) w drodze obnizenia wartosci nominalnej wszystkich akcji Spétki kazdej
serii do wysokosci 0,24 zI (stownie: dwadziescia cztery grosze) w miejsce dotychczasowej wartosci
nominalnej Spotki wynoszacej 1,44 gr (slownie: jeden zloty czterdziesci cztery grosze).
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze wklady wniesione na pokrycie kapitatu
zakladowego nie zostana zwrécone akcjonariuszom, a §rodki uzyskane z obnizenia kapitatu
zakltadowego w tacznej kwocie 8.413.683,60 zt zostang cze¢Sciowo przekazane na pokrycie straty z
lat ubieglych w kwocie 5.210.337,52 z1 a pozostala warto$¢ w wysokosci 3.203.346,08 z1 zostanie
przeniesiona w catosci na kapital rezerwowy spotki.
3. Obnizenie kapitatu zakladowego Spétki odbywa si¢ przy zachowaniu niezmienionej liczby
wszystkich akcji kazdej serii.



4. Obowiazek wezwania wierzycieli do zglaszania roszczen wobec Spoétki wynikajacy z art. 456 § 1
kodeksu spotek handlowych zostaje wylaczony na mocy art. 360 § 2. pkt 3) kodeksu spotek
handlowych.

§2
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia 1 zobowiazuje Zarzad Spoétki do dokonania
wszelkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych, w tym czynnosci niewymienionych
wprost w niniejszej uchwale, zmierzajacych bezposrednio do:
1) doprowadzenia do wpisania zmian Statutu Spélki objetych niniejsza uchwala do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
2) dokonania wszelkich czynnosci zwiazanych z rejestracja zmienionej warto$ci nominalnej akcji
Spotki w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (dalej jako ,,KDPW”), ktére to
zmiany zostang zaewidencjonowane 1 figurowac beda w formie zapisow na wlasciwych rachunkach
papieréw warto$ciowych oraz rachunkach zbiorczych akcjonariuszy Spotki,
3) wystapienia z wnioskiem do GPW o zawieszenie notowan gieldowych w celu przeprowadzenia
zmiany warto$ci nominalnej akcji, z zastrzezeniem, ze okres zawieszenia notowan powinien by¢

uprzednio uzgodniony z KDPW.

§3

W zwiazku z obnizeniem kapitatu zakladowego Spotki w drodze obnizenia wartosci nominalnej
wszystkich akeji kazdej serii Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zmienia Statut Spotki w ten
sposob, ze dotychczasowy § 7 Statutu Spoétki otrzymuje nastepujace nowe brzmienie:

,»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion sze$¢set osiemdziesiat
dwa tysiace siedemset trzydziesci szes$¢ zlotych 1 siedemdziesiat dwa grosze) 1 dzieli si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pi¢¢ milionéw pigset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

§ 4

Uchwala wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzila, ze w glosowaniu
jawnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akcji, co stanowi 34,06 % kapitatu
zaktadowego oraz 100 % gloséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 gltosow,
2) przeciw podjeciu uchwaly — 0 gloséw,
3) wstrzymato si¢ — 0 gloséw,
wobec czego uchwala powyzsza zostata podjeta.

Uchwata nr 25
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie pokrycia strat Spotki z lat ubiegtych



Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie przepisu art. 395 § 2 pkt. 2 uchwala co
nastepuje:

§1

Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia, iz strata netto Spotki za lata ubiegle w kwocie
25.861.738,35 zt (stownie: dwadzieScia pie¢ milionéw osiemset sze$cdziesigt jeden tysiecy
siedemset trzydzieSci osiem zlotych i trzydziesci pieé groszy) zostanie pokryta w nastepujacy
sposob:

1. kwota 20.651.400,83 zl zostanie pokryta z kapitalu rezerwowego,

2. kwota 5.210.337,52 zI zostanie pokryta z kapitatu uzyskanego zgodnie z Uchwala nr 24

niniejszego Walnego Zgromadzenia.

§ 2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzila, ze w glosowaniu
jawnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akcji, co stanowi 34,06 % kapitatu
zakladowego oraz 100 % gloséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 gltosow,
2) przeciw podjeciu uchwaly — 0 gloséw,
3) wstrzymalo si¢ — 0 glosow,
wobec czego uchwala powyzsza zostala podjeta.

Uchwata nr 26
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie udzielenia upowaznienia Zarzadowi do zawarcia wszelkich umoéw i stosunkow
prawnych zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu Spotki w wyniku emisji akcji serii C

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwala co nastgpuje:

1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym po§tanawia:

a) Wyrazi¢ zgode¢ na zawarcie przez Zarzad spotki umowy subskrypcyjnej na emisj¢ akciji serii
C o kwot¢ nie mniejsza niz 240,00 zt (dwiescie czterdziesci) zlotych i1 nie wyzsza niz
10.317.263,28 ztotych (dziesi¢¢ milionéw trzysta siedemnascie tysigcy dwiescie
sze$cdziesiat trzy zlote 1 dwadzieScia osiem groszy) poprzez emisje nie mniej niz 1000
(tysiac) akcji 1 nie wigcej niz 42.988.597 (czterdziesci dwa miliony dziewig¢éset osiemdziesiat
osiem tysiecy pig¢set dziewigcdziesiat siedem) akcji po cenie emisyjnej ustalonej przez Rade
Nadzorcza Spotki.

b) Wiyrazic zgod¢ na wykonanie przez Zarzad wszystkich niezbednych czynnosci
przewidzianych prawem oraz przepisami szczegdtowymi dotyczacymi spotek publicznych
majacych na celu zawarcie 1 wykonanie Uméw o ktérych mowa w § 1 ust. a) niniejszej
Uchwaly.



§ 2.
Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uzasadnienie: zawarcie umowy inwestycyjnej oraz umow towarzyszacych w wyniku ktorych
mozliwe bedzie systematyczne pozyskiwanie kapitalow przy wykorzystaniu strukturyzowanych
instrumentow finansowych oraz tzw. pochodnych o charakterze ,equity”, pozwoli na
dokapitalizowanie spotki oraz wzmocnienie jej pozycji rynkowej jak 1 realizacje celéw statutowych
tj. wzrostu wartosci wewnetrznej oraz rynkowej. Wykorzystanie potencjatu jakie niesie za soba
pozyskanie dodatkowych $§rodkéw na inwestycje i rozwdj spolki pozwoli na pozyskanie w
przyszlosci nowych inwestoréw

Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzila, ze w glosowaniu
jawnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akcji, co stanowi 34,06 % kapitatu
zakladowego oraz 100 % gltoséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 gltosow,
2) przeciw podjeciu uchwaty — 0 gloséw,
3) wstrzymalo si¢ — 0 glosow,
wobec czego uchwala powyzsza zostala podjeta.

Uchwata nr 27
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akceyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsi¢biorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii C w
drodze subskrypcji prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki, wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz

wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym
(w trybie gfosowania jawnego)

Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki STARHEDGE S.A. dzialajac na podstawie art. 430 k.s.h.
w zw. z art. 431 k.s.h. 1 art. 432 k.s.h. w zw. z art. 433 § 214 k.s.h. niniejszym uchwala, co nastepuje:

§1
ZWYKLE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEL.ADOWEGO

1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Starhedge S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,,Sp6tki”) o
kwote nie mniejszg niz 240,00 zt (dwiescie czterdziedci) zlotych i nie wyzsza niz 10.317.263,28
zlotych (dziesig¢ milionéw trzysta siedemnascie tysiecy dwiedcie szedcédziesiat trzy zlote i1
dwadziescia osiem groszy) poprzez emisj¢ nie mniej niz 1000 (tysiac) akcji 1 nie wigcej niz
42.988.597 (czterdziesci dwa miliony dziewi¢éset osiemdziesiat osiem tysigcy pigcset
dziewigc¢dziesiat siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii C (,Akcje Serii C”) o wartosci
nominalnej 0,24 zlotych (dwadziescia cztery grosze) kazda.

2. Objecie Akcji Serii C nastapi w drodze zlozenia przez spotke oferty oznaczonym adresatom, w
liczbie nie wigkszej niz 99, wskazanym przez Zarzad Spotki wedle wlasnego uznania i jej przyjecia
na pismie pod rygorem niewaznosci przez tych adresatéw stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych (subskrypcja prywatna).



3. Zawarcie uméw o objeciu Akeji Serii C w trybie art.431 §2 pkt.1) Kodeksu spotek handlowych
w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku.
4.7 Akcjami Serii C nie sq zwigzane zadne szczegdlne uprawnienia ani ograniczenia.
5. Emisja Akgji Serii C zostanie przeprowadzona poza oferta publiczna, o ktérej mowa wart. 3 ust.
3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej 1 warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
6. Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spotki z dnia 4 czerwca 2016 roku, w interesie
Spotki wylacza si¢ w calosci prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do Akcji
Serii C. Uzasadnieniem dla catkowitego wylaczenia prawa poboru Akcji Serii C dla
dotychczasowych akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktérym jest pozyskanie $rodkow
finansowych, ktore umozliwia przeprowadzenie inwestycji oraz akwizycji stuzacych dalszemu
rozwojowi Spotki. Ponadto cena emisyjna moze przewyzsza¢ warto$¢ rynkows akcji co skutkuje
trudno$cia w przeprowadzeniu skutecznej emisji publicznej ze wzgledu na obawy inwestoréw co
do wzrostu wartodci akcji co najmniej do ceny po jakiej obejmowaliby akcje. Z powyzszych
wzgledow oraz w oparciu o przedstawiona Opini¢ Zarzadu Spotki, uzasadnione jest w pelni i lezy
w interesie Spotki catkowite wylaczenie prawa poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Opinia Zarzadu Spélki uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru oraz
okreslajaca zasady ustalania ceny emisyjnej akcji serii C sporzadzona zgodnie z art. 433 § 21 4
Kodeksu Spélek Handlowych stanowi zalacznik numer 1 do niniejszej uchwaly 1 stanowi jej
integralng czes¢.
7. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C, przy czym nie moze
ona by¢ nizsza od warto$ci nominalnej akcji.
8. Akcje Serii C podlegaja dematerializacji w trybie i na warunkach okre$lonych w ustawie z dnia
29 lipca 2005t. o obrocie instrumentami finansowymi.
9. Akcje Serii C zostang wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz beda mialy forme zdematerializowana.
10. Akcje Serii C beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
1) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych;
2) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy,
w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
warto$ciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.
11. Akcje Serii C zostana oplacone wkladami pieni¢znymi. Wkiady na pokrycie akcji zostang
whiesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
12. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spélki do:
1) ustalenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji Akcji Serii C;
2) zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o rejestracje zmiany Statutu Spotki w trybie art.
431 § 4 Kodeksu spotek handlowych.
13. Akcje Serii C beda przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartos$ciowych w Warszawie w ramach odrebnych
procedur przewidzianych ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.). W zwigzku z tym Walne Zgromadzenie wyraza
zgode 1 upowaznia Zarzad Spotki do:



1) podjecia wszelkich niezbednych dzialan faktycznych i prawnych majacych na celu
dopuszczenie 1 wprowadzenie Akcji Serii C do obrotu na Gieldzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie,

2) ztozenie akcji Spolki Serii C do depozytu;

3) podjecia niezbednych wszelkich dziatan faktycznych i prawnych majacych na celu
dokonanie dematerializacji akcji Spotki Serii C w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211, poz. 1384,
z pézn. zm.);

4) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania
postanowien wynikajacych z niniejszej Uchwaly.

§3
ZMIANA STATUTU

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego zgodnie z niniejsza uchwala dokonuje si¢
zmiany Statutu Spoétki poprzez nadanie dotychczasowemu {7 ust. 1 Statutu w brzmieniu:

,»1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 1 682 736,72 zt (stownie: jeden milion szes¢set osiemdziesiat
dwa tysiace siedemset trzydziesci szes$¢ zlotych 1 siedemdziesiat dwa grosze) 1 dzieli si¢ na:

1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw pigcéset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 zt (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

nastepujacej nowej tresci:

,»1. Kapital zakladowy Spoltki wynosi nie mniej niz 1 682 976,72 zt (stownie: jeden milion szeséset
osiemdziesiat dwa tysigce dziewigcset siedemdziesiat sze$¢ ztotych i siedemdziesiat dwa grosze) i
nie wigcej niz 12.000.000,00 ztotych (dwanascie milionéw ztotych ,i 00/100 groszy) dzielac si¢ na:
1) 5 587 403 (stownie: pie¢ milionéw piecset osiemdziesiat siedem tysiecy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (slownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) nie mniej niz 1000 (tysiac akcji) 1 nie wiecej niz 42.988.597 (czterdziesci dwa miliony dziewiecset
osiemdziesiat osiem tysiecy pigcset dziewigédziesiat siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

§4.

Uchwala wchodzi w zycie z chwila powzigcia, z tym Ze zmiana Statutu Spétki wehodzi w zycie z
chwilg rejestracji przez Sad Rejestrowy.

Zalacznik nr 1 do Uchwaly nr 27 z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie Starhedge Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akeji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej, zwigzanej z tym zmiany Statutu Spotki, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii C oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku
regulowanym

Opina Zarzadu STARHEDGE S.A.

Podjecie proponowanej uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji
nowych akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej, zwiazanej z tym zmiany Statutu Spoétki,
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji akcji nowych emisji serii



C oraz wprowadzenia ich do obrotu na rynku regulowanym, z mozliwoscig pozbawienia w calosci
zez dotychczasowych akcjonariuszy, ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym i dematerializacji akcji wyemitowanych poprzez emisje akeji serii C, jak réwniez
dokonywania zmian w Statucie Spotki podyktowane jest koniecznoscia zapewnienia rozwigzania,
ktére pozwoli Starhedge S.A. na szybki i efektywny dostep do kapitatu.

Uzasadnieniem dla calkowitego wylaczenia prawa poboru Akcji Serii C dla dotychczasowych
akcjonariuszy jest cel emisji tych akcji, ktorym jest pozyskanie $rodkéw finansowych, ktore
umozliwiag przeprowadzenie inwestycji oraz akwizycji stuzacych dalszemu rozwojowi Spétki. Cena
emisyjna moze przewyzsza¢ warto$¢ rynkows akcji co skutkuje trudnoscia w przeprowadzeniu
skutecznej emisji publicznej ze wzgledu na obawy inwestorow co do wzrostu wartosci akcji co
najmniej do ceny po jakiej obejmowaliby akcje. Zarzad proponuje aby Cena emisyjna jednej Akcji
Serii C zostala ustalona na wartos¢ 2,42 z1 tj. odpowiadajaca wartosci ksiggowej jednej akcji Spotki
(1,48z1 wg. ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartal 2016 roku)
powickszonej o szacowang warto$¢ wzrostu w 2016 roku wartosci posiadanych przez Spotke
aktywow poprzez wygenerowanie z nich przychodu i tym samym zysku na jedna akcje na poziomie
siggajacym wg. pierwotnych planéw ok. 1,00 zt do konca 2016 roku. Z powyzszych wzgledow oraz
w oparciu o przedstawiona Opini¢ Zarzadu Spotki, uzasadnione jest w pelni i lezy w interesie
Spotki catkowite wylaczenie prawa poboru Akcji Serii C przez dotychczasowych akcjonariuszy.
Pozyskanie kapitatu przy jednoczesnym pokryciu strat z lat ubiegtych pozwoli na dokapitalizowanie
spotki oraz wzmocnienie jej pozycji rynkowej jak i realizacj¢ celéw statutowych tj. wzrostu wartosci
wewngetrznej oraz rynkowej. Wykorzystanie potencjatlu jakie niesie za soba pozyskanie
dodatkowych §rodkéw na inwestycje 1 rozw6j Spoétki pozwoli na pozyskanie w przysztosci nowych
inwestorow.

Zarzad podkresla, iz pozyskanie kapitalu na innowacyjne koncepcje rozwoju przedsigbiorstwa,
pozytywnie wplyna na dzialalno$¢ Spotki i wzmocnienie jej pozycii, oraz umozliwi Zarzadowi
realizacje zalozonych dzialan operacyjnych i strategicznych. Z ww. wzgledow wylaczenie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy i ograniczenie prawa poboru do maximum 99
akcjonariuszy lezy w interesie Spotki 1 nie jest sprzeczne z interesami dotychczasowych
akcjonariuszy, dlatego tez Zarzad Spotki rekomenduje Akcjonariuszom glosowanie za
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W ocenie Zarzadu proponowany
poziom ceny emisyjnej nie wplynie negatywnie na notowane dotychczas akcje Spoélki, a
jednoczesnie zagwarantuje objecie akcji nowej emisji 1 dokapitalizowanie Spotki na wymaganym
poziomie. Jednak w przypadku gdy zaproponowana przez Zarzad wysokos¢ ceny emisyjnej bedzie
nizsza od wartosci rynkowej wowczas Zarzad proponuje aby ostateczna decyzja dotyczaca ceny
emisyjnej zostala okreslona przez Walne Zgromadzenie lub upowazniony przez niego Organ
nadrzedny nad Zarzadem tj. Rade¢ Nadzorcza celem uzyskania szerszej oraz bardziej wnikliwej
analizy 1 oceny biezacej sytuacji rynkowej Spolki.

Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzila, ze w glosowaniu
jawnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akcji, co stanowi 34,06 % kapitalu
zaktadowego oraz 100 % gltoséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 glosow,
2) przeciw podjeciu uchwaty — 0 glosow,
3) wstrzymato si¢ — 0 glosow,
wobec czego uchwala powyzsza zostala podjeta.

Uchwata nr 28
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie



Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie zmian Statutu Spotki

Walne Zgromadzenie Spotki dzialajac na podstawie przepisu art. 430 § 1 kodeksu spoétek
handlowych, a takze na podstawie postanowienia § 23 ust.3 pkt 2) Statutu Spoétki postanawia
zmieni¢ Statut Spotki w nastepujacym zakresie:

Rozszerza dotychczasowa tres¢ § 6 Statutu Spoltki poprzez dodanie po punkcie 26. nastepujacych
punktow:

27.PKD 41.1 - Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw

28. PKD 41.2 - Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéow mieszkalnych i
niemieszkalnych

29. PKD 42.99.Z - Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,
gdzie indziej niesklasyfikowane

30. PKD 43.1 - Rozbidrka 1 przygotowanie terenu pod budowe

31. PKD 43.2 - Wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostalych
instalacji budowlanych

32. PKD 43.3 - Wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych

33. PKD 43.9 - Pozostale specjalistyczne roboty budowlane

Usuwa w calosci dotychczasows tres¢ § 7 Statutu Spolki, ktéry otrzymuje nastepujace nowe
brzmienie:

,»1. Kapital zakladowy Spoltki wynosi nie mniej niz 1 682 976,72 zt (stownie: jeden milion szeséset
osiemdziesiat dwa tysigce dziewiecset siedemdziesiat sze$¢ ztotych i siedemdziesiat dwa grosze) i
nie wigcej niz 12.000.000,00 ztotych (dwanascie milionéw ztotych ,i 00/100 groszy) dzielac si¢ na:
1) 5 587 403 (stownie: pig¢ milionéw pigset osiemdziesiat siedem tysigcy czterysta trzy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),
2) 1 424 000 (stownie: jeden milion czterysta dwadziescia cztery tysiace) akcji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze),

3) nie mniej niz 1000 (tysiac akcji) 1 nie wigcej niz 42.988.597 (czterdziesci dwa miliony dziewigcset
osiemdziesiat osiem tysiecy pigcset dziewigédziesiat siedem) akcji zwyklych na okaziciela serii C o
warto$ci nominalnej 0,24 z1 (stownie: dwadziescia cztery grosze).”

§2.
Upowaznia si¢ Rad¢ Nadzorcza Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu, uwzgledniajacego
zmiany wprowadzone niniejsza Uchwala.

§3.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila powzigcia, z tym ze zmiana Statutu Spoétki wehodzi w zycie z
chwila rejestracji przez Sad Rejestrowy.

Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzila, ze w glosowaniu
jawnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akcji, co stanowi 34,06 % kapitalu
zakladowego oraz 100 % gloséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 gtosow,
2) przeciw podjeciu uchwaly — 0 gloséw,




3) wstrzymalo si¢ — 0 glosow,
wobec czego uchwala powyzsza zostala podjeta.

Uchwala proponowana przez Akcjonariusza posiadajacego powyzej 5% akcji:

Uchwata nr 29
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akeyjna z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie udzielenia upowaznienia do zawarcia umoéw inwestycyjnych oraz uméw
towarzyszacych na zakup aktywow

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, uchwala co nastepuje:

§ 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym postanawia:

a) Wyrazi¢ zgode¢ na zawarcie lub wielokrotne zawieranie przez Zarzad spotki Umow
Inwestycyjnych i Uméw Nabywezych, ktérych przedmiotem bedzie doprowadzanie do
dokapitalizowania Spotki oraz zakupu aktywéw o wartosci przekraczajacej warto$c
kapitalow wlasnych Spotki mogacych réwniez wplynaé na znaczace jej dofinansowanie
lub wzrost wartosci wewnetrznej 1 ksiggowej. Planowanym zrédlem zyskow z powyzszych
transakcji beda przyszle wzrosty wartosci kapitalow lub aktywow bedacych obiektem
zakladanego pozyskania oraz akwizycji jak réwniez biezaca dziatalno§¢ Spotki w oparciu
o pozyskany majatek.

b) Wryrazi¢ zgode¢ na wykonanie i sukcesywne wykonywanie przez Zarzad wszystkich
niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu zawieranie
przedwstepnych i posrednich Uméw lub Porozumien, oraz takze zawarcie i wykonanie
Uméw koficowych o ktérych mowa w § 1 ust. a) niniejszej Uchwaly.

§ 2.

Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzita, ze w glosowaniu
jawnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akcji, co stanowi 34,06 % kapitatu
zakladowego oraz 100 % gloséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 gltosow,
2) przeciw podjeciu uchwaly — 0 gloséw,
3) wstrzymato si¢ — 0 gloséw,
wobec czego uchwala powyzsza zostala podjeta.

Uchwata proponowana przez Akcjonariusza posiadajacego powyzej 5% akcji:

Uchwata nr 30
z dnia 29 lipca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Starhedge Spotka Akceyjna z siedziba w Warszawie




wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017849

w sprawie oceny dziatan Zarzadu w zakresie realizacji uprawnien przyznanych uchwata
Walnego Zgromadzenia z dnia 12 stycznia 2016 roku

1.

Walne Zgromadzenie Spoétki postanawia oceni¢ podjete 1 zrealizowane dzialania Zarzadu w
zakresie:

1. Identyfikacji podmiotéw zainteresowanych nabyciem przedsi¢biorstwa ,,STARHEDGE”,
przeprowadzenie ewentualnego konkursu ofert lub innej formy wyltonienia najkorzystniejszej
transakcji zaréwno pod wzgledem cenowym jak i prawnym oraz zawarcie stosownych
porozumient i umow z podmiotem zakwalifikowanym jako ostatecznie uprawnionym nabywca

2. Ustalenia zawartoéci oraz ceny przedsigbiorstwa ,,STARHEDGE” wynikajacych 2z
poszczegdlnych skladnikéw majatkowych oraz elementéw niematerialnych 1 prawnych
wchodzacych w sklad zbywanego przedsigbiorstwa

3. Warunkéw zbycia przedsi¢biorstwa ,,STARHEDGE”, zaréwno pod wzgledem terminu,
okresu, czasu realizacji transakcji zbycia, spelnienia i dotrzymania poszczegélnych deklaracji
ze strony Emitenta jak 1 nabywcy wynikajacych z zawartych dokumentéw i umow, a takze
wypelnienia poszczegdlnych postanowien uchwaty Nr 1 z dnia 12 stycznia 2016 roku

A ponadto zatwierdzi¢ zrealizowane czynnosci w wyzej wymienionym zakresie jako:

Ad.1 — niezrealizowane z uwagi na brak ofert ze strony potencjalnych nabywcéw a tym samym
niemozno$¢ zawarcia z ewentualnym nabywcg stosownego porozumienia czy umowy regulujacej
dalsze dzialania zmierzajace do realizacji transakcji nabycia przedsigbiorstwa ,,STARHEDGE”

Ad.2 — niezrealizowane z uwagi na brak sprecyzowania przez potencjalnego nabywce skladnikéw
majatkowych przedsigbiorstwa ,,STARHEDGE” akwizycja ktorych bylby zainteresowany

Ad.3 — niezrealizowane z uwagi na nie przystapienie do procesu ofertowania oraz akwizycji
przedsigbiorstwa ,,STARHEDGE” przez potencjalnych nabywcéw skutkujace nie powstaniem
zdarzen oraz dokumentacji ktére podlegalyby realizacji oraz w konsekwencji egzekwowaniu ich
warunkow i postanowien w_ten sposob, ze zobowiazuje si¢ Zarzad do przvgotowania informacji
oraz dokumentacji w zakresie opisanym w pkt. 1-3, celem mozliwodci prezentacji oraz oméwienia
stanu zaawansowania procesu zbycia przedsiebiorstwa ,,STARHEDGE” lub poszczegélnych jego

sktadnikéw majatkowych na najblizszym Walnym Zgromadzeniu akcjonariuszy Spélki.

Przewodniczaca Zgromadzenia, po przeprowadzeniu glosowania stwierdzila, ze w glosowaniu
jawnym oddano 2.388.000 waznych gloséw z 2.388.000 akcji, co stanowi 34,06 % kapitatu
zaktadowego oraz 100 % gloséw obecnych na ZWZA:
1) za podjeciem uchwaty — 2.388.000 gtosow,
2) przeciw podjeciu uchwaty — 0 glosow,
3) wstrzymalo si¢ — 0 glosow,
wobec czego uchwala powyzsza zostata podjeta.




