OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego $rédrocznego skréconego  sprawozdania
finansowego FAM Grupa Kapitatowa Spotka Akcyjna (dalej: Spotka lub Jednostka) z siedzibg
we Wroctawiu przy ul. Avicenny 16 (kod pocztowy: 54 - 611 Wroctaw), na ktére sktadajg sie:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 101 994 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 10 078 tysiecy ztotych
oraz catkowity dochéd w kwocie 10 090 tysiecy ztotych,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30czerwca 2016 roku, wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wilasnego
0 kwote 844 tysiecy ziotych,

— sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych
o kwote 1 060 tysiecy ztotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych
informacjach objasniajacych.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami $rodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki.

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby s$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(tekst jednolity: Dz.U.z 2013 r., poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego
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oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowg ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie  srédrocznego  skréconego  sprawozdania finansowego  zaplanowalismy
i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$é, pozwalajgca
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Jednostki na dzieh 30 czerwca 2016 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw
ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zgtaszajgc zastrzezeh do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego srdodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

-~ Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata
wartos¢ firmy w kwocie 22489 tys. z, powstalg w wyniku przejecia
Cynkowni Wielun Sp. z 0.0. W nocie objasniajacej nr 4.2 do srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spoiki poinformowal, ze przeprowadzit test na utrate
wartosci firmy na koniec 2015 roku; natomiast na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku
stwierdzit brak zaistnienia zaréwno przestanek zewnetrznych jak i wewnetrznych, ktére
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powodowatyby koniecznos¢ aktualizacji testu na utrate wartodci. Zwracamy
jednoczesnie uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne prognozowane w tescie
na utrate wartosci firmy i wartoéci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne
obarczone sg niepewnoscig i zalezg od zdarzen przysztych, ktorych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpic;

- Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata
warto§¢ firmy w kwocie 2042 tys. zl, powstalg w wyniku przejecia
Metalplast System Sp. z 0.0. (Zaktad Cynkownia w Obornikach), ktéra obejmuje warto$é
poczatkowg pomniejszong o dokonane odpisy aktualizujgce. W nocie objasniajgcej
nr 4.1 do s$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki
poinformowat, ze przeprowadzit test na utrate wartoéci firmy na koniec 2015 roku;
natomiast na dzieh bilansowy 30 czerwca 2016 roku stwierdzit brak zaistnienia zaréwno
przestanek zewnetrznych jak i wewnetrznych, ktére powodowatyby koniecznosc
aktualizacji testu na utrate wartosci. Zwracamy jednoczesnie uwage, ze oczekiwane
przeptywy pieniezne prognozowane w tescie na utrate wartosci firmy i wartosci o$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne obarczone sg niepewnoscig i zalezg od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad Spotki sprawozdaniem z dziatalnosci
jednostki za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Naszym zdaniem,
sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz. 133). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzgce
Zze zbadanego przez nas srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne.

Damian Uszko Maciej Czapiewski
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Kluczowy Biegty Rewident rezes Zérzady” Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M/Z Audyt Spétka z ograniczong
w imieniu HLB M2 Audyt Spotka odpowiedzialnoscig Sp. k.
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Podmiot uprawniony do badania
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 13135 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697
Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku
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