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|. CzES$E OGOLNA
|.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki: | FAM Grupa Kapitatowa Spdotka Akcyjna
Forma prawna: | Spétka Akcyjna
Ulica: | Avicenny 16
Miejscowosé: | Wroctaw
Kod pocztowy: | 54-611
Poczta: | Wroctaw
Telefon: | +48713839905
Faks: | +48713839906
Poczta elektroniczna: | famgk@fam.com.pl
Adres www: | www.famgk.com.pl
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Sad rejestrowy: | Krajowego Rejestru Sadowego
Data wpisu do rejestru: | 26.11.2001
Numer wpisu do rejestru: | 0000065111
Regon: | 870260262
NIP: | 8750002763
25.61.Z — Obrobka metali i naktadanie powtok
Przedmiot dziatalnosci wg PKD | ha metale
Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy | 9 246 tysiecy ztotych
Kapitat wlasny na dzien
bilansowy | 36 533 tysiecy ztotych
Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Wiadze Jednostki | Zarzad

I.1.1. Zasadniczy i rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony
do rejestru:

1.1.1.1. 25.11.Z - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci;
1.1.1.2. 25.61.Z - Obrobka metali i naktadanie powtok na metale.

I.1.2. Wiasciciele Spétki w dniu sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego:

1.1.2.1. FULCRUM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — 30,29% udziatu w kapitale Spotki
i gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.2. Maumee Bay LLC — 25,6% udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.2.3. FALCON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — 7,06% udziatu w kapitale Spotki
i gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.4. NAPOLEON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety — 7,77% udziatu w kapitale Spotki
i gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.2.5. Pozostali akcjonariusze - 29,28% udziatu w kapitale Spotki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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1.1.3. Nie wystgpity istotne zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia
wydania opinii.

I.1.3. Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku nie wystepuja
jednostki objete konsolidacjg. Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty wykazane
w nocie nr 27 $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
na dzien 30 czerwca 2016 roku. Podmioty powigzane — osoby prawne - nie objete
konsolidacjg to:

[.1.3.1. THC FUND Management Sp. z o.0., al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503
Warszawa,

1.1.3.2. Innovation Consulting Andrzej Rozycki, ul. Rydygiera 11a, 01-793 Warszawa,;
1.1.3.3. ROCKFIN Sp. z 0.0., ul. Patacowa 9, Matkowo, 83-330 Zukowo;

1.1.3.4. ROCKFIN SA, ul. Patacowa 9, Matkowo, 83-330 Zukowo;

1.1.3.5. Tomma Sp. z 0.0., ul. Modrzewiowa 3, Nieporuszewo 3, 64-320 Buk;
1.1.3.6. Transsystem SA Sp.k, Wola Dalsza 367, 37-100 tancut;

1.1.3.7. Transsystem SA, Wola Dalsza 367, 37-100 tancut;

1.1.3.8. Mera Systemy Sp. z 0.0., ul. Battycka 47, 05-825 Grodzisk Mazowiecki;
1.1.3.9. RADPOL SA, ul. Batorego 14, 77-300 Cztuchow;

1.1.3.10. STRADOM SA, ul. 1-go Maja 21, 42-200 Czestochowa;

1.1.3.11. LIVECHAT Software SA, al. Debowa 3, 53-134 Wroctaw;

1.1.3.12. Fachowcy.pl Ventures SA, ul. Grochowska 306/308, 03-840 Warszawa;
1.1.3.13. EKOBET Cementy Sp. z 0.0., ul. Zawodzie 20a, 02-981 Warszawa;
1.1.3.14. THC SPV5 Sp. z 0.0., al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503 Warszawa;

1.1.3.15. THC Fund Management Sp. z 0.0. Sp.k, al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503
Warszawa,;

1.1.3.16. THC Fund Management SKA, al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503 Warszawa,;

1.1.3.17. THC Fund Management Sp. z 0.0. Team2 Sp.k, al. Wojska Polskiego 41/45,
01-503 Warszawa;

1.1.3.18. TRANSMLECZ Sp. z 0.0., al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503 Warszawa,
1.1.3.19. Tar Heel Capital Il FIZAN, ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa;

1.1.3.20. Tomma Diagnostyka Obrazowa Sp. z 0.0., ul. Modrzewiowa 3, Nieporuszewo 3,
64-320 Buk;

1.1.3.21. Jacek Przybyt Lone Star Capital, ul. Stowackiego 9, 05-800 Pruszkow;
1.1.3.22. THC SPV3 Sp. z 0.0., al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503 Warszawa,;
1.1.3.23. THC SPV7 Sp. z 0.0., al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503 Warszawa;
1.1.3.24. URSUS SA, ul. Frezerow 7 , 20-952 Lublin;

1.1.3.25. THC SPV8 Sp. z 0.0., al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503 Warszawa,;

1.1.3.26. Fresh-LOG Sp.z o0.0. w likwidacji, al. Wojska Polskiego 41/45, 01-503
Warszawa;

1.1.3.27. Lux Fund 1 Sarl, Luksemburg;
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1.1.3.28. Lux Invest 1 Scsp, Luksemburg;

1.1.3.29. Lux Invest 2 Scsp, Luksemburg;

1.1.3.30. Inner Investment Limited, spotka prawa cypryjskiego;
1.1.3.31. THC Fund Management Limited, spétka prawa cypryjskiego;
1.1.3.32. TF Assets Management Limited, spotka prawa cypryjskiego;

1.1.3.33. TAR Heel Capital R, LLC z siedzibg w Chapel Hill, North Carolina 27514, Stany
Zjednoczone Ameryki;

1.1.3.34. Fulcrum FIZ, Warszawa ul. Gréjecka 5;

1.1.3.35. Falcon FIZ, Warszawa ul. Gréjecka 5;

1.1.3.36. Napoleon FIZ, Warszawa ul. Grojecka 5;

1.1.3.37. Maumee Bay, LLC z siedzibg w Pétnocnej Karolinie (USA).
I.1.4. Zarzad Spoftki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.4.1. Pawet Mirostaw Relidzynski — Prezes Zarzadu;

1.1.4.2. Stawomir Arkadiusz Chrzanowski — Cztonek Zarzadu.

I.1.5. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpily zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzita Danuta Kwiatek, biegly rewident nr 11145 dziatajgcy
w imieniu HLB M2 Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez zastrzezen, z nastepujgcymi
uwagami objasniajgcymi:

1.2.1.1. ,Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazata warto$c firmy w kwocie 22 489 tys. zt, powstatg w wyniku przejecia Cynkowni
Wielun Sp. z o0.0. Zarzad Spétki przeprowadzit test na utrate warto$ci firmy na koniec
2015 roku, o czym informuje w nocie objasniajgcej nr 4.2 do sprawozdania finansowego.
Analiza utraty warto$ci w oparciu o oczekiwane w przyszto$ci przeptywy pieniezne nie
wykazata koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy i osrodka
generujgcego Srodki pieniezne. Zwracamy jednocze$nie uwage, ze oczekiwane
przeptywy  pieniezne  prognozowane w teScie na utrate  wartosci  firmy
i wartosci oSrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne obarczone sg niepewnoscig
i zalezg od zdarzen przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

1.2.1.2. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazata warto$c¢ firmy w kwocie 2 042 tys. zt, powstatg w wyniku przejecia Metalplast
System Sp. z o.0. (Zaktad Cynkownia w Obornikach), ktéra obejmuje warto$¢
poczgtkowg pomniejszong o dokonane odpisy aktualizujgce. Zarzgd Spotki
przeprowadzit aktualizacje testu na utrate wartosSci firmy na koniec 2015 roku, o czym
informuje w nocie objasniajgcej nr 4.1 do sprawozdania finansowego. Analiza utraty
wartosci w oparciu o oczekiwane w przysztoSci przeptywy pieniezne nie wykazata
koniecznosci dokonywania dalszych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ firmy i o$rodka
generujgcego Srodki pieniezne. Zwracamy jednoczeSnie uwage, ze oczekiwane
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przeptywy pieniezne prognozowane w tescie na utrate wartosci firmy i warto$ci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne obarczone sg niepewnoscig i zalezg od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic”.

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 6 z dnia 20 kwietnia 2016 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg numer 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 kwietnia 2016
przeznaczajgc zysk za rok 2015 na:

- dywidendy dla akcjonariuszy 9 246 061,59 ztotych
- kapitat zapasowy 129 413,87 ztotych.

I.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka zlozyla w Sagdzie Rejonowym
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego w dniu 6 maja 2016 roku.

|.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spdétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Damian Uszko nr 13135.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostala wybrana
do przeprowadzenia badania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
uchwatg nr VIII/563/20/2016 Rady Nadzorczej z dnia 6 czerwca 2016 roku oraz uchwatg nr
VIII/567/21/2016 Rady Nadzorczej z dnia 15 lipca 2016 roku. Badanie przeprowadzono na
podstawie umowy nr 014/K/2016/SK zawartej w dniu 23 czerwca 2016 roku pomiedzy
badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k oraz
aneksu do tej umowy.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg wymogi
okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 18 lipca 2016 roku do 8 sierpnia 2016 roku.
Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spoétki w terminie od 18 lipca 2016 roku
do 22 lipca 2016 roku.

[.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pdézn. zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.
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|.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie i
jasno przedstawia sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej
Jednostki.

I.5.2. Zarzad Spotki  jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje  sprawozdania finansowego  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowos$ci iwydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

I.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelno$ci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywaé
istotnie na sytuacje finansowg i majgtkowg Spodiki, a ktoére nie zostaly ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2016
roku do 30 czerwca 2016 roku. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

I.5.6. W badaniu poszczegélnych pozycji srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie prébkami rewizyjnymi, na podstawie
ktérych wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone
do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-
prawnych, w zwigzku, z czym mogg wystgpi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi
W niniejszym raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

I.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty wystgpi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

I.5.8. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

|.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Zbadane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 30 czerwca 2016
roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 101 994 tysiecy ztotych,

1.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce zysk netto w kwocie 10 078 tysiecy ziotych
oraz catkowity dochod w kwocie 10 090 tysiecy ztotych,
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1.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce zwigekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
844 tysiecy ztotych,

1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote
1 060 tysiecy ztotych,

1.6.1.5. Informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci
oraz innych informacjach objasniajgcych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku, ktére dotgczyta do srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.
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[1.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2016 31.12.2015 Dynamika
Aktywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 201(6022)015
A. AKTYWA TRWALE 75110 73,6% 75 289 75,2% -0,2%
1. Wartosc¢ firmy oraz pozostate
wartosci niematerialne i prawne 24 643 24,2% 24 663 24,6% -0,1%
2. Rzeczowe aktywa trwate 45 868 45,0% 46 136 46,1% -0,6%
3. Naleznosci dtugoterminowe 4 0,0% 4 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 2 474 2,4% 2 474 2,5% 0,0%
5. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego oraz pozostate
aktywa trwate 2121 2,1% 2012 2,0% 5,4%
B. AKTYWA OBROTOWE 26 884 26,4% 24 891 24,8% 8,0%
1. Zapasy 10 090 9,9% 9 407 9,4% 7,3%
2. Naleznosci krétkoterminowe 13 016 12,8% 10 819 10,8% 20,3%
3. Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 1309 1,3% 2 370 2,4% -44,7%
4. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 502 0,5% 153 0,2% 228,4%
5.Aktywa przeznaczone do
sprzedazy 1967 1,9% 2 142 2,1% -8,2%
Aktywa razem: 101 994 100,0% 100 180 100,0% 1,8%
30.06.2016 31.12.2015 Dynamika
Pasywa tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) 201(6022)015
A. KAPITAL WEASNY 36 533 35,8% 35 689 35,6% 2,4%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 9 246 9,1% 9 246 9,2% 0,0%
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 17 264 16,9% 41003 40,9% -57,9%
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny -55 -0,1% -67 -0,1% -18,2%
4. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 0 0,0% 11 145 11,1%| -100,0%
5. Niepodzielony wynik z lat
ubiegtych 0 0,0% -35013 -35,0% -100,0%
6. Zysk (strata) netto 10 078 9,9% 9375 9,4% 7,5%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 65 461 64,2% 64 491 64,4% 1,5%
1. Rezerwy na zobowigzania 3793 3,7% 3181 3,2% 19,2%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 42 932 42,1% 36 537 36,5% 17,5%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 18 149 17,8% 24 023 24,0% -24,5%
4. Przychody przysztych okreséw 31 0,0% 33 0,0% -5,1%
5. Zobowigzania zwigzane
bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzedazy 556 0,5% 717 0,7% -22,4%
Pasywa razem: 101 994 100,0% 100 180 100,0% 1,8%
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[1.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

- - Dynamika
Wyszczegéinienie 01.01.2016 - 30.06.2016 | 01.01.2015 - 30.06.2015 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 52 594 100,0% 35511 100,0% 48,1%
2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 40 381 76,8% 31232 88,0% 29,3%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 12 213 23,2% 4 279 12,0% 185,4%
4. Pozostate przychody operacyjne 308 0,6% 258 0,7% 19,2%
5. Pozostate koszty operacyjne 319 0,6% 248 0,7% 28,7%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 12 202 23,2% 4 289 12,1% 184,5%
7. Przychody finansowe 22 0,0% 8 0,0% 175,3%
8. Koszty finansowe 2119 4,0% 800 2,3% 164,9%
9. Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 10105 19,2% 3497 9,8% 189,0%
10. Podatek dochodowy -122 -0,2% -35 -0,1% 248,1%
11. Wynik na dziatalnosci
zaniechanej -149 -0,3% -172 -0,5% -13,2%
12. Zysk / Strata netto 10 078 19,2% 3 360 9,5% 199,9%
13. Inne catkowite dochody 12 0,0% -33 -0,1% -169,7%
14. Catkowite dochody ogétem 10 090 19,2% 3327 9,4% 203,3%
[1.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegolnienie 30.06.2016 30.06.2015 2015/2014
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 9 949 100,0% 3 553 100,0% 180,0%
2. Korekty razem 4173 41,9% 1 308 36,8% 219,0%
3. Przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej 14122 141,9% 4861 136,8% 190,5%
4. Wptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej 375 3,8% 165 4,6% 127,3%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -2131 -21,4% -345 -9,7% 517,7%
6. Przeplywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -1756 -17,7% -180 -5,1% 875,6%
7. Wptywy z dziatalno$ci
finansowej 10 701 107,6% 11 621 327,1% -7,9%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -24 127 -242,5% -15 852 -446,2% 52,2%
9. Przeplywy z dziatlalnosci
finansowej -13 426 -134,9% -4 231 -119,1% 217,3%
10. Przeplywy pieniezne netto
razem -1 060 -10,7% 450 12,7% -335,6%

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa Spétka Akcyjna
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[1.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

01.01- 01.01-
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 30.06.2016 | 30.06.2015
Rentowno$¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy/Przychody ze sprzedazy max 23,2% 11,3%
Rentownos¢ brutto sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 19,2% 9,8%
Rentowno$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 19,2% 9,3%
Rentowno$¢ netto aktywdw Wynik netto/Srednia warto$¢ aktywdw ogdtem max 10,0% 5,1%
Rentownos$¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia wartoé¢ kapitatu wiasnego
wilasnego bez zysku max 32,4% 13,0%
I1.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej
01.01- 01.01- 01.01-
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015
(Zapasy + naleznosci kréotkoterminowe +
$rodki pieniezne + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wptywy
gotdéwkowe)/(Zobowigzania krotkoterminowe
+ rozliczenia miedzyokresowe generujace
Plynnos¢ biezaca wydatki) 1,4-2,0 1,44 1,01 0,73
(Naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne+ rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wptywy
gotdéwkowe)/(Zobowigzania krotkoterminowe
+ rozliczenia miedzyokresowe generujace
Plynnos¢ szybka wydatki) 0,8-1,0 0,88 0,62 0,43
Pokrycie
zobowigzan
handlowych (Naleznosci z tytutu dostaw i
naleznosciami ustug/Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug >1,0 1,76 1,72 1,36
Majatek obrotowy - zobowigzania
krétkoterminowe - rozliczenia
Kapitat pracujacy miedzyokresowe pasywne max 8 148,1 120,3 -8 138,4
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia
aktywach miedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa max 8,0% 0,1% -12,4%
Przecietny okres | (Srednia warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci ustug*182)/(Przychody ze sprzedazy +
w dniach podatek od towardw i ustug nalezny) - 33,0 n/d 40,6
Przecietny okres | (Srednia wartoé¢ zobowigzan z tytutu dostaw
trwania i ustug*182)/(Koszty dziatalnoSci operacyjnej
zobowigzan z - Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i
tytutu dostaw i opfaty + Podatek od towardw i ustug
ustug w dniach naliczony przy zakupach) - 36,4 n/d 45,7
11.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw
01.01- 01.01-
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 30.06.2016 | 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$¢ aktywéw
Obrotowo$¢ aktywow ogbtem max 0,5 0,6
Obrotowos$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartoé¢
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego max 1,1 1,0

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa Spétka Akcyjna
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01.01- 01.01-
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 30.06.2016 | 30.06.2015
(Srednia warto$¢ materiatow*182)/(Koszty
Rotacja zapasoéw materiatow zuzycia materiatdw + wartos$¢ sprzedanych
w dniach materiatow) min 86,9 96,4
Rotacja zapasow ]
potproduktow i produkcji w (Srednia wartos¢ potproduktow i produkcji w
toku w dniach toku*182)/Warto$¢ sprzedanych produktow min 0,2 0,2
Przychodowos¢ pracownika w Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
tys. zt zatrudnionych w etatach max 1494 102,4
I1.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci
01.01- 01.01- 01.01-
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015
Finansowanie kapitatem
wiasnym Kapitat wtasny/Pasywa ogdtem >30% 35,8% 35,6% 45,0%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wtasny/Zobowigzania i
kapitatem wiasnym rezerwy na zobowigzania >45% 55,8% 55,3% 81,9%
Pokrycie aktywdow Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa
dtugoterminowych kapitatem trwate + Naleznosci o
diugoterminowym wymagalnosci pow. 12m.) >100% 106,4% 96,6% 75,8%
Dtugoterminowe pasywa/Pasywa
Trwatos¢ zrddet finansowania ogdtem max 78,7% 73,0% 49,7%

[1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. W | pétroczu roku 2016 znaczgcej poprawie ulegta wartos¢ wszystkich wskaznikéw
rentownosci w stosunku do pierwszego polrocza roku poprzedniego z uwagi
na generowanie wiekszego zysku na sprzedazy, ktory pokryt koszty finansowania
dziatalnosci Spotki.

I1.5.2. W badanym okresie wartosci wskaznikoéw opisujgcych ptynnosc¢ Spoétki uksztattowaty
sie na poziomie wyzszym wzgledem roku poprzedniego i osiggnety poziom zalecany.
Sytuacja ta zwigzana jest miedzy innymi z refinansowaniem wykupu obligacji
krotkoterminowych diugoterminowym kredytem inwestycyjnym.

I1.5.3. Wartos¢ wskaznika finansowania kapitalem wlasnym oraz warto$¢ wskaznika
pokrycia zobowigzan kapitatem wtasnym znajdujg sie na poziomie zblizonym w stosunku
do konca roku 2015, jednak sg one na poziomie nizszym w poréwnaniu z wartosciami
na koniec pierwszego pétrocza roku 2015, z uwagi na wzrost finansowych zobowigzan
dtugoterminowych.

[1.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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I1l. CzESE szczEGOLOWA

[11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Il1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

I11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposéb zasadny i ciggty.

I11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnosc
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dziehn 1 stycznia 2016 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald kohcowych na dzieh 31 grudnia 2015 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego EXACT
w zakresie ksiegi gtdwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotow i sald
ksiegi gtéwnej i ksigg pomocniczych.

I11.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
adokonane w nich zapisy sg wiasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

I11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtiowa i spetnia wymogi ustawy
0 rachunkowos$ci.

I11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
sg chronione w sposéb wystarczajacy.

[11.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;.

I11.2.2. Planujgc i przeprowadzajgc badanie $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego wzielismy pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim
zakresie jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania
opinii z badania sprawozdania finansowego.

I11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;.

[11.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, oceniliSmy wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
salda w istotnych aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych
aspektach zgodnie z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

I11.3.2. Wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwate.
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I11.3.2.1. Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazata wartos¢ firmy w kwocie 22 489 tys. zt, powstatg w wyniku przejecia Cynkowni
Wielun Sp. z o0.0. W nocie objasniajgcej nr 4.2 do s$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki poinformowat, ze przeprowadzit test na utrate
wartosci firmy na koniec 2015 roku; natomiast na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku
stwierdzit brak zaistnienia zaréwno przestanek zewnetrznych jak i wewnetrznych, ktére
powodowatyby koniecznos¢ aktualizacji testu na utrate wartosci. Zwracamy
jednoczesnie uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne prognozowane w tescie
na utrate wartosci firmy i wartosci osrodka wypracowujgcego S$rodki pieniezne
obarczone sg niepewnoscig i zalezg od zdarzen przysztych, ktorych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpic.

I11.3.2.2. Na dzieh 30 czerwca 2016 roku Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazata wartos¢ firmy w kwocie 2 042 tys. zt, powstalg w wyniku przejecia Metalplast
System Sp. z o0.0. (Zaktad Cynkownia w Obornikach), ktéra obejmuje wartos¢
poczatkowg pomniejszong o dokonane odpisy aktualizujgce. W nocie objasniajgcej nr
4.1 do srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki
poinformowat, ze przeprowadzit test na utrate wartosci firmy na koniec 2015 roku;
natomiast na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku stwierdzit brak zaistnienia zaréwno
przestanek zewnetrznych jak i wewnetrznych, ktére powodowatyby konieczno$c
aktualizacji testu na utrate wartosci. Zwracamy jednoczesnie uwage, ze oczekiwane
przeptywy pieniezne prognozowane w tescie na utrate wartosci firmy i warto$ci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne obarczone sg niepewnoscig i zalezg od zdarzen
przysztych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

111.3.3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

111.3.3.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku. Do dnia zakonczenia
naszego badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 52% salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug na dzien bilansowy.

111.3.3.2. Dokonane przez Spotke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spotka.

111.3.4. Srodki pieniezne.

I11.3.4.1. Saldo $rodkoéw pienieznych w bankach zostalo potwierdzone przez banki
na dzien bilansowy w drodze niezaleznego potwierdzenia sald.

111.3.5. Kapitat wiasny.

111.3.5.1. Wynik finansowy za rok 2015 przeznaczono, zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na dywidende oraz kapitat zapasowy. Zmiany
kapitatlu wtasnego prawidtlowo zaprezentowano w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
witasnym.

111.3.6. Zobowigzania finansowe.

I11.3.6.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
w drodze niezaleznego potwierdzenia sald.

I11.3.6.2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zostaty niezaleznie potwierdzone
na dzien bilansowy w wysokosci 95% salda.

I11.3.6.3. Odsetki od zobowigzan finansowych za okres badany zostaly naliczone
i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

I11.3.7. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz publiczno-prawne.
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111.3.7.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku. PotwierdziliSmy w ten sposob
zobowigzania stanowigce 72% bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.
Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych aspektach kompletne
i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

I11.3.7.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaty prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.8. Przychody i koszty.

111.3.8.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodéw wykazanych w rachunku zyskow
i strat.

[11.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

l11.4.1. Informacje dodatkowe skiladajace sie ze skréconych informacji dodatkowych
o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych skréconych informacii
objasniajgcych, zawierajg w istotnych aspektach kompletne dane zgodne z wymogami
wynikajgcymi  z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych 2z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne
ze stanem faktycznym.

[11.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spétki za od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki w istotnych aspektach
spetnia wymagania art. 49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia
Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkédw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133).

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa Spétka Akcyjna 15



HLB M2 Audyt

IV.UWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne oswiadczenie Zarzgadu Spotki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego  sprawozdania
finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystalismy z wynikbw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistdw. Wycene rezerw na $wiadczenia

pracownicze sporzgdzit powotany przez Spétke aktuariusz.

Damian Uszko

Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 13135

Warszawa, dnia 8 sierpnia 2016 roku

Raport zawiera 15 stron.

Maciej Czapiewski
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Prézes Zarzadu Komplementariusza

HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697

Dotyczy: FAM Grupa Kapitatowa Spétka Akcyjna
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