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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W GRUPIE AZOTY
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NAKLADY INWESTYCYJNE

BUDZET INWESTYCJI — 7 mid zi

PROJEKTY
KORPORA- NAWOZY ENERGETYKA
CYJINE

NAKLADY INWESTYCYJNE W 1H2016 ROKU

(tys. zt)
INWESTYCJE ZWIAZANE Z ROZWOJEM ]
BIZNESU Al R
INWESTYCJE ZWIAZANE Z UTRZYMANIEM 130 088
BIZNESU
R AZEM CAPEX 2016
INWESTYCJE MANDATOWE 61575 -
551 min zt 1,6 mid zt
ZAKUPY GOTOWYCH DOBR 13 599
POZOSTALE (KOMPONENTY, REMONTY 61 486
ZNACZACE)

NAKLADY INWESTYCYJNE ZREALIZOWANE OD 2014 ROKU
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REALIZOWANE INWESTYCJE STRATEGICZNE

2014 - 2020 7 mid zt 68 projektéow inwestycyjnych
 GRL

Instalacja do produkcji propylenu Elektrownia Putawy
v 1,7 mld zt (2019 r.) v 1125 mln zt (2019 r.)
Modernizacja instalacji amoniaku Rozbudowa i modernizacja instalacji
v 156 mln zt (2017 r.) \ kwasu azotowego
Wezet oczyszczania spalin g v 695 mln zt (2021 r.)
wraz z modernizacja ECII Instalacja do granulacji mechanicznej

saletry

v 167 mln PLN (2016 r.) ..
v 2 linie - 385 mln zt

(I linia do 2018 r., Il linia do 2020 r.)

/

R <

Elektrocieptownia (I etap) .\ Wytwoérnia poliamidow
v 375 mln zt (2016 r.) v 320 mln zt (2017 r.)
Estry Specjalne | Instalacja do granulacji nawozow
v 43 mln zt (2018 r.) mineralnych

v 141 mln zt (2016 r.)
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OTOCZENIE RYNKOWE

PERSPEKTYWY

7 Oczekiwany wzrost popytu, szczegodlnie na nawozy wielosktadnikowe,
Z uwagi na bliski jesienny sezon aplikacji nawozowej pod oziminy.

v Rynek nawozow wielosktadnikowych moze charakteryzowac relatywnie

nizszy popyt.

N Poziom popytu i ceny moze byc¢ studzony przez relatywnie niska zasobnos¢

portfela rolnikow.

— Dla nawozow azotowych nie przewiduje sie duzych fluktuacji cen na

przestrzeni najblizszego potrocza.

TENDENCJE CENOWE 1H2015 VS.1H2016
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OTOCZENIE RYNKOWE

PERSPEKTYWY

—

7
7

W tancuchu tworzyw spodziewane utrzymanie korelacji z ruchami
cenowymi benzenu, bedacego w niewielkim trendzie rosnacym.

Oczekiwana pozytywna dynamika popytowa na przetomie Il i IV kwartatu.

W perspektywie dtugoterminowej prognozowane dobre rokowania
dla producentow PA6, ze wzgledu na duzy potencjat segmentu
motoryzacyjnego, a takze nieznaczny wzrost cen.

Nadpodaz na rynku kaprolaktamu w Chinach determinuje ceny

kaprolaktamu krystalicznego i dalsze ograniczanie importu na rynek
chinski.

TENDENCJE CENOWE 1H2015 VS. 1H2016

&
a |

EUR/t

12%

Benzen Fenol

>
Gruea
azoTYy



OTOCZENIE RYNKOWE

PERSPEKTYWY

7 W przysztym potroczu oczekiwany dalszy wysoki popyt na melamine ze
strony Europy Wschodniej i ustabilizowanie ceny pod wptywem
sygnalizowanego zwiekszonego popytu wobec planowanych ograniczen
podazy, wywotanych planami remontowymi producentow.

7 Oczekiwane utrzymanie korelacji alkoholi OXO z ruchami cenowymi
propylenu oraz pozytywna dynamika popytowa na przetomie Il i IV
kwartatu. Przy stabilnym poziomie cen propylenu w Europie i korelacji
Z cenami azjatyckimi nadal mozliwy eksport europejskich alkoholi na rynki
zamorskie.

7 Na rynku plastyfikatorow spodziewana poprawa sytuacji konkurencyjnej
wobec produktow importowanych.

TENDENCJE CENOWE 1H2015 VS. 1H2016 -12%
-13% 3% \
-279
’ ~ -37% _—>
\
n 0 I
2-EH | DOTP | Propylen | Melamina | Biel tytanowa
EUR/t >
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OTOCZENIE RYNKOWE

PERSPEKTYWY

7 Brak stabilizacji na rynku cen surowcow ropopochodnych: propylen, fenol,
benzen, kaprolaktam, wywotany zmiennoscig prognoz cen ropy naftowe;j.
Przewidywany poziom cen ropy w przedziatach 40-50 USD/bbl.

N W -1V kwartale 2016 spodziewane niewielkie spadki cen amoniaku.
Ceny surowcow do produkcji nawozow NPK i DAP-u: fosforytéw, siarki, soli
potasowej, pozostang pod presjg, stad spodziewany trend spadkowy.

— Cena wegla prognozowana na poziomie podobnym do 2015 roku.

—  Europejski rynek gazu pozostanie do okresu zimowego w nadpodazy przy
relatywnie wysokim stanie zapasow magazynowych. W perspektywie krotko-
| Srednioterminowej oczekiwany spadek cen.

CENY GAZU (EUR/MWh)
30 ~
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WYNIKI GRUPA AZOTY (GK)

®m PRZYCHODY
I 2Q 2015** I 3Q 2015 I 4Q 2015 I 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015* 1H 2016
20,9%
mawm EBITDA
MASEBITDA
(skorygowana)*

——MARZA EBITDA

2Q 2015* 3Q 2015 4Q 2015 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015** 1H 2016
12,4%
mam ZYSK NETTO
IMASZYSK NETTO
(skorygowany)*
——MARZA ZYSKU
NETTO
(mln zt) 2Q 2015* 3Q 2015 4Q 2015 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015** 1H 2016

* W 2015 roku skorygowano o odpis na aktywa Wytwarni C-nonu z benzenu, Instalacji przerobu ttuszczow i Instalacji do produkcji dwusiarczku wegla.
W roku 2016 skorygowano o szacunkowy odpis aktualizujacy dokonany przez spétke Afican Investment Group S.A. aruea
** Przeksztatcenia w zwiagzku z ujednoliceniem zasad rachunkowosci w Grupie Azoty (pkt. 2.2.c Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego) azoTy

GRUPA KAPITALOWA GRUPA AZOTY




EBITDA - GLOWNE DETERMINANTY GRUPA AZOTY (GK)

M dodatni wptyw na wynik
B ujemny wptyw na wynik

(mln zt) 465 99 29 10 25 35 605

v Postepujacy spadek cen i marz (zwtaszcza w Il kwartale 2016) w segmencie nawozow
czesciowo zniwelowany korzystnymi relacjami cenowymi kluczowych surowcow

N Znaczacy spadek marz przerobowych (delt) w segmencie tworzyw wskutek wysokiej podazy
produktu PA6 na rynku i ostrej konkurencji cenowej

7 Korzystne tendencje cenowo-podazowe w obszarze melaminy oraz siarki nierozpuszczalnej
z wptywem na polepszenie rentownosci segmentu Chemia

7 Wazrost kursow walutowych na parze USD/PLN i EUR/PLN srednio o 5% >

Grue,a

azoTy

* Przeksztatcenia w zwiazku z ujednoliceniem zasad rachunkowosci w Grupie Azoty (pkt. 2.2.c Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego)



WYNIKI WG SEGMENTOW GRUPA AZOTY (GK)

PRZYCHOD

Segment

ZMIANA

EBITDA ZMIANA

(mln PLN) 1H 2015* 1H 2016 1H 2015* 1H 2016 H/H

Nawozy-Agro 3055 2742 -10% 556 496 -11%
Tworzywa 676 571 -16% 15 -25 -267%
Chemia 1210 1128 7% 93 165 77% 7
Energetyka 101 119 18% 27 42 39 7%~
Pozostate 69 74 7% 7 71 20 -72%

EBITDA 1H2015 VS. 1H2016

-11%
~

600 -

500 -

400 -

300 -

200 -

100 -

0 -

-100 -
Nawozy Tworzywa
-Agro

Chemia Energetyka Pozostate
(mln zt)

* Przeksztatcenia w zwiazku z ujednoliceniem zasad rachunkowosci w Grupie Azoty (pkt. 2.2.c Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego)

Nawozy-
Agro
59%

PRZYCHODY 1H2016

Tworzywa
12%

Chemia
24%
Pozostate Energoe tyka
. 3% -
2% arue,a
azoTYy



BILANS GRUPA AZOTY (GK)

(mln PLN) Sotee ore ZMIANA
WSKAZNIKI 1H 1H 015 016
2015* 2016 Aktvywa
yt 6793 7519 1% 2
Wskazniki rentownosci trwate
Aktywa 9
Rentownos¢ EBIT (%) 10,5 9,5 obrotowe 3404 3433 1% 4
L, w tym srodki
Rentownosc EBITDA (%) 15,2 15,0 pieniezne
i ekwiwalenty oraz 904 26% 2
9 inwestycje
ROCE (%) 6,3 4,8 krotkoterm. do 1 roku
ROE (%) 6,6 4,8 AKTYWA RAZEM 10 197 10952 7% 7
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 20 20
tynno$¢ biezaca ’ ’ 30.06  30.06
(pty aca) ERT ZMIANA
Wskazniki zadtuzenia Kapitat
- . P 6913 7355 6%
Wskaznik zadtuzenia wtasny
A % 32,2 32,8
ogolnego (%) — Zobowiazania 3284 3597 10%
Dtug netto (mln PLN 159 (1 89 . 7eni
s ( ) ) w tym: lef]gfszoevc;e 1063 €32) 5% £
Wskaznik zadtuzenia 475 48——9
kapitatu wtasnego(%) ’ ’ PASYWA RAZEM 10197 10952 7% 7
>
Grue,a
* Przeksztatcenia w zwiazku z ujednoliceniem zasad rachunkowosci w Grupie Azoty (pkt. 2.2.c Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego) azoTYy




STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH GRUPA AZOTY (GK)

5000 -

4500 -

4000 -

3500 -

3000 -

2500 -

2 000 -

1500 -

1000 -

500 -

0 -
(mln PLN)

= Zuzycie materiatow i energii

Koszty pracy
Pozostate

* Przeksztatcenia w zwiazku z ujednoliceniem zasad rachunkowosci w Grupie Azoty (pkt. 2.2.c Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego)

288
241

616

499

1H 2015*

-8%
292
254
658
502
1H 2016
Ustugi obce
Amortyzacja

ODCHYLENIE R/R

(mln PLN)  -500 -400 -300 -200 -100 0 100

CZYNNIKI

v Wyzsze koszty amortyzacja to efekt
zwiekszonego poziomu majatku gtownie
w biznesie nawozowym i energetycznym

~  Wzrost kosztow wynagrodzen to efekt
podwyzek oraz odpraw wyptaconych
poprzednim przedstawicielom Zarzadow
Spotek

Znaczace spadki surowcow energetycznych
(gaz wegiel) oraz ropopochodnych (propylen
benzen fenol)

T
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GRUPA AZOTY PULAWY
(GRUPA KAPITALOWA)
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WYNIKI GRUPA AZOTY PULAWY (GK)

= PRZYCHODY I u
2Q 2015 3Q 2015 ' 4Q 2015 ' 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015 1H 2016
23,9%
e EBITDA

——MARZA EBITDA

2Q2015 3Q 2015 4Q 2015 1Q2016 2Q2016 1H 2015 1H 2016

16,9%

Emm ZYSK NETTO
~——MARZA ZYSKU NETTO

2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015 1H 2016

>
(mln PLN) Grue,a
azoTYy

Grupa Azoty PULAWY



WYNIKI - GLOWNE DETERMINANTY GRUPA AZOTY PULAWY (GK)

I dodatni wptyw na wynik
B ujemny wptyw na wynik

34

min zt

7 spadek cen kluczowych surowcow ( gtdwnie: gaz ziemny, wegiel, benzen);
v spadek cen sprzedazy (gtdwnie: nawozy azotowe, kaprolaktam).

>
*dane tylko Jednostki Dominujacej gEg'IP'e



WYNIKI WG SEGMENTOW GRUPA AZOTY PULAWY (GK)

PRZYCHOD

EBITDA PRZYCHOD EBITDA

SEGMENT

(min PLN) 2Q2015 2Q2016 2Q2015 2Q2016 1H2015 1H2016 1H 2015  1H 2016
Agro 499 468 123 97 1242 1130 329 311
Chemia 317 291 39 56 611 543 72 98
Energetyka 14 27 10 5 34 51 22 18
Pozostate 16 22 -1 1 28 35 3 1
ZMIANA EBITDA 2Q2016 VS. 2Q2015 PRZYCHODY 2Q2016

-21%

Chemia 36%
Agro 58%
+44%

.I -50% +200%
Agro Chemia Energetyka Pozostate
(minPLN) 78 e \ ozostate

Energetyka 3%

3%
P
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BILANS GRUPA AZOTY PULAWY (GK)

30.06. 30.06.

WSKAZNIKI 1H2015 1H2016 (mln 2t) 2015 2016  ZMIANA
Wskazniki rentownosci Aktywa 2175 2203 1,3% 7
trwate
Rentownos$¢ EBIT (%) 15,2%  14,2%
Aktywa 1504 1657 10,2% 7
obrotowe
Rentownosc EBITDA (%) 19,4%  19,4% w tym érodki
pieniezne 513 735 43,3% 7/
ROCE (%) 9,4%  7,5% i ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM 3679 3861 4,9% /
ROE (%) 9,4%  7,4% e
Wskazniki ptynnosci
— — (min 2 e 0% ZMIANA
\é\g:lézzcr:jk ptynnosci 2.6% 3,0%
: . fapiat 2862 3066 7,1% 7
Wskazniki zadtuzenia wtasny
& mi 5 ani Zobowigzania 817 795 -2,7% \
Wslkazmk zoadtuzema 22.2%  20,6% a
ogolnego (%) — w tym: kredyt
T 6 46\ 666,7% 7
Dtug netto (mln PLN) -500 (—683>(— Pozy
) i ~ poz.zob.fin. 7 \6/ -14,3%
Wskaznik zadtuzenia 28.6%  25.9%
kapitatu wtasnego(%) T e PASYWA RAZEM 3679 3861 4,9% 7/
>
Garue,a
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GRUPA AZOTY POLICE
(GRUPA KAPITALOWA)




WYNIKI GRUPA AZOTY POLICE (GK)

o l—. ._,_l

2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015 1H 2016

15,6%
s EBITDA
MASEBITDA
(skorygowana)*
——MARZA EBITDA .
2Q 2015 I 3Q 2015 I 4Q 2015 I 1Q 2016 I 2Q 2016 1H 2015 1H 2016
9,9%

mm ZYSK NETTO

IMRSZYSK NETTO

(skorygowany)*
——MARZA ZYSKU
NETTO -
2Q 2015 ' 3Q2015 ' 4Q 2015 ' 1Q 2016 ' 2Q2016 1H 2015 1H 2016
(mln zt) >
*przed uwzglednieniem zdarzen jednorazowych g;g?é

GRUPA AZOTY POLICE (GRUPA KAPITALOWA)



ZDARZENIA JEDNORAZOWE

Zdarzenie Kwota

Odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug (AFRIG S.A.) 19 103 tys. zt
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow produkcji w toku (AFRIG S.A.) 5 426 tys. zt
Rezerwy na watpliwe co do wysokosci i realizacji zobowigzania za doradztwo 9 411 tvs. 7t
techniczne zwiazane z dostawami fosforytéw z Senegalu (POLICE) ys.
WPLYW NA WYNIKI GRUPY AZOTY POLICE (GK):

Pozostate zagadnienia wymienione

w raporcie biezacym 27/2016 z dnia
30 maja 2016 r. Emitenta, ktére moga
wptywa¢ na zmiane wartosci aktywow
zwiazanych ze spotka zalezng AFRIG S.A.,
a nie ujete w biezacym sprawozdaniu
N - 24 793 tys. zt pozostaja nadal przedmiotem analiz
i wyjasnien.

>
Grue,a
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WYNIKI WG SEGMENTOW GRUPA AZOTY POLICE (GK)

Segment
2Q 2015

PRZYCHOD

EBITDA PRZYCHOD EBITDA

2Q2015 2Q2016 1H2015 1H2016 1H2015 1H 2016

Nawozy 602 78 20 1261 1112 168 122

Pigmenty 80 3 8 156 157 5 10

Pozostate 11 2 2 22 23 4 4
EBITDA 2Q 2015/2016 PRZYCHODY 2Q 2016

A

20 A
3,3 7,7
(mln zt) Nawozy Pigmenty

Nawozy

84%
>

2 2 Pigmenty
. 14%
Pozostate

Pozostate

2% >
Grue,a
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WYNIKI - GLOWNE DETERMINANTY GRUPA AZOTY POLICE (GK)

[ dodatni wptyw na wynik
B ujemny wptyw na wynik

—>
EBITDA 1H 2015 spadek kosztow  wzrost innych spadek ceny wzrost kosztow  spadek wyniku na spadek wolumenu wzrost kosztow  EBITDA 1H 2016
sprzed. produktow  przychodow wyrobow sprzedazy poz. dziatalnosci sprzedazy ogolnego zarzadu

i ustug
Nizsze koszty sprzedanych produktow:
7 korzystne odchylenie cen surowcow strategicznych: gazu ziemnego, miatu weglowego, siarki,
ilmenitu, szlaki tytanowej poza ceng fosforytdw i soli potasowej;
Spadek cen wyrobow bedacy odzwierciedleniem sytuacji na rynkach:
N nizsze ceny amoniaku, mocznika, spadek sredniej ceny nawozéw wielosktadnikowych;
Wzrost kosztow sprzedazy:
N utworzenie odpiséw na naleznosci w Spotce zaleznej Emitenta;
Zmniejszenie wyniku na pozostatej dziatalnosci:
~  watpliwe co do wysokosci i realizacji zobowigzania w Jednostce Dominujacej.

>
(mln zt) Gruea
azoTy



BILANS GRUPA AZOTY POLICE (GK)

WSKAZNIKI

Wskazniki rentownosci

1H
2015

1H
2016

Rentownosc EBIT

9%

7%

Rentownosc¢ EBITDA

12%

11%

ROCE

9%

5%

ROE

9%

6%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci
(ptynnos¢ biezaca)

1,2

1,1

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia
ogoblnego

43%

41%

Dtug netto (mln PLN)

184

o=

Wskaznik pokrycia
zadtuzenia kapitatem
wtasnym

133%

144%

30.06 30.06
(mln zt) 2015 2016 ZMIANA
Aktywa 9
trwate 1378 1628 18% 2
Aktywa 9
obrotowe 665 594 -11% \
w tym Srodki
pienigzne 65 -3% \
i ekwiwalenty
AKTYWA RAZEM 2044 2222 9% 7
30.06 30.06
(mln zt) 2015 2016 ZMIANA
Kapitat 1167 1312 12% 2
wtasny
Zobowigzania Ve
w tym: kredyty - 242 ﬂ3\ 3% 2
i pozyczki
poz. zob. fin. / 0%
PASYWA RAZEM 2044 2222 9% 7
>
Grue,a
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GRUPA AZOTY
ZAKLADY AZOTOWE KEDZIERZYN S.A.




WYNIKI GRUPA AZOTY KEDZIERZYN

m PRZYCHODY . I I I

2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015 1H 2016

s EBITDA 23,6%
——MARZA EBITDA

2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015 1H 2016

mm ZYSK NETTO
——MARZA ZYSKU NETTO

2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015 1Q 2016 2Q 2016 1H 2015 1H 2016

(mln zt) o
Gruea
azoTYy

GRUPA AZOTY KEDZIERZYN



WYNIKI - GLOWNE DETERMINANTY GRUPA AZOTY KEDZIERZYN

17 5 ®  dodatni wptyw na wynik
B ujemny wptyw na wynik

EBITDA 1H2015  spadek cen wzrost ilosci  pozostate w tym spadek kosztow ilos¢ surowcow  spadek cen  EBITDA 1H2016
podst. surowcow  sprzedazy zmiana stanu statych wyrobow
produktow

~ Spadek cen wyrobow dotyczy gtéwnie nawozow azotowych oraz alkoholi oxo
i plastyfikatorow, po stronie surowcowej wyzsze ilosci zuzycia w 2016 r. dotycza
przeprowadzonego w czerwcu ubiegtego roku postoju remontowego (w tym roku postoj
remontowy zaplanowano na przetom miesiecy lipiec/ sierpien) i tym samym zrealizowanej
wyzszej produkcji.

7 Spadek cen podstawowych surowcow dotyczy gtéwnie gazu ziemnego i propylenu,
a uzyskane wyzsze ilosci sprzedazy dotycza marki Rednox®, amoniaku, RSM® oraz Oxoviflex®

>
(mln zt) Gruea
azoTy



WYNIKI WG SEGMENTOW GRUPA AZOTY KEDZIERZYN

PRZYCHOD PRZYCHOD

EBITDA EBITDA

Segment

(mln PLN) 2Q2015 2Q2016 2Q2015 2Q2016 1H2015 1H2016 1H 2015  1H 2016
Nawozy 191 208 23 34 504 463 110 117
(0)(0) 181 179 -2 12 380 337 -4 25
Pozostate 25 24 6 4 55 52 14 12
EBITDA 2Q2016 PRZYCHODY 2Q2016
_—7 34
23 0)(0]
43%
' /12 Nawozy
51%
(mln zt) 6\4
I
2
Pozostate
Nawozy Oxo Pozostate 6%

>
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BILANS GRUPA AZOTY KEDZIERZYN

2 1H 1H 30.06 30.06
WSKAZNIKI 2015 2016 (mln zt) 2015 2016 ZMIANA
L . Aktywa 0
Wskazniki rentownosci trwate 1069 1316 23% 7
Rentownos¢ EBIT (%) 8,8 13,0 Aktywa 451 452 0,2% -
obrotowe
Rentownos¢ EBITDA (%) 12,8 18,1 w tym srodki
pieniezne 99 87 -13% N
ROCE (%) 6,6 7,5 i ekwiwalenty
ROE (%) 6,8 8.1 AKTYWA RAZEM 1520 1768 16% 2
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 30.06 30.06
(ptynnos¢ biezaca) 1,7 1,60 (min 2 2015 2016 oLl
Wskazniki zadtuzenia Kapitat 1073 1155 8% 2
wtasny
Wskaznik zadtuzenia 294 347 Zobowiazania 447 613  37% A
ogolnego (%) ’ ’
w tym: kredyty 0
Dtug netto (mln PLN) 33 ( 140/ i pozyczki 63 222 '\ 252% 7
Wskaznik zadtuzenia poz. zob.
. 3 5 67% 2
kapitatu wtasnego(%) 4,6 53,0 fin. U
PASYWA RAZEM 1520 1768 16% A2
>
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ZASTRZEZENIA PRAWNE

Informacje zamieszczone ponizej zostaty przygotowane przez Grupe Azoty (,,Grupa”) wytacznie w celu informacyjnym na potrzeby prezentacji dla mediéw z dnia 24 sierpnia
2016 r. (,,Prezentacja”). Poprzez udziat w spotkaniu, na ktorym Prezentacja jest przedstawiana lub przez zapoznanie sie z trescig ponizszej Prezentacji zgadzaja sie Panstwo
na ponizej okreslone ograniczenia i zastrzezenia.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi ani nie jest czescig i nie powinna by¢ traktowana jako oferta albo jako propozycja dokonania zapisow na, gwarantowania zakupu lub
dokonania w inny sposob nabycia jakichkolwiek papierow wartosciowych ktéregokolwiek z podmiotéw Grupy. Niniejsza prezentacja ani zadna jej czes¢ nie moga stanowic
podstawy ani nie mozna na nich polega¢ w zwiazku z jakimkolwiek zapisem na jakiekolwiek papiery wartosciowe spotek Grupy, lub ich nabyciem. Niniejsza Prezentacja ani
zadna jej cze$¢ nie moga stanowic¢ podstawy ani nie mozna na nich polega¢ w zwiazku z jakakolwiek umowa albo zobowiazaniem lub decyzja inwestycyjna dotyczaca
papierow wartosciowych spotek Grupy. Niniejsza Prezentacja nie stanowi rekomendacji dotyczacej jakichkolwiek papierow wartosciowych spotek Grupy.

Zadne o$wiadczenie ani zapewnienie, wyrazne jak i dorozumiane, nie zostato ztozone przez, ani w imieniu Grupy, ani zadnego z akcjonariuszy spotek Grupy, cztonkow
organow, cztonkow kadry kierowniczej, pracownikow, przedstawicieli lub doradcow ani zadnej innej osoby, co do prawidtowosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji lub
opinii przedstawionych w niniejszej Prezentacji.

Kwestie omawiane w niniejszej Prezentacji moga stanowic stwierdzenia dotyczace przysztosci. Stwierdzenia dotyczace przysztosci roznia sie od stwierdzen dotyczacych
faktow historycznych. Stwierdzenia zawierajace stowa ,,oczekuje”, ,,zamierza”, ,planuje”, ,,uwaza”, ,planuje”, ,przewiduje”, ,bedzie”, ,ma na celu”, ,moze”, ,bytoby”,
»mogtoby”, , kontynuuje” oraz podobne o charakterze dotyczacym przysztosci stanowia wyznaczniki takich oswiadczen dotyczacych przysztosci. Oswiadczenia dotyczace
przysztosci zawieraja oswiadczenia na temat wynikow finansowych, strategii biznesowej, planow i celow Grupy w zakresie jej przysztej dziatalnosci (wtacznie z planami
rozwoju dotyczacymi Grupy). Wszystkie stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej Prezentacji dotycza kwestii wiazacych sie ze znanymi i nieznanymi ryzykami,
sprawami niemozliwymi do przewidzenia oraz innymi czynnikami, w wyniku ktorych faktyczne wyniki i osiagniecia Grupy moga by¢ istotnie rozne od przedstawionych
w oswiadczeniach dotyczacych przesztosci oraz wynikow i osiagnie¢ Spotki w przesztosci. Oswiadczenia dotyczace przysztosci zostaja ztozone na podstawie réznorodnych
zatozen w zakresie przysztych wydarzen, wtacznie z wieloma zatozeniami dotyczacymi aktualnych i przysztych strategii biznesowych Grupy oraz przysztego otoczenia
dziatalnosci. Chociaz Grupa uwaza, ze przyjete dane szacunkowe i zatozenia s3 uzasadnione, moga one okaza¢ sie nieprawidtowe. Informacje, opinie i stwierdzenia
dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej Prezentacji sa aktualne wytacznie w dacie niniejszej Prezentacji i moga zosta¢ zmienione bez zawiadomienia. Grupa i jej
odpowiedni doradcy nie maja obowiazku przekazywania do publicznej wiadomosci aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oswiadczen znajdujacych sie w niniejszej
Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiaréw Grupy lub wystapienia nieprzewidzianych faktow lub okolicznosci, ktore beda miaty wptyw na te strategie lub
zamiary Grupy, chyba ze obowiazek taki wynika z przepisow prawa. Grupa zwraca uwage osobom zapoznajacym sie z niniejsza Prezentacja, ze jedynym wiarygodnym
zrédtem danych dotyczacych wynikéw finansowych Grupy oraz spotek Grupy, prognoz, zdarzen oraz wskaznikow dotyczacych Grupy i spotek Grupy sa raporty biezace
i okresowe przekazywane przez spotki Grupy w ramach wykonywania obowigzkow informacyjnych wynikajacych z prawa polskiego.

Ani Grupa, ani zaden z akcjonariuszy spotek Grupy, cztonkdéw organéw, cztonkéw kadry kierowniczej, pracownikow, przedstawicieli lub doradcow ani zadna inna osoba nie
ponosi odpowiedzialnosci z tytutu jakiejkolwiek szkody wynikajacej z powodu wykorzystania niniejszej Prezentacji lub jej tresci albo w jakikolwiek inny sposob wynikajacych
w zwiazku z niniejsza Prezentacja.

Ani Grupa, ani zaden z akcjonariuszy spotek Grupy, cztonkow organdw, cztonkow kadry kierowniczej, pracownikow, przedstawicieli lub doradcow, ani zadna inna osoba nie sg
zobowiazani zapewni¢ odbiorcom niniejszej Prezentacji jakichkolwiek dodatkowych informacji ani aktualizowac niniejsza Prezentacje.

Niniejsza Prezentacja zawiera informacje dotyczace przemystu chemicznego w Polsce i na swiecie, w tym informacje dotyczace udziatu Spotki oraz jej wybranych

konkurentow w rynku. Zrodto pochodzenia informacji zostato kazdorazowo wskazane w niniejszej Prezentacji, a Grupa ani jakikolwiek inny podmiot dziatajacy na zlecenie

Grupy nie dokonywat niezaleznej weryfikacji danych, o ktérych mowa powyzej.

Niniejsza Prezentacja nie podlega dystrybucji ani wykorzystaniu przez zadnag osobe ani jakikolwiek podmiot w jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie taka dystrybucja lub

wykorzystanie bytoby sprzeczne z przepisami prawa miejscowego lub zobowigzywatoby Grupe albo ktorykolwiek z jej podmiotow powiazanych do uzyskania autoryzacji,

licencji albo uzalezniato od wymogdw rejestracyjnych wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa. Niniejsza Prezentacja ani zadna jej czes¢ lub kopia nie moze byc

wprowadzona ani przestana na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, ani nie moze by¢ rozpowszechniania, bezposrednio lub posrednio, w Stanach Zjednoczonych

Ameryki. Nieprzestrzeganie tego ograniczenia moze stanowic naruszenie amerykar'lskich przepisow dotyczacych papieréw wartosciowych. Osoby, ktére wejda w posiadanie

niniejszej Prezentacji powinny przestrzega¢ wszystkie powyzsze ograniczenia. Zadne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym dokumencie, nie

zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z przepisami amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych - US Securities Act of 1933. Wszelkie takie papiery

wartosciowe nie moga byc¢ oferowane ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba ze na mocy zwolnienia albo w ramach transakcji nie >

podlegajacej wymogom rejestrowym tej ustawy. Grue,a
azoTy
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Dziekujemy za uwage

Wiecej informacji www.grupaazoty.com
Kontakt: rzecznik@grupaazoty.com




