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PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO
RAPORTU POLROCZNEGO INC S.A.
ZA 1 POLROCZE 2016 ROKU

Szanowni Panstwo!

W I potroczu roku 2016 Grupa Kapitatowa INC S.A. odnotowala strate netto w wysokosci 0,991 mln PLN. Wartos¢ portfela
inwestycyjnego notowanego na gietdach w Polsce i w Rumunii wyniosta 16,376 min PLN, w tym 303.097 akcji wiasnych INC
S.A. o wartos$ci 0,932 mln PLN i 172.602 akcji wlasnych Carpathii Capital S.A. o warto$ci 0,255 mln PLN, ktore uwzgledniane
sa do momentu sprzedazy lub umorzenia w kapitatach wtasnych z wartoscia ujemna.

Grupa kapitalowa na koniec I pétrocza dysponowata srodkami pienigznymi w wysokosci 7,460 min PLN, przy zobowiazaniach
w wysokosci 3,143 mln PLN, z czego 2,603 mln PLN to zobowiazania z tytutu zakupu kontraktéw terminowych (ich wartos¢ w
cenach ewidencyjnych, wynikajaca ze sposobu ewidencji zakupionych kontraktow). Kapitaty wlasne GK INC SA na koniec |
pétrocza 2016 r. wyniosty 31,710 mln PLN.

W I pétroczu 2016 r. Dom Maklerski INC pehit funkcje oferujacego przy dwoch niepublicznych emisjach instrumentow fi-
nansowych. W II kwartale Dom Maklerski zwigkszyt zatrudnienie, pozyskujac dwoch partnerdw, posiadajacych wieloletnie
doswiadczenie w transakcjach na rynku kapitalowym, co powinno przelozy¢ si¢ na wigksza liczbg zlecen. Na dzien przekazania
niniejszego raportu, Dom Maklerski podpisat lub negocjuje kilka kolejnych uméw o petnienie funkeji oferujacego przy niepu-
blicznych emisjach obligacji, ktore beda realizowane pod koniec 1111 w IV kwartale 2016 r.

Agencja ratingowa INC Rating, nalezaca do grupy kapitatowej INC, ktora uzyskata licencj¢ ESMA w IV kwartale 2015 r.,
wydata dla jednostek samorzadu terytorialnego w Polsce w I potroczu 2016 r. 6 ratingdéw niezaméwionych i 1 rating zamowio-
ny. Na dzien przekazania niniejszego raportu, Agencja Ratingowa posiada podpisane umowy z kilkoma samorzadami na wyda-
nie oceny ratingowe;j.

Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowata swoja strategic dziatania, zarowno w sferze doradztwa — z rosngcym znaczeniem Do-
mu Maklerskiego i agencji ratingowej, jak i inwestycyjnej, wykorzystujac posiadany potencjat i zasoby finansowe.

ZARZAD
INC S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt wtys. EUR

rok 2016 rok 2015 rok 2016 rok 2015
okres okres okres okres
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2016-01-01 od 2015-01-01
do 2016-06-30 do 2015-06-30 do 2016-06-30 do 2015-06-30

Przychody ze sprzedazy ogolem 6 343 9822 1448 2342
Przychody ze sprzefiazy ustug 314 192 72 46
doradczych i towarow
Zysk (strata)' na spr;edazy ustug 76 10 17 2
doradczych i towarow
Zysk (st.rat:fl) na dziatalnosci 1064 5018 243 1196
operacyjnej
Zysk (strata) netto -991 3976 -226 948
Przeplywy pienigzne netto z 742 1119 -169 -267
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej, w tym: 30 1542 ! 368
wplywy ze zbycia 519 2775 118 662
papierow wartosciowych
 wydatki na zakup 690 1212 158 289
papierow wartosciowych

Przeptywy pienigzne netto z -257 3907 -59 931
dziatalnosci finansowej
Z.mle.m'a netto stanu $rodkoéw -969 4330 291 1032
pienieznych
Aktywa razem 34950 39 696 7897 9602
Zobowigzania 3143 3310 710 801
Rezerwy 39 15 9 4
Kapitat (fundusz) akcyjny 16 686 16 686 3770 4036
Kapitat wlasny 31710 36 355 7165 8794
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -5078 136 -1159 32
Liczba akcji 8343099 8343099 8343099 8343099
Zysk (strata) na jedng akcje (zZ/EUR) -0,61 0,02 -0,14 0,00
Zysk (strata) rozwodniona na ) )
jedna akcje (zZ/EUR) 0,61 0,02 014 0,00
Wartos¢ ksiggowa na

jedna akcje (z/EUR) 380 436 086 1,05
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIJE
SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR

rok 2016 rok 2015 rok 2016 rok 2015
okres okres okres okres
od 2016-01-01 od 2015-01-01 od 2016-01-01 od 2015-01-01
do 2016-06-30 do 2015-06-30 do 2016-06-30 do 2015-06-30

Przychody ze sprzedazy ogotem 5072 9553 1158 2278
Przychody ze sprzedazy ustug 237 154 54 37
doradczych i towarow
Zysk (strata) na sprzedazy ustug 84 28 19 7
doradczych i towarow
Zysk (st_ratz_i) na dzialalnos$ci 1656 5 445 378 1298
operacyjnej
Zysk (strata) netto -1 403 4 404 -320 1050
Przeptywy pieni¢zne netto z ) ) ) )
dziatalnosci operacyjnej 464 787 106 188
Przeplywy pienigZne netto z 462 1732 105 413
dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:

wphywy ze zbycia 519 2537 118 605

papierow wartosciowych
wydatki na zakup 164 762 37 182
papierow wartosciowych

Przeptywy pieni¢zne netto z 176 63 -40 15
dziatalnosci finansowej
Z.mu.m.a netto stanu Srodkow 178 882 41 210
pieni¢znych
Aktywa razem 26738 31377 6 042 7590
Zobowigzania 2678 2 586 605 626
Rezerwy 32 15 7 4
Kapitat (fundusz) akcyjny 16 686 16 686 3770 4036
Kapitat wlasny 23972 28 761 5417 6 957
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -4789 499 -1 093 119
Liczba akcji 8 343 099 8343 099 8343 099 8343099
Zysk (strata) na jedng akcje (zZVEUR) -0,57 0,06 -0,13 0,01
Zysk (strata) rozwodniona na ) )
jedna akcje (zZt/EUR) 0,57 0,06 013 0,01
Wartos$¢ ksiggowa na
jedna akcje (zZVEUR) 287 3,45 0,65 083
Zadeklarowana lub wyptacona 000 000

dywidenda na jedna akcje (zZVEUR)

0,00

0,00
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

dzialalnoS¢ kontynuowana NOY 30062016 31122015  30.06.2015
Przychody ze sprzedazy ustug i towarow 1,2 314 480 192
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 3 238 279 182
Koszty sprzedazy 3 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 76 201 10
Pozostate przychody operacyjne 4 110 228 212
Pozostate koszty operacyjne 5 141 13 30
Zyski (straty) z inwestycji, w tym 6 -76 2767 6 130
- zysk z wprowadzenia akcji spotek do obrotu 0 138 138
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych -712 289 367
- odsetki i dywidendy 71 134 61
- aktualizacja portfela inwestycyjnego 538 2206 5564
- inne zyski (straty) 27 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 3 1033 2573 1304
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -1 064 610 5018
Koszty finansowe netto 7 32 68 8
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 8 0 0 0
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 096 542 5010
Podatek dochodowy 9 -105 269 1034
Wynik na dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -991 273 3976
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 508 -210 -86

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -1499 483 4062
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -991 273 3976
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -1499 483 4062
Zysk (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych 508 -210 -86
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Laczne calkowite dochody, w tym: -991 273 3976
- przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 499 483 4062
- przypadajace udzialowcom mniejszosciowym 508 -210 -86

[op}

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2016 roku
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Noty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. Aktywa trwale 2535 2291 1152
Warto$ci niematerialne 11 430 435 15
- w tym warto$¢ firmy 345 345 0
Rzeczowe aktywa trwate 12 221 281 346
Dlugoterminowe aktywa finansowe 13 0 0 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 1838 1529 745
Nalezno$ci dtugoterminowe 15 46 46 46
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostalych jednostek 46 46 46
Pozostate aktywa dtugoterminowe 16 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 32415 34162 38 544
Zapasy 17 0 0 0
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 18 0 0 0
Naleznos$ci od pozostatych jednostek 18 1851 1339 1662
- w tym naleznosci z tytutu CIT 0 5 0
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 19 0 0 0
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 19 23083 24 336 26 007
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 19 7460 8428 10798
Pozostate aktywa krotkoterminowe 20 21 59 7

Aktywa razem 34 950 36 453 39 696
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] — PASYWA

Noty 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. Kapital wlasny 31710 32811 36 355
&thnljif;t:; wlasny przypadajacy udzialowcom jednostki 24 769 26 433 33 242
Kapitat podstawowy 21 16 686 16 686 16 686
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -1187 -932 -932
Kapitat zapasowy 22 8 153 7233 8 659
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 23 3474 3300 5096
Zysk (strata) z lat ubieglych -858 -337 -329
Zysk (strata) netto -1499 483 4062
A.2. Udzialy niedajgce kontroli 6941 6378 3113
B. Rezerwy 24 39 35 15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 35 15
Pozostate rezerwy 0 0 0
C. Zobowigzania dlugoterminowe 25 28 56 9
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 56 9
D. Zobowiazania krétkoterminowe 26 3115 3471 3301
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowiazania handlowe 104 49 44
ézvsib;l(:ivc&rizeégania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych 207 11 11
- w tym zobowiazania z tytutu CIT 193 0 0
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 0 3 4
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 88 104 200
Inne zobowigzania 2716 3304 3042
E. Rozliczenia miedzyokresowe 27 58 80 16

Pasywa razem 34 950 36 453 39 696
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udzialy Kapital
Kapitat Akcje Kapitat zapasowy Pozostate ~ Zyskizlat  Wynik Razem nl:editlmlc'e wilasny
podstawowy  wlasne ze sprzedazy pozostaly kapitaty ubieglych  biezacego ontrofi razem
akcji okresu
powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2016 16 686 -932 2 957 4276 3300 146 - 26 433 6378 32811
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach 16 686 -932 2957 4276 3300 146 - 26 433 6 378 32811
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
Emisja akcji - - - - 174 - - 174 - 174
Nabycie akcji wltasnych - -255 - - - 5 - -250 -34 -284
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j - - - - - - - - - -
Przgkazanle wyniku finansowego na ) } 121 1041 ) 1009 ) -89 89 )
kapitat
Catkowite dochody za okres - - - - - - -1499 -1499 508 -991

Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - - - - - - -

Saldo na dzien 30.06.2016 16 686 -1187 2 836 5317 3474 -858 -1499 24769 6 941 31710
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Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej Udzialy Kapitat
Kapitat Akcje Kapitat zapasowy Pozostate ~ Zyskizlat  Wynik Razem nl:ed?J ?llc.e wilasny
podstawowy  wlasne ze sprzedazy pozostaly kapitaty ubieglych  biezacego ontrofi razem
akcji okresu
powyzej
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2015 16 686 -923 1321 8130 13757 -11189 - 27782 638 28420
Korekty wezesniejszych okresow - - - - - - - - - -
Saldo na dzief 01.01.2015 po zmianach 16 686 -923 1321 8130 13757 -11189 - 27782 638 28 420
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015
Emisja akcji - - 6 193 - -3 457 - - 2736 - 2736
Nabycie akcji whasnych - -9 - 7 000 -7 000 - - -9 - -9
Zmiana struktury grupy kapitalowej - - -4 557 - - - - -4 557 5950 1393
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - -10 854 - 10852 - -2 - -2
Catkowite dochody za okres - - - - - - 483 483 -210 273

Utrata kontroli nad jednostka zalezna - - - - - - - - - -

Saldo na dzien 31.12.2015 16 686 -932 2957 4276 3300 -337 483 26 433 6378 32811



Kapitat
podstawowy
Saldo na dzien 01.01.2015 16 686
Korekty wezesniejszych okresow -
Saldo na dzien 01.01.2015 po zmianach 16 686

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015

Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego -
Zmiana struktury grupy kapitatowe;j -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -
Catkowite dochody za okres -

Utrata kontroli nad jednostka zalezna -

Saldo na dzien 30.06.2015 16 686

Akcje Kapitat zapasowy Pozostate  Zyski z lat Wynik
wlasne kapitaty ubieglych  biezacego
ze sprzedazy pozostaly okresu
akeji
powyzej
nominatu
-923 1321 8130 13757 -11189 -
-923 1321 8130 13757 -11 189 -
- 3062 - -1661 - -
-9 - 7000 -7 000 - -
- - -10 854 - 10 860 -
- - - - - 4062
-932 4 383 4276 5096 -329 4062

INC

Razem

27782

27782

1401

4 062

33242
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& Consulting
Udzialy Kapital
niedajace wlasny
kontroli razem
638 28 420
638 28 420
- 1401
- -9
2561 2561
- 6
-86 3976
3113 36 355
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 096 542 5010
11. Korekty razem 382 -2 539 -6 107
111. Zmiany w kapitale obrotowym -25 294 -21
IV. Zaplacony podatek dochodowy -3 -5 -1
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej -742 -1708 -1119

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

L. Wplywy 730 3502 2786
1. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0 0
2. Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wpltywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
5. Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 160 22 9
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 519 3471 2775
7. Wpltywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 0 0
8. Otrzymane odsetki 51 4 2
9. Otrzymane dywidendy 0 5 0
1. Wydatki 700 3991 1244
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 4 4
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 10 38 18
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 29 350 0
5. Pozyczki udzielone 0 10 10
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 661 3589 1212
I11. Przeplyw na zbyciu jednostki zaleznej 0 0 0
IV. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 30 -489 1542

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 174 4 269 3969
1. Wptywy netto z tytutu emisji akcji 174 4 269 3969

2. Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 0 0 0



3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0
4. Inne wptywy finansowe - dotacje 0
1. Wydatki 431
1. Nabycie akcji wtasnych 255
2. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 0
4. Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 44
5. Odsetki zaptacone 3
6. Dywidendy wyptacone 0
7. Inne wydatki finansowe - zwrot dotacji 129
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -257
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -969
r-'ez_miana stanu $rodkow pienieznych z dzialalnosci kontynuowa- -969
J
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci zaniechanej 0
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 8428
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych 1
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 7 460

INC

4152
1955
1955

6 468

8428
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3907
4330
4330

6 468

10 798
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1. Informacje o INC S.A.

INC S.A. jest spotka inwestycyjno-doradcza, specjalizujaca si¢ w inwestycjach oraz do-
radztwie na rzecz matych i $rednich przedsigbiorstw. INC S.A. w swojej podstawowej
dziatalno$ci koncentruje si¢ na nabywaniu udziatow i akcji spotek zaréwno publicznych,
jak i prywatnych, w celu ich zbycia.

INC S.A. jest takze spotka dominujaca Grupy Kapitalowej, w sktad ktorej na dzien
przekazania raportu wchodza spotki CARPATHIA CAPITAL S.A., Dom Maklerski
INC S.A., INC Rating Sp. z 0.0., INC East&West Sp. z 0.0., INVESTcon Fund Sp. z
0.0., Carpatia Capital Sp. z 0.0. oraz Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji.

Siedziba jednostki

INC Spotka Akcyjna
ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sadowego

KRS nr 0000028098

Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 630316445

NIP: 778-10-24-498

Zarzad Spétki

Na dzien przekazania raportu Zarzad INC S.A. funkcjonuje w sktadzie:

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Biatowas — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:

Andrzej Gatganek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Nowak — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Eliza Bogustawska — Czlonek Rady Nadzorczej

Aleksandra Persona-Sliwinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Sadtocha — Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spotka INC S.A. jest jednostka dominujaca najwyzszego szczebla calej Grupy Kapita-
towe;j.

Emitent jest jednostkg inwestycyjng w rozumieniu MSSF10 §27.
Jednostka inwestycyjna to jednostka, ktora:
= uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu
$wiadczenia temu inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadza-
nia inwestycjami;
= zobowigzuje si¢ wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmio-
tem jej dziatalnosci jest inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu
uzyskiwania zwrotow pochodzacych ze wzrostu wartosci inwestycji, z przy-
chodow z inwestycji lub z obu tych zrodet; oraz
= dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo
wszystkich swoich inwestycji wedtug wartosci godziwe;.
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Spétki zalezne
Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktorej wchodza:
Dom Maklerski INC S.A. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr

0000371004. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 450.000 zt. INC S.A. posiada 100% ak-
cji, ktore daja 100% gltosow na Walnym Zgromadzeniu.

CARPATHIA CAPITAL S.A. z siedziba w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000511985. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.893.048,00 zt. INC S.A. posiada akcje
stanowiace 26,4% kapitatu spotki, ktore daja 41,8% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu.

INC Rating Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr 0000535140.
Kapitat zakltadowy Spotki wynosi 2.350.000 zt. INC S.A. posiada, tacznie z INC
East&West Sp. z 0.0. podmiotem w 100% zaleznym, 72,3% udziatéw, ktore daja 72,3%
glosow na Walnym Zgromadzeniu.

INC East&West Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
00000335417. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000 zt. INC S.A. posiada 100%
udziatow, ktore daja 100% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000365923. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 600.000 zt. INC S.A. posiada 100%
udziatow, ktore daja 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Carpatia Capital Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16, KRS nr
0000470740. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 305.000 zt. INC S.A. posiada 100%
udziatow, ktore daja 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Poznaniu, ul. Krasinskiego 16,
KRS nr 0000508582. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 350.000 zt. INC S.A. posiada
100% udziatow, ktore daja 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Wyzej wymienione spotki podlegaja konsolidacji petne;.
2. Zasady prezentacji

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego jest MSR 34 , Srodroczna sprawoz-
dawczo$¢ finansowa”. Sprawozdanie to nalezy czyta¢ tacznie z ostatnim rocznym spra-
wozdaniem finansowym za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy INC S.A. sporzadzone zostato zgodnie
z zasadami Migdzynarodowych Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej
(MSR/MSSF). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze stan-
dardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2016 r. do
30.06.2016 r. Prezentowane sg dane porownawcze za okres od 01.01.2015 r. do
30.06.2015 r. oraz dane za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015 .

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno-
$ci gospodarczej przez grupeg kapitatowa INC w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie

istnieja okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe dotyczy grupy kapitalowe;.
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3. Korekty sprawozdan finansowych

Nie bylo zastrzezen w opiniach podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan fi-
nansowych za okres, za ktory prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe. Nie dokonywano korekt sprawozdan finansowych za okres, za ktory prezentowa-
ne jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4. Waluta, w ktorej sporzadzono sprawozdanie finansowe oraz wielkos$¢ jednostek,
ktore zastosowano dla prezentacji kwot w sprawozdaniu finansowym.

Zalaczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ztotych polskich, ktore sg waluta
sprawozdawczg i walutg funkcjonalng Spotki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finan-
sowym prezentowane sa w tysigcach ztotych.

5. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za

wyijatkiem aktualizacji wyceny instrumentow finansowych i nieruchomosci inwestycyj-
nych w oparciu o model warto$ci godziwe;.

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakze
testom na utrat¢ wartosci.

Warto$ci niematerialne

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne warto$ci niematerialne
sg aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci eko-
nomicznej.

W przypadku utraty warto$ci aktywow zaliczanych do wartosci niematerialnych doko-
nywany jest odpis aktualizujacy. Wartosci niematerialne wykazuje si¢ na dzien bilanso-
wy wedhlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia
bilansowego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujace.

Rzeczowe aktywa trwate

Do $rodkow trwatych zalicza si¢ te sktadniki majatku, ktorych przewidywany okres wy-
korzystywania jest dtuzszy niz rok i ktore sa przeznaczone na potrzeby dziatalnosci
Spotki lub przekazane do uzytkowania innym podmiotom na podstawie umowy najmu
lub innych uméw o podobnym charakterze. Srodki trwate w leasingu zalicza si¢ do ak-
tywow trwatych wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu posiadania sktad-
nika aktywow przeniesione zostang na Spotke.
Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umo-
rzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate sa amortyzowane w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srod-
ki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sa jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest
sprzet komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres ekonomicznej uzy-
tecznosci.
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytwo-
rzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych duzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane sg jako cze$¢ kosztu nabycia dostosowy-
wanego sktadnika aktywow az do momentu oddania tych $rodkow trwatych do uzytko-
wania.
Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkow trwatych, z wyjatkiem gruntow oraz
srodkéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepu;ja-
cych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20 %;
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= Sprzet komputerowy 30%;

= Pozostale od 18% do 100%.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (i grupy aktywow netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane
jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilan-
sowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spotka
klasyfikuje sktadnik aktywow (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy,
a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sa wedtug daty zawarcia transakcji.
Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do nastepuja-
cych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywoéw lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktory jest przeznaczony do
obrotu.

Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wyceniane s3 w warto-
sci rynkowe;j. Skutki wyceny tych aktywow finansowych ujmuje si¢ w rachunku wyni-
kow.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o
okreslonych Iub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie wy-
magalnosci, ktore jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé¢ w posiadaniu do upty-
wu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe, ktore zostaly zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci
oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wycenia si¢ w zamorty-
zowanym koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to nie bedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktore zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa fi-
nansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzebe dokonania odpiséw aktuali-
zujacych warto$¢ aktywow finansowych.

Ustalenie warto$ci godziwej aktywow finansowych

Warto$¢ godziwa dla aktywow finansowych ustala si¢:
= jesli s notowane na rynku aktywnym - w wartos$ci rynkowej; rynkiem aktyw-
nym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sa pozycje jednorodne,
ceny sa publicznie oglaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotkac
kupujacych i sprzedajacych,
= jes$li nie sg notowane na rynku aktywnym — warto§¢ godziwa ustala si¢ po-
przez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu
finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu
notowanego na rynku aktywnym, przy czym:
= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego nie min¢to 12 miesiecy, to
przyjmujac zasadg, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-
dlenie warto$ci godziwej aktywa finansowego — W cenie nabycia,
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= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego mingto wigcej niz 12 miesig-
cy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego
wartos¢ nie rozni si¢ o wigeej niz 15% od ceny nabycia, to za war-
to$¢ godziwg przyjmuje si¢ cen¢ nabycia,
= jesli nie mozna zastosowa¢ zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage
szacunku — w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udziatow w innych podmiotach

Zgodnie z decyzja Zarzadu INC S.A. akcje i udzialy nabywane lub obejmowane przez
Spotke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i udzialy spotek portfe-
lowych) klasyfikowane sa jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Warto$¢ akcji i udziatdow w innych podmiotach jest ustalana zgodnie z
wyzej wymienionymi zasadami ,,Ustalania warto$ci godziwej aktywow finansowych”
Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug warto$ci godziwej, odnoszac
skutki wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje si¢ nieruchomos$ci stanowiace zrodto przy-
chodow z czynszoéw 1/lub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wy-
ceniane sa na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktorym powstaty.

Spotka mozne podjac¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedlug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Naleznoséci handlowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy ak-
tualizujace. Odpisy aktualizujace nalezno$ci zwickszaja pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne
odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchdd ustala si¢ w oparciu o me-
tode FIFO.

Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej
przeliczane sa na dzien bilansowy po kursie zamknigcia z dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w odniesieniu do ponie-
sionych kosztow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych, ktore spetniaja
definicje aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosz-
tow nastegpuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow.

Kapitaly wiasne

Kapitaty wlasne z wyjatkiem akcji wlasnych, wycenia si¢ co do zasady w ich wartosci
nominalnej. Akcje wlasne wycenia si¢ w cenie nabycia.
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Rezerwy

Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:
= na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
= prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wy-
ptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiazku.

Jesli warunki powyzsze nie sa spetnione, nie tworzy si¢ rezerwy.

Zobowigzania

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sa w wysokosci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadajg si¢ z podatku biezgcego i po-
datku odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (pod-
stawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace roznice
przejsciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu warto$cig aktywow i pasywow, a ich
wartoscig podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejSciowymi tworzy si¢ rezerwy i aktywa z tytutu odroczo-
nego podatku dochodowego.

Warto$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilan-
sowy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszly zysk podatkowy bedzie
wystarczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje si¢ odpisu. Aktywa i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sg w oparciu o stawki podatkowe,
ktére beda obowigzywaé¢ w momencie, gdy pozycja aktywOw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony jest uyymowany w rachunku zy-
skow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wlasnym, kiedy to podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada si¢: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatal-
nosci operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczaj-
nych oraz obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktow i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbior-
¢y, pomnigjszona o nalezny podatek od towaréw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy
towaroéw lub ustug i przejscie prawa wlasnosci na odbiorce.

W przypadku Spoétki do przychodow ze sprzedazy produktow zalicza si¢ przychody ze
$wiadczonych przez Spotke ustug doradczych.

Pozostale przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem
rzeczowych sktadnikow majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw
oraz niezwigzane bezposrednio z dzialalno$cig podstawowa, a majace wpltyw na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sa to poniesione koszty operacji finansowych. W Spétce gtéwnie do przy-
chodow finansowych zalicza si¢ uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztow fi-
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nansowych glownie zalicza si¢ odsetki od kredytow i pozyczek. W przypadku przycho-
dow z tytulu dywidend ujgcie w rachunku wynikéw nastgpuje w momencie, kiedy zosta-
je ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatno$ci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nad-
zwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu warto$ci netto sktadnikow majat-
ku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na mozli-
wo$¢ utraty ich warto$ci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzy-
skiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w
zaleznosci od tego, ktora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu z te-
go tytutu.

Zasady konsolidacji

Emitent jest jednostkg inwestycyjna w rozumieniu MSSF10.

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grup¢ Kapitalowa i $wiad-
czacych ustugi zwigzane z dzialalnoscia inwestycyjng Emitenta) rozliczane sg metoda
konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 1 MSR 27.

Pozostate inwestycje Emitenta jako jednostki inwestycyjnej, bez wzgledu na posiadany
w nich udzial procentowy w kapitale i sprawowang kontrole, sa wyceniane wedtug war-
tosci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z §31 MSSF 10). Zastosowanie MSSF
10 i skorzystanie ze zwolnienia z konsolidacji przewidzianego dla jednostek inwesty-
cyjnych nie wptywa na porownywalno$¢ danych za poprzednie okresy.

6. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Wycena aktywdéw finansowych nie notowanych na rynku aktywnym
Warto$¢ godziwa dla aktywdow nie notowanych na rynku aktywnym ustala si¢:

= poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu
finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu
notowanego na rynku aktywnym, przy czym:
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego nie min¢to 12 miesiecy, to
przyjmujac zasade, ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-
dlenie warto$ci godziwej aktywa finansowego — W cenie nabycia,
= jesli od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego min¢to wiecej niz 12 miesie-
cy oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego
warto$¢ nie rozni si¢ o wigeej niz 15% od ceny nabycia, to za war-
to$¢ godziwa przyjmuje si¢ ceng nabycia,
= jes$li nie mozna zastosowaé zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage
szacunku — w cenie nabycia.

Rezerwy
Rezerwe tworzy si¢ wowczas, gdy:
=  na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
= prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wy-
ptywu $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
= mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy si¢ rezerwy

Odpisy aktualizujace warto$é

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majat-
ku trwatego i aktywow finansowych w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki
wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli istnieja takie przestanki, szacowana
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zentacja sprawozdan
finansowych

Coroczne poprawki do
MSSF (cykl 2012-2014)
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jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub war-
tos¢ uzytkowa, w zaleznos$ci od tego, ktora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia poten-
cjalnego odpisu z tego tytutu.

Amortyzacja srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich §rodkow trwatych i wartoéci niematerialnych, z
wyjatkiem gruntéow oraz §rodkow trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy
zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20%;

= Sprzet komputerowy 30%;

= Pozostate od 18% do 100%.

7. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachun-
kowoSci

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE przed 1
stycznia 2016 r. i obowiazujace w UE od 2016 r. obejmuja:

Opis zmian Data obowigzywania
w Unii Europejskiej

Zestaw poprawek dotyczacych:
- MSSF 2 — kwestia warunkéw nabycia uprawnien;
- MSSF 3 — wyjasnienie obowiazku uiszczenia zaptaty warunkowe;;

- MSSF 8 — kwestia prezentacji segmentow operacyjnych;
- MSSF 13 — wyjasnienie dotyczace braku dyskonta;

1 stycznia 2016

- MSR 16 / MSR 38 — kwestia ujecia wartosci bilansowej brutto i
amortyzacji w modelu warto$ci przeszacowanej,
- MSR 24 - definicja kadry zarzadzajacej.

Zmiana dotyczy ujecia Swiadczen wnoszonych przez pracownikow

lub osoby trzecie przy ujmowaniu programow okreslonych $wiad-
czen.

1 stycznia 2016

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania i obowigzujace w
UE od 1 stycznia 2016 r. obejmuja:

Opis zmian Data obowiazywania
w Unii Europejskiej

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odro-
czonych. Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami,
z wyjatkiem takich, ktore wchodza w zakres innych MSSF (tj. umow
leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentoéw finansowych).

Dodatkowe wytyczne zwigzanie z wykazywaniem nabycia udziatu we
wspolnej dziatalnosci.

Zasady rachunkowosci dla roslin produkcyjnych.

Doprecyzowanie standardow, iz nie mozna opiera¢ metody amortyzacji
na przychodach, ktore sg generowane przez wykorzystanie danego
aktywa.

Zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozda-
niach finansowych.

Zmiany dotyczace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finanso-
wych.

Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 5 — zmiany dotyczace metody sprzedazy;

MSSF 7 — regulacje dotyczace uméw ustugowych oraz zastosowanie
standardu w $rodrocznych sprawozdaniach finansowych; MSR 19 —
ustalenie stop dyskonta dla obowiazkéw z tytutu swiadczen po okre-
sie zatrudnienia;

MSR 34 — dodatkowe wytyczne dotyczace ujawnien w sprawozda-
niach $rédrocznych.

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016
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Standard

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28

Zmiany do MSSF 10,
MSSF 12 i MSR 28

Zmiany do MSR 7 Spra-
wozdanie z przeptywow
pienieznych

Zmiany do MSR 12 Poda-
tek odroczony

MSSF 9 Instrumenty
finansowe (wraz z aktuali-
zacjami)

MSSF 15 Przychody z
umow z klientami

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSSF 2 Kla-
syfikacja i wycena trans-
akcji ptatnosci na bazie
akcji
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Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w Zy-
cie

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje nie zo-
staly przyjete przez Uni¢ Europejska lub nie s obowigzujace na dzien 1 stycznia 2016

roku:
Opis zmian

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez
inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwziecia.

Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek inwestycyj-
nych w konsolidacji.

Inicjatywa dot. ujawniania informacji

Rozpoznawanie aktywow z tytutu podatku odroczonego od niezreali-
zowanych strat

Zmiana Klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych
kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych
wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachun-
kowosci zabezpieczen.

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodow.

Standard wprowadza rozr6znienie pomiedzy umowa leasingu a
umowa o $wiadczenie ustug.

Standard reguluje kwestie klasyfikacji i wyceny transakcji ptatnosci
na bazie akcji

Data obowiazywania
w Unii Europejskiej

Pierwotnie 1 stycznia
2016. Do dnia dzisiej-
szego niezatwierdzo-
ne przez UE
Pierwotnie 1 stycz-
nia 2016. Do dnia
dzisiejszego nieza-
twierdzone przez UE

1 stycznia 2017

1 stycznia 2017

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow
i interpretacji MSSF opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Ra-
chunkowosci, lecz nieobowigzujace na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wej-
Scia w zycie.

8. Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF8 Emitent identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o
wewngtrzne raporty dotyczace tych elementow Grupy Kapitatowe;j, ktore sg regularnie
weryfikowane przez osoby decydujace o przydzieleniu zasobow do danego segmentu i
oceniajace jego wyniki finansowe.

Grupa przyjeta za podstawe podziatu na segmenty rodzaje dziatalnosci.

Odbiorcy ustug $wiadczonych przez spotki z Grupy Kapitatowej sa zdywersyfikowani, a
w strukturze przychod6éw nie wystepuja podmioty dominujace.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyrézniono nastepujace segmenty:
Segment 1 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital
Segment 2 — dziatalno$¢ doradcza dla przedsiebiorstw

Segment 3 — realizacja projektow wspotfinansowanych ze srodkéw UE

Segment 4 — dziatalno$¢ maklerska
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Segment 5 — dziatalno$¢ ratingowa
Charakterystyka segmentow:

Segment 1

Bezpo$rednia dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje dziatalno$¢ polegajaca na na-bywaniu
i zbywaniu aktywow finansowych na wilasny rachunek podmiotéw z Grupy Kapitatowe;.
Najistotniejszym aktywem tego segmentu sa udzialy i akcje w spotkach oraz inne in-
strumenty finansowe: obligacje, pozyczki i depozyty.

Segment 2
Ushugi $wiadczone dla przedsigbiorstw obejmuja ustugi zawigzane z procesem wprowa-
dzenia akcji do zorganizowanego obrotu papierami wartosciowymi:
= doradztwo w procesie wprowadzania akcji na rynek regulowany,
= doradztwo w zakresie funkcjonowania spotki na rynku regulowanym,
= pelnienie funkcji autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Cata-
lyst.

Segment 3
Realizacja projektow wspotfinansowanych ze srodkéw unijnych:
= ,Sporzadzenie interaktywnego narz¢dzia do tworzenia Wieloletnich Planow
Finansowych oraz zarzadzania dlugiem przez Jednostki Samorzadu Teryto-
rialnego" w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziata-
nie 8.1: wspieranie dziatalnoéci w dziedzinie gospodarki elektronicznej,
= ,.Stworzenie interaktywnej e-ustugi pod nazwa e-misja, do obstugi inwestorow
rynku NewConnect przez Autoryzowanych Doradcow” w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka dziatanie 8.1: wspieranie dziatalnosci
w dziedzinie gospodarki elektronicznej.
=, Zintegrowany program wspierajacy wzrost kompetencji pracownikow wyz-
szego szczebla - zarzadéw i menedzeréw mikro i matych firm z terenu woje-
wodztwa wielkopolskiego” w ramach Programu Operacyjnego Kapital Ludzki
dziatanie 8.1: Rozwdj pracownikow i przedsigbiorstw w regionie.
Jednocze$nie Emitent informuje, ze mimo zbycia udzialéw w spotce e-Misja Sp. z 0.0.,
w ramach ktorej byt realizowany projekt ,,Stworzenie interaktywnej e-ustugi pod nazwa
e-misja, do obshugi inwestoréw rynku NewConnect przez Autoryzowanych Doradcoéw”,
w dalszym ciggu realizuje rozpoczete projekty wspotfinansowane ze srodkdow unijnych.

Segment nowych projektow
Jest to segment wyodrebniony w roku 2014, w ktorym mieszcza si¢ aktywa nowo za-
wigzanych spotek. Spotki te nie rozpoczely dziatalnosci operacyjnej, do ktorej to dzia-
talnosci potrzebuja zgdd i rejestracji odpowiednich instytucji. Segment ten w pierwszej
potowie roku 2015 obejmowat nastgpujace spotki:

= Dom Maklerski INC Sp. z 0.0.

= INC Rating Sp. z 0.0.

W drugiej potowie roku 2015, po uzyskaniu zgod i rejestracji odpowiednich instytucji,
z segmentu nowych projektéw wyodrebnity si¢ dwa segmenty, tj. segment dziatalnosci
maklerskiej (segment 4) i segment dziatalnosci ratingowej (segment 5).

Segment 4

Ushlugi maklerskie zgodnie z posiadanym zezwoleniem, tj. prowadzenie dziatalno$ci
maklerskiej w zakresie oferowania instrumentéw finansowych, to jest w zakresie, o kto-
rym mowa w art. 69 ust. 2 pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

Segment 5
Dziatalno$¢ ratingowa. Dziatalno$¢ ta jest prowadzona przez podmiot zalezny INC Ra-
ting Sp. z 0.0. (po certyfikowaniu jej przez ESMA). Prowadzona agencja ratingowa de-
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dykowana jest jednostkom samorzadu terytorialnego i ich spoétkom zaleznym (komunal-

nym).
Przychody i wyniki segmentow
dziatalnosé kontynuowana —
1 pélrocze 2016 Segment 1 Segment 2
Przychody przypisane bezposrednio 5 848* 245
Zyski przypisane bezposrednio -76 86

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek

stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udzialow

w jednostkach zaleznych

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 7

* przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych i innych aktywow finansowych

dzialalnosé kontynuowana - rok Segment 1 Segment 2
2015

Przychody przypisane bezposrednio 16 562* 299
Zyski przypisane bezposrednio 2767 63

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek stowarzy-
szonych

Wynik na sprzedazy udzialow w
jednostkach zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

* przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych i innych aktywow finansowych

dziatalnosé kontynuowana - I potrocze 2015 Segment 1

Przychody przypisane bezposrednio 9 357*

Segment 3 Segment 4 Segment 5

1 45 23

110
141
1033

32

-1 096

Segment 3 Segment 4 Segment 5

81 90 10

56 72 10

228
13
2573

68

542

Segment 2 Segment 3 Segment

nowych
projektow

167 15 10
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Zyski przypisane bezposrednio 6 130 -15

INC

15

Pozostate przychody operacyjne 212

Pozostate koszty operacyjne

Koszty ogdlnego zarzadu 1
Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach zalez-

nych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5

* przychody ze sprzedazy papierow wartosciowych i innych aktywow finansowych

Aktywa i zobowigzania segmentéw

Stan na 30.06.2016 Segment 1 Segment 2 Segment 3

Aktywa przypisane bezposrednio 32390 931 3

Zobowigzania przypisane

bezposrednio 2951 8 1

Aktywa nie przypisane do
segmentow

Zobowigzania nie przypisane do
segmentow

287

173

Stan na 31.12.2015 Segment 1 Segment 2 Segment 3

Aktywa przypisane bezposrednio 32 402 2 636 31

Zobowigzania przypisane

bezposrednio 3146 a 50

Aktywa nie przypisane do
segmentow

Zobowigzania nie przypisane do
segmentow

218

205

Stan na 30.06.2015 Segment 1 Segment 2

Aktywa przypisane bezposrednio 35671 1610

Zobowigzania przypisane bezposrednio 3038 46

30

304

010

Segment 4

1260

Segment 4

1014

33

Segment 3

18
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10

Segment 5

79

24

Segment 5

152

Segment
nowych
projektow

2320

16
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Aktywa nie przypisane do segmentow 77

Zobowigzania nie przypisane do segmentow 209

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2016 roku

N
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9. Noty do sprawozdania finansowego:
Noty objasniajace do rachunku zyskow i strat
Nota 1
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne 314 480 192
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 314 480 192
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) kraj 299 424 164
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- ustugi doradcze, szkoleniowe i inne 299 424 164
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 15 56 28
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 314 480 192
- w tym: od jednostek powiazanych 0 0 0
Nota 2
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW ) 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
- Sprzedaz towarow 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) kraj 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) eksport 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
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Nota 3
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) amortyzacja 76 177 168
b) zuzycie materialow i energii 51 110 58
¢) ustugi obce 765 1748 822
d) podatki i optaty 21 81 51
€) wynagrodzenia 271 598 306
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 25 48 25
g) pozostate koszty rodzajowe 62 90 56
Koszty wedtug rodzaju 1271 2 852 1486
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen migdzyokresowych 0 0 0
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki (wielko$é 0 0 0
ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1 033 -2573 -1304
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 238 279 182
Nota 4
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0 0
b) pozostate, w tym: 110 228 212
- spisane zobowigzania 83 166 166
- dotacje 0 0 0
- przychody z najmu 15 26 12
- przychody z amortyzacji sfinansowane dotacja 0 0 1
- odszkodowania, kary umowne 4 4 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 6 25 24
- pozostate 2 7 9
Inne przychody operacyjne, razem 110 228 212
Nota 5
INNE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0 0
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b) pozostate, w tym:

- spisane naleznosci

- koszty sadowe zwigzane z dochodzeniem naleznosci

- koszty napraw powypadkowych
- darowizny

- kary, odszkodowania

- zwrot dotacji

- pozostate

Inne koszty operacyjne, razem

Nota 6

PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALOW W ZY-

SKACH
a) od jednostek powigzanych

b) od pozostalych jednostek

Przychody z tytulu dywidend i udzialow w zyskach, razem

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

a) z tytulu udzielonych pozyczek
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Przychody z tytulu odsetek, razem

POZOSTALE ZYSKI Z INWESTYCJI

a) dodatnie r6znice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) rozwigzane rezerwy
¢) pozostate, w tym:
- zysk ze zbycia inwestycji (akcje, udziaty)
- aktualizacja warto$ci inwestycji

- inne

141

11

130

141

01.01.2016
30.06.2016

0

0

0

01.01.2016
30.06.2016

25

0

25

46

0

46

71

01.01.2016
30.06.2016

17

14

3

0

548

538

10

INC

13

13

01.01.2015
31.12.2015

0
5
5

01.01.2015
31.12.2015

60
0
60
69
0
69

129

01.01.2015
31.12.2015

2633
289

2344
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30

24

30

01.01.2015
30.06.2015

0
0

0

01.01.2015
30.06.2015

28
0
28
33
0
33

61

01.01.2015
30.06.2015

6 069
367

5702
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Inne przychody z inwestycji, razem 565 2633 6 069
STRATY Z INWESTYCJI 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Strata ze zbycia inwestycji (akcje, udziaty) 712 0 0
Straty z inwestycji, razem 712 0 0
Nota 7
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) od kredytow i pozyczek 0 0 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 0 0 0
b) pozostate odsetki 16 67 5
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 0 67 5
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 16 67 5
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) ujemne roznice kursowe 1 1 3
- zrealizowane 1 0 3
- niezrealizowane 0 1 0
b) utworzone rezerwy (z tytuhu) 0 0 0
¢) pozostate, w tym: 15 0 0
- prowizje od kredytu 0 0 0
-inne 15 0 0
Inne koszty finansowe, razem 16 1 3
Nota 8
UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH METODA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PRAW WLASNOSCI, W TYM:
- odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
- odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
- odpis r6znicy w wycenie aktywow netto 0 0 0

Wszystkie inwestycje w spotkach portfelowych Emitenta jako jednostki inwestycyjnej, bez wzgledu na posiadany w nich udziat
procentowy w kapitale 1 sprawowang kontrole, sa wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (zgodnie z §31
MSSF 10).
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Nota 9
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Zysk (strata) brutto dziatalno$ci kontynuowanej -1 096 542 5010
2. Zysk (strata) dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0
3. Rdznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a podstawag opodatkowa- )
nia podatkiem dochodowym (wg tytutow) 995 2218 5632
- wydatki nie stanowigce kosztow uzyskania przychodoéw 323 514 261
- przychody z aktualizacji inwestycji nie stanowigce przychodow 5 681 14 642 -10 050
podatkowych
- statystyczne przychody 50 1 0
- przychody nie stanowiace przychodow podatkowych 69 246 -92
- statystyczne koszty 141 202 -135
- koszty aktualizacji inwestycji 6513 12 297 4384
- straty jednostek objetych konsolidacja 1224 0 0
5. Rozliczone straty podatkowe z lat wczesniejszych 71 0 0
5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1052 -1736 -622
6. Podatek dochodowy wedhug stawki 19 % 200 0 0
7. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0 0
8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podat- 200 0 1
kowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat 200 0 1
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwickszyty kapital wia- 0 0 0
sny
- dotyczacy pozycji, ktéore zmniejszyty lub zwigkszyly wartos¢ firmy 0 0 0
lub ujemna warto$¢ firmy ]
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT: 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
- zmiana z tytutu powstania i odwrdcenia si¢ réznic przejsciowych -305 269 1033
- zmiana z tytulu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- zmiana z tytutu z poprzednio nieuj¢tej straty podatkowej, ulgi podat- 0 0 0
kowej lub roznicy przej$ciowej poprzedniego okresu
- zmiana z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku
I - 0 0 0
Tub braku mozliwo$ci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -305 269 1033
LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
- yjetego w kapitale wltasnym 0 0 0
- yjetego w wartos$ci firmy 0 0 0

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

Efektywna stopa opodatkowania 30062016 31122015  30.06.2015




Biezacy podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy
Razem obcigzenie podatkowe

Efektywna stopa opodatkowania (podatek/wynik brutto)
Wyjas$nienie réznic mi¢dzy podatkiem obliczonym wedlug stawki
obowiazujacej a podatkiem wykazanym

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy wedtug stawki obowiazujacej w okresie (19%)

Podatek dochodowy dotyczacy lat ubiegtych ujety w biezacym okresie
sprawozdawczym

Podatek od roéznic trwalych miedzy zyskiem bilansowym a podsta-
wa opodatkowania:

Otrzymane dotacje
Rozliczenie dotacji-korekta wyniku
Otrzymana dywidenda

Koszty dotyczace dotacji

Odpisy aktualizujace aktywa finansowe (utworzenie "+" /rozwigzanie
ll_ll)

Wykorzystanie strat podatkowych z lat ubiegtych na ktore nie byty
tworzone aktywa z tytulu podatku odroczonego

Nieutworzone aktywa od strat podatkowych jednostek zaleznych

Spisane zobowigzania leasingowe

Nieutworzone aktywa od strat podatkowa zbytej jednostki zaleznej do
dnia utraty kontroli

Wynik na utracie kontroli nad jednostka zalezna
Odpisy na naleznosci (nie utworzono aktywdéw na podatek odroczony)
Pozostate trwate roznice niestanowiace kosztu uzyskania przychodu

Obciazenie podatkowe:

Zastosowana stawka nominalna
Wplyw kosztéw niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow
Wplyw przychodow niestanowigcych przychodow podatkowych

Srednia efektywna stopa opodatkowania

Nota 10
Obliczenie zysku na jedna akcje zwykla
Dane na 30.06.2016

- Sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- strata netto zannualizowana wynosi 5.078 tys. zt

200
-305
-105

9,58%

01.01.2016
30.06.2016

-1096
-208
0

103

25

-12

67

23

-105

19,0%
-10,5%
1,1%

9,61%
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0
269
269

49,63%

01.01.2015
31.12.2015

542
103
0

166

26

269,0

19,0%
31,6%
-1,0%

49,64%
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1
1033
1034

20,64%

01.01.2015
30.06.2015

5010
952
0

82

12

1034

19,0%
1,7%
0,0%

20,68%

33



- zysk (strata) na jedng akcje wynosi -0,61zt,

- $Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 8 343 099
- strata netto zannualizowana wynosi 5.078 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedng akcj¢ wynosi -0,61zt.

Dane na 31.12.2015

- $Sredniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- zysk netto zannualizowany wynosi 483 tys. zt

- zysk (strata) na jedng akcje wynosi 0,06 zt,

- $redniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- zysk netto zannualizowany wynosi 483 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedna akcj¢ wynosi 0,06 zt.

Dane na 30.06.2015

- $redniowazona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- zysk netto zannualizowany wynosi 136 tys. zt

- zysk (strata) na jedng akcje wynosi 0,02 zt,

- Sredniowazona rozwodniona liczba akcji zwyktych wynosi 8.343.099
- zysk netto zannualizowany wynosi 136 tys. zt
- zysk (strata) rozwodniony na jedng akcj¢ wynosi 0,02 zt.

INC
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Noty objasniajace do bilansu
Nota 11
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) warto$¢ firmy 345 345 0
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 85 90 15
- oprogramowanie komputerowe 85 90 15
d) inne wartosci niematerialne 0 0 0
e) zaliczki na warto$ci niematerialne 0 0 0
Wartos$ci niematerialne razem 430 435 15
WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA)
a) wlasne 430 435 15
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 0 0 0
w tym umowy leasingu, w tym:
Wartos$ci niematerialne razem 430 435 15
Przejecia jednostek gospodarczych przeprowadzone w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku
Prqcent Wynagrodzenie: Aktywa netto
. . przejetych przejetej Wartos¢
Nazwa jednostki Data instrumentow udziaty iednostki firmy (+) /
przejmowanej przejecia  kapitalowych  przejmujacy  niedajace ) . y
. (wartos¢ zysk (-)
Z prawem kontroli :
godziwa)
glosu
PricewaterhouseCoopers
Securities S.A. (obecnie 30.09.2015 100% 600 000 - 255 371 344 629

Dom Maklerski INC S.A.)

Rozliczenie przejecia jednostek gospodarczych przeprowadzonych w okresie od 1.01.2015 do 31.12.2015r.

Aktywa
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy
Naleznosci i pozyczki
Pozostate aktywa
Srodki pienigzne
Aktywa razem

Zobowigzania

Warto$¢ godziwa na dzien przejgcia:

Dom Maklerski INC S.A.

5707

250 382
256 089
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Kredyty, pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

Warto$¢ godziwa aktywow netto
Warto$¢ firmy (+) / Zysk (-)
Wynagrodzenie za przejeta jednostke:
Podmioty niekontrolujgce:

Udziaty niedajace kontroli
Przejmujgcy:

Srodki pienigzne

Instrumenty kapitalowe przejmujacego
Zobowigzania wobec poprzednich whascicieli

Wynagrodzenie warunkowe

Wartos¢ godziwa inwestycji posiadanych przed przejeciem (na-
bycie kilkuetapowe)

Inne

Dodatkowe koszty przeprowadzenia przejgcia obciazajace zyski
(straty) przejmujacego

Przychody i wyniki jednostek przejetych w trakcie okresu sprawozdawczego
Dane po dacie przejecia ujete w
rachunku zyskow i strat Grupy

Przychody Wynik netto
Dom Maklerski INC S.A. 90 000 23063

Razem 90 000 23063

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych od dnia 1.01.2015 do 31.12.2015

Wynagrodzenie zaptacone przez przejmujacego w srodkach pie-
nigznych (-)
Srodki pienigzne przejete wraz z jednostka zalezna

Wydatki netto

Investments
& Consulting

INC

718
718
255371
344 629
600 000

600 000

Dane za okres od 01.01.2015
do 31.12.2015r.

Przychody Wynik netto
170 000 23063

170 000 23 063

-600 000
250 382

-349 618
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2016-30.06.2016r.

a b e Wartoéci_
koszty warto$¢  nabyte oprogramowanie  inne warto$ci  zaliczki na niematerialne,
zakonczonych  firmy koncesje, komputerowe niematerialne  wartosci razem
prac patenty, niematerialne
rozwojowych licencje i

podobne
wartosci,
w tym:
a) wartos¢ brutto war-
tosci niematerialnych i 0 345 580 580 0 925
prawnych na poczatek
okresu
b) zwickszenia (z
tytutu) 0 0 0 0 0 0
- nabycie 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto
warto$ci niematerial-
nych i prawnych na 0 345 580 580 0 925
koniec okresu
e) skumulowana amor-
tyzacja (umorzenie) na 0 0 490 490 0 490
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres
(z tytutu) 0 0 5 5 0 5
- zwigkszenia 0 0 5 5 0 5
- Zmniejszenia-
likwidacja nieuzytko- 0 0 0 0 0 0
wanych
- Zzmniejszenia-
wylaczenia z konsoli- 0 0 0 0 0 0
dacji
g) skumulowana amor-
tyzacja (umorzenie) na 0 0 495 495 0 495
koniec okresu
h) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na poczatek okresu
i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci 0 0 0 0 0 0
na koniec okresu
j) warto$¢ netto warto-
$ci niematerialnych i 0 345 85 85 0 430

prawnych na koniec
okresu
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2015-31.12.2015r.

a b c d e Wartos'ci_
koszty warto$¢  nabyte oprogramowa- inne zaliczki na niematerial-
zakonczo- firmy koncesje, nie wartosci wartosci ne, razem
nych prac patenty, komputerowe niematerial-  niematerial-
rozwojowych licencje i ne ne

podobne
wartos$ci,
w tym:
a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych na pocza- 0 0 575 575 0 0 575
tek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 345 5 5 0 0 350
- nabycie 0 345 5 5 0 0 350
- rozliczenie naktadow 0 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
- wylaczenia z konsolida- 0 0 0 0 0 0 0
cji - sprzedaz udziatow
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec 0 345 580 580 0 0 925
okresu
e) skumulowana amorty-
zacja (umorzenie) na 0 0 474 474 0 0 474
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres
(z tytutu) 0 0 16 16 0 0 16
- zwigkszenia 0 0 16 16 0 0 16
- Zmniejszenia - wyta- 0 0 0 0 0 0 0
czenia z konsolidacji
g) skumulowana amorty-
zacja (umorzenie) na 0 0 490 490 0 0 490
koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na pocza- 0 0 0 0 0 0 0
tek okresu
1) odpisy z tytutu trwatej
utraty warto$ci na koniec 0 0 0 0 0 0 0
okresu
j) warto$¢ netto wartoSci
niematerialnych na koniec 0 345 90 90 0 0 435

okresu
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2015-30.06.2015r.

a) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na
poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

- nabycie

- rozliczenie naktadow

€) zmniejszenia

- wylaczenia z konsolida-
cji sprzedaz udziatow

d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu

e) skumulowana amorty-
zacja (umorzenie) na
poczatek okresu

f) amortyzacja za okres (z
tytutu)

- zwigkszenia

- Zzmniejszenia-
wylaczenia z konsolidacji

g) skumulowana amorty-
zacja (umorzenie) na
koniec okresu

h) odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci na pocza-
tek okresu

1) odpisy z tytutu trwalej
utraty wartos$ci na koniec
okresu

j) warto$¢ netto wartoSci
niematerialnych na koniec
okresu

a

koszty
zakonczo-
nych

prac
rozwojo-
wych

b

warto$¢
firmy

nabyte
koncesje,
patenty,
licencje i
podobne
wartosci, w

tym:

575

579

474

90

90

564

15

c

oprogramowa-
nie kompute-

rowe

575

579

474

90

90

564

15

d

inne
wartosci
niematerial-
ne

Investments
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€ Wartosci

zaliczki na niematerial-

e

ne
0 575
0 4
0 4
0 0
0 0
0 0
0 579
0 474
0 90
0 90
0 0
0 564
0 0
0 0
0 15
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Nota 12

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

a) $rodki trwale,

. 221 281 346

w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 0

- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 23 29 35

- urzadzenia techniczne i maszyny 32 38 48

- $rodki transportu 166 214 263

- inne $rodki trwate 0 0 0
b) $rodki trwate w budowie 0 0 0
¢) zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 221 281 346
SRODKI TRWALE BILANSOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA)
a) wlasne 55 67 0
b) uzywane na pod_staw1e umov-vy najmu, dzierzawy lub innej umowy, 166 214 263
w tym umowy leasingu, w tym:

- leasing samochodow 166 214 263

Srodki trwale bilansowe razem 221 281 263

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w

. . 0 0 0
tym umowy leasingu, w tym:
- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0 0
- maszyny i urzadzenia 0 0 0
- §rodki transportu 0 0 0

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 0 0 0
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Zmiany Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2016-30.06.2016 r.
grunty budynki,  urzadzenia S$rodki inne Srodki
(w tym lokale i techniczne  transportu  $rodki trwate,
prawo obiekty i maszyny trwate razem
uzytkowania  inzynierii
wieczystego  ladowej i
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkoéw trwatych 0 121 245 486 62 875
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 9 0 0 9
- nabycie (takze w drodze aportu) 0 0 9 0 0 9
- przyjqcie ze $rodkow trwalych w 0 0 0 0 0 0
budowie
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- wykup z leasingu 0 0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych
na koniec okresu 0 121 254 486 62 923
e) sk_umulowana amortyzacja (umo- 0 9 207 272 62 633
rzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytuhu) 0 6 15 48 0 69
- zwigkszenie 0 6 15 48 0 69
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umo-
rzenie) na koniec okresu 0 98 222 320 62 702
h) ’osiplsy z tytuhu trwatej utraty war- 0 0 0 0 0 0
tosci na poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) E)Qplsy z tytu%u trwalej utraty war- 0 0 0 0 0 0
tosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto srodkow trwatych na

: 0 23 32 166 0 221
koniec okresu ) ) ) ) ]
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Zmiany Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2015-31.12.2015 r.
grunty budynki, urzgdzenia  $rodki inne Srodki
(w tym lokale i techniczne  transportu  $rodki trwate,
prawo obiekty i maszyny trwate razem
uzytkowania  inZynierii
wieczystego  ladowe;j i
gruntu) wodnej
a) wartos¢ brutto srodkoéw trwatych 0 121 205 486 63 875
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 38 0 1 39
- nabycie (takze w drodze aportu) 0 0 38 0 1 39
- leasing 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- wyla_}czeme z konsolidacji - utrata 0 0 0 0 0 0
kontroli
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych
na koniec okresu 0 121 243 486 64 914
e) skumulowana amortyzacja (umo- 0 80 155 175 61 471
rzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 12 52 97 1 162
- zwigkszenie 0 12 52 97 1 162
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
9) sk_umulowar\a amortyzacja (umo- 0 9 207 272 62 633
rzenie) na koniec okresu
h) ’0(.ip1sy z tytuhu trwatej utraty war- 0 0 0 0 0 0
tosci na poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) 9@plsy z tytu}u trwalej utraty war- 0 0 0 0 0 0
tosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto srodkow trwatych na

: 0 29 36 214 2 281
koniec okresu ) ) ) ) )
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Zmiany Srodkow trwalych (wg grup rodzajowych) w okresie 01.01.2015-30.06.2015 r.
grunty budynki, urzadzenia  $rodki inne Srodki
(w tym lokale i techniczne transportu  $rodki trwate,
prawo obiekty i maszyny trwate razem
uzytkowania inzynierii
wieczystego  ladowej i
gruntu) wodnej
a) warto$¢ brutto $rodkow trwatych 0 121 205 486 63 875
na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 23 0 0 23
- nabycie (takze w drodze aportu) 0 0 23 0 0 23
- leasing 0 0 0 0 0 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 2 2
- likwidacja 0 0 0 0 2 2
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0
- wylaczenie z konsolidacji - utrata 0 0 0 0 0 0
kontroli
d) warto$¢ brutto srodkow trwatych 0 121 228 486 61 896
na koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umo- 0 80 155 175 61 471
rzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 6 25 48 0 79
- zwigkszenie 0 6 25 48 0 79
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umo- 0 86 180 223 61 550
rzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty war- 0 0 0 0 0 0
tosci na poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty war- 0 0 0 0 0 0
tosci na koniec okresu
j) warto$¢ netto srodkow trwatych na 0 35 48 263 0 346

koniec okresu
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Nota 13
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2016 31.12.2015 3006.2015
a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
b) w jednostkach wspoétzaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0
- udzialy lub akcje 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
¢) w jednostce dominujacej 0 0
- udzialy Iub akcje 0 0
- dluzne papiery wartos$ciowe 0 0
- inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
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f) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery warto§ciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0 0
Nota 14
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na po- 1529 1777 1777
czatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1529 1777 1777
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0
¢) odniesionych na warto$¢ firmy 0 0 0
2. Zwigkszenia 330 203 57
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
AN o . 165 15 3
réznicami przejSciowymi (z tytutu)
- rezerwy na dzien bilansowy 0 0 3
- wycena inwestycji 165 15 0
- odpisy aktualizujgce warto$¢ majatku 0 0
- pozostate 0 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze strata podat- 165 188 54
kowa (z tytutu)
¢) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 0 0
przejsciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z
0 0 0
tytutu)
e) odniesione na warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami 0 0 0
przej$ciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 21 451 1089
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
P G . 21 0 1089
roéznicami przejSciowymi (z tytutu)
- rozwigzanie rezerwy 0 17 14
- udokumentowanie nie$ciggalnosci naleznosci 0 0 0
- wycena inwestycji 0 434 1075
- pozostate 21 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podat- 0 0 0
kowa (z tytutu)
¢) odniesione na kapital wlasny w zwiazku z ujemnymi r6znicami 0 0

przejsciowymi (z tytuhu)
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- wycena inwestycji

d) odniesione na kapital wlasny w zwiazku ze strata podatkowa (z

tytutu)

e) odniesione na warto$¢ firmy w zwiazku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi ( z tytutu)

4. Stan aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na

koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
b) odniesionych na kapital wlasny

¢) odniesionych na warto$¢ firmy

Nota 15

NALEZNOSCI DELUGOTERMINOWE
a) naleznosci od jednostek powigzanych
b) od pozostalych jednostek (z tytutu)
Nalezno$ci dlugoterminowe netto

¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosSci

Naleznos$ci dlugoterminowe brutto

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

(WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych

Naleznosci dlugoterminowe, razem

Nota 16

POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

- nieruchomosci inwestycyjne

- wartosci niematerialne

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

- inne inwestycje dlugoterminowe
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- inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Pozostale aktywa dlugoterminowe, razem 0 0 0
Nota 17
ZAPASY 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) materialy 0 0 0
b) potprodukty i produkty w toku 0 0 0
¢) produkty gotowe 0 0 0
d) towary 0 0 0
e) zaliczki na dostawy 0 0 0
Zapasy, razem 0 0 0
Nota 18
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) od jednostek powigzanych 0 0 0
- z tytutu dostaw i ushug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesigcy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sagdowej 0 0 0
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 1851 1339 1662
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 274 180 164
- do 12 miesigcy 274 180 164
- powyzej 12 miesi¢cy 0 0 0
- z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdro- 69 99 293
wotnych oraz innych $wiadczen
-inne 1508 1060 1275
- z tytutu inwestycji 1475 955 999
- pozostate 33 0 276
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 1851 1339 1662
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 362 368 369
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 2213 1707 2031
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WAR- 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

TOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
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Stan na poczatek okresu 368 393 393
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
- odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 0 0 0
b) zmniejszenia -rozwiazanie 6 25 24
\?\It;;lhor?;)t(sgrﬁeikgﬂ?;iszl}lj acych warto$¢ naleznosci kréotkotermino- 362 368 369
l(g}l'I};;EJZKNF?JSVR’CAI\ @i?_ﬂlfrgstAR)MlNOWE BRUTTO 30062016 31122015  3006.2015
a) w walucie polskiej 2 205 1707 2031
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 8 0 0
b1. w walucie tys. EUR 2 0 0
po przeliczeniu w tys. PLN 8 0 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe, razem 2213 1707 2031
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLA- 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
TY:
a) do 1 miesigca 81 83 32
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 0 0 0
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0 0
¢) powyzej 1 roku 0 0 0
f) nalezno$ci przeterminowane 342 253 288
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 342 336 320
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug 149 156 156
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 274 180 164
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG PRZETERMI-
NOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesiaca 14 9 10
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20 14 28
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 95 15 17
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 43 25 75
e) powyzej 1 roku 170 190 158
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 342 253 288
f) odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 149 156 156

przeterminowane
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 193 97 132
Nota 19
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujgciu 0 0 0
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
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¢) w jednostce dominujacej 0 0 0
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0 0 0
- aktywa wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu 0 0 0
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 23083 24 336 26 007
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18 842 19 838 21572
- aktywa- WyzZnaczone przez Je?dn(_)stke; przy ppczqtkowym ujeciu 2603 2716 3723
jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- dluzne papiery warto$ciowe 1086 1050 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci 0 0
- udzielone pozyczki 552 732 712
- aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 7 460 8428 10 798
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 7460 8428 10798
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieni¢zne 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 30543 32764 36 805
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKO-
TERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WA- 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
LUTOWA)
a) w walucie polskiej 28 833 32224 25429
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 1710 540 578
bl. RON 1726 564 618
tys. PLN 1690 532 578
b2. EURO 5 2 0
tys. PLN 20 8 0
pozostale waluty w tys. PLN 0 0 0
P_aplery wartoSciowe, udzialy i inne krétkoterminowe aktywa 30543 32 764 26 007
finansowe, razem
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE KROTKO-
TERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 20062016 31.12.2015 30.06.2015
A_A Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na gietdach (warto$¢ 15 199 16 218 21572
bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 15199 16 218 18534
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- warto$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia
¢) kontrakty terminowe

- wartos¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdo-
wych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia
c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- warto$¢ godziwa

- warto$¢ rynkowa

- wartos¢ wedhug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowa-
nym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):
- wartos¢ godziwa
- warto$¢ rynkowa
- wartos¢ wedhug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- warto$¢ godziwa
- wartos$¢ rynkowa

- warto$¢ wedtug cen nabycia
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20 744
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2603

2603

3643

3643
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3038
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¢) pozyczki udzielone 552 732 712

- warto$¢ godziwa (z odsetkami) 552 732 712

- warto$¢ wedtug cen nabycia 2111 2180 2204

d) $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach: 7460 8428 10798

- warto$¢ godziwa 7 460 8428 10 798

- warto$¢ rynkowa 7 460 8428 10 798

- warto$¢ wedlug cen nabycia 7 460 8428 10 798

D. Z ograniczong zbywalno$cig (warto$¢ bilansowa) 0 0 0

a) akcje i udziaty (wartos$¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedhug cen nabycia 0 0 0

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- wartos¢ wedhug cen nabycia 0 0 0

Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem 42 141 43530 30315

Warto$¢ na poczatek okresu, razem 32764 34726 26 799

Korekty aktualizujgce warto$¢ , razem -11 480 -10 766 7 346

Wartos$¢ bilansowa, razem 30543 32764 36 805
$B§E®2T5$8€%C)ZKI KROTKOTERMINOWE (STRUK- 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

a) w walucie polskiej 552 732 712

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0

Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 552 732 712
iﬁgamﬂiﬂg\z’\% IINNE AKTYWA PIENIEZNE STRUK- 3065016 31122015 30062015

a) w walucie polskiej 7294 8038 10 330

390 0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 166
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bl.wtys. EUR 5 2 0
po przeliczeniu w tys. PLN 20 8 0
b2.w tys. RON 149 405 502
po przeliczeniu w tys. PLN 146 382 468
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 7 460 8428 10 798
Nota 20
INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
(WG RODZAJU) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0 0
VKVIEOTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESO- 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 21 31 3
- rozliczane w czasie ubezpieczenia majatkowe i komunikacyjne 16 7 3
- optata za ustugi serwisowania 0 10 0
- koszty hostingu 3 11 0
- pozostate koszty rozliczane w czasie 2 3 0
b) pozostate rozliczenia mi¢dzyokresowe (naktady do sfinansowania
. 0 26 74
dotacja)
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 21 57 77
Nota 21
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na 30.06.2016
Seria/  Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba Wartos$¢ serii Sposob Data Prawo do
emisja uprzywilejowania  ograniczenia udziatow / emisji wg pokrycia rejestracji dywidendy
udziatow praw wartosci kapitatu (od daty)
do udziatow nominalnej
Al imienne co do glosu brak 750 000 1500000  gotowka  06-08-2014 01-01-2014
-1 akcja 3
glosy
Bl na brak brak 7593099 15186198  gotowka  06-08-2014 01-01-2014
okaziciela
Liczba akcji razem 8343 099
Kapital zakladowy, razem 16 686 198,00 z1
Warto$¢ nominalna akeji = 2,00 zi
STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO NA Liczba Udzial w Udziat w Kapitat
DZIEN PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO akeji (szt.) kapitale glosach (tys. PLN)
Pawet Sliwinski 1737999 20,83% 32,90% 3476
Sebastian Bogustawski 1129 769 13,54% 11,48% 2 260
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Jacek Mrowicki 682 700 8,18% 6,94% 1365
Roman Krzysztof Karkosik 500 000 5,99% 5,08% 1000
pozostali akcjonariusze 4292 631 51,45% 43,61% 8 585
Razem 8343099 100,000% 100,000% 16 686
Nota 22
KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po pomniejsze-
niu o koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubiegtych 2836 2957 4383
b) utworzony ustawowo 0 0 0
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawo- 0 0 0
wo (minimalng) warto$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 5317 4276 4276
- podzielony wynik lat ubiegtych 5317 4276 4276
Kapital zapasowy, razem 8 153 7233 8 659
Nota 23
KAPITAL REZERWOWY 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) utworzony ustawowo 0 0 0
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowa 0 0 0
¢) inny (wg rodzaju) 3474 3300 5096
- rezerwa celowa na sfinansowanie programu skupu akcji wtasnych 3000 3000 3000
- wartos$¢ emisji akcji serii przed rejestracjg podwyzszenia kapitalu 474 300 2 096
Kapital rezerwowy, razem 3474 3300 5096
Nota 24
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na pocza-
. 35 14 14
tek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 35 14 14
b) odniesionej na kapitat wasny 0 0 0
¢) odniesionej na warto$¢ firmy 0 0 0
2. Zwigkszenia 7 21 5
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 0 21 5

przejsciowych (z tytutu)
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- odsetki naliczone na dzien bilansowy

- pozostate

b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi rdéznicami
przej$ciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
roéznicami przejSciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji
- rozwigzanie rezerwy - zaptata nalezno$ci

- pozostate

b) odniesione na kapitat wtasny w zwiagzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwiazku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy
b) odniesionej na kapitat wlasny

¢) odniesionej na warto$¢ firmy

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU-

LOW)

a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA
SWIADCZENIA EMERYTALNE I PODOBNE (WG TYTU-
LOW)

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMI-

NOWYCH (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu

39

39
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31.12.2015
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b) zwigkszenia (z tytutu)
c¢) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwiazanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTER-
MINOWYCH (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwiazanie rezerwy

e) stan na koniec okresu

Nota 25

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspotzaleznych
¢) wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
¢) wobec jednostki dominujace;j
f) wobec pozostatych jednostek
- kredyty i pozyczki
- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe, w tym:
- umowy leasingu finansowego
- inne (wg rodzaju)

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat
b) powyzej 3 do 5 lat
¢) powyzej S lat

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

30.06.2016

30.06.2016

28

28

28

30.06.2016

28

0

0

28

30.06.2016

INC

31.12.2015

31.12.2015

56

56

56

31.12.2015
56
0
0

56

31.12.2015
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30.06.2015

30.06.2015

30.06.2015

30.06.2015
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a) w walucie polskiej 28 56 9
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 28 56 9
Nota 26
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujace;j 0 0 0
) wobec pozostatych jednostek 3115 3471 3301
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- dlugoterminowe w okresie splaty 0 0 0
- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- z tytulu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe - zakup aktywow finansowych 2715 3297 3039
- inne zobowiazania finansowe, w tym: leasing 88 104 200
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 104 49 44
- do 12 miesigcy 104 49 44
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 207 11 11
- z tytutu wynagrodzen 0 3 4
- inne - zaliczka na poczet dotacji 0 0 0
- pozostate 1 7 3
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0 0
- ZFSS 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 3115 3471 3301
é‘%‘;ﬂ‘gﬁé’:ﬁﬁi&%@%ml‘“'NOWE 30062016 31122015  30.06.2015
a) w walucie polskiej 3469 3301

3113
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b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 2 2 0
b1. jednostka/waluta w tys. RON 2 2 0
po przeliczeniu w tys. PLN 2 2 0
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 3115 3471 3301
Nota 27
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 58 80 15
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
- krotkoterminowe (wg tytulow) 58 80 15
- rezerwa na koszty 58 80 15
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 1
- dlugoterminowe (wg tytutow) 0 0 0
- krotkoterminowe -z dotacji na $rodki trwate 0 0 1
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 16

Nota 28

Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Zmiany wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

58

80

Porownanie warto$ci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia si¢ nastepujaco

(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sa one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w warto$ci godziwej, gdyz przyjeto zatozenie, ze warto$¢ w

zamortyzowanym koszcie stanowi najlepsze przyblizenie wartosci godziwej):

Klasa instrumentu finansowego 30.06.2016
Wartos¢ Wartos¢
godziwa  bilansowa

Aktywa: 32440 32440
Pozyczki 552 552
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1897 1897
oraz pozostate

Pochodne instrumenty finansowe 2603 2603
Papiery dtuzne 1086 1086
Akcje spotek notowanych 15199 15199
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 3643 3643

31.12.2015

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa  bilansowa  godziwa

34 499

732

1735

2716

1050

16 218

3620

34 499 38513

732 712
1735 1708
2716 3038
1050 0

16 218 18 534

3620 3723

30.06.2015

Warto$¢
bilansowa

38513

712

1708

3038

0

18 534

3723
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Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0
[l ke Pt o000 o
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7 460 7 460 8428 8428 10 798 10 798
Zobowiqzania: 3143 3143 3527 3527 3309 3309
Kredyty w rachunku kredytowym 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezacym 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 116 116 160 160 209 209
Pochodne instrumenty finansowe 2603 2603 2716 2716 3038 3038
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 424 424 651 651 62 62

oraz pozostate ] ) ] ] ] )
*Pozycja nie obejmuje udzialow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci go-
dziwej

Sposob ustalenia warto$ci godziwej instrumentow finansowych zostal zaprezentowany w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w punkcie 5 dodatkowych not i objasnien.

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow finansowych

Tabele ponizej przedstawiajg aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w warto$ci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwe;j:

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
wartos¢
godziwa

Stan na 30.06.2016

Aktywa:
Akcje spotek notowanych (GPW, NewConnect, 15 199 0 0 15199
AeRO)
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 0 0 3643 3643
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 2603 0 0 2603
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej 0 1086 0 1086
Pozostate klasy pozostatych aktywow
. 0 0 0 0
finansowych
Aktywa razem 17 802 1086 3643 22 531
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 2603 0 0 2603
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0

Papiery dluzne wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
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Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Zobowiazania razem 2603 0 0 2603
Warto$¢ godziwa netto 15199 1086 3643 19928

*Pozycja nie obejmuje udzialow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
warto$¢
godziwa

Stan na 31.12.2015

Aktywa:
Akcje spotek notowanych (GPW, NewConnect, 16 218 0 0 16 218
AeRO)
Udziaty, akcje spotek nienotowanych* 0 0 3620 3620
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 2716 0 0 2716
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 1050 0 1050
Pozostate klasy pozostatych aktywow
. 0 0 0 0
finansowych
Aktywa razem 18 934 1050 3620 23 604
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 2716 0 0 2716
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
Zobowiazania razem 2716 0 0 2716
Warto$¢é godziwa netto 16 218 1050 3620 20 888

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci godziwej

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
wartos¢
godziwa

Stan na 30.06.2015

Aktywa:
Akcje spotek notowanych 18 534 0 0 18 534
Udzialy, akcje spotek nienotowanych* 0 0 3723 3723
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 3038 0 0 3038
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0

Papiery dtuzne wyceniane w warto$ci godziwej 0 0 0 0
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Pozostate klasy pozostatych aktywow 0 0 0 0
finansowych
Aktywa razem 21572 0 3723 25295
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 3038 0 0 3038
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Zobowiazania razem 3038 0 0 3038
Warto$é godziwa netto 18534 0 3723 22 257

*Pozycja nie obejmuje udziatow i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia wartosci go-
dziwej

Nota 29

Charakter i zakres ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych

Ryzyko wynikajacego z instrumentoéw finansowych jest to ryzyko straty z tytutu zmian cen instrumentow kapitatowych, wyni-
kajace z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji, prawa poboru), otwartych pozycji w
kontraktach terminowych oraz innych otwartych pozycji, wynikajacych z transakcji nietypowych, zaakceptowanych przez
Zarzad.

Emitent rozpoznal nastepujace ryzyka oraz sposoby zminimalizowania ewentualnych strat zwigzanych z ich wystapieniem.

Ryzvko dekoniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wplyw ma koniunktura na rynku kapitalowym, a w szczegdlnosci notowania akcji na rynku
regulowanym lub NewConnect. W okresie hossy przeprowadzanych jest najwigcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na
rynku. W okresie bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadza¢ nowe spotki do obrotu gietdowego, a po drugie zwigksza si¢
ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen akcji, ktdre znajda si¢ w portfelu inwestycyjnym Emitenta. Spadki
kurséw akcji spotek portfelowych moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent dazy do ograniczenia ryzyka strat finansowych poprzez zbudowanie mocno zdywersyfikowanego portfela inwestycyj-
nego pod wzgledem ilosci nabywanych akcji i udziatlow w spotkach portfelowych i innych instrumentéw finansowych oraz
poprzez wprowadzenie limitow na pojedyncze instrumenty kapitatowe i na ich catkowitg wartos¢.

Ryzyko zwigzane z przewidywang duzg zmiennoscig wyniku finansowego

Inwestorzy musza by¢ $§wiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze rzutowaé beda decyzje inwestycyjne Emiten-
ta zwigzane z nabywaniem instrumentéw finansowych, w tym akcji spotek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowa-
nym lub rynku NewConnect. W zwigzku z duzym wpltywem inwestycji kapitatowych Emitenta na jego wynik finansowy, pod-
lega¢ on bedzie wigkszym wahaniom w poréwnaniu do spotek dziatajacych w innych branzach.

Emitent dazy do ograniczenia ryzyka poprzez zbudowanie zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego, zarowno pod wzgle-
dem ilosci spotek portfelowych, jak i dywersyfikacji branzowej. Inwestycje kapitalowe Emitenta w spotki z sektora MSP kaz-
dorazowo poprzedzane sg wnikliwg analizg finansowg oraz analiza prawna, tak aby minimalizowa¢ ryzyko btgdnej inwestycji.

Ryzvko zwigzane z plynnosciq portfela inwestycyjnego

Emitent nabywa akcje lub udzialy spétek niepublicznych, co do momentu wprowadzenia ich do zorganizowanego systemu
obrotu oznacza ich ograniczona ptynnos$¢ i pojawienie si¢ ryzyka braku mozliwos$ci szybkiego zbycia posiadanych przez Emi-
tenta walorow.

Ryzyko to jest ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji spotek portfelowych do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu.
Emitent zaktada, Ze transakcje wyjscia z jego inwestycji dokonywane beda z reguty przez sprzedaz pakietu akcji inwestorowi
branzowemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitatowych, poprzez sprzedaz akcji na rynku lub w ofercie wtdrnej.

Ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych

Podstawowym zrodtem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsigbiorstw portfelowych. Emitent stara si¢ naby-
wa¢ walory spotek prowadzonych przez kompetentnych oraz do$wiadczonych menadzerow, ktorzy wsparci kapitatowo dyna-
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micznie rozwing spotke portfelowa, wzmocnig jej pozycje rynkows i w efekcie zwigksza warto$¢ inwestycji Emitenta. Istnieje
jednak ryzyko, ze nie uda si¢ osiagnaé w poszczegolnych przypadkach satysfakcjonujacego wzrostu wartosci spotek portfelo-

wych.
Ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych Emitent ogranicza poszukujac firm dziatajacych na niszo-

wych i/lub wzrostowych rynkach lub posiadajacych koncepcje innowacji na wybranym rynku. Emitent ogranicza to ryzyko
takze poprzez dywersyfikacje projektow.

Ryzvko zwigzane z inwestycjami dokonanymi w spotki portfelowe

Emitent wskazuje, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen w spotkach portfelowych (upadtos¢, likwidacja, zaprze-
stanie dziatalno$ci) moze by¢ zmuszony do dokonania odpiséw aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te spotki. Emitent
dokonuje inwestycji w spotki nabywajac akcje/udzialy oraz udzielajac pozyczek spotkom na rozwdj ich dziatalnosci. W przy-
padku dojscia do ww. sytuacji w spotkach, ktorych udzialy Emitent nabyt lub ktorym udzielit pozyczek (nabyt obligacje), moze

mie¢ to negatywny wpltyw na wynik finansowy Emitenta.
Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko, udzielajac pozyczek w miar¢ mozliwosci zabezpieczonych rzeczowo (hipoteka, prze-
wlaszczenie na zabezpieczenie) lub przychodami (cesje naleznosci), a takze na biezaco monitorujac sytuacje tych spotek.

Ekspozycja na ryzyko

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, wyrazonych w wartoséci rynkowej
wynosita na dzien 30 czerwca 2016 r.: 17.790 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2015 r. 18.935 tys. zt, na dzief 30 czerwca 2015 r.
wynosila 21.572 tys. zt.

10% spadek lub wzrost indeksu gietdowego WIG i indeksu gietdowego NCIndex spowodowatby zmiang wyniku finansowego
0 ok. 1.490 tys. zl.

Ekspozycja na ryzyko nienotowanych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu wyrazonych w warto$ci godziwej
na dzien 30 czerwca 2016 r. wynosita 4.729 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosita 4.670 tys. zt, a na dzien 30 czerwca
2015 r. wynosita 3.723 tys. zt.
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Noty objasniajace do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Nota 30

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

OPERACYJNEJ 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 096 542 5010
11. Korekty razem 382 -2 539 -6 107
1. Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0 0
metoda praw wlasnosci

2. Zyski na utracie kontroli jednostki zaleznej 0 0 0
3. Amortyzacja 75 177 168
4. Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych -4 -5 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -7 -62 -28
6. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 175 -2 633 -6 155
7. Zmiana stanu rezerw 0 0 0
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 14 -16 -92
9. Inne korekty 129 0 0
111. Zmiany w kapitale obrotowym -25 294 -21
IV. Zaplacony podatek dochodowy -3 -5 -1

V. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej =742 -1708 -1119
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Dodatkowe objasnienia

1. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunko-
wych, w tym réwniez udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach
(takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powigza-
nych.

Zobowiazania warunkowe z tytulu 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Gwarancji 0 0 0
Poreczen 0 0 0
Razem 0 0 0

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen nie wystepuja.

2. Dane dotyczace zobowigzah wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkéw.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapily zobo-
wigzania z tego tytutu.

3. Informacja o dzialalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do za-
niechania w nastepnym okresie.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zanie-
chat zadnej z prowadzonych form dziatalno$ci gospodarczej i nie przewiduje zaniecha-
nia w nastgpnym okresie..

4. Koszt wytworzenia sSrodkéw w budowie, Srodkéw trwalych w budowie na wlasne
potrzeby.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie ponidst
naktadéw na $rodki trwale w budowie na wiasne potrzeby, ani nie ponidst kosztow wy-
tworzenia srodkow w budowie.

5. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; od-
rebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrone $rodowiska na-
turalnego.

Naktady inwestycyjne poniesione w pierwszym poétroczu 2016 roku przez grupe kapita-
towa wynosity 700 tys. zt.

Szczegolowe informacje dot. zmian w majatku trwalym zaprezentowano w notach obja-
$niajacych nr 111 12.

Spotka nie ponosita zadnych naktadow na ochrong $rodowiska, nie planuje rowniez ta-
kich naktadow w ciggu najblizszych 12 miesi¢cy po dniu bilansowym.

6. Informacje o transakcjach Emitenta z podmiotami powiazanymi dotyczacych
przeniesienia praw i zobowiazan.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Emitent nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan.

7. Informacje o wspélnych przedsiewzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wspolne przedsie-
wziecia nie podlegajace konsolidacji nie wystapily.
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8. Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe:

Zatrudnienie w INC:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zarzad 3 3 3
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 1 1
Pozostali pracownicy 5 5 3
Razem 10 10 7

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe;j:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zarzad 7 6 5
Pracownicy zarzadzajacy wyzszego szczebla 5 4 3
Pozostali pracownicy 9 8 9
Razem 21 18 17

9. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

10. Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym,
a nie uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym za biezacy

W okresie od dnia bilansowego do dnia badania sprawozdania finansowego nie wystapi-
ly zdarzenia wplywajace na oceng sytuacji finansowej Spotki.

11. Informacje o0 relacjach pomiedzy prawnym poprzednikiem a Emitentem
oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.

12. Sprawozdanie finansowe i poro6wnywalne dane finansowe, przynajmniej w od-
niesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i start, skorygo-
wane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zr6dla wskaznika oraz meto-
dy jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego,
jako okresu bazowego - jesli skumulowana Srednioroczna stopa inflacji z okresu
ostatnich trzech lat dzialalno$ci emitenta osiagnela lub przekroczyla wartos¢ 100
%.

Z uwagi na fakt, ze w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
wskaznik skumulowanej inflacji ksztattowat si¢ ponizej 100 % nie zaistniala potrzeba
dokonania przeliczen pozycji sprawozdania finansowego o wskaznik inflacji.

13. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w spra-
wozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio spo-

rzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.
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14. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obro-
towego, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych
na sytuacje finansowa i majatkowa, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystapity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporza-
dzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

15. W przypadku wystepowania niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalno$ci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepu-
je oraz wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane. In-
formacja powinna zawiera¢ opis podejmowanych lub planowanych przez Emitenta
dziatan majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie wystepuje niepewnos¢ mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

16. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ktérym
nastapilo polaczenie wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po
polaczeniu spélek, oraz wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozlicze-
nia polaczenia.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapito tacze-
nie spotek.
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI
deialalnosé kontymuowana 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy ustug i towar6w 237 276 154
- od jednostek powigzanych 0 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatow 153 204 182
- jednostkom powigzanym 0 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 84 72 -28
Pozostate przychody operacyjne 55 283 236
Pozostate koszty operacyjne 131 13 29
Zyski (straty) z inwestycji -972 2847 6 099
- zysk z wprowadzenia akcji spotek do obrotu 0 138 138
- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych -694 423 341
- odsetki i dywidendy 31 86 44
- aktualizacja portfela inwestycyjnego -309 2200 5576
Koszty ogdlnego zarzadu 692 1833 833
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -1 656 1356 5 445
Koszty finansowe netto 31 70 8
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 687 1286 5437
Podatek dochodowy -284 268 1033

Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1 403 1018 4404
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zysk (strata) netto okresu obrotowego -1 403 1018 4404
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
Laczne calkowite dochody -1 403 1018 4404

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2016 roku
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] — AKTYWA

30.06.2016

A. Aktywa trwate 4615
Warto$ci niematerialne i prawne 0
- w tym warto$¢ firmy 0
Rzeczowe aktywa trwate 220
Dlugoterminowe aktywa finansowe 2539
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1810
Nalezno$ci dtugoterminowe 46
- od jednostek powigzanych 0
- od pozostatych jednostek 46
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0
B. Aktywa obrotowe 22123
Zapasy 0
Nalezno$ci od jednostek powiazanych 3
Naleznos$ci od pozostatych jednostek 1798
- w tym naleznosci z tytulu CIT 0
Aktywa finansowe w jednostkach powiazanych 118
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 19 692
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 492
Pozostate aktywa krotkoterminowe 20
Aktywa razem 26 738

INC

31.12.2015
4015
0
0
280
2160
1529

46
46
24 211

24

1560

23
21874
672

58

28 226
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30.06.2015
2695
0
0
344
1560
745

46

46

28 682

1494

37

24 876
2223
52

31377
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ — PASYWA

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

A. Kapital wlasny 23972 25375 28 761
Kapitat podstawowy 16 686 16 686 16 686
Akcje whasne (wielko$¢ ujemna) -932 -932 -932
Kapitat zapasowy 6 621 5603 5603
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 3000 3000 3000
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0
Zysk (strata) netto -1 403 1018 4404
B. Rezerwy 32 35 15
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 32 35 15
Pozostate rezerwy 0 0 0
C. Zobowigzania dlugoterminowe 28 56 9
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 56 9
D. Zobowiazania krétkoterminowe 2 650 2698 2577
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania handlowe 80 19 34
Zob'owia,zania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiad- 5 6 5
czen
- w tym zobowigzania z tytutu CIT 0 0 0
Zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 87 104 201
Inne zobowigzania 2478 2 569 2337
E. Rozliczenia miedzyokresowe 56 62 15
Pasywa razem

26 738

28 226 31377
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Saldo na dzien 01.01.2016

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2016 do 30.06.2016
Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 30.06.2016

Kapitat
podstawowy

16 686

16 686

16 686

Akcje
wlasne

-932

-932

-932

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy pozostaty
akeji

powyzej
nominatlu

578 5025

578 5025

- 1018

578

6 043

Pozostate
kapitaty

3000

3000

3000

Zyski z lat Wynik

ubieglych biezacego
okresu

1018 -

1018 -

-1018 -

- -1 403

- -1403

Kapitat
wilasny
razem

25375

25375

-1403

23972
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Saldo na dzien 01.01.2015

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2015 po zmianach

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015
Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego

Zbycie podmiotu zaleznego

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 31.12.2015

Kapitat
podstawowy

16 686

16 686

16 686

Akcje
wlasne

-922

-922

-10

-932

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy pozostaty
akeji

powyzej
nominatu

578 8878

578 8878

- 7000

- -10 853

578 5025

Pozostate
kapitaty

10 000

10 000

-7 000

3000

Zyski z lat Wynik

ubieglych biezacego
okresu

-10 853 -

-10 853 -

10 853 -

- 1018

- 1018

Kapitat
wlasny
razem

24 367

24 367

-10

1018

25375
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Saldo na dzien 01.01.2015

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2015 po zmianach

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2015 do 30.06.2015
Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Saldo na dzien 30.06.2015

Kapitat
podstawowy

16 686

16 686

16 686

Akcje
wlasne

-922

-922

-10

-932

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy pozostaly
akeji

powyzej
nominatu

578 8878

578 8878

- 7000

- -10 853

578 5025

Pozostate
kapitaty

10 000

10 000

-7 000

3000

INC

Zyski z lat Wynik
ubiegltych  biezacego

okresu
-10 853 -
-10 85:;
10 85?:
- 4 404
- 4 404
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Kapitat
wlasny
razem

24 367

24 367

-10

4 404

28 761
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SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 687 1286 5437
11. Korekty razem 1273 -2 691 -6 068
1. Amortyzacja 69 158 79
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -2 -1 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 -64 -29
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1016 -2761 -6 054
5. Zmiana stanu rezerw 0 0 0
6. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 33 -23 -64
7. Inne korekty 129 0 0
111. Zmiany w kapitale obrotowym -50 268 -156
IV. Zaplacony podatek dochodowy 0 0 0
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -464 -1137 -787
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
L. Wplywy 730 3277 2548
1. Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0 0
2. Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
5. Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 160 34 9
6. Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 519 3231 2537
7. Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 0 0 0
8. Otrzymane odsetki 51 7 2
9. Otrzymane dywidendy 0 5 0
1. Wydatki 268 3021 816
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 4 4
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 10 33 18
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 29 1150 319

5. Pozyczki udzielone 94 32 32
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6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 135 1802 443
I11. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 462 256 1732
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
L. Wplywy 0 330 0
1. Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0 0
2. Wplywy z tytulu zaciagniecia kredytow i pozyczek 0 0 0
3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 330 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 330 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
1. Wydatki 176 117 63
1. Nabycie akcji wlasnych 0 9 10
2. Wykup dhuznych papieré6w wartosciowych 0 0 0
3. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0 0
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 44 99 48
5. Odsetki zaptacone 3 9 5
6. Dywidendy wyptacone 0 0 0
7. Inne wydatki finansowe 129 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -176 213 -63
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -178 -668 882
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 672 1341 1341
- Zzmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 -1 0

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 492 672 2223
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ INC

W I POL.ROCZU ROKU OBROTOWEGO 2015

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2016 roku
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, JAKIE NASTAPILY W OKRESIE, KTO-
REGO DOTYCZY RAPORT, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO

DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

al) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w okresie, ktorego dotyczy raport dla podmiotu
dominujqcego

Nie wystapity istotne zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raport dla podmiotu dominu-
jacego.

a2) istotne zdarzenia, jakie nastgpily w okresie, ktorego dotyczy raport dla podmiotéw
zaleznych

Nie wystapily istotne zdarzenia w okresie, ktorego dotyczy raport dla podmiotow zalez-
nych.

bl) istotne zdarzenia, jakie nastgpily po zakoriczeniu okresu, ktérego dotyczy raport
dla podmiotu dominujgcego

Nie wystapity istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu, ktoérego dotyczy raport dla
podmiotu dominujacego.

b2) istotne zdarzenia, jakie nastgpily po zakoficzeniu okresu, ktorego dotyczy raport
dla podmiotéw zaleinych

Nie wystapily istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy raport dla pod-
miotow zaleznych.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Grupa bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie
inwestycji kapitalowych oraz doradztwa na rynku kapitalowym. Zadania, jakie Grupa
stawia sobie na II pétrocze roku 2016 to:

1) Kontynuowanie procesu wprowadzania spolek portfelowych do zorganizowanego
systemu obrotu.

Celem Emitenta jest wprowadzenie w roku 2016 kilku spotek portfelowych na rynek

NewConnect lub AeRO. Emitent zaktada rowniez rozpoczecie lub kontynuowanie pro-

cesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizowanego systemu obrotu w kolejnych

latach spotek, z ktorymi zawrze stosowne umowy.

2) Wspolpraca ze spotkami portfelowymi w celu zwigkszania ich wartosci.
Emitent, poprzez $wiadczone ustugi doradcze, jak rowniez obecnos$¢ w akcjonariacie
oraz radach nadzorczych spotek portfelowych, zamierza w mozliwie wysokim stopniu
wspiera¢ ich rozwoj i dziata¢ w kierunku zwickszenia ich wartosci.

3) Poszukiwanie nowych okazji inwestycyjnych.
Emitent, w dalszym ciggu zamierza rozbudowywac portfel inwestycyjny, poprzez na-
bywanie akcji i udziatow spotek, ktore sa lub wkrotce beda notowane na rynku regulo-
wanym GPW lub rynku NewConnect, a poprzez spotke Carpathia Capital S.A. — na ryn-
ku AeRO BVB.

4) Utrzymanie pozycji lidera wéréd Autoryzowanych Doradcow na rynku NewCon-
nect.
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Emitent uwaza, ze rynek NewConnect doszedt do momentu, w ktorym wykrystalizowa-

to sig¢ kilku jego liderow. Zamiarem Emitenta jest utrwalenie swojej pozycji jako wioda-
cego Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect.

5) Pozyskanie $rodkow unijnych umozliwiajacych wprowadzanie nowych ustug dorad-
czych wspierajacych dziatalno$¢ inwestycyjna Emitenta.

6) Rozwoj dzialalno$ci Domu Maklerskiego, w tym rozbudowa sieci sprzedazy oraz
uzyskanie rozszerzenia zakresu zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci makler-
skiej.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Grupa i Spotka INC S.A. nie prowadzita dziatalnosci w obszarze badan i rozwoju
(R&D).

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WLASNYCH

Spotka INC S.A. w okresie od 01 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016 r. nie skupi-
ta akcji wlasnych w ramach programu nabywania akcji wtasnych. Lacznie od dnia roz-
poczecia programu nabywania akcji wiasnych do dnia 30 czerwca 2016 r. Emitent nabyt
303.097 akcji whasnych za kwote 932.189,36 zt.

Spotka Carpathia Capital S.A. w okresie od 01 stycznia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2016
r. skupita 172.602 akcje wiasne o wartosci 255.285,71 zt.

Pozostate spotki z grupy kapitatowej nie nabywaty akcji (udziatow) wiasnych.
POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spotka INC S.A. nie posiada oddziatow.

OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z
POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO

Ryzyko zwigzane 7 przewidywang duzq zmiennoscig wyniku finansowego

Inwestorzy musza by¢ swiadomi, iz na przyszte wyniki finansowe w duzej mierze rzu-
towa¢ beda decyzje inwestycyjne Emitenta zwigzane z nabywaniem instrumentow fi-
nansowych, w tym akcji spolek przygotowywanych do obrotu na rynku regulowanym
lub rynku NewConnect. W zwigzku z duzym wpltywem inwestycji kapitalowych Emi-
tenta na jego wynik finansowy, podlega¢ on be¢dzie wigkszym wahaniom w poréwnaniu
do spotek dziatajacych w innych branzach.

Podstawowym zrodtem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsiebiorstw
portfelowych. Emitent wycenia swoje aktywa wedlug wartoSci godziwej stosujac
MSR/MSSF. Warto$¢ aktywow finansowych uzalezniona jest w duzym stopniu od bie-
zacej wyceny spotek portfelowych. Duze wahania kursow powodowa¢ beda znaczne
zmiany w wartosci aktywow, a w przypadku przeznaczenia niektorych z nich do obrotu,
réwniez w wynikach finansowych Emitenta.

Ze wzgledu na trudne do oszacowania przychody z dziatalnosci inwestycyjnej wyniki
finansowe Emitenta sg trudne do prognozowania. Nalezy liczy¢ si¢ z duza zmienno$cia
wyniku finansowego, spowodowang duzym na niego wptywem dziatalnosci inwestycyj-
nej. Emitent dazy do ograniczenia ryzyka strat finansowych poprzez zbudowanie mocno
zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego, zarowno pod wzgledem ilodci spotek
portfelowych, jak i dywersyfikacji branzowej.
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Inwestycje kapitatowe Emitenta w spotki z sektora MSP kazdorazowo poprzedzone zo-
stang wnikliwa analiza finansowa oraz analiza prawna, tak aby minimalizowa¢ ryzyko
btednej inwestycji.

Ryzyko zwigzane 7 plynnoscig portfela inwestycyjnego

Emitent nabywa akcje lub udziaty spotek niepublicznych, co do momentu wprowadze-
nia ich do zorganizowanego systemu obrotu oznacza ich ograniczong plynno$¢ i poja-
wienie si¢ ryzyka braku mozliwosci szybkiego zbycia posiadanych przez Emitenta wa-
loréw.

Ryzyko to bedzie ograniczane wraz z wprowadzeniem akcji spotek portfelowych do ob-
rotu w zorganizowanym systemie obrotu. Emitent zaktada, ze transakcje wyjscia z jego
inwestycji dokonywane beda z reguly przez sprzedaz pakietu akcji inwestorowi branzo-
wemu lub innemu funduszowi inwestycji kapitalowych, poprzez sprzedaz akcji na rynku
lub w ofercie wtorne;j.

Ryzyko zwiqzane 7 rozpoczeciem dziatalnosci na rynkach zagranicznych

Emitent, zarowno bezposrednio, jak i poprzez spotke z grupy, to jest Carpathia Capital
S.A., rozpoczal dziatalno$¢ za granica, na gietdzie BVB w Bukareszcie. Oprocz stan-
dardowych ryzyk dla dziatalnosci inwestycyjno-doradczej, nalezy zwroci¢ uwage, ze
dziatalnos$¢ poza terytorium RP wiaze si¢ z ryzykiem ponoszenia wigkszych kosztow
dziatalnosci biezacej, ryzykiem odmiennosci systemoéw prawnych, a takze z ryzykiem
dtuzsze-go niz w kraju macierzystym czasu realizacji projektow.

Nalezy takze zwroci¢ uwage, ze istnieje ryzyko, iz rozwoj rynku kapitatowego w Ru-
munii nie bedzie wystarczajacy do uzyskiwania na tym rynku wysokich stép zwrotu lub
odpowiedniej ptynnosci.

Ryzyko dekoniunktury na rynku kapitatowym

Na wynik finansowy Emitenta wplyw ma koniunktura na rynku kapitalowym, a w
szczegolnosci notowania akcji na rynku regulowanym lub NewConnect. W okresie hos-
sy przeprowadzanych jest najwigcej ofert niepublicznych i ofert publicznych na rynku.
W okresie bessy, po pierwsze trudniej jest wprowadza¢ nowe spotki do obrotu gietdo-
wego, a po drugie zwieksza sie ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen
akcji, ktore znajda si¢ w portfelu inwestycyjnym Emitenta. Spadki kursow akcji spotek
portfelowych moga mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Dekoniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny negatywny wplyw na przy-
chody z dziatalnosci konsultingowej, ktora jest prowadzona przez Emitenta. W okresie
dekoniunktury, znaczacemu zmniejszeniu ulega liczba spotek przeprowadzajacych ofer-
ty publiczne lub ubiegajacych si¢ o wprowadzenie na NewConnect lub GPW, w zwigz-
ku z czym znaczacemu spadkowi ulega popyt na ustugi doradcze w tym zakresie.

Emitent wskazuje, Zze ogranicza to ryzyko poprzez $wiadczenie stalych ustug dorad-
czych na rzecz spotek juz notowanych w zorganizowanych systemach obrotu (doradz-
two w zakresie obowigzkow informacyjnych na rynku podstawowym GPW i petnienie
funkcji Autoryzowanego Doradcy NewConnect), a takze $wiadczac ustugi doradcze na
rzecz jednostek samorzadu terytorialnego, co jest w znaczaco mniejszym stopniu uza-
leznione od koniunktury na rynku kapitatowym.

Ryzyko zwiqzane 7 brakiem przyrostu wartosci spotek portfelowych

Podstawowym zrodtem zyskow funduszu VC/PE jest przyrost wartosci przedsigbiorstw
portfelowych. Emitent stara si¢ nabywa¢ walory spotek prowadzonych przez kompe-
tentnych oraz do$wiadczonych menadzeréw, ktorzy wsparci kapitalowo dynamicznie
rozwing spotke portfelowa, wzmocnig jej pozycje rynkowa i w efekcie zwigksza wartosé
inwestycji Emitenta. Istnieje jednak ryzyko, ze nie uda si¢ osiagnaé¢ w poszczegodlnych
przypadkach satysfakcjonujacego wzrostu wartosci spotek portfelowych. Ryzyko zwia-
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zane z brakiem przyrostu warto$ci spolek portfelowych Emitent ogranicza poszukujac
firm dziatajacych na niszowych i/lub wzrostowych rynkach lub posiadajacych koncepcje
innowacji na wybranym rynku. Emitent ogranicza to ryzyko takze poprzez dywersyfika-
cj¢ projektow.

Ryzyko zwiqzane 7 inwestycjami dokonanymi w spotki portfelowe

Emitent wskazuje, ze w przypadku wystapienia niekorzystnych zdarzen w spotkach
portfelowych (upadtosé, likwidacja, zaprzestanie dziatalno$ci) moze by¢ zmuszony do
dokonania odpisow aktualizacyjnych inwestycji dokonanych w te spotki. Emitent doko-
nuje inwestycji w spotki nabywajac akcje/udziaty oraz udzielajac pozyczek spotkom na
rozw0j ich dziatalnosci. W przypadku dojscia do ww. sytuacji w spotkach, ktorych
udziaty Emitent naby? lub ktorym udzielit pozyczek (nabyt obligacje), moze mieé to ne-
gatywny wplyw na wynik finansowy Emitenta. Emitent stara si¢ ogranicza¢ to ryzyko,
udzielajac pozyczek w miar¢ mozliwosci zabezpieczonych rzeczowo (hipotek, prze-
wlaszczenie na zabezpieczenie) lub przychodami (cesje naleznosci), a takze na biezaco
monitorujac sytuacj¢ tych spotek.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury gospodarczej kraju

Niekorzystna sytuacja makrockonomiczna nie sprzyja rozwojowi przedsi¢biorstw, ktore
chca pozyskaé srodki finansowe na dalszy rozwoj. Przyczynia si¢ to do mniejszej liczby
ofert niepublicznych i ofert publicznych niz w okresach dobrej koniunktury gospodar-
czej 1 wplywa na zmniejszenie si¢ ilosci potencjalnych klientow korporacyjnych Emi-
tenta. Pogorszenie koniunktury gospodarczej kraju moze by¢ waznym czynnikiem
wplywajacym na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiqzane 7 dzialalnoscig firm konkurencyjnych

Na rynku inwestycji kapitatowych typu VC/PE panuje stosunkowo duza konkurencja.
Na rynku funkcjonuje bowiem wiele firm $§wiadczacych dos¢ szeroko pojete ustugi kon-
sultingowo-inwestycyjne dziatajac w roznej formie prawnej i organizacyjnej. Z uwagi
na charakter prowadzonej dzialalnos$ci i sposdb pozyskiwania srodkow od inwestorow
na inwestycje typu VC/PE bezposrednimi konkurentami Emitenta beda fundusze VC/PE
notowane na GPW w Warszawie.

Emitent uwaza, iz polski rynek oferuje duze mozliwosci w dziedzinie projektow zwia-
zanych z pozyskiwaniem $rodkow finansowych na rozwdj przedsigbiorstw z sektora
MSP. Spoétka jest pewna, iz wraz z rozwojem gospodarczym Polski, rynek inwestycji
kapitatowych dla przedsigbiorstw MSP bedzie si¢ w dalszym ciggu rozwijal. Rozwoj
publicznego segmentu rynku papierow udzialowych w Polsce i pojawienie si¢ na nim
pierwszych spotek z sektora MSP wptyneto na zwickszenie zainteresowania krajowych
matych i §rednich przedsigbiorcow pozyskiwaniem funduszy na rozwoj przedsigbiorstw
poprzez emisj¢ papierow wartosciowych, ktore bytyby przedmiotem obrotu na rynku
gietdowym.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych ograniczone jest wielko$cia
polskiego rynku inwestycji VC/PE, ktory charakteryzuje si¢ duzym potencjalem wzro-
stu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq przedsigbiorstw z sektora MSP

Emitent inwestuje w przedsigbiorstwa z sektora MSP. Obszary ryzyka wtasciwego dla
przedsigbiorstw z sektora MSP wynikaja z cech charakterystycznych dla tych podmio-
tow. Wystepowanie tych ryzyk jest czgsto niezalezne od przedmiotu dziatalnosci. Zda-
niem Emitenta najwazniejsze z nich, to ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania, ry-
zyko zwigzane z malg liczbg pracownikdéw oraz ryzyko wystapienia zdarzen losowych.

Ryzyko zwigzane ze sposobem zarzadzania wynika z faktu, ze wiele spotek z sektora
MSP zarzadzanych jest przez ich witascicieli, ktorzy pelnia zazwyczaj wszystkie domi-
nujace funkcje kierownicze. Na sposob zarzadzania przedsigbiorstwem wpltyw wiedza i
umiejetnosei, a takze czesto cechy osobowosci wiasciciela wyznaczajace kierunek i
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mozliwosci rozwoju przedsigbiorstwa, co odroznia spotki z tego sektora od firm duzych,
w ktorych zarzadzanie powierzane jest profesjonalnym menedzerom. Na wskazane ry-
zyko wplyw ma rowniez wystgpowanie czesto niesformalizowanego charakteru proce-
séw zachodzacych w przedsigbiorstwie. W spotkach z sektora MSP wystepuje wigksze
ryzyko nielojalnos$ci ze strony pracownikow znajacych stabe i mocne strony przedsie-
biorstwa, w ktorym pracuja. W zwiazku z powyzszym moze wystapi¢ mozliwo$¢ poja-
wienia si¢ ryzyka konkurencji ze strony tych pracownikow, ktorzy beda chcieli rozpo-
cza¢ dziatalno$¢ na wiasng reke.

Emitent bedzie ograniczat te ryzyka poprzez stalty monitoring zarzadow spotek portfe-
lowych, w ktorych bedzie wspotwlascicielem. Nadzor wihascicielski odbywac si¢ bedzie
poprzez udzial przedstawiciela Emitenta w zarzadzie spotki portfelowej, lub w jej radzie
nadzorczej. Emitent bedzie zmierzal do poprawy kultury organizacyjnej spotek portfe-
lowych poprzez pomoc w opracowaniu strategii firmy oraz wlasciwych procedur poste-
powania.

Emitent wskazuje jednakze, ze jego wptyw na spotki nie nalezace do Grupy jest ograni-
czony; nie mozna réwniez wykluczyé niepowodzen w prowadzeniu dziatalno$ci gospo-
darczej przez poszczeg6lne spotki, bedacego wynikiem zwyktego ryzyka gospodarczego
lub zdarzen nadzwyczajnych.

Z uwagi na fakt, ze wigkszos$¢ przedsigbiorstw z sektora MSP dysponuje niskimi zaso-
bami rzeczowymi istnieje ryzyko wptywu zdarzen losowych powodujacych duze straty
w posiadanym majatku. Konsekwencja zdarzen losowych moga by¢ rowniez przerwy w
dziatalno$ci skutkujgce czasowym znacznym ograniczeniem przychoddéw operacyjnych.
Ochrong przed ryzykiem zdarzen losowych da efektywna ochrona ubezpieczeniowa, o
ktora bedzie zabiegal Emitent w przypadku wspotpracy z podmiotami, w ktorych tego
typu ryzyko zostanie zidentyfikowane.

Ryzyko niepowodzenia lub opoZnienia projektow

Emitent wskazuje, ze z uwagi na zlozonos¢ procesu nabywania akcji/udziatéw i ich
wprowadzenia do obrotu w zorganizowanym systemie obrotu, istnieje ryzyko niepowo-
dzenia poszczegdlnych projektow lub tez ich opdznienia.

W szczego6lnosci Emitent wskazuje, ze nabywa w wigkszosci udzialy w spotkach z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Wymaga to ich przeksztalcenia w spotke akcyjna, co
moze by¢ procesem dtugotrwatym i przedtuzajacym si¢ w sposob niezalezny od Emiten-
ta, na przyktad poprzez decyzje sadow.

Proces wprowadzenia akcji spotki na rynek regulowany moze si¢ opézni¢ np. poprzez
procedure zatwierdzania prospektu lub poprzez odktadanie terminow wej$cia na rynek
regulowany.

Emitent wskazuje, ze w wigkszosci przypadkow wprowadzenie akcji do obrotu potaczo-
ne jest z emisja nowych akcji, co w przypadku niepowodzenia tejze emisji moze Spowo-
dowac¢ zrezygnowanie przez okres$long spotke z planéw upublicznienia.

Ryzyko zwiqzane 7 pozyskiwaniem nowych spoltek portfelowych

Sukces Emitenta i tempo jego rozwoju uzaleznione sg od pozyskiwania nowych projek-
tow inwestycyjnych. Obecnie na rynku mozna zaobserwowac duza aktywnos¢ funduszy
inwestycji kapitalowych, co moze spowodowa¢ trudnosci w pozyskiwaniu nowych pro-
jektow, a takze spowodowac zwigkszenie kosztow ich pozyskania.

Funkcjonowanie Emitenta jako nie tylko funduszu, ale rowniez spoiki doradczej,
zmniejsza to ryzyko, gdyz Emitent moze §wiadczy¢ kompleksowe ustugi.
Ryzyko zwiqzane 7 utratg czotowych konsultantow

Podstawowa wartoscia firmy doradczej i funduszu VC/PE jest zespot dos§wiadczonych i
wysoko wykwalifikowanych konsultantow. Zaprzestanie wspotpracy z Emitentem przez
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osoby nalezace do podstawowej kadry specjalistow Emitenta spowodowa¢ moze ko-
nieczno$¢ zatrudnienia nowych osob. Mogloby to negatywnie wptynaé¢ na wynik finan-
sowy Emitenta poprzez czasowe zwickszenie kosztow dziatalnosci lub/i spowodowac
pogorszenie efektywnosci realizacji projektow inwestycyjnych.

Czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest dtugoletnia wspotpraca wyzszej ka-
dry zarzadzajacej, pelniacej rownoczesnie funkcje wiodacych konsultantow z Emiten-
tem.

Emitent stosuje takze motywacyjny system wynagrodzen pracownikow, co nie ograni-
cza mozliwos$ci zwigkszenia ich wynagrodzen w przypadku uzyskiwania przez Emitenta
dodatniego wyniku finansowego.

Ryzyko skali dzialania

Szybki rozwoj Emitenta powoduje konieczno$¢ zatrudniania nowych pracownikéw, co
bedzie miato wplyw na zwigkszenie si¢ kosztow operacyjnych Emitenta. Istnieje ryzy-
ko, ze w przypadku przejsciowego zmniejszenia przychodow, wysokie koszty state mo-
ga spowodowac obnizenie wyniku finansowego Emitenta. Z drugiej strony, istnieje ry-
zyko, ze wzrost liczby projektow w sytuacji braku odpowiedniej iloéci pracownikow,
moze spowodowac obnizenie efektywnosci dziatania Emitenta i grozi¢ opdznieniami lub
niepowodzeniami w realizacji projektow.

Ryzyko zmian i niestabilnosci regulacji prawnych

Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszto$ci zmiany w zakresie przepiséw prawnych regulu-
jacych dziatalno$¢ gospodarcza wpltynag negatywnie na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta i
jego Grupy Kapitatowej. W szczegdlnosci nie mozna wykluczyé, ze dokonane zostang
zmiany w systemie podatkowym, ktore wplyna negatywnie na wynik netto Emitenta i
jego Grupy. Emitent wskazuje takze, ze przepisy podatkowe moga by¢ nieprecyzyjne i
nie posiada¢ jednoznacznej interpretacji, co moze spowodowac nieprzewidziany wzrost
obcigzen podatkowych Emitenta i jego Grupy.

Ryzyko utraty statusu Autoryzowanego Doradcy

Swiadczenie przez Spotke ustug Autoryzowanego Doradcy podlega nadzorowi ze strony
Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie i jest realizowane na podstawie
uchwaly Zarzadu GPW o wpisaniu Spotki na Liste Autoryzowanych Doradcow.

W przypadkach okreslonych w Zataczniku Nr 5 do Regulaminu Alternatywnego Syste-
mu Obrotu, to jest w szczegdlnosci w przypadku istotnego naruszenia regulacji praw-
nych Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wyko-
nywania zadan Autoryzowanego Doradcy lub skresli¢c Autoryzowanego Doradce z Listy
Autoryzowanych Doradcow. Istnieje ryzyko, ze zastosowanie takiej sankcji moze istot-
nie wplyna¢ na funkcjonowanie Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwo-
ju.

Spotka przyktada szczegdlng uwage aby dziatalno$¢ w obszarze pelienia funkcji Auto-
ryzowanego Doradcy byla prowadzona zgodnie zobowigzujacymi regulacjami, w tym
miedzy innymi poprzez system szkolen oraz biezacej kontroli.

Emitent posiada takze status Autoryzowanego Doradcy na rynku AeRO gietdy BVB w
Bukareszcie, z czym wiaze si¢ analogiczne ryzyko jak opisane powyzej.

OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKA-
ZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACI, A W
PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA DOMINUJACA,
KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE
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MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWA-
NYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - ROWNIEZ WSKAZANIE
PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACII

Na dzien sporzadzenia raportu potrocznego Emitent jest podmiotem dominujacym w
stosunku do nizej wymienionych spotek zaleznych, ktore podlegaty konsolidacji peine;j:

Dom Maklerski INC S.A.
— liczba akcji 450 (liczba gtoséw na WZA — 100,0%)

Carpathia Capital S.A.
— liczba akcji 1.015.891 (liczba gtosow na WZA — 42,12%)

INC Rating Sp. z 0.0.
— liczba udziatow 17.000 (liczba glosoéw na WZU — 72,3%)

INC East&West Sp. z 0.0.
— liczba udziatéw 50 (liczba glosow na WZU — 100,0%)

INVESTcon Fund Sp. z 0.0.
— liczba udziatéw 200 (liczba gltoséw na WZU — 100,0%)

Carpatia Capital Sp. z 0.0.
— liczba udziatow 5 (liczba gtosow na WZU — 100,0%)

Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. w likwidacji
— liczba udziatow 350 (liczba gltosow na WZU — 100,%)

INC S.A. — podmiot dominujacy

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Tel:

Numer KRS:
Zarzad:

Profil dziatalnosci:

INC S.A.

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

+48 (61) 851 86 77

0000028098

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu,
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,
Piotr Biatowas — Wiceprezes Zarzadu
INC S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjno-konsultingo-
wa dla przedsigbiorstw z sektora MSP.

Dom Maklerski INC S.A. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

Dom Maklerski INC Spotka Akcyjna

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000371004

+48 (61) 851 86 77,

Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu,

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu,

Sebastian Bogustawski — Wiceprezes Zarzadu,
Przedmiotem dziatania sp6iki jest prowadzenie dziatalno-
$ci maklerskiej w zakresie oferowania instrumentow finan-
sowych, to jest w zakresie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 2
pkt 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumen-
tami finansowymi.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2016 roku
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CARPATHIA CAPITAL S.A. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

CARPATIA CAPITAL Spotka Akcyjna

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000511985

+48 (61) 851 86 77,

Piotr Bialowas — Prezes Zarzadu,

Przedmiotem dziatania spotki Carpathia Capital S.A. jest
dziatalno$¢ inwestycyjna, ze szczegdlnym uwzglednieniem
rynku AeRo ATS.

INC Rating Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

INC Rating Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cig
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000535140

+48 (61) 851 38 83

Jacek Mrowicki — Prezes Zarzadu,

Krzysztof Grybionko — Wiceprezes Zarzadu

Przedmiotem dziatalnosci INC Rating Sp. z o0.0. jest pro-
wadzenie agencji ratingowej dla jednostek samorzadu tery-
torialnego. Spotka zostata zarejestrowana jako agencja ra-
tingowa w European Securities and Markets Authority
(ESMA).

INC East&West Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:
Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

INC East&West Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000335417

+48 (61) 851 38 83

Pawet Sliwiniski - Prezes Zarzadu,

Marcin Kaczmarek — Wiceprezes Zarzadu

Spoétka jest spotka non profit, ktorej misja jest promocja
tematyki historycznej i postaw obywatelskich, wzmacnia-
nie wigzi z Polonig i Polakami za Granica, oraz budowa re-
lacji partnerskich ze spoleczenstwami Europy Srodkowej i
Wschodniej.

INVESTcon FUND Sp. 7z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalno$ci:

INVESTcon Fund Spétka z ograniczona odpowiedzialno-
Scig

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000365923

+48 (61) 851 86 77,

Piotr Biatlowas — Prezes Zarzadu,

Przedmiotem dziatania spotki INVESTcon FUND Sp. z
0.0. jest dziatalno$¢ doradcza.

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Potroczny za | potrocze 2016 roku
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Carpatia Capital Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Zarzad:

Profil dziatalnosci:

Carpatia Capital Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000470740

+48 (61) 851 86 77,

Piotr Biatowgs — Prezes Zarzadu,

Spotka w chwili obecnej nie prowadzi dzialalnosci opera-
cyjnej.

Dom Maklerski INC Sp. z 0.0. — podmiot zalezny

Nazwa (firma):

Kraj:

Siedziba:

Adres:

Numer KRS:

Tel:

Likwidatorzy:
Profil dziatalnosci:

Dom Maklerski INC Spotka z ograniczong odpowiedzial-
noscia

Polska

Poznan

60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

0000511985

+48 (61) 851 86 77,

Pawet Sliwiﬁski, Sebastian Huczek,

W zwiazku z nabyciem podmiotu PricewaterhouseCoopers
Securities S.A. i zmiany jego nazwy na Dom Maklerski
INC S.A. zostat rozpoczgty proces likwidacji spotki.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GO-
SPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GO-
SPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W dniu 19 lutego 2016 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu za-
rejestrowal podwyzszenie kapitatu spotki zaleznej od Emitenta, Dom Maklerski INC
S.A. do wysokosci 450.000 zt. Nowe akcje o wartosci nominalnej 350.000 zt zostaty ob-

jete przez Emitenta.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALI-
ZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNO-
ZOWANYCH

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na dany rok.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5 %
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMI-
TENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO WRAZ
ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADO-
WYM, LICZBY GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCEN-
TOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRE-
SIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNE-
GO
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Wedtug stanu wiedzy Zarzadu INC S.A. na dzien przekazania raportu akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% glosow na WZA sa:

Akcjonariusz akcje glosy % w kapitale % w glosach
Pawel Sliwinski 1737 999 3237999 20,83% 32,90%
Sebastian Bogustawski 1129769 1129769 13,54% 11,48%
Jacek Mrowicki 682 700 682 700 8,18% 6,94%
Roman Karkosik 500 000 500 000 5,99% 5,08%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapily nastepujace
zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta:

W dniu 24 czerwca 2016 r. Pan Sebastian Bogustawski nabyt 150.000 sztuk akcji INC
S.A. i posiada na dzien 24 czerwca 2016 r. 1.129.769 akcji INC S.A., stanowiagcych
13,54% w kapitale zaktadowym Spotki, uprawniajacych do 1.129.769 gloséw na Wal-
nym Zgromadzeniu, dajacych 11,48% glosow w ogolnej liczbie glosow.

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB
UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZO-
RUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POL-
ROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIA-
DANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie
posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Na dzien przekazania raportu nastgpujace osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta
posiadaty jego akcje:

Pawel Sliwinski — Prezes Zarzadu — posiada: 750.000 akcji imiennych serii Al, daja-
cych 2.250.000 glosow oraz 987.999 akcji na okaziciela serii B1, dajacych 987.999 glo-
sow. Razem 1.737.999 akcji dajacych 3.237.999 glosow. Udziat w kapitale zaktadowym
20,83%, udzial w ogolnej liczbie gloséw na WZA 32,90%.

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu - posiada 40.700 akcji na okaziciela serii
B1, dajacych 40.700 glosow. Udzial w kapitale zaktadowym 0,49%, udziat w ogdlnej
liczbie gltosow na WZA 0,41%.

Piotr Bialowgs — Wiceprezes Zarzadu - posiada 25.000 akcji na okaziciela serii B1,
dajacych 25.000 glosow. Udziat w kapitale zaktadowym 0,30%, udziat w ogolnej liczbie
glosow na WZA 0,25%.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta nie posiadajg akcji i udziatlow w jednostkach
zaleznych Emitenta.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, OR-
GANEM WELASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO
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LUB ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIE-
NIEM INFORMACIJI W ZAKRESIE:

a) postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapi-
tatow wlasnych emitenta, z okre§leniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczgcia postgpowania, stron wszczetego postepo-
wania oraz stanowiska emitenta,

Nie toczy si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan albo wierzytel-
nos$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10
% kapitatdéw wlasnych emitenta.

b) dwu lub wigcej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktérych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow
wlasnych emitenta, z okresleniem lacznej wartoSci postgpowan odrebnie w
grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie zobowia-
zan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przed-
miotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postgpowa-
nia.

Nie toczg si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub or-
ganem administracji publicznej dwa lub wigcej postgpowan dotyczacych zobowigzan
albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna warto$é
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

INFORMACIJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE
OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z POD-
MIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUN-
KACH NIZ RYNKOWE, Z WYJATKIEM TRANSAKCJI ZAWIERA-
NYCH PRZEZ EMITENTA BEDACEGO FUNDUSZEM Z PODMIO-
TEM POWIAZANYM, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI,
PRZY CZYM INFORMACJE DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH
TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG RODZAIJU, Z
WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT PO-
SZCZEGOLNYCH TRANSAKCIJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIE-
NIA ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA 1
WYNIK FINANSOWY EMITENTA, WRAZ Z PRZEDSTAWIENIEM:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z
podmiotem bgdacym strong transakc;ji,

¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warun-
kéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegaja-
cych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zro-
zumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wptyw na sytua-
cje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta
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Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktore sa istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JED-
NOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB PO-
ZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - LACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWA-
RANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITA-
EOW WLASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostaty udzielone porgczenia lub gwa-
rancje,

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej
czesci zostata odpowiednio porgczona lub gwarantowana,

¢) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone porgczenia lub gwa-
rancje, z okre§leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zalez-
nej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciagnat kredyty lub pozyczki.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji, ktorych taczna

warto$¢ stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatdéw witasnych emitenta.

INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE
DLA OCENY JEGO SYTUACJT KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINAN-
SOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1 ICH ZMIAN, ORAZ INFORMA-
CJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA:

Na dzien 30.06.2016 r. zobowigzania krotko i dlugoterminowe Emitenta (jednostkowo)
wynosity 2,678 mln zt (wielko$¢ zobowigzan krotkoterminowych wynika ze sposobu
ewidencji zakupionych kontraktow terminowych - ich warto§¢ w cenach ewidencyjnych
wynosi 2.086 tys. zt i stanowi 77,9% ogdtu zobowigzan krotkoterminowych), przy sta-
nie nalezno$ci 1,798 min zt i inwestycji krotkoterminowych 20,302 mln zt (z czego
srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 0,492 min zt). INC S.A. na biezaco wywiazuje
si¢ z zaciggnictych zobowigzan wzglgdem kontrahentow, jak i obcigzen publicznopraw-
nych.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolno$ci do wywigzywania si¢ Emitenta z
zaciggnigtych zobowigzan, a posiadane aktywa zapewniaja mozliwos$¢ przeprowadzania
dalszych inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PER-
SPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wpltyw na rozwoj przedsigbiorstwa Emitenta, to
koniunktura na rynku kapitalowym. Przektada si¢ ona zardbwno na wyceng spotek port-
felowych juz notowanych oraz mozliwo§¢ dokonywania dezinwestycji, jak i na ilo$¢
zlecen na ustugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych spotek na rynek podsta-
wowy GPW i rynek NewConnect.

Grupa bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie
inwestycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitalowym.

Celem Grupy w dalszej czgsci roku bedzie w szczegdlnosci wzmocnienie potencjatu
Domu Maklerskiego, a takze rozbudowa sieci biznesowej Grupy. Zamiarem jest w
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szczegOlnoscei ubieganie si¢ o rozszerzenie zakresu zezwolenia na prowadzenie dziatal-
nosci maklerskiej, a takze zrealizowanie kilku niepublicznych emisji papierow dhuz-
nych.

OSWIADCZENIA ZARZADU
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Poznan, 29 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad INC S.A.
niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa grupy kapitatowej emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze
polroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji
grupy kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadu Wic?Jrezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
; T : k. S
e VY, NG et B %bk \7‘3‘_}@12 Wes QO\\r
Jdrhab. Pawet Sliwinski Sebas \I?,ﬁ Huczek Piotr Biatowas
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Poznan, 29 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad INC S.A.
niniejszym oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetel-
ny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze polroczne sprawozdanie z dziatalnosci
emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Prezes Zarzadn Wic?)rezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
I
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Poznan, 29 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad INC S.A.
niniejszym o$wiadcza, ze UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa - podmiot upraw-
niony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegla-
du, spehiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pétrocznym skréconym skonso-
lidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezeg Zarzada Wic%pr zes Zarzadu %epreze§ Zarzgdu
C /,,\; foes O ! “h \;T_jQJ.L/QA}Qé ‘\“O\‘r
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Poznan, 26 sierpnia 2016 r.

OSWIADCZENIE

ZARZADU INC S.A.

Zgodnie z § 89 ust. 1 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okre-
sowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedagcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2009 Nr 33, poz. 259) Zarzad INC S.A.
niniejszym o$wiadcza, ze UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa - podmiot upraw-
niony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym poétrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zagz_giu
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INC S.A.
60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16,
tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@incsa.pl

www.incsa.pl

Zarzad:
Pawel Sliwiniski — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Bialowas — Wiceprezes Zarzadu

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 16.686.198 zt
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