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WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE POtROCZNEGO

SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POtROCZE
BIEZACEGO | POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wyszczegéinienie 01.01.2016 — 30.06.2016 01.01.2015 —30.06.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 405013 92 458 390 707 94 508
- w tym przychody ze sprzedazy 398 598 90993 387237 93 668
Koszt dziatalnosci operacyjnej 377 169 86 101 386351 93454
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 27 844 6 356 4357 1054
Zysk (strata) brutto 18 874 4309 1719 416
Zysk (strata) netto 16 568 3782 1151 278
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 15951 3641 9986 2415
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 438 -1013 -1164 -282
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -10118 -2 310 -3211 -777
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Aktywa razem 343 207 77 552 287 423 67 446
Zobowigzania razem: 252 230 56 995 210617 49 423
-w tym zobowigzania kréotkoterminowe 206 438 46 647 166 031 38961
Kapitat wiasny 90977 20557 76 805 18 023
Kapitat podstawowy 1951 441 1951 458
Liczba udziatow/akeji w sztukach 19514647 19514647 | 19514647 19514647
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,66 1,05 3,94 0,92
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,84 0,19 0,06 0,01

Podstawowe pozycje skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skroconego pdtrocznego

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skroconego pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywow pienieznych przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujaca zasada przeliczenia:

= Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu wynoszgcego na dziert 30.06.2016 4,4255 EUR/PLN oraz na dziert 31.12.2015 4,2615 EUR/PLN.

= Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skrocone pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych wedtug kurséw $rednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako srednia
arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie wynoszacych za okres
01.01.2016-30.06.2016 4,3805 EUR/PLN oraz za okres 01.01.2015-30.06.2015 4,1341 EUR/PLN
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WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE POLtROCZNEGO

SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA POtROCZE
BIEZACEGO | POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Wyszczegéinienie 01.01.2016 — 30.06.2016 01.01.2015 —30.06.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 425 159 97 057 416718 100 800
- w tym przychody ze sprzedazy 419 252 95708 413 745 100 080
Koszt dziatalnosci operacyjnej 399 308 91155 413918 100123
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 25851 5901 2 800 677
Zysk (strata) brutto 17 288 3946 734 178
Zysk (strata) netto 15493 3537 262 63
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13298 3036 7947 1922
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2331 -532 -824 -199
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 658 -1977 -1661 -402
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Aktywa razem 333040 75 255 281 168 65979
Zobowigzania razem: 219132 49516 180 345 42 320
-w tym zobowigzania kréotkoterminowe 196 964 44 507 159 781 37 494
Kapitat wiasny 113 909 25739 100 823 23659
Kapitat podstawowy 1951 441 1951 458
Liczba udziatow/akeji w sztukach 19514647 19514647 | 19514647 19514647
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,84 1,32 5,17 1,21
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,79 0,18 0,06 0,01

Podstawowe pozycje skroconego poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skroconego pdtrocznego

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skroconego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z

przeptywow pienieznych przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujgcg zasadg przeliczenia:

= Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
odpowiedniego okresu wynoszgcego na dzien 30.06.2016 4,4255 EUR/PLN oraz na dzier 31.12.2015 4,2615 EUR/PLN.

= Skrécone potroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skrocone pétroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie, obliczonych, jako $rednia
arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie wynoszacych za okres
01.01.2016-30.06.2016 4,3805 EUR/PLN oraz za okres 01.01.2015-30.06.2015 4,1341 EUR/PLN

4|Strona



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ ZA | POtROCZE ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2016 ROKU

. KOMENTARZ DO WYNIKOW | POtROCZA 2016 ROKU GRUPY KAPITALOWE) ,,BOWIM”
1. PODSUMOWANIE | ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH W | POtROCZU 2016 R.

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2016 r. wyniosty 398.598 tys.
PLN. W analogicznym okresie 2015 roku Grupa osiggneta przychody na poziomie 387.237 tys. PLN. Oznacza to, ze przychody
netto ze sprzedazy byty w | pétroczu 2016 r. wyzsze o blisko 3 % w stosunku do | pétrocza 2015 r.

Wypracowane przez Grupe w | pétroczu 2016 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy odzwierciedlajg obecne trendy w
branzy dystrybucji, ktéra w drugim kwartale 2016 roku znajduje sie pod wptywem utrzymujgcych sie potrzeb inwestycyjno-
konsumpcyjnych przy wzroscie cen wyrobdw hutniczych.

Na s$wiatowych rynkach na koniec pierwszego potrocza 2016r. ceny produktéow stalowych znajdowaty sie w trendzie
wzrostowym. Globalny wzrost cen byt w duzym stopniu konsekwencjg wprowadzenia w lutym br. podwyzszenia cen przez
chiniskich producentow, ktdrzy lokowali swojg produkcje w gtéwnej mierze na wtasnym rynku i w potudniowo wschodniej Azji.
Tajwanskie i potudniowo koreanskie firmy takze skoncentrowaty sie bardziej na lokalnych rynkach. Dzieki zwiekszonemu
popytowi w Azji, wzrost cen stali nie spowodowat istotnego wzmozenia eksportu z ww. panstw do krajow europejskich.
Kolejnym wartym uwagi zdarzeniem pierwszego pétrocza jest wprowadzenia w lutym br. przez Komisje Europejskg cet
antydumpingowych na wybrane wyroby stalowe. W konsekwencji powyzszych zdarzen doszto do aprecjacji cen stali takze w
Polsce, co jednakze pozwolito na odwrdcenie dotychczasowego procesu spadkowego dopiero w miesigcu marcu biezgcego
roku.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH W OKRESIE 01.01.2015-30.06.2016
2400
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Zrédto www.puds.pl

Zgodnie z powyzszym wykresem, ceny gtéwnych asortymentow Spotki w tym m.in. blachy gorgcowalcowanej (44% udziatu w
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta) byty z poczatkiem | potrocza 2016 roku istotnie nizsze od tych, ktére obowigzywaty w
okresach minionych. W marcu br. nastapito znaczace odbicie cen, ktdre zblizyty sie, a w przypadku profili i pretéw wrecz
przekroczyty te obowigzujace w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Mimo wspomnianego wzrostu srednie ceny wyrobdw hutniczych w okresie 01.2016-06.2016 byty ok. 9% nizsze niz w | pétroczu
2015 roku. Tym samym, aby osiaggnac¢ zwiekszony poziom przychoddw ze sprzedazy, Emitent i Spétki z jego grupy, musiaty w |
pdtroczu 2016 r. sprzedacé wiekszy wolumen oferowanych przez siebie towardw i wyrobdw. Grupie Emitenta udato sie osiggajac
wzrost sprzedanych wolumendw o ok. 14% rok do roku. Jest to bez watpienia dowodem na efektywne funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej Emitenta w niezwykle konkurencyjnym otoczeniu oraz dodatkowo jest dowodem na skuteczno$¢ w procesie
odzyskiwania rynku utraconego w latach poprzednich m.in. na rzecz firm wytudzajacych VAT — nalezy bowiem pamieta¢, ze w
zwigzku z owym procederem rynek skurczyt sie wg. niektérych zrédet nawet o okoto 15-20%.

5|Strona



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ ZA | POtROCZE ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2016 ROKU

TABELA: WYBRANE POZYCIE SKROCONEGO POYROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CAEKOWITYCH
DOCHODOW GRUPY KAPITAtOWE)J
(dane w tys. PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow | pétrocze 2016 | pétrocze 2015 Réznica  Dynamika %
A. Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 405013 390 707 14 306 3,7%
- w tym przychody ze sprzedazy 398 598 387237 11361 2,9%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 377 169 386 351 -9182 -2,4%
C. Razem EBIT 27 844 4357 23488 539,1%
D. Przychody finansowe 1913 4593 -2 680 -58,3%
E. Koszty finansowe 10 883 7230 3653 50,5%
F. Zysk brutto 18874 1719 17155 997,8%
G. Podatek dochodowy biezacy 172 124 48 39,0%
H. Podatek dochodowy odroczony 2134 444 1690 380,2%
. Zysk netto 16 568 1151 15417 1339,6%
- jednostka dominujgca 16 392 1041 15351 1475,0%
- udziaty nie sprawujgce kontroli 176 110 66 59,6%
EBITDA (EBIT+amortyzacja) 27844 5759 22086 383,5%

W | pdtroczu 2016 roku, 3,7% wzrostowi przychodow z dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta towarzyszyt 2,4% spadek
kosztéw dziatalnosci operacyjnej, z kolei EBIT Grupy Emitenta uksztattowat sie na poziomie 27.844 tys. PLN, czyli na poziomie
0 539% wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W okresie | pétrocza 2016 roku, dzieki efektywnemu sposobowi zarzgdzania Grupg Emitenta mozliwe byto osiggniecie marz
handlowych na znacznie wyzszych poziomach, niz w poprzednich okresach. Sprzyjaty temu rosngce ceny oraz racjonalna i
przewidujgca polityka zarzadzania zaréwno zapasami, jak i produkcjg w centrach serwisowych Grupy Kapitatowej Emitenta.
Dzieki konsekwentnemu i wywazonemu budowaniu stanéw magazynowych, w okresie, gdy przewidywane byty rychte wzrosty
cen wyrobow hutniczych powigzane z ozywionym popytem, mozliwa byta konsumpcja wysokich marz dystrybuowanych
towardw, pomimo utrzymujgcej sie w | potroczu 2016 ozywionej walki konkurencyjnej miedzy dystrybutorami wyrobow
hutniczych.

W analizowanym okresie wystepowaty réwniez liczne niesprzyjajgce i zazebiajgce sie zjawiska, np. nieprzestrzeganie w
zamodwieniach publicznych kryterium 50% progu wartosci kontraktu, jaka powinna pochodzi¢ z krajéw UE. Dodatkowo przetargi
rozstrzygano na razgco niskich cenach (nawet ponizej 50% kosztorysu inwestorskiego) i w konsekwencji, by ograniczy¢ koszty,
wykonawcy wybierali tanig stal niewiadomego pochodzenia i nie spetniajgcg standardow jakosciowych. Aby zapobiec
powyzszym dziataniom, w ubiegtym roku Polska Unia Dystrybutordw Stali i Zaktady Badan i Atestacji Zetom z Katowic stworzyty
certyfikat jakosSciowy dla stali zbrojeniowej, stuzgcy walce z pojawiajgcymi sie na polskim rynku pretami zebrowanymi nie
spetniajgcymi wiasciwych standarddw. Inicjatywa ta mogta by przynies¢ oczekiwane efekty, jednakze napotkano na kolejna
przeszkode w postaci pojawiania sie w Polsce pretéw zebrowanych z zagranicy, ale z certyfikatami jako$ciowymi polskich
producentéw.

WYKRES: NAJWIEKSI EKSPORTERZY STALI GORACOWALCOWANEJ DO KRAJOW UE
(dane miesieczne i $redniomiesieczne w tys. ton)*
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*Sredniomiesieczne dane za okres styczeri-maj 2016r.
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WYKRES: NAJWIEKSI EKSPORTERZY STALI ZIMNOWALCOWANEJ DO KRAJOW UE
(dane miesieczne i sSredniomiesieczne w tys. ton)
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*Sredniomiesieczne dane za okres styczen-maj 2016r.
Zrédto: Eurofer

W zwigzku z globalnym wzrostem cen stali mozna byfo spodziewac sie ekspansji towaréw m.in. z Chin, Korei Potudniowej, czy
Tajwanu, jednak jak uprzednio wspomniano duza cze$¢ produkcji z tych krajow trafita do odbiorcéw z Azji potudniowo
wschodniej. Mimo to odnotowano wzrosty sredniomiesiecznych ilosci wyrobow stalowych sprowadzanych z 2 ostatnich
nadmienionych panstw. Import stali spoza UE wzrdst, a najwiekszy w tym udziat miaty odpowiednio Ukraina, Korea Potudniowa
i Turcja — niemiej jednak azjatyccy producenci stali nie zwiekszyli udziatu swoich produktéw na europejskim rynku, ale i tak
nastgpit przyrost importu (m. in. za sprawg Rosji, Ukrainy, Turcji). Z kolei polski rynek znajdowat sie pod presjg taniej stali
sprowadzanej z Biatorusi, Ukrainy i Rosji, czego przyczyng byto spowolnienie gospodarcze w Federacji Rosyjskiej. Istotnym jest
fakt, ze panstwa te stosujg nieuczciwg i agresywng polityke cenowa, co poskutkowato wszczeciem przez Komisje Europejska
postepowania antydumpingowego (nastgpito to z inicjatywy polskiego przemystu) ktérego konsekwencjg byto wprowadzenie
w lutym br. cet antydumpingowych na wybrane wyroby stalowe.

Sytuacji w branzy stalowej nie sprzyjaty opdznienia w rozpoczeciu realizacji zaplanowanych na najblizsze lata inwestycji, w tym
wielu finansowanych z nowej perspektywy unijnej, m.in. w budownictwie, na kolei, w energetyce czy sektorze przesytu gazu.
Mozna powiedzieé, iz na razie w branzy stalowej mamy do czynienia z lekkim zniecierpliwieniem, wynikajgcym z tempa
uruchamiania programdw obejmujacych te inwestycje.

Mimo dziatania w tak trudnym otoczeniu, Grupa Kapitatowa Emitenta wykorzystujac pozytywne aspekty rynku osiggneta w |
potroczu 2016 r. EBIT na poziomie 27.844 tys. PLN, co w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku stanowito wzrost o
539,2%. Na zmiane EBIT sktadat sie wzrost przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta z 390.707 na 405.013 tys.
PLN (3,7%) i jednoczesny spadek kosztow dziatalno$ci operacyjnej z 386.351 na 377.169 tys. PLN (-2,4%).

Poniesione koszty z tytutu m.in. odsetek zaptaconych (3.031 tys. PLN) oraz nadwyzka zrealizowanych ujemnych rdznic
kursowych wraz z wycena niezaptaconych zobowigzan walutowych (3.263 tys. PLN) uksztattowaty wynik z dziatalnosci
finansowej (D-E) Grupy Emitenta na ujemnym poziomie 8.970 tys. PLN.

W Grupie Kapitatowe] to ,, Bowim” S.A. bedgc importerem wyrobow stalowych dla wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej
obarczony jest ryzykiem zwigzanym ze zmiennoscig kurséw walutowych oraz ich wptywem na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe. Z racji tak przyjetego modelu zakupowego w Grupie Kapitatowe], wyniki jednostkowe spdtek zaleznych pozostajg
bez wptywu wahan kursowych. Emitent na biezgco podejmuje dziatania ograniczajgce ryzyko kursowe zabezpieczajac swojg
pozycje walutowg zawierajagc w ramach przyznanych limitdw skarbowych w bankach finansujacych Spdtke transakcje typu
forward oraz wykorzystujgc naturalny hedging.

Ostatecznie, uwzgledniajac kwote podatku dochodowego, na dziern 30 czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa Emitenta
osiggneta zysk netto w wysokosci 16.568 tys. PLN wobec zysku w wysokosci 1.151 tys. PLN w | pétroczu 2015 roku, co oznacza
ponad 14-krotny wzrost. Na uwage zastuguje fakt, iz w samym drugim kwartale 2016 roku Spétka wypracowata zysk netto w
wysokosci 14.584 tys. PLN wobec 1.150 tys. PLN wypracowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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TABELA: WYBRANE POZYCJE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

(dane w tys. PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2016 31.12.2015 Roéznica Struktura %
30.06.2016 31.12.2015

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 125734 116 423 9311 36,6% 40,5%

B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 217 473 171 000 46 473 63,4% 59,5%

AKTYWA RAZEM 343 207 287 423 55784 100% 100%

PASYWA

A. Kapitat wtasny 90977 76 805 14172 26,5% 26,7%

B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 45791 44 586 1205 13,3% 15,5%

C. ZonW|az§n|a krotkoterminowe i rezerwy na 206 438 166 031 40 408 60,1% 57.8%

zobowigzania

PASYWA RAZEM 343 207 287 423 55784 100% 100%

WYKRES: AKTYWA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
(dane w tys. PLN)

31.12.2015 171 000

W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

30.06.2016 B B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000

WYKRES: PASYWA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
(dane w tys. PLN)

W A, Kapitat wtasny
31.12.2015 76 805 166 031
M B. Zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

30.06.2016 90977 206 438 C. Zobowigzania krétkoterminowe i
rezerwy na zobowigzania

0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000
Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku, skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 343.207 tys. PLN. i byla wyzsza
0 55.784 tys. PLN w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majgtkowa Grupy:

= aktywa trwate stanowity 36,6 % sumy aktywéw wobec 40,5% na dzien 31 grudnia 2015 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 63,4% sumy aktywow wobec 59,5% na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W strukturze aktywow trwatych, ktére na koniec analizowanego okresu wyniosty 125.734tys. PLN, najistotniejszg pozycje
stanowig rzeczowe aktywa trwate (90.746 tys. PLN). Na dzien 30 czerwca br. aktywa obrotowe wyniosty 217.473 tys. PLN, z
czego najistotniejsza pozycje stanowig zapasy (116.597 tys. PLN) oraz naleznosci handlowe (88.759 tys. PLN).

Kapitat wtasny na dzien bilansowy wynidst 90.977 tys. PLN i pokrywat majatek trwaty i obrotowy w 26,5%.

Gtownym Zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych,
faktoringu oraz leasingu. Na koniec czerwca br. zobowigzania ogdétem wyniosty 252.230 tys. PLN i w stosunku do bilansu
otwarcia ich wartos¢ byta o 20% wyzsza.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wyszczegdbinienie | pétrocze 2016 r. | pétrocze 2015 r.
Rentownos¢ operacyjna 7,0% 1,1%
Rentownos¢ brutto 4,7% 0,4%
Rentownos¢ netto 4,2% 0,3%
Definicje:

-rentownosc operacyjna = zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne*100
-rentownosc brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100
-rentownosc netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy*100

8|Strona



SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWEJ ZA | POtROCZE ZAKONCZONE 30 CZERWCA 2016 ROKU

POZIOMY RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA
(dane w tys. PLN)

Wyszczegblnienie | pétrocze 2016 .
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 15.951
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4.438
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -10.118
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 9.750

| pétrocze 2015 .

9.986
-1.164
-3.211

7.605

W pierwszym pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa Emitenta odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 15.951 tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie wyniosty 4.504 tys.
PLN. W konsekwencji, przy niewielkich wptywach (66 tys. PLN), przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty
(—)4.438 tys. PLN. Grupa Kapitatowa finansowata swojg dziatalnos¢ w | pétroczu 2016 roku ze srodkdw wtasnych oraz obcych w
postaci kredytéw i pozyczek. Ostatecznie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty (—)10.118 tys. PLN, na
co ztozyto sie po stronie wptywow otrzymane kredyty w wysokosci 760 tys. PLN, a po stronie wydatkéw sptaty kredytow i
pozyczek w wysokosci 5.349 tys. PLN, zaptacone odsetki od kredytow i pozyczek w wysokosci 2.652 tys. PLN oraz odkup akgji

witasnych od Konsorcjum Stali S.A. w wysokosci 1.898 tys. PLN.

TABELA: CHARAKTER PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALtOWE)
Wyszczegdlnienie IH 2016 r

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej +
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -
Srodki pieniezne netto na koniec okresu +

IH 2015 r

+

+

W | pétroczu br. w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej wystgpity zmiany
stanow: odpisow aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci krotkoterminowych, rezerw krétkoterminowych oraz rezerw z tytutu

odroczonego podatku dochodowego (ponizsze tabele).

TABELA. ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

(dane w tys. PLN)

WyszczegdlInienie 30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek roku 4147 4721
Zwiekszenia 2944 1150
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 2183 273
-inne 761 877
Zmniejszenia 405 1724
-inne 0 0
- rozwigzanie odpiséw w zwigzku ze sptata naleznosci 366 1360
- wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 39 95
- zakoniczenie postepowan 0 269
Stan na koniec roku obrotowego 6 686 4147
TABELA. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(dane w tys. PLN)
Wyszczegdinienie 30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 553 503
a) zwiekszenia 576 534
b) wykorzystanie 0 0
c) rozwigzanie 524 485
Stan na koniec okresu 604 553
TABELA. ZMIANA STANU REZERWY Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
(dane w tys. PLN)
Wyszczegdlinienie 30.06.2016  31.12.2015
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczgtek okresu 8 206 7 104
Zwiekszenia 1551 1780
- odniesione na wynik finansowy okresu 1551 1343
- odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 0 437
Zmniejszenia 444 678
- odniesione na wynik finansowy okresu 433 672

30.06.2015
4721
467

3

464
663
32
303
62
266
4525

30.06.2015
503

449

0

478

474

30.06.2015
7104

767

767

512
499
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- odniesione bezposrednio na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi 11 6 13
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 9313 8 206 7 359
WYNIKI FINANSOWE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ,BOWIM” S.A.

Dziatalno$¢ Jednostki Dominujgcej ,,Bowim” S.A. skupia sie przede wszystkim na terenie kraju, a przychody ze sprzedazy poza
jego granicami stanowig mniej niz 2% ogdtu przychoddw.

TABELA: WYBRANE POZYCJE SKROCONEGO POtROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z CALEKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI
(dane w tys. PLN)

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw | pétrocze 2016 | potrocze 2015 Réznica Dynamika %
A. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 425159 416718 8441 2,0%
- w tym przychody ze sprzedazy 419 252 413 745 5507 1,3%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 399 308 413918 -14 610 -3,5%
C. Razem EBIT 25851 2 800 23051 823,2%
D. Przychody finansowe 1988 4735 -2 748 -58,0%
E. Koszty finansowe 10551 6 802 3749 55,1%
F. Zysk brutto 17288 734 16 554 2256,0%
G. Podatek dochodowy biezacy 0 0 0

H. Podatek dochodowy odroczony 1795 472 1323 280,5%
. Zysk netto 15493 262 15231 5811,1%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 26 387 3169 23218 732,8%

W | pdtroczu 2016 roku Spotka wypracowata przychody z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 425.159 tys. PLN, co stanowi
wzrost 0 2% w stosunku do przychodow z dziatalnosci operacyjnej wypracowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku -
przy jednoczesnym 14% wzroscie uplasowanych na rynku wolumendw. Wzrost osiggnietych wartosci przychoddéw wynika z
poprawy nastrojow inwestycyjnych i konsumpcyjnych.

Wzrostowi przychoddw z dziatalnosci operacyjnej towarzyszyt 3,5% spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej, w konsekwencji
czego EBIT wynidst 25.851 tys. PLN, czyli byt ponad 9-krotnie wyzszy wzgledem | potrocza 2015 roku.

Poniesione koszty z tytutu odsetek zaptaconych (2.654 tys. PLN) oraz nadwyzka zrealizowanych ujemnych réznic kursowych
wraz z wyceng niezaptaconych zobowigzan walutowych (3.277 tys. PLN) wptynety niekorzystnie na wynik z pozostatej
dziatalnosci finansowej (G-H), ksztattujgc go na ujemnym poziomie 8.563 tys. PLN. Nalezy pamietac, iz w Grupie Kapitatowej to
Spotka bedac importerem wyrobdw stalowych dla wszystkich spétek z Grupy Kapitatowej obarczona jest ryzykiem zwigzanym
ze zmiennoscig kursow walutowych oraz ich wptywem na osiggane przez Spotke wyniki finansowe. Z racji tak przyjetego modelu
zakupowego w Grupie Kapitatowej, wyniki jednostkowe spétek zaleznych pozostajg bez wptywu ze strony wahan kursowych.
Spotka doktada wszelkich staran, aby zabezpieczyé ryzyko walutowe, zmniejszajgc tym samym wptyw ujemnych réznic
kursowych na wypracowany wynik. Jednak W | pétroczu 2016 roku, ze wzgledu na duze zawirowania na rynkach walutowych
Spoétka osiggneta strate na zrealizowanych réznicach kursowych w wysokosci 1.616 tys. PLN. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
zakupy wyrobow stalowych byty dokonywane pod presjg wzrostu ich cen i w ostatecznym rozliczeniu uzyskane marze z duza
nadwyzkg pokryty straty dotyczace réznic kursowych.

Ostatecznie, uwzgledniajac kwote podatku dochodowego, na koniec | poétrocza 2016 roku, Spétka osiggneta zysk netto
w wysokosci 15.493 tys. PLN wobec 262 tys. PLN wypracowanego w | pdtroczu 2015 r. Na uwage zastuguje fakt, iz w samym
drugim kwartale 2016 roku Spoétka wypracowata zysk netto w wysokosci 13.896 tys. PLN wobec 677 tys. PLN wypracowanego
w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza ponad 20-krotny wzrost osiggnietego zysku netto.

STRUKTURA PRZYCHODOW SPOKI
W | potroczu 2016 roku gtéwnymi odbiorcami Spétki byty podmioty z branz metalowej oraz konstrukgji stalowych, ktérych
taczny udziat w przychodach Spotki wynidst 45%.
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WYKRES: BRANZOWA STRUKTURA PRZYCHODOW SPOtKI W | POEROCZU 2016 R. ORAZ W | POYtROCZU 2015 R.

Energetyczny
100% -
Inny
80% Maszynowy
60% - Budowlany
40% - Handel
0% M Konstrukcje stalowe
6
B Metalowy

0%
1H 2016 1H 2015
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WYKRES: STRUKTURA SPRZEDAZY PRODUKTOW PEASKICH W | POLROCZU 2016 R.
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W I pétroczu 2016 roku udziat Zzadnego z odbiorcédw Spotki nie przekroczyt 10% w sprzedazy ogdtem. Z uwagi na szeroki krag
podmiotéw odbierajacych produkty spétek, w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje zjawisko uzaleznienia od odbiorcow.

WYKRES: UDZIAt. 10 NAJWIEKSZYCH DOSTAWCOW SPOLKI W | POLROCZU 2016 R. ORAZ | POYROCZU 2015 R.
IH 2016 . IH 2015 .

W10 najwigkszych dostzwedw m 10 nzjwigkszych dostzweoow

m Pozostali W Pozostali

W | pétroczu 2016 roku udziat dwdch dostawcow tj.: CMC Poland Sp. z 0.0. i ArcelorMittal Flat Carbon Europe przekroczyt 10%
w zaopatrzeniu ogotem Spotki.

WYKRES: GEOWNE KIERUNKI DOSTAW W | POEROCZU 2016 R.

TABELA: WYBRANE POZYCJE JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWEJ SPOLKI
(dane w tys. PLN)

. . . o Struktura %

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.06.2016 31.12.2015 Réznica 30062016 31.12.2015
AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 122 476 114114 8363 36,8% 40,6%
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 210 564 167 054 43510 63,2% 59,4%
AKTYWA RAZEM 333040 281168 51872 100% 100%
PASYWA

A. Kapitat wtasny 113 909 100 823 13086 34,2% 35,9%

B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na

. . 22 168 20 564 1604 6,7% 7,3%
zobowigzania
C. Zob<.3W|qz.an|a krétkoterminowe i rezerwy na 196 964 159 781 37183 59,1% 56,8%
zobowigzania
PASYWA RAZEM 333040 281168 51872 100% 100%

WVYKRES: AKTYWA SPOtKI
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(dane w tys. PLN)

31.12.2015 114 114 167 054 W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

B. Aktywa obrotowe

30.06.2016 122 476 210564 . .
(krétkoterminowe)
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WYKRES: PASYWA SPOLKI
(dane w tys. PLN)

W A. Kapitat wtasny

31.12.2015 100 823 159 781
22 168 mB. Zobowiazanti)a d’fugotgrminowe i
30.06.2016 113 909 196 964 rezerwy na zobowigzania
C. Zobowigzania krotkoterminowe i
0 50000 100000 150000 200000 250000 300000 350000 rezerwy na zobowiazania

Suma bilansowa, wedtug stanu na 30 czerwca 2016 roku, wyniosta 333.040 tys. PLN. i byta ona wyzsza o 51.872 tys. PLN
w stosunku do bilansu otwarcia. Nieznacznie ulegta zmianie rowniez struktura majatkowa Spotki:

= aktywa trwate stanowity 36,8% sumy aktywdw wobec 40,6% na dzier 31 grudnia 2015 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 63,2% sumy aktywdw wobec 59,4% na dzier 31 grudnia 2015 roku.

Aktywa trwate wyniosty 122.476 tys. PLN, z czego najistotniejszg pozycje stanowig dtugoterminowe aktywa finansowe (66.800
tys. PLN). Szczegdtowe informacje dot. poszczegdlnych sktadnikéw ww. pozycji znajduja sie w nocie 4. Skréconego Pétrocznego
Sprawozdania Finansowego Spotki sporzgdzonego na dzieri 30 czerwca 2016 roku.

W strukturze aktywow obrotowych, ktdre na koniec czerwca br. wyniosty 210.564 tys. PLN, najistotniejsze pozycje stanowig
zapasy (110.475 tys. PLN) oraz naleznosci handlowe (87.396 tys. PLN).

Na dzien bilansowy kapitat wtasny wynidst 113.909 tys. PLN i pokrywat majgtek trwaty i obrotowy w 34,2%.

Gtownym Zrodtem finansowania dziatalno$ci Spotki jest kapitat obcy w postaci kredytow bankowych oraz pozyczek. Na koniec
czerwca br. zobowigzania ogétem wyniosty 219.132 tys. PLN i w stosunku do bilansu otwarcia ich wartos¢ zwiekszyta sie o
38.787 tys. PLN, gtdownie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych (34.266 tys. PLN) zwigzanych ze zwiekszeniem mozliwosci
zakupowych Emitenta.

TABELA: WYBRANE WSKAZNIKI RENTOWNOSCI SPOLKI

Wyszczegblinienie | pétrocze 2016 r. | pbtrocze 2015r.
Rentownosc¢ operacyjna 6,1% 0,7%
Rentownosc¢ brutto 4,1% 0,2%
Rentownosé netto 3,7% 0,1%
Definicje:

-rentownosc operacyjna = zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne* 100
-rentownosc brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100
-rentownosc netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy*100

TABELA: WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH SPOtKI
(dane w tys. PLN)

WyszczegdInienie | pétrocze 2016 . | pétrocze 2015 r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13.298 7.947
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2.331 - 824
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8.658 -1.661
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 9.257 7.192

W pierwszym poétroczu 2016 roku ,,Bowim” SA odnotowat dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, ktére
wyniosty 13.298 tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie wyniosty 2.334 tys. PLN. Wobec
znikomych wptywow z dziatalnosci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (-)2.331
tys. PLN. ,,Bowim” SA finansowat swojg dziatalno$¢ w | pétroczu 2016 roku w zdecydowanej mierze ze Srodkéw wtasnych oraz
obcych w postaci: kredytéw i pozyczek. Ponadto dokonat sptat kredytdw i pozyczek (3.730 tys. PLN), uregulowat pfatnosci
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odsetkowe od kredytéw i pozyczek (2.298 tys. PLN) oraz odkupit akcje wtasne od Konsorcjum Stali S.A. w wysokosci 1.898 tys.
PLN, co sumarycznie wygenerowato ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w kwocie (-)8.658 tys. PLN.

TABELA: CHARAKTER PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOKI

Wyszczegblnienie IH2016r IH2015r
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej + +
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej - -
Srodki pieniezne netto na koniec okresu + +

INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITAtOWE

taczna wartos¢ poniesionych w | pétroczu 2016 roku naktaddéw na inwestycje wyniosta 2.334 tys. PLN, tj. prawie 3-krotnie
wiecej w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wspomniana kwota w petni przypadta na rzeczowe aktywa
trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne. Zrédtem finansowania nakfadéw inwestycyjnych w 2016 roku byly érodki
generowane z dziatalnosci operacyjnej. Do korica roku 2016 na realizacje strategii rozwoju Emitent zamierza przeznaczy¢ 4.500
tys. PLN.

TABELA: STRUKTURA NAKYADOW NA INWESTYCJE RZECZOWE W | POYROCZU 2016 ROKU

(dane w tys. PLN)

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 . | pbtrocze 2015r.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne

Inne wydatki inwestycyjne 562 362

2. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
PRZEZ NIEGO WYNIKI' W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU

MODERNIZACJA | ROZBUDOWA CENTRUM LOGISTYCZNO-DYSTRYBUCYJNEGO W SOSNOWCU.

Koricem roku 2016 powinny bys juz odczuwalne efekty inwestycji zwigzanej z modernizacjg i rozbudowga Centrum Logistyczno-
Dystrybucyjnego w Sosnowcu. Dzieki zwiekszeniu powierzchni magazynowej, modernizacji parku maszynowego oraz
infrastruktury mozliwe bedzie istotne zwiekszenie zdolnosci przetadunkowych i zatadunkowych, a w efekcie zwiekszenie
obrotdéw oraz wynikdéw Grupy Emitenta. Jednoczesnie do konca roku 2016 szczegdlnie modernizacje parku maszynowego mogg
mie¢ wptyw na wolniejszg logistyke magazynowa

1.773 462

ROZPOCZECIE INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

W ostatnich miesigcach zapadfo wiele decyzji Swiadczgcych o ozywieniu sytuacji w sektorze budownictwa. Dla licznych
inwestycji zostaty dopetnione wszelkie niezbedne formalnosci i na tej podstawie mozna byto rozpocza¢ prace budowlane.
Mowa tu o inwestycjach kolejowych (realizacja Krajowego Programu Kolejowego), drogowych (gtéwnie obwodnice i drogi
ekspresowe), z zakresu budownictwa przemystowego (inwestorzy zagraniczni, gtéwnie z branzy Automotive, rozpoczynaja,
badZ zamierzajg rozpocza¢ budowe swoich zaktaddw w Polsce) oraz budownictwa mieszkaniowego (eksperci z firmy
consultingowej PMR przewidujg ozywienie takze w tym sektorze). W zwigzku z powyzszym mozna oczekiwac wzrostu popytu
gtéwnie na stal zbrojeniowg i stal konstrukcyjna.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze fakt, ze wiele z nadmienionych inwestycji jest w mniejszym lub wiekszym stopniu uzaleznione
od uruchomienia srodkow z UE. W konsekwencji dofinansowywane projekty moga by¢ opdznione wzgledem wczesniejszych
zapowiedzi i plandw.

MECHANIZMY WPROWADZANE PRZEZ UE WSPIERAJACE EUROPEJSKI PRZEMYSt STALOWY

W dniu 29 kwietnia Komisja Europejska opublikowata rozporzadzenie wykonawcze 2016/670 wprowadzajgce uprzedni nadzér
unijny nad przywozem niektérych wyrobdw z zelaza i stali pochodzacych z niektérych panstw trzecich. Rozporzadzenie to
weszto w zycie w ciggu 21 dni od dnia publikacji. Wedtug Komisji system ma: ,,stuzy¢ do przewidywania krétkoterminowych
zmian na rynku, co umozliwi podejmowanie niezbedne dziatan, jesli zaistnieje taka potrzeba."

Mechanizm jest czescia szeregu dziatart majacych na celu wsparcie sektora stalowego w UE i polega na tym, ze import stali do
Unii Europejskiej bedzie wymagat licencji importowych, co pozwoli lepiej monitorowac jego wielkos¢ i nastepujgce w nim
zmiany. System ma obowigzywac przez 4 lata.

Mechanizm ten powinien zahamowac naptyw z krajéw trzecich stali niskiej jakosci oraz przyspieszy¢ proces wprowadzania cet,
a w konsekwencji powinien doprowadzi¢ do wzrostu cen stali na Polskim rynku.

CtA ANTYDUMPINGOWE

Komisja Europejska natozyta z koricem lipca br. cta antydumpingowe na sprowadzane z Chin stalowe prety zbrojeniowe HFP.
Cta w wysokosci od 18,4 proc. do 22,5 proc. majg obowigzywac przez piec lat. Decyzja ta jest odpowiedzig na ztozong jeszcze
w 2015 r. skarge organizacji Eurofer, reprezentujgcej europejski sektor stalowy, w sprawie dumpingowych cen importowanych
z Chin stalowych pretéw zbrojeniowych o wysokiej wytrzymatosci zmeczeniowej (HFP). Prety tego typu wykorzystywane sg
gtéwnie w Wielkiej Brytanii i Irlandii. S3 produkowane w kilku krajach UE, a takze poza Unia.

Z kolei na poczatku sierpnia 2016 roku KE poinformowata o wprowadzeniu ostatecznych cet antydumpingowych na ptaskie
wyroby ze stali walcowanej na zimno pochodzace z Chin i Rosji. Cta majg obowigzywac przez pie¢ lat i w przypadku produktow
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z Chin maja siega¢ od 19,7 proc. do 22,1 proc. ceny w zaleznosci od producenta, a dla wyrobdw z Rosji wprowadzono cta na
poziomie od 18,7 proc. do 36,1 proc. Dochodzenie w sprawie dumpingowych cen chinskich i rosyjskich wyrobow ze stali
walcowanych na zimno wszczeto 14 maja 2015 r. Skarge w tej sprawie ztozyto rowniez Europejskie Stowarzyszenie Hutnictwa
i Stali w imieniu producentow reprezentujgcych 25 proc. ogdélnej produkcji unijnej. Co istotne, po raz pierwszy decyzja dotyczg
cet bedzie miata skutek retroaktywny i obejmie tez produkty, ktére importowano do UE w ciggu dwdch miesiecy przed dniem
wprowadzenia cet tymczasowych.

Obecnie prowadzone jest 12 postepowan antydumpingowych dotyczacych sektora wyrobdéw stalowych.

Polityka UE w zakresie cel antydumpingowych hamuje podaz tanich wyrobdw stalowych z krajow trzecich, ktérych sektory
hutnicze s3 dofinansowane przez panstwo i ktérych nie obowiazujg limity emisji CO2. Dzieki temu ceny stali w kolejnych
miesigcach powinny wzrosnac.

UNIINE SRODKI NA INWESTYCJE

W lipcu br. kraje cztonkowskie UE formalnie zatwierdzity liste 195 projektdw z zakresu infrastruktury transportowej, ktére
zostang dofinansowane kwotg 6,7 mld euro z unijnego funduszu ,tgczac Europe”. Wsrdd nich jest 17 projektow z Polski
dotyczacych gtéwnie modernizacji infrastruktury kolejowej i portowej, a opiewajgcych na taczng kwote prawie 2 mld euro.

Wstepnie oszacowane wybrane potrzeby infrastrukturalne w Polsce do 2020 r. wynoszg ok. 310 mld PLN, a w obecnej
perspektywie finansowej na lata 2014-2020 UE przeznaczy na ten cel ok.25,8 mld euro (z tacznej puli 82,5 mld euro przyznanej
Polsce).

SYTUACJA GEOPOLITYCZNA

Niestabilna sytuacja makroekonomiczna na swiecie oraz trwajgcy konflikt na Ukrainie przektada sie takze na sytuacje na rynkach
finansowych, a w szczegdlnosci na rynku walutowym. Moze to mie¢ wptyw na wielko$¢ podazy i cene wyrobdw hutniczych
nabywanych przez Emitenta od dostawcow za wschodniej granicy, a tym samym odbije sie na konkurencyjnosci
dystrybuowanych przez spétki Grupy wyrobdw hutniczych.

ZWOLNIENIE PRZEMYStU STALOWEGO Z AKCYZY NA ENERGIE ELEKTRYCZNA

Wysokie koszty produkcji stali w Polsce wynikajg miedzy innymi z koniecznos$ci optacania akcyzy za energie elektryczng oraz
ponoszenia kosztéw unijnej polityki klimatycznej. Szansg dla polskiego hutnictwa jest obowigzujgce od poczatku 2016 roku
przemyst energochtonny cze$ciowe zwolnienie z akcyzy na energie elektryczna. To jedno z rozwigzan przyjetego przez
poprzedni rzad Programu dla Slaska.

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA  WCZESNIE
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE

Spdtka nie publikowata jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok. Niemiej jednak
Zarzad Spotki:

- w dniu 02.08.2016 roku raportem biezagcym nr 25/2016 przekazat do publicznej widomosci wstepny jednostkowy wynik
finansowy netto za drugi kwartat 2016 r. i pierwsze pétrocze 2016 r.

-w dniu 12.08.2016 roku raportem biezgcym nr 26/2016 przekazat do publicznej widomosci wstepny skonsolidowany wynik
finansowy netto za drugi kwartat 2016 r. i pierwsze pétrocze 2016 r.

Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych wynikéw z danymi wynikajgcymi z przytoczonych raportéw
biezgcych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE
(dane w tys. PLN)

Wyszczegéinienie Dane z raportu Jednostkowe  Zmiana Dane z raportu Skonsolidowane Zmiana
biezagcegonr  dane finansowe biezgcego nr dane finansowe
25/2016 (dane (zrealizowane) 26/2016 (dane (zrealizowane)
jednostkowe) skonsolidowane)
Wynik netto za | 16.237 15493 -4,58% 17.312 16.568 -4,30%

pdtrocze 2016 roku

Powyzsza zmiana jest efektem weryfikacji przez Emitenta kalkulacji podatku odroczonego i jej akceptacji przez Biegtego
Rewidenta.
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V. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITAtOWEJ BOWIM

1. JEDNOSTKA DOMINUJACA
1.1. PODSTAWOWE INFORMACIE DOTYCZACE EMITENTA

Spotka dominujgca ,,Bowim” S.A. (Spdétka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le jest jedng z najwiekszych firm
dziatajgcych na rynku dystrybucji i przetworstwa wyrobdw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment
wyrobdw ze stali weglowej, na ktdry sktadaja sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto
Spotka poprzez swoje spétki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobdw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Spotki znajduje sie w Sosnowcu. Spdtka posiada réwniez 7 oddziatow
handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2 magazyny
zewnetrzne: przetadunkowy w Stawkowie i handlowy w Szczecinie.

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotka sg notowane na Gtéwnym Parkiecie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutordw Stali.

KAPITAL ZAKEADOWY
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spdtka wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewiecset
piecdziesigt jeden tysiecy czterysta sze$cdziesigt cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie
miliondw piecset czternascie tysiecy szeséset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢
groszy) kazda w tym:

TABELA: KAPITAL AKCYJNY SPOLKI

Seria akcji Rodzaj akgji llo$¢ akji llo$¢ gtosow llo$¢ akeji w
obrocie na

rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

1.2. SKtAD RADY NADZORCZEJ | ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu.

Zarzad Spotki

Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:

" Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

"  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

" Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W skfad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie siedem osdéb:

" Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

" Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
®  Bernadetta Fuchs — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Sobiestaw Szefer — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Janusz Koclega — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spotki nie ulegt zmianie.

Kadencja zarzadu uptywa z dniem 6 czerwca 2017 roku. Mandaty Cztonkdw Zarzadu wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

W zwigzku z uptywem z dniem 28 czerwca 2016 roku kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej, w dniu 25 maja 2016 roku na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki powotano dotychczasowych cztonkéw Rady Nadzorczej na kolejng wspdling
piecioletnig kadencje, ktéra uptywa z dniem 28 czerwca 2021 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ
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Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2020 roku. Cztonkowie Rady

Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

2. WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ OPIS ZMIAN ORGANIZACII
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

2.1. HISTORIA GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

Powstanie Grupy Kapitatowe] (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) datujemy na wrzesiern 2005 roku, kiedy to
Spotka utworzyt, na bazie oddziatu w Rzeszowie, spdtke zaleing Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wdwczas
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do
wykonywania praw z 85,7% gtosdw na zgromadzeniach wspélnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0.

W 2007 roku Spoétka nabyt 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spdtka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
z 0.0. nabyta 100% udziatow w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spdtka nabyt 100% akcji w spotce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku Spdtka nabyt 10% udziatéw w spodtce Betstal Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spétki ,,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Wejsciu Spdtki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647 akgji
zwyktych na okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajgc postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do
Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na rzecz
Konsorcjum Stali S.A., ksztattujgc aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,Bowim”.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku w wykonaniu postanowiert umowy zastawu rejestrowego, Spotka skutecznie przejat od osoby
fizycznej 10 udziatow w spotce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych 10% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Betstal.

Na dzierh 31 marca 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje podmiot
dominujacy Spdtka oraz trzy spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

WYKRES: ZNACZACE WYDARZENIA W HISTORII GRUPY KAPITAtOWE)

2010r. il
Debiut gietdowy na
B oOowVVviIV GPW w Warszawie
2007r. ® Akwizycja Passat-Stal s.a.

=g T (centrum serwisowe)

2005r. ® — Akwizycja Betstal spz.0.0

BOoOVWwIiVI (produkcja zbrojenia)

1999': L~ Rozpoczecie budowy Grupy Bowim oraz uruchomienie
B OoOwwinv produkcji zbrojenia prefabrykowanego

1995r. . L~ Przystgpienie do PUDS jako

— =T cztonek-zatozyciel

— Zatozenie spotki Bowimss.c.

2.2. STRUKTURA | DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieh przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke
dominujaca Spotka oraz trzy spotki zalezne tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Ponizszy schematy przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dziers 30 czerwca 2016 roku.
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SCHEMAT: GRUPA KAPITAtOWA EMITENTA NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dystrybucja wyrobdw hutniczych, w tym blach, pretdw, w
tym pretow zbrojeniowych, ksztattownikow, rur oraz
profili

¥

\l:;?A SAT-STAL

owse Contrum Sorwisowe

Przetworstwo i dystrybucja wyrobow
stalowych: blach w kregach, arkuszach,
Prefabrykacja zbrojenia tasmach oraz profili stalowych.

Ustugi ciecia poprzecznego, wzdiuinego i
przetwarzania stali.

75% 100% 99,99%
kapitatu zakiadowego kapitaiu zakiadowego kapitatu zakiadowego

Sprzedai wyrobdw hutniczych, w tym
blach, pretow, w tym pretow
zhrojeniowych, ksztattownikdw, rur
oraz profili

POTENCJAL GRUPY

-ponad 70 przedstawicieli handlowych = 6 magazynow o lacznej powierzchni 120.000 m2
+1 zbrojarnia o Iacznej mocy 42.000 ton stali rocznie . centrum serwisowe w Plocku o mocy przetworczej 180.000 ton
stali rocznie

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowe] innego podmiotu.

W okresie | pdtrocza 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

Podstawowag dziatalno$cig Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobow hutniczych na lokalnym rynku podkarpackim.
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe producentdéw krajowych
i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretdw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikow, rur oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wyfgcznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos¢ Betstal
Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji elementéw
wszystkich ksztattow w zakresie $rednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny do
produkcji zbrojen: linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada réwniez dwie maszyny do
produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci srednic przetworzonych pretéw, wynosza ok 3.500 ton na miesigc
Passat-Stal S.A. z siedzibg w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajac profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajac
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spdtka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile stalowe.

Passat-Stal S.A. Swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi profilowania. Passat
— Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze przetworzone.

2.3. WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych podlegaja petnej konsolidacji ze sprawozdaniem finansowym Spotka w ramach
Grupy Kapitatowe;j.

TABELA: JEDNOSTKI ZALEZNE OD SPOtKA NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU | NA DZIEN PUBLIKACII NINIEJSZEGO RAPORTU

Lp.  Nazwa Spdtki Udziat bezposredni Udziat gtoséw na  Warto$¢ kapitatu
Adres w kapitale zgromadzeniu zaktadowego
zaktadowym wspolnikdw

1. Bowim-Podkarpacie 35-322 Rzeszéw 75,00% 85,70% 50.000 PLN
Sp. zo.o. ul. Cieptownicza 8a

2. Betstal Sp.z 0.0. 44-109 Gliwice, 100,00% 100,00% 50.000 PLN
ul. Mechanikow 9

3. Passat-Stal S.A. 09-411 Biata k/Ptocka, 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN

ul. Augustynka Kordeckiego 23
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2.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA

TABELA: AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJIMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI NA
DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

. 3 % udziat
Liczba gtosow na A

. . . . %W gloséw na

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji . Walnym
kapitale . Walnym

Zgromadzeniu .

Zgromadzeniu
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Konsorcjum Stali 1.479.548 7,58% 1.479.548 5,71%
5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,95%
6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back * 991.040 5,08% 991.040 3,83%
Razem 19514 647 100,00% 25889 647 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorq udziatu podczas WZ Spotki

WYKRES: AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJIMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOEKI NA
DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

Struktura % udzialu w kapitale zakladowym Struktura % udzial w glosach na WZ Spétki

5.08% 3,83%

Adam Kidzta Adam Kidzta

JzcekRozek JzcekRozek

Wlarzy Wodarcayk mlerzy Wodarcayk

WKonsorcjumStaliS.A. W Konsorcjum StaliS.A.

mPozostzli zkcjonariusze W Pozostzli zkcjonariusze
"Bowim"$.A zakup w ramach

"Bawim" §.A zakup w ramach operacji buyback *

operacji buyback *

ZMIANY W STRUKTURZE WtASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO
Nabycie akcji wiasnych spétki od Konsorcjum Stali S.A.

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent dokonat odkupu od
Konsorcjum Stali S.A. 86.070 sztuk akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,44% kapitatu zaktadowego
spotki.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali S.A. nastgpito w wykonaniu postanowien warunkowej umowy
sprzedazy akcji z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 20/2014. Nabycie akgji
wtasnych Bowim stanowi rowniez realizacje postanowienn Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia
inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali S.A. Podstawe nabycia akcji
wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Bowim z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezagcym nr 17/2014 - Tres¢ uchwat podjetych
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spotek
Handlowych.

3. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, Cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzierr publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Liczba akgji Zmiana w okresie
Adam Kidata Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Jacek Rozek Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Feliks Rozek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Bez zmian
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Jan Kidata Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Bernadetta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Sobiestaw Szefer Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Tadeusz Borysiewicz* Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Janusz Koclega* Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian

* posrednio przez Konsorcjum Stali S.A. posiadajq 1.479.548 akgji

WYKRES: NOTOWANIA SPOtKI W OKRESIE OD DNIA 01 STYCZNIA 2016 r. DO 30 CZERWCA 2016 .
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V.  INFORMACJE DODATKOWE | OBJASNIENIA

1. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Jednostka stosuje zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretadji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) wedtug stanu obowigzujgcego na dziern 30.06.2016 roku
dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskie;j.

Skréocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyjatkiem udziatéw w jednostkach zaleznych, oraz aktywow trwatych kwalifikowanych, jako grunty wycenianych w wartosci
godziwej w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny oraz aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskdw i strat.

W pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku przestrzegano
tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zakoriczonym w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera skrécone pétroczne sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek zaleznych, kontrolowanych w sposdb bezposredni lub posredni przez Spdtka Kontrola wystepuje wowczas, gdy
jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowgq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki grupy kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowos$ci zgodne z
Miedzynarodowymi Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotka z dnia 15 wrzesnia 2008 roku.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metodg petng zostaty
wyeliminowane.
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Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego pdtrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego szczegétowo zostaty przedstawione we wprowadzeniu do skréconego pétrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2016 roku.

2. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU
OBROTOWEGO

2.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACIA MAKROEKONOMICZNA

Z uwagi na fakt, iz przychody Grupy Kapitatowej Emitenta sg prawie w catosci realizowane na terenie kraju (98% ogdtu
przychoddéw netto na koniec czerwca 2016 roku) jej dziatalno$¢ jest w istotnym stopniu uzalezniona od sytuacji
makroekonomicznej Polski, a w szczegdlnosci od:

- tempa wzrostu PKB,

= poziomu naktaddéw budzetowych na inwestycje,

= efektywnego wykorzystania funduszy unijnych,

= poziomu inwestycji prywatnych, krajowych i zagranicznych.

Perturbacje na miedzynarodowych rynkach finansowych wptywajg na sytuacje gospodarczg w Polsce i mogg wptywac na
sytuacje finansowg Grupy. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikdw, w szczegdlnosci
pogorszenie stanu polskiej gospodarki, kryzys walutowy lub kryzys finanséw publicznych, mogg mie¢ negatywny wptyw na
wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Czynnikiem zmniejszajgcym ryzyko negatywnego wptywu uwarunkowan
makroekonomicznych na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa jest cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej oraz zwigzany z
tym naptyw unijnych funduszy pomocowych. Wedtug danych GUS, produkcja sprzedana przemystu w czerwcu 2016 roku byta
0 6,0% wyzsza w poréwnaniu z czerwcem ubiegtego roku i o 7,3% w porownaniu z majem br. Po wyeliminowaniu wptywu
czynnikow o charakterze sezonowym produkcja sprzedana przemystu uksztattowata sie na poziomie o 3,6% wyzszym niz w
analogicznym miesigcu ub. roku i 0 0,7% wyzszym w pordéwnaniu z majem br. W stosunku do czerwca ub. roku wzrost produkgcji
sprzedanej odnotowano w 25 (sposréd 34) dziatach przemystu. W okresie styczen-czerwiec br. produkcja sprzedana przemystu
byta 0 4,4% wyzsza w pordwnaniu z analogicznym okresem ub. roku, kiedy notowano wzrost o 4,6%, natomiast produkcja
budowlano-montazowa byta o 11,9% nizsza niz przed rokiem, kiedy notowano wzrost o 1,0%. Zgodnie z przewidywaniami
analitykdw po obnizce dynamiki PKB W Polsce w | kw. br., w kolejnych kwartatach nastgpi stopniowe przyspieszenie wzrostu
tego wskaznika. Bedzie to konsekwencjg istotnego wzrostu konsumpcji gospodarstw domowych. Z kolei pozostate sktadowe
PKB, a w szczegdlnosci eksport netto oraz inwestycje, majg negatywnie wptywac na dynamike PKB.

RYZYKO ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Emitent jest strong umdw kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym Spdtka narazony jest na
ryzyko zmian stop procentowych. Zmiana stép procentowych wptywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztéw finansowych, a
tym samym wptywa na wynik finansowy Spétka Ryzyko to jest stale monitorowane przez Emitenta i w jego ocenie aktualnie nie
ma potrzeby dokonywania zabezpieczen w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

RYZYKO ZWIAZANE Z KSZTALTOWANIEM SIE KURSOW WALUTOWYCH

Spoétka dokonuje zakupdw importowych oraz niewielkiej sprzedazy wyrobdéw hutniczych w walutach obcych w zwigzku z czym
jest narazona na wystepowanie ryzyka walutowego. Wahania kursu euro lub dolara amerykanskiego mogg mie¢ wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe Emitenta w przysztosci.

W celu unikniecia niekorzystnego wptywu kurséw walutowych na osiggane wyniki, Emitent podejmuje nastepujgce dziatania:
= zawiera transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym (transakcje terminowe forward),

= analizuje na biezaco sytuacje na rynku walutowym w oparciu o dane pochodzace m.in. od wspdtpracujgcych bankow,

= prowadzi staty monitoring transakcji narazonych na ryzyko kursowe.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent prowadzi aktywny headging oraz w dalszym ciggu kontynuuje wspdtprace w zakresie
doradztwa inwestycyjnego z Domem Maklerskim TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej celem jest zabezpieczenie
ryzyka walutowego. W zwigzku z utrzymujaca sie duzg zmiennoscig kurséw USD/PLN w czasie — ekspozycja na tej parze
walutowej jest wcigz istotnie ograniczona.

RYZYKO KONKURENCJI ZE STRONY INNYCH PODMIOTOW

Polski rynek dystrybucji wyrobdw hutniczych charakteryzuje sie wysokim stopniem konkurencyjnosci, co wigze sie nie tylko ze
spadkiem wolumenu dystrybuowanych wyroboéw ale przede wszystkim ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Grupa Kapitatowa
poprzez rozwdj ustug serwisu stali oraz rozbudowe sieci sprzedazy stara sie w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ przed
negatywnym wptywem powyzszych czynnikdw na swojg dziatalnos¢.

RYZYKO ZMIANY POLITYKI HANDLOWEJ HUT

Emitent jest hurtowym dystrybutorem wyroboéw hutniczych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a odbiorcami
kornicowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcéw koricowych,
budowa witasnych centréw serwisowych lub zmiana polityki cenowej moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ emitenta i jego
Grupy Kapitatowe;.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE ZE ZMIANA OBOWIAZUJACYCH REGULAC]I PRAWNYCH

Niejednoznaczne i czesto zmieniane przepisy prawa, zwtaszcza przepisy prawa podatkowego wrazliwego na koniunkture
polityczng, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego, budowlanego oraz prawa papieréow wartosciowych
mogg mied niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Spdtka Najwieksze konsekwencje dla sytuacji finansowej Emitenta moze miec
zmiana przepiséw podatkowych lub przyjecie przez organy skarbowe niekorzystnej dla Emitenta interpretacji przepisow prawa
podatkowego, przy czym ryzyko to moze by¢ minimalizowane przez korzystanie przez Emitenta z instytucji wigzacej
interpretacji przepisow prawa podatkowego.

Nie bez znaczenia dla dziatalnosci Emitenta jest takze ciggte dostosowywanie wewnetrznego prawa polskiego do przepiséw
obowigzujgcych w Unii Europejskiej, co wptywa na niekorzystng dla prowadzone] dziatalnosci gospodarczej dynamike zmian
legislacyjnych.

Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.

Duze znaczenie dla Emitenta mogg mie¢ réwniez zmiany lub wprowadzenie nowych aktéw prawa europejskiego (rozporzadzen,
dyrektyw), regulujacych dziatalnos¢ Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie prawa pracy, prawa podatkowego i prawa ochrony
Srodowiska.

Wptyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta maja réwniez regulacje prawne dotyczace handlu z krajami nie wchodzgcymi w sktad
Unii Europejskiej. Dotyczy to w duzej mierze wysokosci kontyngentdéw na wyroby hutnicze importowane do Unii Europejskiej i
zwigzanego z tym systemu udzielania licencji.

RYZYKO WPLYWU REGULACJI PRAWNYCH NA POZIOM PRODUKCIJI HUTNICZEJ W POLSCE

Decyzje Komisji Europejskiej dotyczgce redukcji limitow emisji CO2 dla Polski mogg przetozy¢ sie w przysztosci na poziomy
produkgji stali w Polsce i tym samym wptyng¢ na zmniejszenie dostepnosci wyrobow hutniczych dla dystrybutordw stali, w tym
Grupy Emitenta. Nowe ramy polityki klimatyczno-energetycznej UE do roku 2030, przyjete zostaty na szczycie Unii w
pazdzierniku 2014r. Gtdwne jego postanowienia to redukcja emisji CO2 o 40 proc. oraz niewigzgce cele udziatu zrédet
odnawialnych (OZE) i poprawa efektywnosci energetycznej. Polska ma dosta¢ darmowe uprawnienia do emisji CO2 o tgcznej
wartosci 40 -100 mld zt. oraz $rodki z Funduszu Modernizacje Energetyki rzedu 8-20 mld zt.

Potencjalne niedobory poszczegdlnych asortymentow towarowych na rynku krajowym, Grupa Kapitatowa, bedzie uzupetniata
poprzez zakupy importowe na rynkach zagranicznych.

Nalezy przy tym mie¢ na uwadze fakt prowadzenia przez Komisje Europejskg ochronnej polityki dla przemystu hutniczego,
ktérej podstawowym narzedziem sg cta antydumpingowe na wybrane wyroby stalowe. Zatem hipotetycznie moze dojs¢ do
sytuacji, w ktorej nadmieniony rodzaj cta zostanie wprowadzony na asortyment uzupetniany poprzez zakupy importowe z
krajow trzecich. Wéwczas jednak nie bedzie to miato wptywu na dostepnosé, lecz na ceny owego asortymentu na catym polskim
rynku

Obecnie trudno jest przewidzie¢ funkcjonowanie systemu handlu uprawnieniami w Polsce i jego potencjalny wptyw na
producentéw wyrobow hutniczych.

Na paryskim Szczycie Klimatycznym, ktdory miat miejsce w grudniu 2015 roku, zapadty postanowienia korzystne dla Polski
zarowno bezposrednio — Polska nie bedzie musiata partycypowac w kosztach funduszu klimatycznego dla krajéw rozwijajacych
sie, jak i posrednio — porozumienie podpisaty kraje importujgce stal do Polski, np. Chiny, Rosja, czy Indie. Posrednich korzysci
mozna rowniez upatrywac w tym, iz konkurencyjnos¢ cenowa wielu importeréw moze spasc¢, dzieki wprowadzeniu ograniczen
emisji CO2. Dotychczas bowiem w tych krajach nie obowigzywaty zadne limity i nie byto zadnych kar, co w odniesieniu do Polski
oznaczato produkcje tansza takze o uprawnienia do emisji dwutlenku wegla.

RYZYKO STOSOWANIA PRAWA PODATKOWEGO

W praktyce organy podatkowe stosujg prawo opierajagc sie nie tylko bezposrednio na przepisach, ale takze na ich
interpretacjach dokonywanych przez organy wyzszej instancji oraz orzeczeniach sgdéw. Takie interpretacje ulegajg réwniez
zmianom, sg zastepowane innymi lub tez pozostajg ze sobg w sprzecznosci. W pewnym stopniu dotyczy to rowniez
orzecznictwa sadowego. Powoduje to brak pewnosci, co do sposobu zastosowania prawa przez organy podatkowe albo
automatycznego stosowania go zgodnie z posiadanymi w danej chwili interpretacjami, ktére moga nie przystawac
do réznorodnych, czesto skomplikowanych stanéw faktycznych wystepujacych w obrocie gospodarczym. Do zwiekszenia tego
ryzyka przyczynia sie dodatkowo niejasnos$¢ wielu przepiséw sktadajgcych sie na polski system podatkowy. Z jednej strony
wywotuje to watpliwosci co do wiasciwego stosowania przepiséw, a z drugiej powoduje koniecznos¢ brania pod uwage

w wiekszej mierze wyzej wymienionych interpretacji.

W przypadku regulacji podatkowych, ktére zostaty oparte na przepisach obowigzujgcych w UE i powinny by¢ z nimi w petni
zharmonizowane nalezy zwrdéci¢ uwage na ryzyko ich stosowania zwigzane z czesto niewystarczajgcym poziomem wiedzy na
temat przepiséw unijnych do czego przyczynia sie fakt, iz sg one relatywnie nowe w polskim systemie prawnym. Moze to
skutkowac przyjeciem interpretacji przepisow prawa polskiego pozostajgcej w sprzecznosci z regulacjami obowigzujgcymi na
poziomie UE.

2.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA GRUPY EMITENTA
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RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW
Dziatalno$¢ Spotki oraz spodtek z jej Grupy Kapitatowej prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie
wysoko kwalifikowanej kadry pracowniczej.

Istnieje potencjalne ryzyko odejscia pracownikéw o kluczowym znaczeniu z punktu widzenia rozwoju Grupy, co mogtoby miec¢
wptyw na poziom $wiadczonych ustug oraz przyszte wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Ryzyko to ogranicza charakterystyczna od wielu lat dla Spétki niska rotacja na kluczowych stanowiskach.

RYZYKO AWARII SYSTEMU KOMPUTEROWEGO

Ewentualna utrata czeSciowa lub catkowita danych zwigzana z awarig systemdéw komputerowych Grupy Emitenta mogtaby
skutkowac¢ opdznieniami w realizacji zamowienn. Dlatego Grupa Kapitatowa wprowadzita odpowiednie procedury
archiwizowania danych oraz ich zabezpieczania przed niepowotanym dostepem, a takze utratg w wyniku dziatania wiruséw
komputerowych.

Dodatkowym zabezpieczeniem przed ryzykiem awarii systemu komputerowego Emitenta jest posiadane ubezpieczenie
na wypadek awarii tego systemu (umowa ubezpieczeniowa z TUIR Warta S.A.). Zakres ubezpieczenia obejmuje nagte,
nieprzewidziane i niezalezne od woli Emitenta zniszczenie, uszkodzenie lub utrate przedmiotu ubezpieczenia — sprzetu
elektronicznego stanowigcego wtasnos$¢ Emitenta lub znajdujgcego sie w posiadaniu Emitenta na podstawie tytutu prawnego.

RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychodoéw ze sprzedazy,
wynikajgca ze zmiennosci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W efekcie oddziatywania zjawiska
sezonowosci obserwowany jest wzrost sprzedazy Grupy Emitenta w Il i lll kwartale. W szczegdlnosci zjawisku sezonowosci
poddana jest sprzedaz prefabrykowanego zbrojenia, co ma zwigzek z ograniczeniem robét budowlanych w i IV kwartale.

Grupa Emitenta stara sie ogranicza¢ wptyw sezonowosci na osiggane przychody ze sprzedazy poprzez zaoferowanie jak
najszerszej oferty handlowej wyrobow hutniczych i tym samym zapewnienie wymiennosci sprzedawanych wyrobdéw w
poszczegdlnych asortymentach w ww. okresach.

RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GEOWNYCH DOSTAWCOW

W 2016 r. Spotka i podmioty z jego grupy kapitatowej zaopatrywaty sie w towary i materiaty zaréwno u krajowych jak
zagranicznych producentow wyrobdw hutniczych. Udziat dziesieciu najwiekszych dostawcow w | potowie 2016 r. stanowit 57%
ogdlnej wartosci zakupow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz zmiana polityki handlowej tych podmiotéw, pogorszenie ich
sytuacji finansowej przetozy sie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent utrzymuje
kontakty handlowe réwniez z mniejszymi dostawcami, tak aby zapewni¢ Spétce i Grupie ptynnos¢ dostaw.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZARZADZANIEM STANAMI MAGAZYNOWYMI
W zwigzku ze zmianami cen wyrobow hutniczych istnieje ryzyko, ze Grupie Emitenta nie uda sie prawidtowo przewidzie¢
trenddw ksztattowania sie ich cen lub nie bedzie miata Srodkdw i mozliwosci zakupu odpowiedniej ilosci zapasow.

W przypadku zbyt matych stanéw magazynowych lub braku danego asortymentu, Spotki Grupy narazone sg na ryzyko utraty
potencjalnych przychoddéw, co w konsekwencji moze uniemozliwi¢ osiggniecie odpowiednich poziomdw marz.

Ponadto, Spdtki Grupy mogg miec problemy z zagwarantowaniem wymaganego przez Banki poziomu zabezpieczen uméw
kredytowych.

W przypadku zbyt duzych stanéw magazynowych i zbyt matej rotacji sktadowanych asortymentéw, Spotki Grupy narazone sg
na ryzyko zamrozenia kapitatu obrotowego. Moze to réwniez doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Grupa Emitenta w celu
uwolnienia kapitatu obrotowego bedzie zmuszona wyprzedawac towary realizujgc marze nizsze od konkurencji.

Zarzady spotek Grupy Emitenta ograniczajg to ryzyko poprzez biezace monitoring trenddw wystepujgcych na rynku stali w
Polsce, Europie i na swiecie.

W ocenie Zarzadu Emitenta czynnik ryzyka zwigzany z zarzadzaniem stanami magazynowymi jest typowy dla rynku, na ktérym
dziata Grupa Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOKONYWANIEM TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Emitent zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére moga zosta¢ poddane badaniu przez organy podatkowe.
Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one zawierane na warunkach rynkowych. Emitent ocenia,
iz wszystkie transakcje jakie zawiera z podmiotami powigzanymi byly i sg zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie
odmienna, co mogtoby pociggnac za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci
zapfaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

W przypadku niektdrych transakcji z podmiotami powigzanymi Spdtka zobowigzana jest do sporzadzania dokumentacji
podatkowej dotyczace] takiej transakcji. Dokumentacja powinna obejmowac m.in. okreslenie funkcji, jakie spetnia¢ beda
podmioty uczestniczgce w transakcji, okreslenie wszystkich przewidywanych kosztéw z nig zwigzanych, a takze metode i sposéb
kalkulacji zyskéw. Dokumentacje nalezy przedtozy¢ organom podatkowym lub organom kontroli skarbowej na ich zgdanie w
terminie 7 dni od dnia doreczenia zadania. Jezeli organy podatkowe lub organy kontroli skarbowej okreslg dochdd w wysokosci
wyzszej (strate w wysokosci nizszej) niz zadeklarowana w zwigzku z dokonaniem transakgcji z podmiotem powigzanym, co do
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ktérej istniat obowigzek sporzadzenia dokumentacji, a podatnik nie przedstawi tym organom wymaganej przez te przepisy
dokumentacji podatkowej - réznice miedzy dochodem zadeklarowanym przez podatnika a okreslonym przez te organy
opodatkowuje sie stawkg 50%.

RYZYKO POWIAZAN RODZINNYCH POMIEDZY CZtONKAMI ORGANU NADZORUJACEGO | ZARZADZAIACEGO

Pomiedzy cztonkami organu zarzadzajacego oraz nadzorujacego Emitenta zachodzg powigzania rodzinne polegajace na tym, ze
cztonkowie Rady Nadzorczej - pan Jan Kidata oraz pan Feliks Rozek sg ojcami odpowiednio pandw Adama Kidaty oraz Jacka
Rozka, petnigcych funkcje cztonkdw Zarzadu. Ponadto cztonek Rady Nadzorczej - pani Aleksandra Wodarczyk pozostaje w
zwigzku matzenskim z cztonkiem Zarzadu - panem Jerzym Wodarczykiem. Powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami wtadz
Emitenta moga rodzi¢ watpliwosé, co do bezstronnosci i niezaleznosci wykonywanych przez takich cztonkéw Rady Nadzorczej
funkgji.

RYZYKO NIEWYPLACALNOSCI KLIENTOW
Sprzedaz Grupy Emitenta jest realizowana w wiekszosci przypadkéw z odroczonym terminem pfatnosci. Wysoki poziom
naleznosci handlowych jest charakterystyczny dla firm dystrybucyjnych.

Istnieje zatem ryzyko, iz brak ptatnosci od dtuznikéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mieé¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta, przy czym zdecydowana wiekszos¢ naleznosci handlowych jest ubezpieczonych przez Emitenta, natomiast
w zakresie pozostatej czesci naleznosci Emitent prowadzi polityke zabezpieczania sie na majatku klientdw. Zgodnie z warunkami
zawartych polis w przypadku braku zaptaty przez dtuznika niekwestionowanych naleznosci handlowych przystugujacych
Emitentowi ubezpieczony uzyska z tego tytutu wypfate ubezpieczenia. Spotki Grupy starajg sie eliminowac to ryzyko poprzez
stosowanie polityki limitdw wewnetrznych przyznawanych indywidualnie dla kazdego klienta, opartych na limitach
ubezpieczeniowych oraz wnikliwej kontroli dokumentéw finansowych odbiorcéw, historii wspdtpracy oraz analizy ptatnosci.

W przypadkach gdy klienci nie spetniajg przyjetych norm oceny Spotki Emitenta stosujg dodatkowe zabezpieczenia przysztych
naleznosci w postaci poreczen, cesji, hipotek, umdw zastawu oraz weksli, co dodatkowo zmniejsza ryzyko niewyptacalnosci
klientow.

Ryzyko to staje sie szczegdlnie dotkliwe w czasach trwania kryzyséw gospodarczych kiedy zwieksza sie ryzyko strat
spowodowanych niesciggalnoscig naleznosci oraz zmianami polityk Towarzystw Ubezpieczeniowych, w wyniku ktorych zostaje
ograniczone wtasne ryzyko tychze towarzystw, zaréwno dla klientéow z gorszymi wynikami finansowymi jak i dla catych branz.

Istnieje réwniez potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem ekspozycji ubezpieczeniowej na Emitenta, a w $lad za tym
zmniejszeniem potencjatu zakupowego Grupy. Emitent prowadzi polityke cyklicznych, kwartalnych spotkan z Towarzystwami
Ubezpieczeniowymi celem prezentacji aktualnej sytuacji finansowej Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRAKIEM FUNKCJI PREZESA ZARZADU ORAZ BRAKIEM OKRESLENIA WEWNETRZNEGO PODZIAtU
KOMPETENCJI CZtONKOW ZARZADU EMITENTA

Statut Emitenta nie przewiduje stanowiska Prezesa Zarzadu (obecnie w sktad Zarzagdu Emitenta wchodzi trzech Wiceprezesow).
Ponadto Regulamin Zarzadu nie zawiera szczegdtowego okreslenia wewnetrznego podziatu kompetencji cztonkdéw Zarzadu
Emitenta. Taki podziat kompetencji zostat jednak ogdlnie okreslony przez Zarzad w dokumencie okreslajgcym strukture
organizacyjng Emitenta. W ocenie Emitenta taka sytuacja nie stanowi istotnego czynnika ryzyka dla dziatalnosci Emitenta,
poniewaz brak funkcji Prezesa Zarzadu oraz brak formalnego podziatu kompetencji poszczegdinych cztonkéw Zarzadu w
Regulaminie Zarzadu nie powodujg w ocenie Emitenta zadnych negatywnych konsekwencji dla prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZACIA POSTANOWIEN POROZUMIENIA INWESTYCYINEGO Z DNIA 03 GRUDNIA 2010 ROKU Z
KONSORCIJUM STALI S.A.

W wykonaniu postanowieri Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 roku do Porozumienia Inwestycyjnego zawartego w dniu 3
grudnia 2010 roku pomiedzy Konsorcjum Stali S.A. a Emitentem nastgpita zmiana Porozumienia Inwestycyjnego jakie Emitent
i Konsorcjum zawarty dnia 3 grudnia 2010 roku w Warszawie (zwane dalej: ,,Porozumieniem”), zmienionego nastepnie dnia 29
grudnia 2010 roku Aneksem nr 1, dnia 2 marca 2011 roku Aneksem nr 2 oraz dnia 7 marca 2011 roku Aneksem nr 3. Na mocy
Aneksu nr 4 Spétka zobowigzuje sie naby¢ od Konsorcjum fgcznie 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B Spotki, a pfatnosé
za akcje zostanie roztozona na okres do dnia 15 grudnia 2021 roku w zamian za co Konsorcjum i Spdtka wycofujg sie z
dochodzenia podnoszonych roszczen.

O wszelkich zdarzeniach dotyczacych powyzszego sporu Emitent informowat raportami biezgcymi o nr: 28/2013, 38/2013,
39/2013, 41/2013, 42/2013, 45/2013, 49/2013, 51/2013, 54/2013, 62/2013, 68/2013, 5/2014, 8/2014, 20/2014, 26/2014,
27/2014, 32/2014. W opinii Zarzadu Emitenta, bezposrednio nadzorujgcego przebieg sporu, ryzyko spetnienia obowigzku
zapfaty kary umownej na rzecz Konsorcjum Stali S.A. jest niewielkie.

RYZYKO BRAKU WYSTARCZAJACEGO KAPITAtU OBROTOWEGO

W zwigzku z duzg zmiennoscig cen surowca istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta ma wtasciwe zarzagdzanie
kapitatem obrotowym. Wzrost sprzedazy moze spowodowac zagrozenie wystgpienia niedostatkdéw w kapitale obrotowym, a
co za tym idzie braku wystarczajgcych srodkéw finansowych, by zgromadzi¢ znaczng ilos¢ zapasow w momencie, kiedy ceny
u dostawcow beda ksztattowaty sie na korzystnym poziomie. Brak wystarczajgcego poziomu kapitatu obrotowego moze zatem
negatywnie wptyngc na poziom generowanych przez Grupe marz na sprzedazy.

RYZYKO SKUTKOW AWARII MASZYN | URZADZEN, ZNISZCZENIA LUB UTRATY MAJATKU
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Powazna awaria, istotne zniszczenie, utrata czesci lub catosci rzeczowego majatku trwatego posiadanego przez Spétki Grupy
Kapitatowej w przysztosci moze spowodowac czasowe wstrzymanie produkcji lub sprzedazy. W tym przypadku Emitent moze
miec trudnosci z terminowa realizacjg umow, co z kolei moze pociggac za sobg koniecznos¢ ptacenia kar umownych lub utraty
klienta na rzecz konkurencji. Taka sytuacja spowoduje nie tylko obnizenie jakosci obstugi klientow, ale takze pogorszenie
wynikow finansowych.

W celu ograniczenia ryzyka Spétki z Grupy Emitenta zawarty kompleksowe ubezpieczenia chronigce posiadane mienie od
wszelkich ryzyk.

Zakres ubezpieczenia obejmuje nagte, nieprzewidziane i niezalezne od woli Ubezpieczajgcych zniszczenie, uszkodzenie lub
utrate przedmiotu ubezpieczenia stanowigcego wtasnos¢ spotek lub znajdujacego sie w posiadaniu spdtek na podstawie tytutu
prawnego.

RYZYKO NIEKORZYSTNEJ INTERPRETACII PRZEZ URZAD SKARBOWY PRZEPISOW PODATKOWYCH

Emitent podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno —
podatkowych, ktére moga spowodowac rozbieznosci interpretacyjne, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z
podatkiem dochodowym i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta obowigzujgcych przepiséw podatkowych, interpretacja odpowiedniego dla
Emitenta Urzedu Skarbowego moze rdznic sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyngc¢ na natozenie na
Spotke kary finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

3. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WHASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNE)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie | pétrocza 2016 roku nie toczyty sie w stosunku
do Spotki zadne postepowania przed organami administracji publicznej, ani inne postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktore
mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spétki oraz stanowityby pojedynczo lub tagcznie co najmniej
10% kapitatow wtasnych Spoétki. Niemniej jednak Emitent zdecydowat opisa¢ ponizsze postepowanie przed organami
administracji publiczne;j.

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o umorzeniu postepowania w sprawie z dnia 21.09.2012 roku
oraz Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach okreslajaca wysoko$¢ zobowigzania podatkowego i
odwotanie od niniejszej decyzji

W dniu 05 kwietnia 2016r. zostaty doreczone Spdtce przez jego petnomocnika dwie decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 31 marca 2016 r.

Pierwsza decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spotki do stosowania stawki 0% do wewngtrzwspodlnotowych dostaw
towarow w okresie pazdziernik 2007 r. - listopada 2007 r., umorzyta postepowanie w sprawie z dnia 21.09.2012 roku, z uwagi
na uptyw terminu przedawnienia. Kwota podatku, ktora ulegta przedawnieniu wynosi 538.056 zt.

Druga decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spoétki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspodlnotowych dostaw
towaréw w okresie grudzien 2007 r. — kwiecienn 2008 r. okresla zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku VAT w doktadnie
takiej samej wysokosci jak wskazane w decyzji z dnia 21.09.2012 r. tj. w kwocie 2 070 754,00 PLN. Decyzja ta jest decyzjg
nieprawomocnga

W opinii Emitenta, w/w decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach jest niezasadna. W wyniku analizy
przeprowadzonej przez UKS ponownie postawiono Spoétce zarzut braku nalezytej starannosci w zakresie weryfikacji
kontrahentdéw, dziatania w ztej wierze poprzez domniemanie, ze transakcje dotyczace wewnatrzwspdlnotowych dostaw
towardw miaty charakter pozorny, i ze te dziatania Spoétki spowodowaty uszczuplenie naleznosci podatkowych polegajace na
bezpodstawnym zastosowaniu zerowej stawki VAT, gdyz towar objety transakcjami ze wskazanymiw ww. decyzji zagranicznymi
podmiotami faktycznie nie opuscit terenu Polski i to pomimo faktu, ze Emitent dysponuje dokumentami, ktére potwierdzajg
zaréwno taki wywdz jak i roztadunek towaru poza granicami kraju.

Nalezy podkresli¢, iz zaden z tych dokumentdw nie zostat wystawiony przez Spoétke, bowiem za wywdz oraz roztadunek towarow
odpowiadali kupujgcy i dziatajgce na ich zlecenie firmy przewozowe.

Przedmiotowa decyzja nie jest decyzjg ostateczng i nie podlega wykonaniu.

W zwigzku z powyzszym oraz przekonaniem Zarzadu Spétki o dotozeniu nalezytej starannosci w zakresie okolicznosci zawarcia
kwestionowanych transakcji i ich dokumentacji, a takze uwzgledniajgc rekomendacje swego petnomocnika w przedmiotowym
postepowaniu - kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie, Emitent ztozyt w dniu 14
kwietnia odwotanie za posrednictwem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach do wifasciwego Dyrektora Izby
Skarbowej, wnoszgc w szczegdlnosci o uchylenie wskazanej wyzej decyzji podatkowej, jako niezgodnej z prawem.

W nastepstwie ztozonego odwotania w dniu 4 maja za posrednictwem swego petnomocnika spoétka powzieta informacje o
przekazaniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej jej odwotania do wtasciwego Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach.
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W dniu 9 sierpnia na otrzymane od Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach wezwanie do wypowiedzenia sie w sprawie
zebranego materiatu dowodowego Emitent za posrednictwem swojego petnomocnika tj. kancelarie Baker&McKenzie
Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie ztozyt wniosek o umorzenie postepowania podatkowego na podstawie
artykutu 208 § 1 w zw. z artykutem 59 § 1 pkt 9 oraz artykutem 70 § 1i § 6 pkt 1 i 2 Ordynacji podatkowej (przedawnienie
zobowigzania podatkowego). Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent nie otrzymat zadnego stanowiska Dyrektora Izby
Skarbowej w Katowicach

Warto wspomnieé, iz wymieniona wczesniej decyzja ma zawigzek i opiera sie w zdecydowanej wiekszosci na decyzji nr PT
I/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013 Dyrektora Izby Skarbowej z 28 stycznia 2013r. zobowigzujgcej Spotke do nadptaty
zalegtego podatku za okres 10/2007-04/2008 w kwocie 2 608 8107 z odsetkami podatkowymi od ktérej spotka odwotata sie i
w efekcie zaskarzyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego ktéry to sad w wydanym wyroku uchylit decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej i orzekt iz decyzja nie podlega wykonaniu. W wyniku postanowien Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach wystgpit do Naczelnego Sadu Administracyjnego ze skarga kasacyjng
ktérg sad ten oddalit, zobowigzujgc organy podatkowe do ponownego wydania decyzji podatkowej, z uwzglednieniem
wszystkich wytycznych przekazanych im przez Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach.

W wyniku powyzszych zdarzen w dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spotki wptyneta kwota 3.856.333 zt., wptacona
przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Z opisu przelewu wynikato, iz stanowi ona ,zwrot
podatku za 10/2007-04/2008" i obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika 2007r.
do kwietnia 2008r., bedaca przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), taczng kwotg niedoptaty z tytutu podatku
VAT za wyzej podane miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajgca z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowej w Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez Emitenta oraz
odsetkami liczonymi od dnia wptaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego
Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Mimo nieprawomocnosci wyroku, nie chcac narazaé¢ sie na procedure egzekucyjng Emitent wptacit na konto Urzedu
Skarbowego kwote 2,07 min PLN wraz z odsetkami.

4, INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W ciggu szesciu miesiecy br. spotki Grupy Kapitatowej nie zawarty istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

na warunkach innych niz rynkowe, a przeprowadzone transakcje byty typowe i wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej
Spotka i jednostek powigzanych.

Szczegdtowe informacje dot. transakgcji zawartych z podmiotami powigzanymi przedstawia nota nr 45 Skréconego Potrocznego

Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzqdzonego na dzieri 30 czerwca 2016 roku.

5. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKI OD NIEJ ZALEZNE
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI, LUB UDZIELENIU GWARANCII

UMOWY POZYCZKI

W okresie | potrocza 2016 roku Spotka nie udzielit pozyczek ani podmiotom powigzanym, ani niepowigzanym.

Ponizsza tabela przedstawia stan pozyczek udzielonych i otrzymanych w okresach poprzednich, a obowigzujgcych w okresie,
ktérego dotyczy niniejszy raport.

TABELA: UDZIELONE POZYCZK| PRZEZ SPOtKA WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

(dane w PLN)
Pozyczkobiorca Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
pozyczki pozyczki wygasniecia 30.06.2015
30 grudnia 2010 . 990.000,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 990.000,00 PLN
Passat-Stal S.A. 30 grudnia 2010 . 983.040,03 PLN 15 grudnia 2021 r. 983.040,03 PLN

02 maja 2012r. 3.095.950,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 3.095.950,00 PLN
TABELA: OTRZYMANE POZYCZKI WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

(dane w PLN)
Posvezkodawea Data udzielenia  Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
Y pozyczki pozyczki wygaéniecia 30.06.2015
Bowim — Podkarpacie Sp. z 0.0. 29 grudnia 2011r. 9.250.000 PLN 28 grudnia 2017 r. 7.126.000 PLN

PORECZENIA

W pierwszym poétroczu br. oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego spotki Grupy Kapitatowej nie udzielity
nowych poreczen.

Ponizsza tabela przedstawia poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujacg swoim podmiotom zaleznym w latach
ubiegtych, obowigzujgce w okresie, ktérego dotyczy raport.
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TABELA: UDZIELONE PORECZENIA PRZEZ SPOtKA OBOWIAZUJACE W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

(dane w PLN)

Data udzielenia
poreczenia

Bank BZ WBK S.A. 16 sierpnia 2011r.

Bank PKO BP S.A. 22 grudnia 2014r.

Beneficjent Podmiot

Passat-Stal S.A.
Bowim-Podkarpacie
Sp. zo.0.

GWARANCIE

zobowigzania
20.900.000,00 PLN
9.250.000,00 PLN

Data Stan na 30.06.2015
zakonczenia
31 sierpnia 2016r.

28 grudnia 2017r.

Kwota

14.184.000,00 PLN
7.126.000,00 PLN

Ponizsza tabela przedstawia stan gwarancji na dzien 30 czerwca br. wystawionych na zlecenie Emitenta.

TABELA: GWARANCJE WG STANU NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU

(dane w PLN)
Gwarant Beneficjent  Rodzaj zobowigzania Data wystawienia Kwotaw PLN Data wygasniecia
PEKAO S.A. CMC Poland  gwarancja bankowa 2014-06-26 8 000 000,00 2017-01-05
PEKAO SA. CELSA Hgta gwarancja bankowa 2014-08-12 1000 000,00 2017-04-27
Ostrowiec
mBank S.A. CMC Poland  gwarancja bankowa 2014-03-12 5 000 000,00 2016-10-27
mBank S.A. Huta Pokdj S.A.  gwarancja bankowa 2015-05-05 300 000,00 2016-10-29
BOS Bank S.A. Euler Hermes S.A.  gwarancja bankowa 2014-11-24 1 000 000,00 2016-10-31
ING Bank Slaski S.A. Huta tabedy  gwarancja bankowa 2015-03-13 700 000,00 2017-03-14
ING Bank Slaski S.A. Marcegaglia  gwarancja bankowa 2015-03-31 1 500 000,00 2016-08-09
Poland
ING Bank Slaski S.A. Alchemia S.A.  gwarancja bankowa 2015-04-09 1 000 000,00 2016-08-09
ING Bank Slaski S.A.  MarcegagliaS.p.a.  gwarancja bankowa 2015-07-02 250 000,00 EUR 2017-06-22
RAFAKO SA gwarancja nalezytego 2015-09-02 6 501,34 EUR 2017-11-04
ERGO Hestia vvykgnania | 2015-09-23 89 505,24 2019-11-18
usunieciawad i
usterek

6. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ

EMITENTA
REALIZACJA INWESTYCJI NA MAGAZYNIE W SOSNOWCU

Od konca roku 2015 realizowana jest inwestycja na terenie spotki Bowim S.A. polegajaca na zwiekszeniu i unowoczes$nieniu
powierzchni magazynowej oraz umozliwiajgca przyspieszenie tempa proceséw zatadunku i roztadunku towardéw. Do konca
badanego okresu zakonczono pierwszy etap rozbudowy, ktéry obejmowat prace budowlane o wartosci ok. 1,5 min. PLN oraz
montaz leasingowanych suwnic o wartosci ok. 1,65 min PLN. W okresie od zakonczenia pierwszego potrocza do publikacji
niniejszego raportu prowadzone byty prace z zakresu drugiego etapu rozbudowy, tj. budowa drugiej estakady magazynowej

oraz roboty przygotowawcze do montazu nowych suwnic.

ZATRUDNIENIE

Ponizsza tabela przedstawia przecietny stan zatrudnienia zaréwno w Grupie Kapitatowej jak i w Jednostce Dominujacej
na koniec | pétrocza 2016 roku oraz dla pordéwnania na koniec czerwca i grudnia 2015 roku.

TABELA: ZATRUDNIENIE

Podmiot 30.06.2016
Spétka 200
Grupa Kapitafowa 347

Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzieri 30.06.2016 r.

m"Bowim" S.A
mBowim Podkarpacie Sp. 0.0
Passat - Stal S.A

Betstal Sp zo.o

UMOWY ZAWARTE Z INSTYTUCJIAMI FINANSOWYMI

Stan na dzien

31.12.2015 30.06.2015
199 197
349 343

Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzieri 30.06.2015r.

H"Bowim" S.A
M Bowim Podkarpacie Sp. z.0.0
Passat - Stal S.A.

Betstal Sp z 0.0
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W okresie | potrocza 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu zawarte zostaty przez Spétki Grupy nastepujgce
umowy i aneksy do umow finansowych:

Zawarcie aneksu do umowy faktoringowej z ING Commercial Finance Polska S.A.
W dniu 16 marca 2016 r. Spétka powzieta informacje o podpisaniu z dniem z 22 lutego 2016 r. z ING Commercial Finance Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Faktor"), aneksu do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r.

Zgodnie z umowg Emitent przelewa na Faktora, wierzytelnosci pieniezne z tytutu sprzedazy towardw, przystugujgcych
Emitentowi wzgledem jego odbiorcow.

W zwigzku ze zwiekszeniem przez Bank ING Bank Slaski SA obstugujacy spétke dostepnoséci produktéw kredytowych mozliwych
do wykorzystania w ramach odnawialnego limitu kredytowego, na wniosek Spdtki Faktor zmniejszyt dostepny limit
faktoringowy w zakresie czesci wartosci niewykorzystanej do tacznej kwoty 25 min PLN.

Zawarcie aneksu do wieloproduktowej umowy kredytowej z ING Bankiem $laskim SA
Z dniem 10 lutego 2016 roku zawarty zostat przez Spétke i ING Bank Slaski S.A. (dalej: "Bank") aneks do Wieloproduktowej
Umowy Kredytowej z dnia 26 lutego 2015 r.

Na mocy zawartego aneksu Bank zwiekszyt dostepnos¢ produktéw kredytowych mozliwych do wykorzystania w ramach
odnawialnego limitu kredytowego Wieloproduktowej Umowy Kredytowej z kwoty 10 min PLN do wysokos$ci 12 min PLN oraz
przedtuzyt do dnia 09 lutego 2017 roku okres dostepnosci limitu kredytowego.

Ostateczny dzien wymagalnosci kredytéw nie moze przekroczy¢ daty 23 lutego 2017 r., natomiast wygasniecie okresu
zobowigzania z tytutu gwarancji i otwartych akredytyw nie moze przekroczy¢ daty 09 sierpnia 2017 r.

Dodatkowo, przedmiotowym aneksem Bank zwiekszyt wysoko$¢ przyznanego kredytu odnawialnego, obrotowego w formie
linii odnawialnej stuzgcego ewentualnej sptacie catosci zadtuzenia z 11 min PLN do wysokos$ci 13,2 min PLN oraz przedtuzyt do
dnia 16 sierpnia 2017 roku okres udostepnienia.

UMOWY UBEZPIECZENIA
W | pdtroczu 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu pétrocznego spotki Grupy Kapitatowej zawarty nastepujace
umowy ubezpieczen lub aneksy do polis ubezpieczeniowych.

TABELA: UMOWY UBEZPIECZENIA ZAWARTE PRZEZ SPOtKI GRUPY KAPITALOWE] W OKRESIE OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU
DO 31 SIERPNIA 2016 ROKU

(dane w PLN)
L Nazwa Zakres Przedmiot Okres ubezpieczenia Suma
P- ubezpieczyciela ubezpieczenia ubezpieczenia od... do... ubezpieczenia
Spétka
Ubezpieczenie Ochro.na . 50-krotnos¢
N ubezpieczeniowa
naleznosci nalesnodci 7 tvt sktadek
1 KUKE S.A. kontrahentéw . Y- 01.01.2016 . 31.12.2016 . zaptaconych za
. .| sprzedazy
krajowych i , dany okres
zagranicznych wyrobow rozliczeniowy
hutniczych
Ubezpieczenie
odpowiedzialno
Sci cywilnej
AlG Europe | Cztonkow ocC kadry
2 Limited Sp.zo. 0. | Zarzadu i Rady zarzadzajacej i 18.02.2016r. 17.02.2017 r. 10.000 tys. PLN
Nadzorczej nadzorujacej
,Bowim” SA i
spotek
zaleznych
Gwarancje:
Korporacja Ubezmeszeme przeFargowe,
. ) gwarancji nalezytego
Ubezpieczen kontraktowych w | wykonania na czas
3 Kredytow v ykonania, 23.03.2016 . , 5.000 tys. PLN
ramach okreslonego | wtasciwego nieoznaczony
Eksportowych SA | .~ L )
limitu usuniecia wad i
usterek oraz
zwrotu zaliczki
Ubezpieczenie Ubezpieczenie
4 TUIR Warta mlenla od ogma,\ m|en|a, od | 23.07.2016r.-22.09.2016 r. 148.797  tys.
linnych zdarzen zdarzen PLN
losowych losowych
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5 COFACE

Betstal Sp.z 0.0.

1 TUIR Warta

Bowim Podkarpacie Sp. z 0.0.

1 ERGO
HESTIA
2 COMPENSA

Passat-Stal S.A.

3 TUIR WARTA S.A

Ubezpieczenie
sprzetu
elektronicznego
od  wszystkich

ryzyk

Ubezpieczenie
0ocC

Limit Kupiecki

All Risks ( szkody
polegajgce

na utracie,
zniszczeniu lub
uszkodzeniu
ubezpieczonego
mienia na skutek
nagtego,
niespodziewanego i
niezaleznego od
woli
Ubezpieczajgcego
zdarzenia

Ubezpieczenie
mienia

Ubezpieczenie
zapasow

Ubezpieczeni
e mienia od
ognia | innych
zdarzen
losowych

Ubezpieczenie
sprzetu
elektronicznego,
danych i
oprogramowania

Ubezpieczenie
OC z tytutu
prowadzonej
dziatalnosci

Ochrona
ubezpieczeniowa
naleznosci z tyt.
sprzedazy metali
i rud metali

01.10.2014

Maszyny,
urzadzenia i
wyposazenie

27.02.2016

Mienie w
Rzeszowie,
Lezajsku i
Jasle

09.08.2016

Zapasy 23.06.2016

Hala
produkcyjno-
magazynowa
Hala
produkcyjno-
magazynowa  z
bud.  socjalno-

30.04.2017

26.02.2017

22.09.2016

22.06.2017

biurowym
Maszyna do
produkgji rur | 23.07.2016 r. - 22.09.2016 r.
ELBM400

Linia do ciecia
poprzecznego
blach FIMI
Maszyna do
produkgji rur
ELBM280

Linia do ciecia
wzdtuzbego

blach ELDM1600

641 tys. PLN

10.000 tys. PLN

40-krotnos¢
sktadek
zaptaconych za
pierwsze 12
miesiecy
danego
podokresu
okresu
ubezpieczenio
wego

3.738 tys. PLN

1.622
tys. PLN

5.000
tys. PLN

13.990 tys. PLN

11.937 rys. PLN

6.299 tys. PLN

5.495 tys. PLN

3.714 tys. PLN

5.680 tys. PLN
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7 Suwnice 1.352 tys. PLN
8 Maszyna SACMA 2.553 tys. PLN
9 Suwnica Q-7,3t 120 tys. PLN

OC ( deliktowa i
kontraktowa) za
10 szkody osobowe 3.950 tys. PLN
i rzeczowe w
zwigzku z
dziatalnoscig

Maszyna Bollina

11 2.27 . PLN
do ciecia > ys
Stacja

12 transformatorow 696 tys. PLN
a kontenerowa
Suwnice

1 217 tys. PLN

3 stacjonarne-4 szt tys

Chiler TRANE

14 ERTAB 143 tys. PLN
Pozycjoner

15 ELMASAN 166 tys. PLN

16 Instalacje 47 tys. PLN

technologiczne
W ocenie ,Bowim” S.A., w | pétroczu 2016 roku nie wystgpity inne, poza wymienionymi w niniejszym raporcie $rédrocznym,

zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke lub Grupe.
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