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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Dla Akcjonariuszy Serinus Energy Inc.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Serinus Energy Inc. (,Spotka”) na ktére skiadajg sie:

e skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 wrzesnia
2016 roku,

e skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw/(strat) za
okres trzech oraz dziewieciu miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku,

e skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres trzech oraz dziewieciu
miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku,

e skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres dziewieciu miesiecy
konczacy sie 30 wrzesnia 2016 roku, oraz

® noty objasniajace do srédrocznego sprawozdania finansowego.

Kierownictwo jest odpowiedzialne za sporzadzenie i prezentacje tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego sSrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Miedzynarodowego Standardu Rewizji Finansowej 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta”. Przeglad $rédrocznego
sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ jednostki oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania.

KPMG LLP jest kanadyjskg spétkg partnerska z ograniczong odpowiedzialnoscig, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej si¢ z niezaleznych spotek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.

KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



KPMG

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zalgczone skrécone skonsolidowane
srodroczne sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2016 r. nie zostatlo sporzgdzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Uzupetniajace objasnienia

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 2(a) do skréconego skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania
finansowego, w ktorej opisano, ze na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Serinus Energy Inc. posiada ujemny kapitat obrotowy
w wysokosci 36,3 min USD, nie spetnia okreslonych kowenantéw kredytowych oraz przewiduje, ze moze naruszy¢ niektére
kowenanty finansowe w pozostatej czesci 2016 r. bez formalnej umowy o odstgpieniu od wymogu spetnienia
przewidywanych naruszen kowenantéw. Jesli nie zostanie uzyskane zwolnienie z wymogu utrzymania kowenantu,
zadluzenie stanie sie wymagalne na zgdanie. Powyzsze warunki wraz z innymi opisanymi w Nocie 2(a) wskazujg na
istnienie istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Serinus Energy Inc. do
kontynuowania dziatalnosci.

Podpisano: KPMG LLP
Biegli rewidenci

9 listopada 2016 r.
Calgary, Kanada



SERINUS ENERGY INC.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne
Naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Przedptaty i inne aktywa
Surowce

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe ogotem

Inwestycje

Rzeczowe aktywa trwate
Poszukiwanie i ocena zasobow
Aktywa ogotem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania i rozliczenia mi¢gdzyokresowe
Zaliczki na sprzedaz ropy naftowej

Krotkoterminowe zobowiazanie z tytutu dtugoterminowego kredytu
Zobowiazania z tytulu wycofania skfadnika aktywow z uzytkowania
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe ogotem

Zobowiazania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania

Pozostate rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania ogotem

Kapitat zaktadowy

Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow

Skumulowane inne catkowite straty

Straty

Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki
Udziaty niesprawujace kontroli

Kapitat wlasny ogotem

Zobowiazania i kapital wiasny ogotem

Kontynuacja dziatalnosci
Podjete zobowiazania

"Podpisano”

EVGENIJ IORICH,
DYREKTOR,
PRZEWODNICZACY
KOMITETU AUDYTU

(Kwoty w tysiacach USD)
(Niezbadane)
30 wrze$nia 31 grudnia
2016r. 2015.
Aktywa
$ 2639 $ 6594
2348 2795
2736 2971
391 428
(Nota 3) 3561 -
(Nota 4) 1267 1346
(Nota 5) - 58 780
12942 72914
57 75
(Nota 6) 91320 93 677
(Nota 7) 19 681 18 521
$ 124000 $ 185187
Zobowigzania
$ 14 154 $ 16 494
(Nota 3) 2151 -
(Nota 8) 30 008 54 070
2909 3209
(Nota 5) - 10 384
49222 84 157
37028 36 446
1154 1148
18 476 17 238
105 880 138 989
Kapitat wlasny
(Nota 9) 344 479 344 479
21747 21711
(Nota 5) - (32 585)
(348 106) (303 626)
18 120 29979
(Nota 5) - 16219
18 120 46 198
$ 124000 $ 185187
(Nota 2(a))
(Nota 10)
"Podpisano”

JEFFREY AULD, DYREKTOR, PREZES
I DYREKTOR GENERALNY



SERINUS ENERGY INC.
Skrocone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych strat
(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem warto$ci przypadajacych na akcjg)

(Niezbadane)
Okres trzech miesigcy zakoficzony Okres dziewigciu miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 30 wrze$nia
2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu N 1208 N 6237 N 7930 N 21181
Zmiana stanu zapasow ropy naftowej 2424 - 3561 -
3632 6237 11491 21181
Koszty naleznosci koncesyjnych (382) (694) (1237) (2427)
3250 5543 10 254 18 754
Koszty operacyjne
Koszty produkcji (2161) (2 884) (6 749) (9 163)
Koszty ogdlnego zarzadu (3915) (1814) (6 959) 4713)
Koszty transakcyjne ) ) (10) (64)
Platnosci w formie akcji wlasnych 21 (20) (36) (735)
Zysk (strata) ze zbycia aktywow 22 (112) 12 (105)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 6) (1185) (2281) (3 873) (6 956)
Utrata warto$ci aktywow z tytulu poszukiwania
i oceny zasobow - (44 277) - (44 277)
Koszty operacyjne ogotem (7 269) (51 395) (17 615) (66 013)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate 2) 114 3 165
Niezrealizowany zysk (strata) z inwestycji 22 (10) (21) (64)
Koszty odsetkowe i przyrost wartosci (948) (1292) (3 360) (3 460)
Strata z tytutu roznic kursowych (73) (842) (553) (875)
Koszty finansowe ogotem (1001) (2 030) (3931) (4234)
Strata przed opodatkowaniem (5 020) (47 882) (11292) (51 493)
Biezace obcigzenie podatkowe - 239 - (665)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 49 15 554 (1810) 14 341
Strata netto z dziatalno$ci kontynuowane;j “4971) (32 089) (13 102) (37 817)
Zysk /(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (Nota 5) - 2585 (30 657) 4739
Strata netto 4971) (29 504) (43 759) (33078)
Inne catkowite straty
Strata z tytulu roznic kursowych z przeliczenia
jednostek zagranicznych z dziatalno$ci zaniechanej - (187) (2290) (8 120)
Catkowita strata $ (4971) $ (29 691) $ (46 049) $ (41 198)
Zysk /(strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy zwyktych 4971) (30 281) (44 480) (34 500)
Udziaty niesprawujace kontroli (Nota 5) - 777 721 1422
Strata za okres $ (4971) $ (29 504) $ (43759) $ (33078)
Zysk /(strata) netto na akcje przypadajacy akcjonariuszom
zwyktym
- z dziatalnosci kontynuowanej - podstawowy i rozwodniony (Nota 9(b)) $ (0,06) $ (0,41) $ 0,17) $ (0,48)
- z dzialalnosci zaniechanej - podstawowy i rozwodniony (Nota 9(b)) $ 0,00 $ 0,02 $ (0,40) $ 0,04
Catkowity dochod /(strata) przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4971) (30412) (46 083) (40 184)
Udziaty niesprawujace kontroli - 721 34 (1014)
Catkowita strata za okres $ 4971) $ (29 691) $ (46 049) $ (41 198)

(i) Niektore dane pord zostaly przeksztatc patrz Nota 5.




SERINUS ENERGY INC.
Skrocone skonsolidowane srodroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych
(Kwoty w tysigcach USD)

Zysk /(strata) netto
Pozycje niepienigzne:

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 6)
Utrata wartosci
Strata ze zbycia aktywow (Nota 5)

Przyrost wartosci zobowigzania z tytutu wycofania
sktadnika aktywow z uzytkowania

Platno$ci w formie akcji wlasnych

Wydatki na likwidacj¢ aktywow

Niezrealizowana strata (zysk) z inwestycji

Niezrealizowane ujemne roznice kursowe

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Odsetki i pozostate przychody

Koszty odsetkowe
Przeptywy $rodkow z dziatalno$ci operacyjnej
Zmiana stanu niepieni¢znego kapitalu obrotowego
Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej

Finansowanie
Zaciagnigcie zobowiazania dlugoterminowego (Nota 8)
Spfata kredytu dtugoterminowego (Nota 8)
Koszty emisji dlugu (Nota 8)

Dywidenda wyptacona udzialom niesprawujacym kontroli
Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Zmiany kapitatu obrotowego zwiazane z dziatalno$cia finansowa
Przeptywy z dziatalnoéci finansowej

Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate (Nota 6)
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Wydatki na poszukiwanie i oceng zasobow (Nota 7)

Wplyw ze zbycia dziatalno$ci zaniechanej (pomniejszone o

koszty transakcyjne oraz zbyte $rodki pienigzne) (Nota 5)

Zmiany kapitalu obrotowego zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjna
Przeptywy z dzialalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych
Zmiana stanu srodkow pienigznych
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na koniec okrest

Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywéw pienigznych
Podatek zaptacony

(Niezbadane)

Okres trzech miesigcy zakoficzony
30 wrzesnia

Okres dziewigciu miesigcy zakonczony

30 wrze$nia

2016 2015 2016 2015

$ @971) $ (29504)  $ 43759) $ (33 078)
1185 4576 4472 13804

- 44277 - 44277

(22) - 33028 -

194 152 582 457

21 20 36 735

(303) - (407) -

(22) 10 21 64

25 121 245 724
(49) (15 345) 1810 (15281)
2 @13) (81) (453)

754 1096 2781 3453

(3 186) 5190 (1272) 14702
(1016) (4002) (2529) (3611)

(4202) 1188 (3 801) 11091

- 5000 - 21280

(1667) (3 890) (26 061) (5557)

- - Q)] (541)

- (423) - (608)

N 119 - 276

(322) (1998) (1413) (2790)

) 871 80 468

(1990) (321) (27 395) 12 528

(737) (862) (1516) (11391)

) (1 040) 132 2057

(329) (1031) (1 160) (4 836)

B B 27 843 -

(126) (775) (3 034) (10 434)

(1197) (3 708) 22265 (24 604)

13 824 (247) 356

(7376) (2017) 9 178) (629)

10015 12484 11817 11096

$ 2639 $ 10 467 $ 2639 8 10 467
$ - $ (10%9) $ - $ (3265)




SERINUS ENERGY INC.

Skrocone skonsolidowane §rédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcj¢)

(Niezbadane)
Akcje zwykle
Kapitat z Skumulowane Udziaty
nadwyzki z tytutu réznice kursowe z niesprawujace Straty Razem
. . wkladow przeliczenia kontroli
Liczba akcji Warto$¢
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 20936 $ (24 145) $ 19 242 (254 522) 105 990
Koszt ptatnosci w formie akcji wlasnych - - 735 - - - 735
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (5 684) (2 436) - (8 120)
Dywidenda zadeklarowana udziatom niesprawujacym kontroli - - - - (608) - (608)
Zysk /(strata) netto - - - - 1422 (34 500) (33 078)
Stan na dzien 30 wrze$nia 2015 r. 78 629 941 344 479 21671 (29 829) 17 620 (289 022) 64919
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 21711 $ (32 585) $ 16 219 (303 626) 46 198
Koszt ptatnosci w formie akcji wlasnych - - 36 - - - 36
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (1603) (687) - (2290)
Zbycie jednostki zaleznej - - - 34188 (16 253) - 17935
Zysk /(strata) netto - - - - 721 (44 480) (43759)
Stan na dzien 30 wrze$nia 2016 1. 78 629 941 $ 344 479 $ 21747 $ - $ - (348 106) 18 120




Serinus Energy Inc.

Noty do skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2016 r. i 2015 r.
(kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,,Serinus” lub
»Spotka”) obejmuje sprawozdania Serinus oraz kontrolowanych przez nig jednostek zaleznych za okresy trzech i dziewigciu
miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2016 r. i 2015 r. Podstawowa dziatalno$¢ Serinus polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu
716z ropy naftowej i gazu ziemnego w Tunezji i Rumunii.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Serinus poinformowat o zawarciu umowy sprzedazy 70% akcji posiadanych w KUB-Gas Holdings
Limited (,,KUB Holdings”), ktéry z kolei posiadat 100% udziatow w ukrainiskiej spotce KUB-Gas LLC (KUB-Gas), prowadzacej
dziatalno$¢ na Ukrainie. W dniu 8 lutego 2016 r. Serinus oglosit zamknigcie transakcji sprzedazy. W wyniku realizacji transakcji
Serinus otrzymata lacznie Srodki pienigzne w wysokosci 33,2 mln USD, w czym zawarta jest korekta kapitatu obrotowego
i rozliczeh wewnatrzgrupowych. Segment ,,Ukraina” prezentowany jest jako przeznaczony do sprzedazy na dzien 31 grudnia
2015 1. i jako dziatalno$¢ zaniechana w okresach zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r. i 2015 r. (patrz Nota 5).

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wyniki dziatalno$ci na Ukrainie do dnia sfinalizowania transakcji sprzedazy, ktore
podlegaty konsolidacji z uwagi na posiadanie przez Spotke 70% udziatéw w KUB-Gas.

Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spotek Prowincji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)), a jej siedziba
glowna znajduje si¢ przy 1500, 700-4th Avenue SW w Calgary, Prowincja Alberta, T2P 3J4 Kanada.

Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietdowa, ktorej akcje zwykte sg notowane pod symbolem ,,SEN” na Toronto Stock
Exchange (Gietda Papierdw Warto$ciowych w Toronto) oraz na Gieldzie Papieroéw Wartosciowych w Warszawie (,,GPW?”).
Kulczyk Investments S.A. (,,KI”) posiada 50,8% udziat w Serinus i jest podmiotem dominujagcym wobec Serinus.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania
(a) Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci, w ramach ktorego zaktada si¢, ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci oraz realizowat aktywa i rozliczat zobowigzania w ramach zwyktej dziatalnosci.

Wedhug stanu 30 wrzesnia 2016 r. wystagpita istotna niepewno$¢, ktéra moze powodowac powazne watpliwosci co do zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci. Zdolno$¢ Spotki do kontynuowania dziatalno$ci uzalezniona jest od jej zdolnosci do
generowania przysztych przeplywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej oraz/lub pozyskania finansowania niezbednego
do sfinansowania biezacych wydatkow produkcyjnych, kosztow statych ponoszonych przez Spotke, programu
poszukiwawczego oraz regulowania wymagalnych zobowiazan, w tym splaty zobowigzan wobec EBOR zgodnie
Z pierwotnym harmonogramem, jak ujawniono w nocie 8. Niskie ceny surowcow ograniczyty zdolno$é Spotki do generowania
przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Na dzien i za okres trzech i dziewigciu miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia
2016 r. Spotka miata ujemny kapitat obrotowy w wysokosci 36,3 mln USD, czg¢éciowo w zwigzku z reklasyfikacja catego
zadhizenia jako krotkoterminowe, oraz ujemne przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 3,8 mln USD za
okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. Aktualnie Spoétka aktywnie ocenia swoje mozliwo$ci w tym
zakresie.

Na 30 wrzesnia 2016 r. Spotka Serinus nie dopetita kowenantu wskaznik obshugi dlugu dotyczacego tunezyjskiej czesci
zadhuzenia w EBOR oraz kowenantu zadluzenie finansowe do EBITDA na poziomie skonsolidowanym dotyczacego kredytu
z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,,EBOR™). Po zakonczeniu kwartatu EBOR formalnie odstapit od wymogu
utrzymania tych wskaznikow dla okresu zakonczonego dnia 30 wrze$nia 2016 r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu
spetnienia wskaznikow, kredyt splacany bedzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem, abank nie bedzie siggat do
ustanowionych zabezpieczen. Jednak ze wzgledu na niedopetnienie wskaznika na dzien 30 wrze$nia 2016 r., Serinus dokonat
reklasyfikacji dtugoterminowego zadtuzenia z tytutu kredytu na zobowigzanie krotkoterminowe w sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z wymogami standardow rachunkowosci.

Przygotowane wewngetrznie proghozy wskazuja, ze w przysztych okresach sprawozdawczych Spotka moze naruszy¢ niektore
kowenanty finansowe w zwiazku z utrzymujacymi si¢ niskimi cenami surowcow. Pomimo, ze EBOR w przesztosci odstepowat

1
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Serinus Energy Inc.

Noty do skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2016 r. i 2015 r.
(kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)

od wymogu spelnienia kowenantoéw, nie ma pewnosci, ze stanie si¢ tak w przyszlosci. Jesli kowenanty nie zostang spetnione
bank moze zazadac¢ splaty zadluzenia.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkéw korekt i zmian klasyfikacji
aktywow, zobowiagzan, przychodow ikosztow, ktore bylyby konieczne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke okazato si¢ niezasadne.

Deklaracja zgodnoS$ci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczo$é finansowa i nie zawiera wszystkich informacji wymaganych w pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym.
Nalezy je analizowacé tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu tych samych podstaw
wyceny, waluty funkcjonalnej, zasad rachunkowos$ci oraz metod obliczen jak opisane w notach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢ dnia 31 grudnia 2015 r., za wyjatkiem opisanym w Nocie 2(d).

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Rade Dyrektorow Spotki dnia
9 listopada 2016 r.

Wykorzystanie szacunkow i osadow

Informacje dotyczace istotnych obszaréw niepewnosci oszacowan i krytycznych osadow w zastosowaniu polityki
rachunkowosci, ktore maja najwickszy wpltyw na wielkosci wykazane w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sa przedstawione w nocie 4 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok konczacy si¢
dnia 31 grudnia 2015 r. Nie nastapita Zadna zmiana w powyzszych obszarach.

Zastosowanie nowych standardéw

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r. Serinus zastosowata zmiany do MSR 1
Prezentacja sprawozdan finansowych opublikowane przez RMSR. Zmiany miaty minimalny wptyw na skrocone $rdédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W styczniu 2016 r. RMSR opublikowata MSSF 16, ktory zastapi dotychczasowy standard dotyczacy leasingu (MSR Leasing)
i wymaga ujawnienia wigkszosci leasingdw jako leasing finansowy w bilansie. MSSF 16 ma zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2019 r. z mozliwoscia jego wczesniejszego zastosowania. Spolka aktualnie
przeprowadza oceng wptywu zastosowania MSSF 16 na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. zamieszczono pozostate,
jeszcze nie zastosowane, zmiany do standardow.

Wycena wedlug wartos$ci godziwej

Inwestycje ujmowane sa wedlug wartosci godziwej ustalanej na podstawie rynkowej ceny inwestycji w akcje (poziom 1
warto$ci godziwej). Warto$¢ godziwa dlugoterminowego zadtuzenia jest zblizona do warto$ci bilansowej, poniewaz szacuje
sig, ze stopy procentowe i spready kredytowe wlasciwe dla Spotki nie ulegly znaczgcej zmianie od momentu udzielenia kredytu
(poziom 2 wartosci godziwej).

Warto$¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa. Dane,
na podstawie ktorych dokonuje si¢ wyceny, obejmuja cen¢ akcji na dzien wyceny, ceng realizacji danego instrumentu,
przewidywany poziom plynnosci (na podstawie $redniej wazonej plynnoSci historycznej, skorygowanej o zmiany
przewidywane na podstawie informacji dostgpnych publicznie oraz przez pordwnanie), Sredni wazony przewidywany okres
waznos$ci instrumentéw (w oparciu o do§wiadczenie historyczne oraz ogélne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane
dywidendy oraz stop¢ procentowa wolna od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych) (poziom 2 wartosci godziwej).

2
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Noty do skrdéconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2016 r. i 2015 r.
(kwoty w tysigcach USD, o ile nie wskazano inaczej)

(Niezbadane)

Surowce
Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2016 1. 31 grudnia 2015r.
Ropa naftowa $ 3561 $ -

Zapas surowcoOw obejmuje gtdéwnie zapas wyprodukowanej ropy naftowej, przechowywanej w oczekiwaniu na zaladunek. Spotka
zawarla z Shell International Trading and Shipping Company Limited ("Shell") w drugim kwartale 2016 r. porozumienie handlowe
dotyczace sprzedazy ropy wydobywanej przez Spotke w Tunezji. Zgodnie z warunkami porozumienia ropa naftowa jest
przechowywana w magazynie do momentu zatadunku, a przedptaty dokonywane sa miesi¢cznie, proporcjonalnie do zgromadzone;j
ropy naftowej. W zwiazku z gromadzeniem ropy naftowej Spotka ujela zapas w wartosci godziwej oraz zmiang stanu zapasu
w rachunku zyskow i strat (zmiana stanu zapasow ropy naftowej). Srodki pienigzne otrzymywane od Shell miesigcznie sg
prezentowane w bilansie jako zaliczki na sprzedaz ropy naftowej. Kiedy ropa naftowa zostaje fizycznie zatadowana na tankowce
i nastepuje przeniesienie wlasnosci, zapasy i zaliczki sa odwracane, nalezno$ci sg rozliczane z pozostatg kwotg nalezng od Shell,
a zmiana stanu zapasu w rachunku zyskow i strat jest reklasyfikowana do przychodow.

Srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Spétka posiada depozyt w Urzedzie Regulacji Energetyki Prowincji Alberta w wysokosci 1,3 min USD wymagany w celu
spetnienia przyszlych zobowiazah z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania, istniejgcych dla okre$lonych aktywow
naftowo-gazowych w Kanadzie (na 31 grudnia 2015 r.: 1,3 min USD). Warto$¢ godziwa $rodkéw pienig¢znych o ograniczonej
mozliwo$ci dysponowania jest zblizona do ich warto$ci bilansowe;j.

Sprzedaz dzialalnos$ci na Ukrainie

W dniu 8 lutego 2016 r. Serinus sfinalizowata transakcje sprzedazy 70% akcji posiadanych na Ukrainie i otrzymata tacznie $rodki
pieni¢zne w kwocie wynoszacej 33,2 mln USD, w czym zawarta jest korekta kapitalu obrotowego i rozliczen wewnatrzgrupowych.

Wplywy netto ze sprzedazy zostaly przeznaczone na splate zadtuzenia. Sptacono 11,2 mln USD dlugoterminowego kredytu wraz
z naliczonymi odsetkami w wysokos$ci 0,4 mln USD udzielonego przez EBOR dla Rumunii oraz 7,4 mln USD dlugoterminowego
kredytu wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 0,2 mln USD udzielonego przez EBOR dla Tunezji.

Segment ,,Ukraina” prezentowany byt jako przeznaczony do sprzedazy na dzien 31 grudnia 2015 r. i jako dziatalno§¢ zaniechana
do chwili sprzedazy. Dane poréwnawcze w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych
dochoddwi/(strat) zostaty przeksztalcone w celu wyodrebnienia dzialalnoéci zaniechanej i dziatalno$ci kontynuowane;.

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej obejmuje wyniki dziatalnosci na Ukrainie do dnia sfinalizowania transakcji sprzedazy oraz
strate ze zbycia wynikajaca ze sprzedazy segmentu ,,Ukraina”. Nie wystapity zadne transakcje dotyczace dziatalnos$ci zaniechane;j
w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.
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Okres trzech miesigcy zakonczony
30 wrze$nia

Okres dziewigciu miesi¢cy zakonczony

30 wrze$nia

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 2016 2015 2016 2015
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu $ - $ 14 212 $ 5416 $ 46 766
Koszty nalezno$ci koncesyjnych - (6 835) (1492) (26 612)
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu - 7377 3924 20154
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych
Koszty operacyjne
Koszty produkcji - (1 750) (396) (6 169)
Koszty ogdlnego zarzadu - (©)) (©)] (42)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja - (2 295) (599) (6 848)
Strata ze zbycia aktywow - (40) - (46)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostale przychody - 99 78 288
Koszty odsetkowe i przyrost warto$ci - 44 ©)] (450)
Zysk/ (strata) ztytulu roznic kursowych - (119) (105) (722)
Zysk przed opodatkowaniem - 3313 2896 6165
Biezace obcigzenie podatkowe - (519) (513) (2 366)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - (209) - 940
Zysknetto z dziatalno$ci zaniechanej $ - $ 2585 $ 2383 $ 4739
Strata ze zbycia (pomniejszona o koszty transakcyjne) $ - $ - $ (33 040) $ -
Zysk /(strata) za okres $ - $ 2585 $ (30657) $ 4739

Strata ze zbycia obejmuje glownie inne catkowite straty w wysokosci 34,2 mIin USD zwigzane z dziatalno$cia na Ukrainie, odpisane
w momencie zbycia.

Serinus nabyt udziaty na Ukrainie w 2010 r. za 45 mln USD. Spotka otrzymata tacznie dywidendy w wysokosci 41,5 mln USD,
a calkowita warto$¢ srodkow otrzymanych ze zbycia udziatow w lutym 2016 r. wyniosta 33,2 mln USD, co dato stope zwrotu
12,5% w trakcie trwania projektu.

Okres trzech miesigcy zakonczony Okres dziewigciu miesi¢cy zakonczony

30 wrze$nia

30 wrze$nia

Przeplywy pienig¢zne z dzialalnosci zaniechanej 2016 2015 2016 2015
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j $ - $ 2941 $ 869 $ 6408
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (2114) (5403) (1992)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej - (3097) (557) (3936)
Zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytulu roznic kursowych - 32 (132) 866
Zmiana stanu $rodkow pienieznych - (2238) (5223) 1346
Srodki pienigzne iinne aktywa pienigzne na poczatek okresu - 4 405 5223 821
Srodki pieni¢zne iinne aktywa pieni¢zne na koniec okresu $ - $ 2 167 $ - $ 2167
Dodatkowa informacja dotyczaca przeplywow pieni¢znych:

Podatek zaptacony $ - $ (1096) $ - $ (3 265)

Dywidendy wyplacone udzialom niesprawujacym kontroli $ - $ (423) $ - $ (608)
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(Niezbadane)

Wplyw dzialalnosci zaniechanej na sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki 2016
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne $ (4921)
Nalezno$ci (4 403)
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego (1739)
Przedptaty iinne aktywa (704)
Zapasy ropy naftowej (1921)
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (2437)
Rzeczowe aktywa trwale [B7727)
Poszukiwanie i ocena zasobow (4 402)
Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe 6 647
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 329
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3168
Zobowiazania z tytulu wycofania skladnika aktywow z uzytkowania 243
Aktywa i zobowigzania netto $ (47 867)
Srodki otrzymane w gotowce $ 33244
Koszty transakcyjne (482)
Udzialy niesprawujace kontroli 16 253
Inne calkowite straty (34 188)
Strata ze zbycia $ (33 040)
Otrzymane $rodki pomniejszone o koszty transakcyjne $ 32764
Zbyte §rodki pienigzne (4921)
Wplyw §rodkéw pienigznych netto $ 27 843

Rzeczowe aktywa trwale
Udzialy w
aktywach
naftowo- Urzadzenia
gazowych i wyposazenie Pozostale Razem

Wartos ¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)

Stan na dziefi 31 grudnia 2015 r. $ 216541  $ 3304 $ 2072 $ 221917
Zwigkszenia 1437 79 - 1516
Zmniejszenia - (91) - (91)

Stan na dzien 30 wrze$nia 2016 1. $ 217978 % 3292 % 2072 $ 223342

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Stan na dziefi 31 grudnia 2015 r. $ (126944) $ (280) $ (1016) $ (128 240)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (3638) 93) (142) (3873)
Zmniejszenia - 91 - 91

Stan na dzien 30 wrzesnia 2016 1. $ (130582 % (282) $ (1158) $ (132022

Warto$ ¢ ksiggowa netto:

Stan na dziefi 31 grudnia 2015 . $ 89597 % 3024 $ 1056 $ 93 677

Stan na dzien 30 wrze$nia 2016 r. $ 873% $ 3010 $ 914  $ 91 320
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Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow

Na dzien Na dzien

30 wrze$nia 2016 1. 31 grudnia 2015 .

Warto$¢ ksiegowa - poczatek okresu $ 18521 $ 19 323

Zwigkszenia 1160 5510

Zmiana zobowiazan z tytulu wycofania skltadnika aktywow z uzytkowania - 427

Reklasyfikacja do rzeczowych aktywow trwatych - (524)

Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (Nota 4) - (4742)

Korekta z przeliczenia walut obcych - (1473)

Warto$¢ ksiegowa - koniec okresu $ 19 681 $ 18 521
Aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow obejmujg przedsiewzigcia poszukiwawcze Spotki w Rumunii.

Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu kredytu
Na dzien Na dzien

30 wrze$nia 2016 1. 31 grudnia 2015r.

Krétkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu

Finansowanie w Tunezji (a) $ 30008 $ 42 917
Finansowanie w Rumunii - 11 153
Lacmme zadluzenie $ 30008 $ 54 070

(a) Finansowanie w Tunezji

W dniu 20 listopada 2013 r. Spoétka sfinalizowata dwie umowy kredytowe z EBOR (Kredyt Gtéwny i Kredyt Zamienny) na tgczng
kwote 60 min USD. Kredyt Gtéwny w wysokos$ci 40 min USD byt dostepny w dwoch transzach w wysokosci 20 min USD. Po
sfinalizowaniu umowy kredytu z EBOR dla Rumunii w pierwszym kwartale 2015 r., druga transza zostata obnizona z 20 min USD
do 8,72 mIn USD. Kredyt Zamienny w wysokosci 20 mln USD moze zostaé¢ zamieniony na akcje zwykle Spotki.

Oba kredyty zostaty udzielone na okres siedmiu lat i s3 dostgpne przez okres trzech lat.

Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okre§lonych rachunkach bankowych oraz akcjach podmiotow
zaleznych Spolki, ktére sg wilascicielami koncesji, jak rowniez korzys$ci z udziatu Spotki w polisach ubezpieczeniowych
i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spotek nalezgcych do Serinus.

Oba kredyty podlegaja wymogom spetnienia szeregu warunkow, w tym przestrzegania okreslonych norm w zakresie
bezpieczenstwa, Srodowiska i odpowiedzialno$ci spolecznej oraz utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych. Na
30 czerwca 2016 r. Spotka nie dopetnita kowenantu wskaznik obstugi diugu dotyczacego umowy kredytu dla Tunezji (31 grudnia
2015 r.: Spotka nie spetnita wskaznika zadluzenie finansowe do EBITDA dla Tunezji), w wyniku czego dokonata reklasyfikacji
cato$ci zadluzenia z tytutu kredytu na zobowigzanie krotkoterminowe.

Kredyt Glowny
Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2016 1. 31 grudnia 2015r.
Krotkoterminowa cz¢$¢ dlugoterminowego kredytu $ 6 647 $ 21 059

Odsetki od Kredytu Glownego sa ptatne w okresach potrocznych, w oparciu o zmienna stope procentowa LIBOR powigkszona
0 6%. W zalezno$ci od decyzji Spotki stopa procentowa moze zosta¢ ustalona na statym poziomie 6% plus terminowa stopa
procentowa dostepna dla EBOR na rynku instrumentéw zamiany stop procentowych. Spotka zabezpieczyta stope procentows dla
20,0 mIn USD Kredytu Gléwnego na poziomie 6,9% na okres dwoch lat, od dnia 30 wrzes$nia 2014 r. do dnia 30 wrze$nia 2016 T.
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Kredyt Glowny bedzie sptacany w 12 réwnych pétrocznych ratach. Pierwsza rata zostata sptacona w dniu 31 marca 2015 r. Kolejne
raty sptacane beda 31 marca i 30 wrzes$nia kazdego roku, zgodnie z harmonogramem sptat. W pierwszym kwartale 2016 r.
7,6 min USD z Kredytu Glownego (w tym odsetki) zostato sptacone ze $rodkéw ze sprzedazy dziatalno$ci na Ukrainie oraz
sptacono 1,7 mln USD potrocznej raty zgodnie z harmonogramem. Dodatkowa sptata spowodowala, ze druga transza Kredytu
Glownego zostata catkowicie sptacona. W trzecim kwartale 2016 r. dokonano splaty potrocznej raty w wysokosci 1,7 mln USD
zgodnie z harmonogramem.

Spotka musi przeznaczy¢ 40% nadwyzki $rodkow pieni¢znych wygenerowanych w Tunezji na wczesniejsza sptate kredytu
z EBOR. Nadwyzka $rodkow pieni¢znych zdefiniowana jest jako przeplywy z dziatalnosci operacyjnej tunezyjskiej spotki zalezne;j
Serinus pomniejszone o sptaty zadtuzenia i koszty obstugi dlugu wynikajace z catego kredytu gtdéwnego dla tunezyjskich aktywow
oraz naktady inwestycyjne, powigkszona o kazdg nowa wyptate z kredytu dla Tunezji. W przypadku, gdy wczesniejsze splaty na
poczet kredytu dla Rumunii zostang dokonane w danym roku, warto$¢ srodkow z Tunezji przeznaczanych na wcze$niejszg splate
kredytu dla Rumunii zostanie obnizona do 25% nadwyzki $rodkéw pienieznych. Nie sa przewidziane zadne optaty zwigzane
Z przyspieszonymi sptatami przedstawionymi powyzej. W drugim kwartale 2016 r., na podstawie powyzszego zapisu umowy
kredytowej, dokonano sptaty 3,4 mln USD w zwigzku z nadwyzka srodkow pienieznych wygenerowang w 2015 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. zadtuzenie w ramach kwoty glownej drugiej transzy Kredytu Gtoéwnego wynosito 7,1 min USD
(31 grudnia 2015 r.: zadtuzenie z tytutu kwoty glownej w ramach pierwszej transzy wynosito 20,0 mln USD, w ramach drugiej

transzy wynosito 5,0 mln USD).

Kredyt Zamienny

Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2016 1. 31 grudnia 2015r.
Krétkoterminowa cze$¢ dlugoterminowego kredytu $ 23 361 $ 21858

Kredyt Zamienny jest oprocentowany w oparciu o sume zmiennej stopy procentowej LIBOR oraz oprocentowania obliczonego
W oparciu o przyrost przychodow netto uzyskanych z aktywow tunezyjskich, ale nie mniej niz 8% rocznie i nie wigcej niz 17%
rocznie.

Spotka moze, po spetnieniu okreslonych warunkéw, dokona¢ konwersji calosci lub jakiejkolwiek czesci kwoty glownej Kredytu
Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji Spotki, wedlug woéwczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX
lub GPW, jak tego wymagaja zasady wymiany. EBOR przystuguje takze prawo, by w kazdej chwili oraz wielokrotnie dokonywaé
zamiany calo$ci lub czesci niesptaconego kapitatu Kredytu Zamiennego wraz z naliczonymi odsetkami na akcje nowej emisji
Spotki, wedlug wowczas aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Warunki zamiany obejmuja wymog, aby zasadniczo
wszystkie aktywa Spotki i jej dziatalno§¢ znajdowaty si¢ oraz byty prowadzone w krajach objetych dziatalnosciag EBOR.

Spotka moze rowniez splaci¢ Kredyt Zamienny w terminie zapadalno$ci w gotowce lub, po spetnieniu okre§lonych warunkow,
W postaci emisji nowych akcji zwyktych, wycenionych wedtug aktualnej ceny rynkowej akcji na TSX lub GPW. Kwota splaty
podlega¢ bedzie dyskontowaniu, przy zastosowaniu stopy dyskonta ok. 10% w przypadku, gdy wymaog, aby zasadniczo wszystkie
aktywa Spoiki i jej dziatalnos¢ znajdowaty si¢ oraz byly prowadzone w krajach objetych dziatalnosciag EBOR, nie bedzie spetniony
w terminie splaty.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Spotka do sptaty pozostaje 20,0 min USD, ktore byty dostepne na podstawie umowy kredytu
zamiennego (31 grudnia 2015 r.: 20 min USD).
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(b) Finansowanie w Rumunii

Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2016 1. 31 grudnia 2015r.
Krotkoterminowa czg§¢ dlugoterminowego kredytu $ - $ 11153

W dniu 20 lutego 2015 r. Serinus pozyskat kredyt z EBOR w wysokosci 11,28 min USD. Srodki pozyskane w ramach kredytu
gtownego (,,Kredyt dla Rumunii”) zostaty przeznaczone na sfinansowanie programu inwestycyjnego w Rumunii. W pierwszym
kwartale 2016 r. dokonano catkowitej sptaty kredytu w nastgpstwie zbycia dziatalnosci na Ukrainie, wszystkie zabezpieczenia
ustanowione na podstawie umowy zostaty zwolnione (na 31 grudnia 2015 r. zobowiazanie wynosito 11,28 mln USD, a poniesione
koszty transakcyjne wyniosty 0,4 min USD).

Kapital zakladowy

(a) Autoryzowany i wyemitowany

Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyklych oraz nieograniczonej liczby akcji
uprzywilejowanych. Akcje uprzywilejowane moga by¢ emitowane w jednej lub kilku seriach, z prawami i uprawnieniami
ustalonymi przez Rad¢ Dyrektoréw. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

Na dzien 30 wrzeénia 2016 r. wyemitowanych byto 78 629 941 akcji (31 grudnia 2015 r.: 78 629 941 akcji).

(b) Zysk/ (strata) na akcje

Okres trzech miesigcy zakonczony Okres dziewig¢ciu miesigecy zakonczony
30 wrze$nia 30 wrze$nia
2016 2015 2016 2015

Strata przypadajaca akcjonariuszom zwyklym

Dzialalno$¢ kontunowana - podstawowa i rozwodniona $ 4971) % (32 089) $ (13 102) $ (37 817)

Dziatalno$¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona - 1808 (31 378) 3317
Strata netto przypadajaca akcjonariuszom zwyklym (4971) (30281) (44 480) (34 500)
Srednia wazona liczba akcji

Podstawowa i rozwodniona (i) 78 629 941 78 629 941 78 629 941 78 629 941
Podstawowa i rozwodniona strata netto na akcje

przypadajaca akcjonariuszom zwyklym
Dziatalno$¢ kontunowana - podstawowa i rozwodniona $ 0,06) $ (0,41) $ (0,17) $ (0,48)
Dziatalno$¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona $ 0,00 $ 0,02 $ (0,40) $ 0,04

(i) W okresach trzech i dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrzeénia 2016 r. wylaczono z kalkulacji odpowiednio 0,3 min i 0,8 mln opcji mozliwych do
zrealizowania ze wzglgdu na antyrozwadniajacy wptyw (2015 r.: 1,1 min i 2,1 min).

(c) Opcje na akcje

Spotka przyznata dyrektorom, cztonkom kierownictwa, pracownikom i niektorym doradcom opcje uprawniajace do nabycia akcji
zwyktych po cenie wykonania opcji réwnej lub wyzszej od wartosci godziwej akcji zwyklych na dzien przyznania. W dniu
wykonania opcje rozliczane sa poprzez emisj¢ akcji zwyktych, pokrywanych z kapitalu wilasnego. W przypadku opcji
wyemitowanych przed 2016 r. okres waznosci kazdej transzy opcji na zakup akcji wynosi piec lat, a ich posiadacze nabywaja
jedna trzecig uprawnien z ich tytutu natychmiast, natomiast pozostate dwie trzecie - na zasadzie uzyskiwania po jednej trzeciej
uprawnien w kazda rocznicg daty przyznania. W trzecim kwartale 2016 r. przyznano opcje o siedmioletnim okresie waznosci, a ich
posiadacze nabywajg po jednej trzeciej uprawnien z ich tytutu w rocznice daty ich przyznania przez trzy kolejne lata. Wszystkie
opcje zostang rozliczone przez wydanie akcji w formie materialnej.
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Podsumowanie zmian w planie opcji w okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2016 r. zostato
zaprezentowane ponizej:

Opcje denominowane wUSD Opcje denominowane w CAD
Srednia wazona cena
Srednia wazona cena wykonania opcji
Liczba opciji wykonania opcji (USD) Liczba opciji (CADS$)

Stan na 31 grudnia 2015 r. 1270 600 $ 3,96 111 000 $ 2,28
Opcje przyznane - $ - 3500 000 $ 0,32
Opcf_]e, kt.oTe utracity waznos$¢é (1077 600) $ 397 ) $ B
/ uniewaznione

Stan na 30 wrze$nia 2016 1. 193 000 $ 3,96 3611 000 $ 0,38

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie opcji na akcje zwykte na dzien 30 wrzesnia 2016 r.:

Opcje na akcje denominowane w USD

Sredniowazony
czas trwania
Cena wykonania (USD) Wazne opcje Mozliwe do zrealizowania w latach
$3,01-$3,50 32000 32000 1,99
$351-$4,00 114 000 114 000 0,18
$4,01-$5,00 35000 35000 2,13
$5,01-%$5,10 12 000 12 000 0,45
$3,96 193 000 193 000 0,85
Opcje na akcje denominowane w CAD
Sredniowazony
czas trwania
Cena wykonania (CAD) Wazne opcje Mozliwe do zrealizowania w latach
$0,01-%$1,50 3500 000 - 6,98
$1,51-$2,50 74000 53333 3,09
$251-$322 37 000 37 000 2,68
$0,38 3611000 90 333 6,86

(d) Wycena wedlug wartosci godziwej na dzien przyznania

Ponizej przedstawiono $redniowazone dane wejsciowe przyjete do wyceny opcji wedlug warto$ci godziwej przy zastosowaniu
modelu Blacka-Scholesa w okresie zakoficzonym dnia 30 wrzesnia 2016 r.

Opcje
denominowane
w CAD
Srednia wazona warto$¢ godziwa na opcje (CAD) $ 0,23
Cena wykonania opcji (CAD) $ 0,32
Zmienno$¢ 78,89%
Stopa procentowa 0,85%
Termin wygasniecia (w latach) 7,00
Wspolczynnik utraty praw 0,00%

Dywidendy -
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Podjete zobowigzania

Zobowigzania umowne na 30 wrzesnia 2016 r., za ktére odpowiedzialna jest Spotka sa nastgpujace:

Do 1 roku Od 2do 3 lat Od 4do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajembiura $ 475 $ 882 $ 515 $ - $ 1872
Kredyt z EBOR - Tunezja @ 3333 3734 23509 - 30576
Zobowigzania umowne ogoélem $ 3808 $ 4616 $ 24024 $ - $ 32448

(@) Zobowigzania z tytutu kredytu z EBOR prezentowane sg bez uwzglednienia odroczonych kosztow finansowania i obejmujg wylacznie naliczone odsetki
na 30 wrzesnia 2016 r.

Wszystkie zobowigzania Spotki powstaty w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej i sa zwigzane z pracami W Tunezji oraz
Rumunii.

Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,,ETAP”) posiada prawo do udziatu
operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli taczna sprzedaz ropy naftowej z koncesji, po
pomniejszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage), przekroczy 6,5 miliona
barylek. Na dzien 30 wrze$nia 2016 r. sprzedano tacznie z koncesji 5,2 milionéw barylek ropy naftowej (z uwzglednieniem
pomniejszenia 0 koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw).

Rumunia

Zgodnie z warunkami przedtuzenia Etapu 3 (zatwierdzonego 31 pazdziernika 2016 r.), zobowigzania do prac obejmuja wykonanie
dwoch odwiertdw oraz — do wyboru przez Spotke — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla 120 km? lub wykonanie
trzeciego odwiertu. Dwa odwierty musza by¢ wykonane odpowiednio na gleboko$¢ co najmniej 1000 i 1600 metrow,
a w przypadku zdecydowania si¢ na trzeci, ma on mie¢ gigbokos¢ 2 000 m. Przedtuzenie obowiazuje przez okres trzech lat od daty
zlozenia przez Spotke pierwotnego wniosku o przedtuzenie, czyli od 28 maja 2015 r.

Powierzchnia biurowa
Spotka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktéra wygasa 30 listopada 2020 r.
Transakcje z podmiotami powiazanymi

Nemmaoco Petroleum Corporation (,,Nemmoco”) to spotka niepubliczna, w ktorej 37,5% udziatéw posiada Timothy M. Elliott,
byty cztonek kierownictwa i Rady Dyrektoréw Spoétki. Nemmoco $wiadczyla na rzecz dubajskiego biura Spotki ustugi kadrowe
i ogolne oraz ustugi w zakresie ksiggowosci i administracji na zasadzie podziatu kosztow. W zwiazku ze zmianami kierownictwa
wyzszego szczebla z dniem 31 sierpnia 2016 r., umowa z Nemmoco zostata rozwigzana w dniu 22 wrze$nia 2016 r., Spotka nie
jest juz obecna w Dubaju, a Nemmoco przestata by¢ jednostka powigzang w dniu 1 wrzeénia 2016 r. Optaty na rzecz Nemmoco
za okresy trzech i dziewigciu miesigcy zakonczone 30 wrze$nia 2016 r. wyniosty odpowiednio 0,2 mln USD i 0,5 mln USD (trzeci
kwartat 2015 r.: 0,2 mIln USD i 0,6 mln USD).

Loon Energy Corporation (,,Loon Energy”) to kanadyjska spotka publiczna. Serinus i Loon Energy sa spotkami powigzanymi ze
wzgledu na wspdlnego glownego akcjonariusza, majacego istotny wpltyw na obie spotki. Ustugi w zakresie zarzadzania
i administracji $wiadczone byty na rzecz spotki przez kierownictwo i pracownikow Serinus do 31 sierpnia 2016 r., kiedy to umowa
o $wiadczenie ustug zostala rozwigzana, natomiast zawarta zostata umowa najmu biura od Loon Energy. Optaty na rzecz Serinus
za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2016 r. wyniosty odpowiednio 2 tys. USD i 7 tys. USD (trzeci
kwartat 2015 r.: 2 tys. USD i 7 tys. USD). Na dziefi 30 wrze$nia 2016 r. kwota zadtuzenia Loon Energy wobec Serinus z tytutu
tych ustug wynosita 3 tys. USD (31 grudnia 2015 r.: 0 USD).

Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byly realizowane wedtug wartosci uzgodnionych przez strony.
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Informacje na temat segmentéw dzialalnosci

Segmenty sprawozdawcze dzialalno$ci Spotki sa zorganizowane w podziale geograficznym i obejmuja nastgpujace obszary:
Rumunia, Tunezja, Ukraina oraz obszar korporacyjny.

Ukraina
(dzialalnos ¢ Obszar
Na dzien 30 wrze$nia 2016 r. Rumunia Tunezja zaniechana) korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 19958 $ 100829 $ -8 3213 $ 124000
Obszar
Rumunia Tunezja Ukraina korporacyjny Razem
Okres trzech miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2016 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapasOw ropy
naftowej,pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 3250 $ - 8 -8 3250
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (2 088) - (73) (2161)
Koszty ogdlnego zarzadu - - - (3915) (3915)
Koszty transakcyjne - - - 9) 9)
Koszty platno$ci w formie akcji wlasnych - - - (21) (21)
Zysk ze zbycia aktywow - - - 22 22
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (3] (1138) - (45) (1185)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody - - - (¢3) 2
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - 22 22
Koszt odsetek i przyrost warto$ci ()] (192) - (754) (948)
Zysk /(strata) z tytulu réznic kursowych 2 (44) - 27) (73)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ (6) $ (212) $ -8 (4802 $ (5 020)
Biezace obcigzenie podatkowe $ - $ - $ -8 -8 -
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ 49 $ - $ - $ 49
Zysk /(strata) netto $ ® $ (163) $ - $ (4802 $ (4971)
Naklady inwestycyjne $ 331 $ 735 $ - $ -3 1066
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Ukraina
(dzialalnos$ ¢ Obszar
Rumunia Tunezja zaniechana) korporacyjny Razem
OKkres dziewieciu miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2016 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapasow ropy
naftowej,pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 10254 $ 3924 $ -8 14178
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (6 605) (396) (144) (7 145)
Koszty ogdlnego zarzadu - - ®3) (6 959) (6 962)
Koszty transakcyjne - - - (10) (10)
Koszty platno$ci w formie akcji wlasnych - - - (36) (36)
Zysk (strata) ze zbycia aktywow - - (33 040) 12 (33028)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja @ B3727) (599) (142) (4472)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostale przychody - - 78 3 81
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - (21) (21)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci 4) (577) ®3) (2779) (3363)
Strata z tytulu roznic kursowych (42) (436) (105) (75) (658)
Strata przed opodatkowaniem $ (50) $ (1091) $ (30144) % (10151) $ (4143¢)
Biezace obcigzenie podatkowe $ - $ - $ (513) $ - $ (513)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ (1810) $ -3 - $ (1810)
Zysk /(strata) netto $ (50) $ (2901) $ (30657) $ (10151) $ (43759)
Naklady inwestycyjne $ 1164 $ 1512 $ - $ - $ 2676
Ukraina
(dzialalno$ ¢ Obszar
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Rumunia Tunezja zaniechana) korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 18774 $ 103289 $ 58780 $ 4344 $ 185187
Ukraina
(dziatalno$ ¢ Obszar
Rumunia Tunezja zaniechana) korporacyjny Razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapasOw ropy
naftowej,pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 5543 $ 7377 $ - $ 12 920
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (2 816) (1 750) (68) (4634)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (©)] (1814) (1817)
Koszty transakcyjne - - - @ @
Koszty platnosci w formie akcji wlasnych - - - (20) (20)
Zysk /(strata) ze zbycia aktywéw - - (40) (112) (152)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (€D)] (2218) (2 295) (62) (4576)
Utrata warto$ci aktywow - (44 277) - - (44 277)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody 112 - 99 2 213
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - (10) (10)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci (148) (795) 44 (349) (1 248)
Zysk z tytulu réznic kursowych (753) (223) (119) 134 (961)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ (790) $ (44786) $ 3313 $ (2306) $ (44569)
Biezace obciagzenie podatkowe $ - $ 239 $ (5190 $ - $ (280)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ 15554 $ (209) $ -0 $ 15 345
Zysk /(strata) netto $ (790) $  (28993) $ 2585 % (2306) $ (29504)
Naklady inwestycyjne $ 414 $ (9) $ 1527  $ 11 $ 1943
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Ukraina
(dziatalno§ ¢ Obszar
Rumunia Tunezja zaniechana) korporacyjny Razem
OKres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2015 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu oraz zmiana stanu zapasOw ropy
naftowej,pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych $ - $ 18754 $ 20154 % - $ 33908
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (9 020) (6 169) (143) (15332)
Koszty ogdélnego zarzadu - - 42) 4713 (4 755)
Koszty transakcyjne - - - (64) (64)
Koszty platnosci w formie akcji wlasnych - - - (735) (735)
Zysk /(strata) ze zbycia aktywow - 7 (46) (112) (151)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 4) (6 798) (6 848) (154) (13 804)
poszukiwania i océny zasobéw - (44 277) - - (44 277)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody 112 - 288 53 453
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - (64) (64)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci (322) (2 220) (450) (918) (3910)
Zysk/ strata z tytulu r6znic kursowych 545 (459) (722) (961) (1597)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem $ 331 $ (44013 $ 6165 $ (7811) $ (45329
Biezace obcigzenie podatkowe $ - $ (665) $ (2366) $ - $ (3031)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego $ - $ 14 341 $ 940 $ - $ 15281
Zysk /(strata) netto $ 331 $ (30337) $ 4739 $ (7811) $ (33078)
Naklady inwestycyjne $ 4608 $ 8039 $ 4205 $ 23 $ 16875
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