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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego
skonsolidowanego rachunku zysk6wlub strat
i innych calkowitych dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

2. Przychody z tytutu rekompensat KDT

3. Zysk na dziatalno$ci operacyjne;j

4. Zysk przed opodatkowaniem

5. Zysk netto

6. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

7. Zysk netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujagcym

8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcje (w PLN/EUR)

9. Inne catkowite dochody

10. Catkowite dochody

Wybrane dane ze skréconego §rédrocznego
skonsolidowanego s prawozdania z przeplywow
pieni¢znych
11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzatalnosci
operacyjnej
12. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
13. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej
14. Aktywa trwate
15. Aktywa obrotowe
16. Aktywa razem
17. Zobowigzania dlugoterminowe
18. Zobowigzania krotkoterminowe
19. Kapitat wlasny akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej
20. Kapitat wlasny akcjonariuszy
niekontrolujacych
21. Kapitat wlasny razem
22. Liczba akcji (w tys. szt.)
23. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$§¢
ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

w tys.

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.

694 987
10973
111113
102 283
82475

81622
853

5,48

82 475

330889
(116 366)

(169 086)

Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.

1762238
386 809
2149 047
563 158
228 006

1355 402

2481

1357 883
14900

91,13

PLN

Za okres
9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.

672932
10 027
102 802
95175
76 277

75488

789

5,07

76 277

270437

(208 098)

29078

Na dzien
31 grudnia2015r.

1758 163
498 346
2256 509
546 721
339937

1366 905

2946

1369 851
14900

91,94

wtys.

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.

159 080
2512
25433
23412
18 878

18 683
195

1,25

18 878

75739
(26 636)

(38 703)

Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.

408 683
89 705
498 388
130 603
52 877

314 333

575

314 908
14900

21,13

EUR

Za okres
9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.

161 820
2411
24721
22 887
18 342

18 152
190

1,22

18 342

65 032
(50 041)

6992

Na dzien
31grudnia2015r.

412 569
116 941
529510
128 293

79769

320 757

691

321 448
14900

21,57
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I1. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A)

Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego
jednostkowego rachunku zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw

1. Przychody ze sprzedazy
2. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej
3. Zysk przed opodatkowaniem

4. Zysk netto

5. Inne catkowite dochody
6. Calkowite dochody

Wybrane dane ze skréconego $rédrocznego
jednos tkowego sprawozdania z przeplywow

pienieznych

7. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci

operacyjnej

8. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci
inwestycyjnej
9. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci

finansowej

Wybrane dane ze skroconego §rodrocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji

finansowej

10. Aktywa trwate

11. Aktywa obrotowe

12. Aktywa razem

13. Zobowigzania dlugoterminowe
14. Zobowigzania krotkoterminowe
15. Kapitat wlasny

w tys.

Za okres

9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2016 r.

394 921

36 260
117 330
110 046

110 046

195788
253

(174 490)

Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.

1440 247
248 798
1689 045
190 906
165 081
1333058

PLN

Za okres
9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.

376 854

33424
132919
125 952

125 952

165 267
(75 244)

28111

Na dzien
31grudnia2015r.

1451 459
334679
1786 138
204 909
265 092
1316 137

wtys.

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.

90 396

8300
26 856
25189

25189

44 815
58

(39 940)

Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.

334009
57699
391 708
44273
38 284
309 151

EUR

Za okres
9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.

90 622

8 037
31963
30 288

30288

39742
(18 094)

6 760

Na dzien
31grudnia2015r.

340599
78535
419134
48 084
62 206
308 844

I11. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug §redniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 30 wrze$nia 2016 roku

* pozycje rachunku zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przepty wow

pieni¢zny ch - wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2016 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug §redniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2015 roku

* pozycje rachunku zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przepty wow

pieni¢znych - wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmety czng $rednich kursow ustalonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku

4,3120

4,3688

4,2615

4,1585
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B. Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowe] KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw lub strat i innych caltkowitych dochodéw

w tysigcach zlotych

XIL.

XIIL.
XIV.

XV.

XVI.

XVIL.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ztytulu rekompensat KDT
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatk owaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
Inne catkowite dochody

Calkowite dochody netto

Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Calkowite dochody netto przypadajace na:

Wiascicieli Jednostki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
na 1 akcj¢ (w zlotych)

3 kwartat 2016 r.

Za okres

3 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

3 kwartaly 2016 r.

Za okres

9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

3 kwartat 2015 r.

Za okres

3 miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

okres porownawczy

3 kwartaly 2015 r.

Za okres

9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

okres pordwnawczy

124 652 694 987 154 039 672932
3589 10973 3251 10027
(162 518) (594 009) (177 930) (584 715)
(34 277) 111951 (20 640) 98 244
5729 9373 6785 15 955
(719) (2.348) (640) (1929)
(1579) (4613) (1263) (4238)
(1942) (3 250) (2 840) (5 230)
(32 788) 111113 (18 598) 102 802
858 2554 524 1539
(3878) (11 384) (2 900) (9 166)
(3 020) (8 830) (2 376) (7 627)
(35 808) 102 283 (20 974) 95175
6080 (19 808) 4198 (18 898)
(29 728) 82475 (16 776) 76 277
(29 728) 82475 (16 776) 76 277
(29 659) 81622 (16 761) 75 488
(69) 853 (15) 789

(29 659) 81622 (16 761) 75 488
(69) 853 (15) 789
(1,99) 5,48 1,12) 5,07

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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I1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigeach zlotych Nota

AKTYWA
. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Warto$ci niematerialne, w tym:
- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym
4. Nieruchomo$ci inwestycyjne
5. Nalezno$ci dlugoterminowe
6. Pozostate inwestycje dlugoterminowe
7. Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwale razem

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy
2. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu
umorzenia
3. Inwestycje krotkoterminowe
4. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
5. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
6. Srodki pieniezne iich ekwiwalenty
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2015r.

okres biezacy okres porownawczy
1656 817 1661 996
42 629 44 056

41 559 41559
13169 13310
16734 17 554
8477 9441

4 4

24 408 11 802
1762 238 1758163
93 305 128 127

= 11944

12 12

3099 1297

109 492 221502
175 429 129992
5472 5472

386 809 498 346
2149 047 2 256 509

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigeach zlotych Nota Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2016 r. 31 grudnia 2015r.
(niebadane)
okres biezacy okres porownawczy
PASYWA
I. Kapital wlasny
1. Kapitat zakladowy 252 503 252 503
2. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalne;j 251 258 251 258
3. Pozostate kapitaly rezerwowe 548 700 500 090
4. Zyski zatrzymane 302 941 363 054
Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 1355402 1366 905
Udziatly niekontrolujace 2481 2 946
Kapital wlasny razem 1357 883 1369 851
Il. Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
1. .Zoboww}zar'na zZ ty.tu}u kredytow, pozyczek oraz innych 19 62 217 74570
instrumentow dtuznych
2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 8861 11224
3. Przychody przysztych okresow 98 495 104 196
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 723 60 660
5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 310323 278 032
6. Rezerwy dlugoterminowe 15539 18 039
Zobowigzania dlugoterminowe razem 563 158 546 721
Zobowigzania krotk oterminowe
1. .Zoboww}zar'na z ty.tu}u kredytow, pozyczek oraz innych 19 24 850 92 649
instrumentow dtuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 19a 189 159
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 16 135 5300
4. Zobowigzania ztytutu dostaw i ustug oraz pozostale 134 369 182 562
5. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 705 36 064
6. Rezerwy krotkoterminowe 35758 23203
Zobowiazania krotkoterminowe razem 228 006 339937
Zobowiazania razem 791 164 886 658
Pasywa razem 2149 047 2 256 509

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego.



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

I11. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych

A. Przeplywy §rodkow pieni¢eznych z dzialalnoS§ci operacyjnej

I. Zysk netto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. Utworzone/(odwrocone) odpisy aktualizujace

3. (Zysk)/strata z tytulu dziatalno$ci inwestycyjne;j
4. (Zysk)/strata ze sprzedazy $srodkow trwalych

5. Odsetki i dywidendy

6. Podatek dochodowy

7.Inne korekty

lll. Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2.Zmiana stanu zapasow
3.Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych oraz
pozostatych, zwylgczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieniezne netto wygenerowane na dzialalnosci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaplacony

V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Za okres

9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

Za okres

9 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

okres biezacy okres poréwnawczy
82475 76 277
107 865 101 353

- (3429)

347 10

351 (4 786)
1632 358

19 808 18 898
11874 9379
224 352 198 060
112 343 89 849
34 822 21363
(2587) 712
(21723) (16 408)
347 207 293576
(16 318) (23139)
330 889 270437

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes$é niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych (ciagg dalszy)

w tysigcach zlotych Nota Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2016 . 30 wrzesnia 2015 r.

(niebadane) (niebadane)

okres biezacy okres poréwnawczy

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne 931 2132

1 Sprzed'az warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 931 2132
aktywow trwalych

Il. Wydatki inwestycyjne (117 297) (210 230)

1 Nabycrle warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych (117 297) (200 874)
aktywow trwalych

2. Nabycie nieruchomo$ci inwestycyjnych - (356)

IIl. Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (116 366) (208 098)

C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno§ci finansowej

I. Wplywy finans owe 6 750 74 755
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 19 = 48 094
2. Dotacje otrzymane 6 750 26 661
Il. Wydatki finansowe (175 836) (45677)
1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli (94 443) (1613)
2. Wydatki na splate kredytow i pozyczek 19¢c (79 198) (43507)
3. Odsetki zapfacone (2111) (497)
4. Platno$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (84) (60)
I Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (169 086) 29078
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 45 437 91417
E Bilansowa zmiana stanu $rodk 6w pieni¢znych 45 437 91417
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 129 992 40983
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 175 429 132 400

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

IV. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

. h 2l ’ Kapit:i- P : Kapital wlasny
wbysigeach ziotye Kapitat Tj .s‘prze asz‘ kOZ(?St? ¢ Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wiasny
zaktadowy a4 a powyyze}] apitaly zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM

ich wartosci rezerwowe Dominmiacei

nominalnej minwace)
Kapital wlasny na dzief 252503 251258 500090 363054 1366905 2946 1369851
1 stycznia 2016 r.
Zysk netto - - - 81622 81622 853 82 475
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Catkowite dochody - - - 81622 81622 853 82 475
Transakcje z wha$cicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (93 125) (93 125) (1318) (94 443)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatéw wrasnych - - 48610 (48610) - - -
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2016 r. 252 503 251258 548700 302941 1355402 2481 1357 883
(niebadane)

Kapitat
. R Kapital wkasny
w tysigeach zlotych Kapitat Tj As‘przedasz‘ Pkozc?st;ﬂe Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wiasny
zaktadowy a. a powyyze}] apitaly zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM

ich wartosci rezerwowe Dominuiacei

nominalnej minwace)
Kapital wlasny na dzief 252503 251258 331600 406154 1241515 3217 1244732
1 stycznia 2015 r.
Zysk netto - - - 75 488 75 488 789 76 277
Inne catkowite dochody - - - - - - -
Calkowite dochody - - - 75488 75 488 789 76 277
Transakcje z wha$cicielami
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - - - (1613) (1613)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitalow wlasnych - - 168490 (168 490) - - -
Kapital wlasny na dzien
30 wrzesnia 2015 r. 252 503 251258 500090 313152 1317003 2393 1319 396

(niebadane)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa”) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,Spoétka Dominujaca”, ,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci si¢ we Wroctawiu
przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i w Siechnicach
(koto Wroctawia).

Spotka Dominujgca zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 Iutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujgca uzyskata nastepujace numery identyfikacji podatkowe;j i statystycznej:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wechodzili:

Wojciech Heydel - Prezes Zarzadu,

Marek Salmonowicz - Cztonek Zarzadu,
Maciej Tomaszewski - Czlonek Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki Dominujgcej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowanej jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
o handel energia elektryczna, cieptem, produktami i ushugami energetycznymi, dystrybucja ciepta.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 wrze$nia 2016 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej (zwanych tacznie ,,Grupg”).
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. nalezata do Grupy EDF z siedziba we Francji.

2. Kontrola nad Grupa

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu KOGENERACII S.A.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

Stan na dzien przekazania raportu za Il kwartal 2016

o ) % kapitatu zaktadowego zmiana% | % kapitatu zaktadowego
ilo$¢ gtosow na WZA . L h i ilos¢ gtosow na WZA .
X io0golnej liczby glosow w okresie . . i 0g6lnej liczby gltosow
w raporcie za I pétrocze . na dzien przekazania .,
na WZA w raporcie 26.08.2016- na WZA nadzien
2016r. raportu i
zalpotrocze 2016 1. 10.11.2016 przekazania raportu
EDF Polska S.A. 2 642 869 17,74 - 2642 869 17,74
EDF International S.A.S. 2483830 16,67 - 2483830 16,67
EDF Investment 111 B.V. 2323302 15,59 - 2323302 15,59
Aviva OFE BZ WBK 1489 000 9,99 - 1489 000 9,99
Nationale-Nederlanden OFE
. 1300 000 8,72 - 1 300 000 8,72
(dawniej ING OFE)
OFE PZU "Ztota Jesien" 939 000 6,30 - 939 000 6,30

3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

a. Struktura Grupy Kapitalowej

Graficzng strukture Grupy Kapitatowej oraz udziat KOGENERACIJI S.A. — Spotki Dominujacej w kapitale wlasnym spotki
zaleznej i pozostatych najwazniejszych jednostek powigzanych ilustruje ponizszy schemat.

Stan na 30 wrzes$nia 2016 r.

KOGENERACJA S.A.

%8,40% " EC Zielona Gora S.A. EDF Paliwa Sp. z o.0.

EDF Polska S.A.

Jednostka zalezna

- konsolidowana
1[o>epijosuoy adkfe§ajpod atu
auezeimod pj3soupsr

LEGENDA:

Akcje KOGENERACII S.A.

Spotki EDF Polska S.A. i EDF Paliwa Sp. z 0.0. s3 wykazywane jako jednostki powigzane, gdyz KOGENERACIJA S.A.
realizuje istotne transakcje z tymi podmiotami.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

b. Jednostki zalezne

Procentowy udziat w kapitale zaktadowym spotki zaleznej Grupy Kapitalowej oraz warto$§¢ nominalng akcji w posiadaniu
KOGENERACII S.A. wg stanu na dzien 30 wrze$nia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku przedstawia ponizsza tabela.

Stan na dzien 30 wrzes$nia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

llo$¢ akcji pozostajgcych w posiadaniu
KOGENERACIJI S.A. (bezposrednio)

. o, . Wartosé
Kapital llos¢ akcji nominalna y
zaktadowy (szt.) akeji (2) oK e Wa _rt(LIVC %
(szt.) no;(m.r?z; ?)a kapitatu/glosow
akcji (z
EC Zielona Goéra S.A. 13853150 554 126 25 545277 13631925 98,40

C. Pozostale jednostki powigzane

KOGENERACJA S.A. nie posiadata na dzien 30 wrze$nia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. udziatow w pozostatych jednostkach
powigzanych.

4. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatlowej na dzien 30 wrzesnia 2016 r. objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jedna jednostke zalezng - EC Zielona Gora S.A. (konsolidacja petna).

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w 111 kwartale 2016 r.

W 111 kwartale 2016 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej.

6. Zasady rachunkowos$ci

a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W  zakresie
nieuregulowanym powyzszym standardem stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowo$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze. Skrocone $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 r. powinno by¢ czytane razem ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich (waluta
funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji  niniejszego  skroconego  $rodrocznego — skonsolidowanego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen, ktore majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
Z nimi zalozenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawg osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane
z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okreséw przysziych.

W niniejszym skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2015 r., w zwigzku z czym powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok 2015.

Niniejsze skrocone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$cei.

Ninigjsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe KOGENERACIJI S.A. obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

Raport kwartalny zawierajacy skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za II1 kwartat 2016 r. zostat
zatwierdzony do publikacji oraz podpisany przez Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 9 listopada 2016 r.

7. Sezonowos¢ (cyklicznos¢) dzialalnosci

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentruja si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe miesigce roku.

W okresie od 1 pazdziernika 2015 r. do 30 wrzes$nia 2016 r. Grupa Kapitalowa KOGENERACIJA S.A. osiggneta przychody
ze sprzedazy W wysokosci 994 936 tys. zt (w okresie od 1 pazdziernika 2014 r. do 30 wrze$nia 2015 r.: 966 731 tys. zt).
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KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalno§¢ zaniechana

W dniu 21 lipca 2015r. Spétka Dominujaca podpisala porozumienie z Wroctawskim Parkiem Technologicznym
0 zakonczeniu wspolpracy z dniem 30 wrzes$nia 2015 r. W ramach procesu dezinwestycji majatek EC Muchobor cze$ciowo
zostal sprzedany, a pozostale aktywa wyceniono po demontazu i zakwalifikowano jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.
Warto$¢ srodkow trwatych zaprezentowanych na dzien 30 wrzesnia 2016 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynosi
5472 tys. zk. Warto§¢ ta wynika z wyceny rzeczoznawcy, ktory oszacowal warto$¢ godziwa w podejsciu kosztowym
(poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

W okresie 9 miesi¢cy 2016 r. nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

9. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania
Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spoélce zaleznej EC Zielona Géra S.A.

Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. byla strong wieloletniej umowy zawartej w dniu 26 stycznia 2001 roku z Polskimi
Sieciami Elektroenergetycznymi S.A. na sprzedaz energii elektrycznej, ktora stanowita zabezpieczenie kredytow
inwestycyjnych zaciagnigtych w zwiazku z budowa bloku gazowo-parowego.

W dniu 28 grudnia 2007 r. Elektrocieptownia Zielona Gora S.A. oraz Polska Grupa Energetyczna S.A. (dawniej Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.) podpisaly Umowg rozwiazujaca Umowe sprzedazy energii elektrycznej. Na mocy
porozumienia kontrakt dtugoterminowy (KDT) ulegt rozwigzaniu z dniem 1 kwietnia 2008 r., a Elektrocieptownia Zielona
Gora S.A. bedzie otrzymywac $rodki na pokrycie tzw. kosztow osieroconych i kosztéw zwigzanych z obowigzkiem odbioru
gazu ziemnego na poziomie wynikajacym z zakontraktowanej ilosci tego paliwa (art. 44 Ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r.).
Zgodnie z Ustawa o KDT EC Zielona Goéra S.A. otrzymuje rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w formie
zaliczek kwartalnych. Po uptywie kazdego roku dokonywana jest korekta roczna, natomiast po uptywie calego okresu,
na jaki zostata zawarta umowa KDT, dokonana bedzie korekta koncowa.

Warto$¢ zobowigzan wynikajacych z otrzymanych i podlegajacych zwrotowi zaliczek z tytutu rekompensat na pokrycie
kosztow osieroconych na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wyniosta 308 515 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 273 857 tys. zl).
Przychody z tytutu rekompensat KDT wyniosty 10 973 tys. zt i sktadaja si¢ na nie: warto$¢ dyskonta zaliczki w roku jej
otrzymania (9 909 tys. zt) oraz cze$¢ korekty rocznej przypadajacej na III kwartalty 2016 r. (1 064 tys. zt). W 2016 r.
warto$¢ kosztow finansowych ksztaltowata si¢ na poziomie 9 331 tys. zt. Zastosowano $rednig efektywna stope dyskonta
na poziomie 4,0% (3,7% w odniesieniu do zaliczek otrzymanych w 2015 r. i w 2016 r. oraz 4,5% do zaliczek z lat
poprzednich).

10. Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkow, w tym wynikajacych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujacych gtéwnie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow,
b) Swiadczenia pracownicze - podstawowe zatozenia przyjete do wyliczenia rezerw:
a. dyskonto na poziomie 3,7% rocznie,
b. prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spotki wyliczone na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkow rotacji w branzy,
c. warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowiazujacych Spotke przepisow prawa pracy,
¢) Amortyzacja — na koniec kazdego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej dokonuje si¢ weryfikacji przewidywanych
okresow uzytkowania $rodkow trwatych, a nastgpnie na tej podstawie dokonuje si¢ zmiany stawek amortyzacyjnych
srodkow trwatych. W wyniku przeprowadzonej weryfikacji okresoéw uzytkowania dokonanej na koniec 2015 r. Zarzad
KOGENERACII S.A. podjat decyzje o zmianie stawek amortyzacyjnych dla wybranych pozycji w celu dostosowania
ich do okres6w ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych blokdéw z nimi zwigzanych. Zmiana skutkowata spadkiem
poziomu amortyzacji za III kwartaty 2016 roku o okoto 2 778 tys. zt,
d) Rozrachunki z tytutu kosztoéw osieroconych — oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.
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Pomiar wartoS$ci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej skladnika aktywéw lub zobowigzania, Grupa w jak najwigkszym stopniu bazuje
na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na roznych poziomach, w zaleznosci
od danych wejsciowych uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania.

b. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sa obserwowalne dla danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w sposob bezposredni (np. notowania) lub posredni (np. dane na bazie
notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skladnika aktywow lub zobowigzania, ktore nie sa oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru warto$ci godziwej danego skladnika aktywow lub zobowigzania zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartosci godziwej, wowczas pomiar warto$ci godziwej sklasyfikowany
jest w calosci na najnizszym poziomie hierarchii warto$ci godziwej, do ktorego zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej

wyceny.

Grupa ujmuje przeniesienia pomigdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej na koniec okresu Sprawozdawczego,
W ktéorym dana zmiana miata miejsce.

Dodatkowe informacje dotyczace zatozen przyjetych przy pomiarze warto$ci godziwej zostaty przedstawione w nocie 18
Instrumenty finansowe.

11. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z Uchwata nr 5/2016 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z dnia 31 maja 2016 r., Spotka przeznaczyta z zysku netto za 2015 r. kwote 93 125 tys. zt tj. 6,25 7
na akcje na wyptate dywidendy oraz kwote 48 610 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitatow rezerwowych.

KOGENERACIJA S.A. dokonata wyptaty dywidendy w dniu 29 sierpnia 2016 .

EC Zielona Goéra S.A.
Zgodnie z uchwatg nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Gora” S.A. z dnia 2 czerwca 2016 r.
Spotka przeznaczyta z wyniku finansowego za 2015 r. kwote 82 559 tys. zt na wyplate dywidendy (148,99 zt na akcje¢) oraz

kwote 1 tys. zt na zasilenie pozostatych kapitatéw rezerwowych.

Spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. dokonata wyptaty dywidendy w dniu 2 sierpnia 2016 r.
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12. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. dziala w jednym segmencie operacyjnym: Wytwarzanie energii elektrycznej
i cieplnej oraz dystrybucja ciepta.

Identyfikacja segmentow wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujace;j
(,,gtéwny decydent operacyjny”) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobdw, a takze ocenie wynikow segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawieraja pozycje, ktore go dotycza w sposob bezposredni, jak rowniez
odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisac.
Nieprzypisane do segmentu pozycje obejmuja niektore inwestycje strategiczne, niektore udokumentowane zobowigzania
dtuzne oraz pozycje majatku wspoélnego Grupy wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalnoéci Grupy nie wystgpuje zroznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju
i W zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalno$ci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmuja przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate przychody
operacyjne.

Koszty segmentu obejmuja koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu oraz pozostate koszty
operacyjne.

W segmencie ,,Wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta oraz dystrybucja” przychody w transakcjach z EDF Polska S.A.
i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiggnety w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r. wartos$¢
450 102 tys. zt, co stanowi 62,92% przychodéw segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty
444 771 tys. 74, co stanowito 63,64% przychoddéw segmentu).

13. Roszczenia i zobowiazania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO,

Od listopada 2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2016 r. KOGENERACJA S.A. zawarla porozumienia transakcyjne na zakup
brakujgcych uprawnien do emisji CO, z datg realizacji na rok 2017 w ilosci 1 139 tys. ton za kwote 37 131 tys. zt oraz
z datg realizacji na rok 2018 w ilosci 866 tys. ton za kwote 24 529 tys. z1.

Do dnia 30 wrzesnia 2016 r. spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup uprawnien
do emisji CO, z datg realizacji na rok 2017 w ilo$ci 511 tys. ton za kwote 17 225 tys. zl, z datg realizacji na rok 2018
w ilosci 356 tys. ton za kwote 10 110 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu i sprzedazy na potrzeby wlasne ujmowane
w ksiegach (i tym samym w sprawozdaniu finansowym) w momencie realizacji dostaw.
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b. Wykaz zobowigzan warunkowych

w tysigcach zlotych Stan na zwigkszenia / Stan na Termin wygasnig¢cia

1 stycznia 2016 r. (zmniejszenia) 30 wrzesnia 2016 r. gwarancji/por¢czenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 185 500 (81 000) 104 500 31-08-2019
185500 (81 000) 104 500

w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasniecia

1 stycznia 2015 r. (zmniejszenia) |30 wrzesnia 2015 r. gwarancji/por¢czenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 185500 - 185500 31-08-2016
185500 - 185 500

W dniu 25 czerwca 2012 r. zostaly zawarte umowy w ramach systemu cash-pool, ktorych przedmiotem jest $wiadczenie
przez ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach na rzecz KOGENERACII S.A. i EC Zielona Géra S.A. oraz innych
spotek Grupy EDF w Polsce, nieobjetych niniejszym sprawozdaniem finansowym, ustugi kompleksowego zarzadzania
wspolng ptynnoscig finansowa.

Zabezpieczeniem uméw w ramach systemu cash-pool jest system wzajemnych poreczen pomigdzy spotkami Grupy EDF
w Polsce (wtym KOGENERACIJI S.A. i EC Zielona Gora S.A.).

W dniu 7 stycznia 2016 r. zostaly zawarte aneksy do umowy w ramach systemu cash-pool (Raport biezgcy 1/2016)
zmieniajace m. in. limity zadluzenia oraz wysoko$¢ porgczen. Od dnia 7 stycznia 2016 r. warto$¢ porgczen udzielonych
przez Spotke Dominujaca wynosi 77 000 tys. zt, a przez spotke zalezng EC Zielona Gora S.A. 27 500 tys. zt.

14. Informacja o udzieleniu przez Jednostke Dominujaca lub przez spolki od niej zalezne poreczen lub
gwarancji w 111 kwartale 2016 r.

W 111 kwartale 2016 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej] KOGENERACIJA S.A. nie udzielita porgczenia
pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych rownowartos¢ 10% kapitatow wiasnych Spoétki
Dominujace;.

15. Informacje o postepowaniach sagdowych

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACIJI S.A. ani jej podmiotow zaleznych zadne postepowania
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci, ktérych wartos$¢ przekraczataby 10% kapitalow wiasnych Spotki.
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16. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi, pozostatymi jednostkami powigzanymi nalezacymi do Grupy EDF oraz
kadra kierownicza obejmujaca w szczegolnosci Zarzad oraz cztonkoéw Rady Nadzorczej.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Prezes Zarzgdu Spotki Dominujacej KOGENERACJA S.A. Wojciech Heydel peit
jednoczesnie funkcj¢ Czlonka Rady Nadzorczej w spotce zaleznej EC Zielona Goéra S.A.
b. Transakcje z kadra kierownicza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Laczne wynagrodzenie (placa catkowita wraz z dodatkowymi §wiadczeniami) osiggniete przez osoby zarzadzajace Spotka
Dominujaca i nadzorujace ja ksztattowato si¢ zgodnie z ponizsza tabela. Warunki i wysoko$¢ wynagrodzenia Zarzadu
zostaly szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci za 2015 r.

w tysigcach zlotych Za okres Za okres
9 miesi¢cy zakonczony 9 miesi¢cy zakonczony

30 wrze$nia 2016 r. 30 wrze$nia 2015 r.

Zarzad - wynagrodzenie w okresie pehienia funkcji 2126 2026
Zarzad - wynagrodzenie potencjalnie nalezne 2233 2223
Rada Nadzorcza 58 a7
4417 4296

A. Wynagrodzenie Zarzadu

Wartosci brutto wynagrodzen, nagrod i korzysci za III kwartaty 2016 r. i 2015 r. przez osoby zarzadzajace Spotka
przedstawiono ponize;j.

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 r. (wokresie pelnienia funkcji)

Ok Inieni Dochody
. Tes pe __lema Pensja Premia o cele Ptaca Dodatkowe osiagniete R
w tysigcach zlotych funkcji . L. . i dochody
podstawowa za 2015 . catkowita $wiadczenia w spotkach
w2016 r. . w 2016 r.
powiazanych
Wojciech Heydel 01.01.2016-30.09.2016 479 209 688 67 - 755
Marek Salmonowicz 01.01.2016-30.09.2016 227 96 323 27 - 350
Maciej Tomaszewski 01.01.2016-30.09.2016 268 111 379 50 - 429
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2016-30.09.2016 374 159 533 59 - 592
1348 575 1923 203 - 2126
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Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzeSnia 2015 r. (wokresie pelnienia funkcji)

Dochody

. b dotveh Okris plih?_ienia Pensja Premia o cele Ptaca Dodatkowe osiagnigte ;Af E(IJVI

wiysigeach ztotyc unkcejt podstawowa za 2014 r. catkowita $wiadczenia w spotkach ochody

w2015 r. : w 2015 r.

powiazanych

Wojciech Heydel 01.01.2015-30.09.2015 485 209 694 52 746
Marek Salmonowicz 01.01.2015-30.09.2015 226 100 326 13 339
Maciej Tomaszewski  01.01.2015-30.09.2015 268 58 326 37 363
Krzysztof Wrzesinski ~ 01.01.2015-30.09.2015 370 163 533 45 578
1349 530 1879 147 - 2026

B. Umowy miedzy Spolka a osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensaty

Premia Swiadczenia
w tysigecach ziotych o cele z tyt. zakazu RAZEM
za 2016 r. konkurencji
Wojciech Heydel 160 640 800
Marek Salmonowicz 75 300 375
Maciej Tomaszewski 88 354 442
Krzysztof Wrzesinski 123 493 616
446 1787 2233

Pomiedzy Spétka a Prezesem Zarzadu, a takze Czlonkami Zarzadu zawarte zostaly indywidualnie umowy o zakazie
konkurencji przewidujace zakaz prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spotki w okresie zatrudnienia
oraz 12 miesiecy od dnia rozwigzania stosunku pracy. Zakaz konkurencji obowigzuje na terytorium Polski, nie dotyczy
spotek Grupy EDF. Umowy przewiduja rekompensate¢ rowna 100% wynagrodzenia zasadniczego brutto wyptaconego

Z tytulu umowy o pracg i umowy menedzerskiej za okres ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych rozwigzanie ww. umow.
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C. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wartosci brutto wynagrodzen, nagrdd i korzysci za III kwartaly 2016 r. i 2015 r. przez osoby nadzorujace Spotka
przedstawiono ponizej.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r. (w okresie pelnienia funkcji)

RAZEM
Wynagrodzenie otrzymane
za okres 9 miesigcy

Wynagrodzenie otrzymane
Okres pehienia funkcji za okres 9 miesigcy Swiadczenia
w2016 r. zakonczony dodatkowe
30 wrzesnia 2016 r.

w tysigcach zlotych
zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.

Ryadh Boudjemadi 01.01.2016-13.01.2016 - - -
Adriana Carrez 01.01.2016-30.09.2016 - 7 7
Nicolas Deblaye 13.01.2016-30.09.2016 - 4 4
Thierry Doucerain 01.01.2016-30.09.2016 - 1 1
Raimondo Eggink 01.01.2016-30.09.2016 43 1 44
Mariusz Grodzki 01.01.2016-30.09.2016 - 1 1
Laurent Guillermin 01.01.2016-30.09.2016 - - -
Roman Nowak 01.01.2016-30.09.2016 - 1 1

43 15 58

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2015 r. (w okresie pelnienia funkcji)

RAZEM
Wynagrodzenie otrzymane
za okres 9 miesigcy

Wynagrodzenie otrzymane
Okres pehienia funkcji za okres 9 miesigcy Swiadczenia
w2015r. zakoniczony dodatkowe
30 wrzesnia 2015 r.

w tysigcach zlotych
zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.

Ryadh Boudjemadi 01.01.2015-30.09.2015 - - -
Adriana Carrez 01.01.2015-30.09.2015 - 2
Thierry Doucerain 01.01.2015-30.09.2015 - 1 1
Raimondo Eggink 01.01.2015-30.09.2015 42 1 43
Mariusz Grodzki 01.01.2015-30.09.2015 - - -
Laurent Guillermin 01.01.2015-30.09.2015 - - -
Roman Nowak 01.01.2015-30.09.2015 - 1 1
42 5 47

Inne informacje

W 2015 i 2016 r. nie udzielano pozyczek W ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych cztonkom Zarzadu
i Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;.

Kadra kierownicza Spotki Dominujacej posiadata 0,16 % praw glosu na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej
na dzien 30 wrzesnia 2016 r.
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. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznosci

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. z 0.0.

EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp.z0.0.

EDF Investissements Groupe SA

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Pozostale naleznos$ci

b) wzajemne zobowigzania

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. z 0.0.

EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. zo.0.

EDF Investissements Groupe SA
EDF S.A.

EDF Assurances

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwalych
Pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tyt. pozyczki - EDF Investissements Groupe SA
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Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.

Na dzien
31 grudnia 2015 r.

- 3
19131 58 572
2880 3010

74 81

22 085 61 666
19 160 58 616
2925 3050

22 085 61 666
Na dzien Na dzien

30 wrze$nia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

29747 16 036
4677 26435
5440 3926

- 67 777

8 19

1108 83
40 980 114276

37674 44.280
2278 2099
1028 120

- 67 777
40 980 114 276
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c) przychody osiagnicte we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. z0.0.

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

EDF Paliwa Sp. z0.0.

EDF Polska S.A.

EDF Ekoserwis Sp. z0.0.

EDF Investissements Groupe SA
EDF Assurances

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2015 r.

7 23

240 463 254 580
435 690

240 905 255293
Za okres Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.

9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2015 r.

115 302 123548
46 740 41151
14704 14223

- 47
2956 2867
179 702 181836

- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),

sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych oraz ushugi kompleksowego zarzadzania wspolng ptynnoscia finansowa tzw. cash-pool, ustugi
ubezpieczeniowe (spotki Grupy EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances),

obstugi sktadowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, zagospodarowania odpadoéw produkcyjnych,
zarzadzanie sktadowiskiem odpadow (EDF Ekoserwis, spotka nalezaca do Grupy EDF),

pozyczki inwestycyjnej na finansowanie zadania: zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie
do uzytkowania instalacji odazotowania spalin (EDF Investissements Groupe SA).

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedlug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej, sa przeprowadzane
na warunkach rynkowych.
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17. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

W ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi, wykraczajacych poza
biezaca dziatalno$¢ operacyjna.

18. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych (szacunki Zarzadu) z warto§ciami bilansowymi wraz z hierarchia
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan nie wycenianych
do warto$ci godziwej w przypadku, gdy ich warto$¢ bilansowa jest zblizona do warto$ci godziwe;j.

w tysigcach ztotych Warto$¢ bilansowa Warto$¢ goddwa  Hierarchia Warto$¢ bilansowa Warto$¢ goddwa  Hierarchia
na dzen na dzien instrumentu na dzien na dzien instrumentu
30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzeSnia 2016 r. finansowego 31 grudnia2015r. 31 grudnia2015r. finansowego

Aktywa 259 058 16 321914 16

Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci

godziwej

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 4 3 4 4 3
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 12 2 12 12 2
Aktywa finansowe niewyceniane w wartosci

godziwej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 77 041 185 025

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 175 429 129992

Naleznosci z tytutu leasingu 6572 6 8381

Zobowiazania (514 227) (86 751) (582 703) (166 899)

Zobowigzania finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej

Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu

na walut¢ obca (26) (26) 2 ) ) 2
Zobowiazania finansowe niewyceniane

w wartoS$ci godziwej

Otrzymana pozyczka z EDF Investissements

Groupe SA = = 2 (67 777) (67 777) 2
Otrzymana pozyczka z WFOSIGW (86 725) (86 725) 2 (99 122) (99 122) 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (426 971) (415 325)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (505) (479)
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b. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Ponizsza tabela przedstawia techniki wyceny uzyte do pomiaru wartosci godziwych nalezacych do poziomu 2 i poziomu 3
hierarchii wartoéci godziwej na dzien 30 wrzes$nia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

Instrumenty wyceniane w warto$ci godziwej

Rodzaj

Technika wyceny

Dhuzne papiery wartosciowe przedsigbiorstw/aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu/kontrakty typu
forward oraz swap procentowy

Metoda poréownan rynkowych: Wartosci godziwe oparte s3 na notowaniach brokerskich.
Obrot podobnymi kontraktami odbywa si¢ na aktywnym rynku a notowania odzwierciedlaja
rzeczywiste transakcje dla zblizonych instrumentow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do aktywow dostgpnych do sprzedazy zaliczono udzialy i akcje jednostek innych niz
zalezne i stowarzyszone, ktore sg prezentowane w wartosci godziwej. Odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci obciazaja koszty finansowe. Spotka monitoruje stan finansowy podmiotow,
w ktorych posiada akcje, a w razie zaistnienia przestanek utraty wartosci zleca zewngtrznym
ekspertom wykonanie wyceny.

Instrumenty niewyceniane w wartosci godziwej

Rodzj

Technika wyceny

Naleznosci/zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Warto$¢ godziwa szacuje si¢ jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywdw pienigznych,
zdyskontowana rynkowa stopa procentowa dla podobnego rodzaju uméw leasingowych.
Oszacowana warto$¢ godziwa uwzglednia zmiang stop procentowych.

Oprocentowane kredyty, pozyczki i wyemitowane
dtuzne papiery wartosciowe

Warto$¢ godziwa kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierow wartosciowych
jest szacowana na podstawie zdyskontowanych oczekiwanych przysztych przeptywow
kapitalowych i odsetkowych.

19. Zobowiazania z tyt. kredytow, pozyczek, instrumentéw dluznych oraz inne oprocentowane zobowiazania

finansowe

a. Stan kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dluznych oraz innych oprocentowanych zobowiazan finansowych

w tysigcach ztotych Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2016 r. 31 grudnia 2015r.
Dlugoitermlnowa cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 61875 74950
na majatku Grupy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 342 320
Zobowiazania dlugoterminowe 62 217 74570
Krotk9termmowa cze$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 24 850 92 649
na majatku Grupy
Zobowigzania z tytutu zawartego kontraktu na walute obca 26 -
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 163 159
Zobowigzania krotk oterminowe 25039 92 808
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b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

W dniu 29 pazdziernika 2013 r. KOGENERACJA S.A. podpisala z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej umowe pozyczki na zaprojektowanie i wykonanie instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wedtug
technologii wapienno-gipsowej w Elektrocieptowni Wroctaw. Zobowigzanie Spotki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2016 r.
z tego tytutu wynosi 86 725 tys. zt (31 grudnia 2015 r.: 99 122 tys. zt).

C. Splata pozyczek i kredytow

W dniu 1 sierpnia 2014 r. KOGENERACJA S.A. podpisala z EDF Investissements Groupe SA umowe pozyczki
na zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie do uzytkowania instalacji odazotowania spalin
w Elektrocieptowni Wroctaw. W dniu 11 kwietnia 2016 r. Spoétka Dominujaca splacita calo$¢ zobowigzania
w kwocie 67 310 tys. zt z powyzszego tytutu.

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzeSnia 2016 r. Spotka Dominujaca dokonata splaty raty pozyczki
z Wojewdédzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w kwocie 12 375 tys. zt.

d. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrze$nia 2016 r. Spétki Grupy Kapitalowej nie emitowaly i nie dokonywaty wykupu
dtuznych papieréw warto§ciowych

20. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych zawartych przez Grupe Kapitalowa umow inwestycyjnych,
nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wyniosta 8 666 tys. zt.

Naktady w Jednostce Dominujacej zostang poniesione glownie na instalacj¢ odazotowania spalin w Elektrocieptowni
Wroctaw, modernizacj¢ rozdzielni i elektrofiltrow, zaprojektowanie i wybudowanie magazynu gipsu w Kamieniu, wymiang
palnikow na kotle OP-130 K-1,K-3,K-4 w EC Czechnica, modernizacj¢ urzadzen odpopielania, naweglania, urzadzen
gospodarki wodno-chemicznej i instalacji biomasy oraz remont mtynow weglowych kottow K-1 i K-3 w EC Wroctaw.

Inwestycje w EC Zielona Gora S.A. zwigzane s3 remontem kapitalnym turbiny.

21. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 26 pazdziernika 2016 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze EDF podjal negocjacje na wylaczno$é z IFM Investors
(nalezagcym do 29 australijskich funduszy emerytalnych) dotyczace sprzedazy aktywow kogeneracyjnych Grupy EDF
w Polsce, w tym posiadanych akcji Emitenta (Raport Biezgcy 19/2016).
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C. Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

I. Skrocony jednostkowy rachunek zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

w tysigcach zlotych

XIL

XII.

XIV.

XV.

XVI.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatk owaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody netto

Zysk podstawowy i zysk rozwodniony

na 1 akcje (w zlotych)

3 kwartat 2016 r.

Za okres

3 miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

3 kwartaly 2016 r.

Za okres

9 miesiecy zakoniczony
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

3 kwartat 2015 r.

Za okres

3 miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

okres pordwnawczy

3 kwartaly 2015 r.

Za okres

9 miesiecy zakoniczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

okres porownawczy

57 249 394 921 73834 376 854
(89 331) (357 922) (96 303) (348 557)
(32 082) 36 999 (22 469) 28 297
452 5888 5979 13452
(508) (1 484) (343) (1089)
(1053) (2 985) (796) (2 689)
(1 446) (2158) (2589) (4547)
(30 563) 36 260 (20 218) 33424
575 82 924 298 100 079
(662) (1854) (100) (584)
87) 81070 198 99 495

(30 650) 117 330 (20 020) 132919
5151 (7 284) 4020 (6 967)
(25 499) 110 046 (16 000) 125 952
(25 499) 110 046 (16 000) 125 952
(1,71) 7,39 (1,07) 8,45

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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I1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

AKTYWA
. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwale

2. Warto$ci niematerialne

3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

4. Nieruchomo$ci inwestycyjne

5. Nalezno$ci dlugoterminowe

6. Inwestycje w jednostkach zaleznych
ipozostalych jednostkach powiazanych

Aktywa trwale razem

Il.  Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu
umorzenia
3. Inwestycje krotkoterminowe
4. Naleznosci ztytutu podatku dochodowego
5. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
6. Srodki pienigzne iich ekwiwalenty
7. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2015,

okres porownawczy

1230533 1238 467
2322 3698
13135 13275

16 668 17 466
8477 9441

169 112 169 112
1440 247 1451 459
83329 106 339

= 6524

12 12

3099 1297

58 060 137760

98 826 77275
5472 5472

248 798 334679
1689 045 1786138

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

PASYWA
I. Kapital wtasny

1. Kapitat zakladowy

2. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
3. Pozostate kapitaly rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

Il. Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dhuznych

2. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow

4. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

5. Pozostate zobowigzania dlugoterminowe

6. Rezerwy dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania kroétk oterminowe

1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentoéw diuznych

2. Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe

3. Zobowigzania ztytulu dostaw i ushug oraz pozostate

4. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

5. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krétk oterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota

13a

13a
13a

Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

Na dzien
31 grudnia 2015,

okres porownawczy

252 503 252 503
251 258 251 258
548 700 500 090
280597 312 286
1333058 1316 137
62 013 74 415
4988 6878
38416 40544

68 142 60 858
1808 4175
15539 18 039
190 906 204 909
24 850 92 649

133 134

104 529 134 508

11 280 23343

24 289 14 458
165 081 265092
355987 470001
1689 045 1786 138

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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I11. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

w tysigcach ztotych

A. Przeplywy §rodk 6w pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

. Zysk netto za okres

Il. Korekty

1. Amortyzacja

2. Utworzone/(odwrocone) odpisy aktualizujace
3.(Zysk)/strata ze sprzedazy srodkow trwatych
4. Odsetki i dywidendy

5. Podatek dochodowy

6. Inne korekty

L. Przeplywy z dzialalno$ci operacyjnej przed zmiana
kapitalu pracujacego
1. Zmiana stanu nalezno$ci
2.Zmiana stanu zapasow
3. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych oraz
pozostatych, z wylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dziatalnos ci
operacyjnej
1.Podatek dochodowy zaplacony

V. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos ci operacyjnej

B. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

. Wplywy inwestycyjne
1. Sprzedaz warto$ci niematerialnych orazrzeczowych
aktywow trwalych
2. Dywidendy otrzymane
Il. Wydatki inwestycyjne
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

IIl. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

okres biezacy

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

okres porownawczy

110 046 125 952
79 395 74273

- (3 429)

(212) (4 803)

(79 608) (99 050)
7284 6 967
6521 4641
123 427 104 551
80 034 66 219
23010 28 961
(14 929) (21117)
(13 952) (12 358)
197 590 166 256
(1802) (989)
195 788 165 267
82 083 101503
842 2094
81241 99 409
(81 830) (176 747)
(81 830) (176 747)
253 (75 244)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czesé niniejszego skréconego sréodrocznego sprawozdania finansowego.
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finans owej

. Wplywy finans owe
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek
2. Otrzymane dotacje

Il. Wydatki finansowe
1. Dywidendy iinne wyplaty na rzecz wlascicieli
2. Wydatkina splate kredytow i pozyczek
3. Odsetki zaptacone
4. Platno$ci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego

Il. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finans owej

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

E Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pieniezZnych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

13b

13c

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.
(niebadane)

Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

okres biezacy okres porownawczy

- 72 163

= 48 094

= 24069

(174 490) (44 052)
(93125) -

(79 198) (43 507)

(2102 (493)

(65) (52)

(174 490) 28111

21551 118134

21551 118 134

77275 19

98 826 118 153

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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IV. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

w tysigcach zlotych

Kapitat ze sprzedazy akcji
P P 4 Pozostate kapitaty .
Zyski zatrzymane

Kapitat zaktadowy powyzej ich warto$ci

Kapital wlasny

) . rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dziet 252 503 251258 500090 312286 1316 137
1 stycznia 2016 r.
Zysk netto - - - 110 046 110 046
Inne catkowite dochody - - - - =
Calkowite dochody - - - 110046 110 046
Transakcje z whadcicielami:
Dywidenda nalezna lub wyptacona ) ) )
akcjonariuszom (93125) (93125)
Prz?zm?czeme zyskow na zasilenie } ) 48610 (48 610) )
kapitatow wtasnych
Kapital wtasny na dzien
30 wrzes$nia 2016 r. 252 503 251 258 548 700 280 597 1333058

(niebadane)

w tysigcach zlotych

Kapitat ze sprzedazy akcji i
. Pozostate kapitaty
Kapitat zaktadowy

powyzej ich wartosci Zyski zatrzymane

Kapital wlasny

i X rezerwowe RAZEM

nominalnej
Kapital wlasny na dziet 252 503 251258 331600 339046 1174 407
1 stycznia 2015 r.
Zysk netto - - - 125 952 125952
Inne catkowite dochody - - - - -
Calkowite dochody - - - 125952 125952
Transakcje z whadcicielami:
Prza?zne?czenle zyskOw na zasilenie ) ) 168 490 (168 490) )
kapitalow wiasnych
Kapital witasny na dzien
30 wrzesnia 2015 r. 252 503 251 258 500 090 296 508 1300 359

(niebadane)

Informacje objasniajgce stanowiq integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego.
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V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowoSci
a. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skrocone S$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki  zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”. W  zakresie
nieuregulowanym powyzszym standardem, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) oraz wydane na jej podstawie przepisy wykonawcze. Skrocone $rodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r. powinno by¢ czytane razem ze skroconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A. za ten sam okres
oraz zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (waluta
funkcjonalna Spotki iwaluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do pelnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow ipasywow wycenianych wedlug warto$ci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentéw
finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkdw i zatozen, ktore majg wptyw
na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne
w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie
wynika bezposrednio z innych Zrodel. Faktyczna warto$¢ moze r6zni¢ sie od wartoSci Szacowanej. Szacunki i zwigzane
Zz nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezgcego, jak i okresoOw przysztych.

W niniejszym skroconym $rdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy sie 31 grudnia 2015 r. w zwigzku z czym powinno by¢ czytane tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem
finansowym za rok 2015.

Niniejsze skrocone $rdédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalno$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACII S.A. obejmuje okres od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 30 wrze$nia 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki w dniu 9 listopada 2016 r.
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2. Sezonowos¢ (cyklicznos$¢) dzialalnoSci

Sezonowos¢ dziatalnosci omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7.

3. Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dzialalnos¢ zaniechana

Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno§¢ zaniechana zostaly przedstawione w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

4. Transakcje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

Szczegotowe informacje na temat pozycji niestandardowych majacych wplyw na skrocone $rédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

5. Istotne zmiany wielkoSci szacunkowych

Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.

6. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

Informacje dotyczace wyplaty dywidendy przez KOGENERACIJE S.A. przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 11.

7. Roszczenia i zobowigzania warunkowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien do emisji CO,

Informacje dotyczace naleznosci warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 13.a.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowigzaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.

w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wygasnie¢cia

1 stycznia 2016 r. (zmniejszenia) 30 wrzes$nia 2016 r. gwarancji/poreczenia

Poreczenia z tyt. umowy cash-pool 143 000 (66 000) 77000 31-08-2019
143 000 (66 000) 77000
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w tysigcach zlotych Stan na zwiekszenia / Stan na Termin wyga$niecia

1 stycznia 2015 r. (zmniejszenia) |30 wrze$nia 2015 r. gwarancji/poreczenia

Porgczenia z tyt. umowy cash-pool 143 000 - 143 000 31-08-2016
143 000 - 143 000

Szczegbtowe informacje dotyczace zobowigzan warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 13b.

8. Informacja o udzieleniu przez Spéltke poreczen lub gwarancji w 111 kwartale 2016 r.

Informacje o udzieleniu przez Spoétke porgczen lub gwarancji oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 14.

9. Informacje o postepowaniach sadowych
W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACIJI S.A. Zadne postgpowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatoéw wtasnych Spotki.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane
KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdziat B.V. Wybrane dane objasniajgce

do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 3b Jednostki zalezne), pozostatymi
jednostkami powigzanymi oraz kadra kierowniczg obejmujaca w szczegdlnosci cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadrag kierownicza omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 16b.
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. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznosci

w tysigcach ztotych

Spoiki niepodlegajace konsolidaciji
EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp.z0.0.
EDF Investissements Groupe SA

Spotki konsolidowane metoda peina
EC Zielona Gora S.A.

RAZEM

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ushig
Pozostale naleznos$ci

b) wzajemne zobowigzania

w tysigcach ztotych

Spotki niepodlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. z0.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. zo0.0.
EDF Investissements Groupe SA
EDF S.A.
EDF Assurances

RAZEM

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwalych
Pozostale zobowigzania

Zobowigzania z tyt. pozyczki - EDF Investissements Groupe SA
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Na dzien
30 wrzesnia 2016 r.

Na dzien
31 grudnia 2015 r.

- 3

6 557 49523
2880 3010

74 81

- 72
9511 52 689

6 586 49 640
2925 3049
9511 52 689
Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2016 r.

31 grudnia 2015 r.

29741 16028
3168 17829
5440 3926

- 67 777

- 19

788 50
39137 105 629
36115 35633
2278 2099
744 120

- 67777
39137 105 629
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c) przychody osiagni¢te we wzajemnych transakcjach

w tysigcach ztotych

Spolki niepodlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. z0.0.

Spotki konsolidowane metoda peina
EC Zielona Gora S.A.

RAZEM

d) zakupy/koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

w tysigcach zlotych

Spoiki niepodlegajace konsolidacji
EDF Paliwa Sp. zo.0.
EDF Polska S.A.
EDF Ekoserwis Sp. z0.0.
EDF Investissements Groupe SA
EDF Assurances

RAZEM

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2016 r.

Za okres
9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2015 r.

7 23

140 887 150 038
435 690
81598 99 853
222 927 250 604
Za okres Za okres

9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2016 r.

9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2015 r.

115 302 123548
36541 30135
14704 14223

- 47
2157 2106
168 704 170 059

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (EDF Paliwa Sp. z 0.0., spotka nalezaca do Grupy EDF),

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug
konsultingowych, ustugi kompleksowego zarzadzania wspoOlna ptynnoécia finansowa tzw. cash-pool, ustugi
ubezpieczeniowe (spotki Grupy EDF: EDF Polska S.A., EDF S.A., EDF Assurances),

- obstugi skladowisk wegla, obstugi urzadzen odpopielania, zagospodarowania odpadéw produkcyjnych,
zarzadzanie skladowiskiem odpadow (EDF Ekoserwis, spotka nalezaca do Grupy EDF),

- pozyczki inwestycyjnej na finansowanie zadania: zaprojektowanie, wybudowanie, uruchomienie i przekazanie
do uzytkowania instalacji odazotowania spalin (EDF Investissements Groupe SA).
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11. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi

Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy Spdtka i jej podmiotami powigzanymi przedstawiono zmiany w rozdziale B.V.
Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17.

12. Instrumenty finansowe

a. Wartosci bilansowe i wartosci godziwe

Ponizsza tabela zawiera zestawienie warto$ci godziwych (szacunki Zarzadu) z warto§ciami bilansowymi wraz z hierarchia
instrumentu finansowego. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzan nie wycenianych
do warto$ci godziwej w przypadku, gdy ich warto$¢ bilansowa jest zblizona do warto$ci godziwe;j.

w tysigcach zlotych Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa Hierarchia Warto$¢ bilansowa Warto$¢ godzdwa  Hierarchia
na dzen na dzen instrumentu na dzien na dzen instrumentu

30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2016 r. finansowego 31 grudnia2015r. 31grudnia 2015 r. finansowego

Aktywa 135736 12 188 568 12

Aktywa finansowe wyceniane w wartoS$ci

godziwej

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 12 12 2 12 12 2

Aktywa finansowe niewyceniane w warto$ci

godziwej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 326 104 400

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 98 826 77275

Naleznosci z tytutu leasingu 6572 6 881

Zobowiazania (178 557) (86 745) (268922) (166 899)

Zobowiazania finansowe wyceniane

w wartos$ci godziwej

Zobowiagzania z tytutu zawartego kontraktu na (20) (20) 2 ) ) 2

walute obca

Zobowigzania finansowe niewyceniane

w warto$ci godziwej

Otrzymana pozyczka z EDF Investissements

Groupe SA 2 (67 777) (67 777) 2

Otrzymana pozyczka z WFOSIGW (86 725) (86 725) 2 (99122) (99122) 2

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (91 560) (101 724)

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (252) (299)

c. Wycena w wartosci godziwej — techniki wyceny

Szczegotowe informacje dotyczace technik wyceny omowiono w rozdziale B.V.

srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 18b.
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13. Zobowiazania z tyt. kredytéw, pozyczek, instrumentéow dluznych oraz inne oprocentowane zobowigzania
finansowe

a. Stan kredytéw, pozyczek, innych instrumentow dluznych oraz innych oprocentowanych zobowigzan finansowych

w tysigcach ztotych Na dzien Na dzien
30 wrze$nia 2016 r. 31 grudnia 2015 .

Dlugoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

61 875 74 250
na majatku Spotki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 138 165
Zobowigzania dlugoterminowe 62 013 74 415
Krotkf)tenmnoyval' cze$ ¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych 24 850 92 649
na majagtku Spotki
Zobowigzania z tytulu zawartego kontraktu na walute obca 19 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 114 134
Zobowiazania krotk oterminowe 24 983 92 783

b. Zaciagniete pozyczki i kredyty

Szczegdtowe informacje dotyczace zaciggnietych pozyczek i kredytow omoédwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 19b.

c. Splata pozyczek i kredytow

Szczegdtowe informacje dotyczace zaciggnietych pozyczek i kredytow omédwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 19c.

d. Emisja obligacji

Szczegdtowe informacje dotyczace zaciggnietych pozyczek i kredytow omédwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 19d.

14. Przyszle zobowigzania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych

Przyszle zobowiazania z tytutu zawartych umow inwestycyjnych omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 20.

15. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omowiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.
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D. Analiza wynikow Grupy oraz czynnikow wplywajacych na jej dzialalnos¢

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy

Grupa osiagneta za okres od 1 lipca do 30 wrzeénia 2016 roku ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 29 728 tys. zi,
nizszy anizeli w 111 kwartale 2015 roku o0 12 952 tys. zt (16 776 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 roku).
W okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 r. najistotniejszy wplyw na wynik finansowy netto Grupy miaty warunki
pogodowe, wyzsza efektywno$¢ oraz Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta oraz nizsze przychody ze sprzedazy energii
elektrycznej, bedace gtownie efektem wolumenowym (nizsza sprzedaz energii elektrycznej na wezwanie, ze wzgledu na
brak szczegdlnych warunkow pogodowych, ktore wystapity w III kwartale 2015 r. oraz planowy postdj remontowy Bloku
Gazowo-Parowego w jednostce zaleznej), a takze nizsze limity uprawnien CO».

Jednostka Dominujgca osiggneta ujemny wynik finansowy za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2016 roku w wysokosci
25 499 tys. zt, nizszy 0 9 499 tys. zt anizeli w 2015 roku (16 000 tys. zt w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku).

Jednostka zalezna EC Zielona Géra wypracowata ujemny wynik finansowy za okres od 1 lipca do 30 wrzeénia 2016 roku
w wysokosci 4 861 tys. zt, rowniez nizszy 0 3 404 tys. zt anizeli w 2015 roku (1 457 tys. zt w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia
2015 roku).

Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen w 111 kwartale 2016 roku.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

a. Elementy skonsolidowanego rachunku zyskow lub strat Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A.

W 111 kwartale 2016 roku Grupa Kapitalowa odnotowata wzrost ujemnego skonsolidowanego wyniku finansowego netto
0 12 952 tys. 7, tj. o 77%.

Za okres Za okres
3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony .

. 30 wrzesnia 2016 r. 30 wizesnia 2015 r. Zmiana
w tysigecach zlotych (niebadane) (niebadane) (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 124 652 154 039 (29387)
Przychody z tyt. rekompensat KDT 3589 3251 338
Koszt wlasny sprzedazy (162 518) (177 930) 15412
Zysk brutto na sprzedazy (34 277) (20 640) (13 637)
Koszty sprzedazy (719) (640) (79)
Koszty zarzadu (1579) (1263) (316)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 3787 3945 (158)
Wynik na dzatalno$ci operacyjnej (EBIT) (32 788) (18 598) (14 190)
Wynik na dzialalno$ci finansowej (3020) (2376) (644)
Podatek dochodowy 6 080 4198 1882
Zysk netto (29 728) (16 776) (12 952)
Inne calkowite dochody = - -
Calkowite dochody netto (29 728) (16 776) (12 952)

41



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

KOGENERACJA S.A.

a. Elementy jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres
3 miesigc 1 jesi 1

oo, [N Zmiana
wtysigeach zlotych (niebadane) (niebadane) (wartosc)
Przychody ze sprzedazy 57 249 73834 (16 585)
Koszt wlasny sprzedazy (89 331) (96 303) 6972
Zysk brutto na sprzedazy (32 082) (22 469) (9 613)
Koszty sprzedazy (508) (343) (165)
Koszty zarzadu (1 053) (796) (257)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 3080 3390 (310)
Wynik na dzalalno$ci operacyjnej (EBIT) (30563) (20 218) (10 345)
Wynik na dziatalnos$ci finansowe;j (87) 198 (285)
Podatek dochodowy 5151 4020 1131
Whynik finansowy netto (25 499) (16 000) (9 499)

W 111 kwartale 2016 roku Spotka osiagneta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 25 499 tys. z, tj. odnotowano wzrost
ujemnego wyniku 09499 tys. zt w stosunku do Il kwartatu roku poprzedniego. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-
finansowe Spotki przedstawiono i omowiono w ponizszych tabelach.

b. Sprzedaz produktéw - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres .
- . . , Zmiana
J.m. 3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony Tosd
30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r. (ilos6)
Ciepto TJ 752 688 64
Energia elektryczna MWh 92213 138 388 (46 175)
Sprzedaz globalna w jednos tkach TJ 1084 1186 (102)

Sprzedaz ciepta w 111 kwartale 2016 roku wyniosta 752 TJ i byta wyzsza anizeli w analogicznym okresie roku ubiegltego.
Wzrost sprzedazy ciepta 0 64 TJ, tj. 0 9% to efekt nowych przylaczen zrealizowanych w 2015 roku i w I potroczu 2016 r.

Sprzedai energii elektrycznej w 111 kwartale 2016 roku uksztaltowata si¢ na poziomie 92 213 MWh i byla nizsza
w porownaniu z rokiem 2015 o 46 175 MWh, tj. 0 33%. Spadek produkcji energii elektrycznej w Il kwartale 2016 r.
w poréwnaniu do Il kwartatu 2015 r. spowodowany byt wyzszym wolumenem produkcji energii elektrycznej z tytutu
wyjatkowo wysokich temperatur w okresie letnim III kwartalu 2015 r. i zwigkszonego zapotrzebowania na energi¢
elektryczna w Krajowym Systemie Energetycznym (produkcja na wezwanie PSE).

Sprzedaz globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 1 084 TJ (w tym 752 TJ przypada na ciepto) i byla nizsza
od sprzedazy okresu analogicznego roku ubieglego 0 9%.
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c. Przychody - KOGENERACJA S.A.

Za okres Za okres
3 miesigcy zakonczony 3 miesigcy zakonczony Zmiana
)  Zlotveh 30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r. (wartosé)
wiysigeach zlotyc (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 57 249 73834 (16 585)
Przychody ze sprzedazy produktéw 57142 73297 (16 155)
w tym: certyfikaty 3987 2062 1925
w tym: ustugi systemowe 241 15 607 (15 366)
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 107 537 (430)

W 111 kwartale 2016 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedaZy w kwocie 57 249 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy
produktow w wysokosci 57 142 tys. zt oraz ze sprzedazy towarow i materiatow w kwocie 107 tys. zt. W Il kwartale
2015 roku przychody ksztattowaty si¢ na poziomie 73 834 tys. z, w tym przychody ze sprzedazy produktow 73 297 tys. zi,
a ze sprzedazy towar6w i materialow 537 tys. zl.

Przychody ze sprzedaZy produktow osiagnicte w 111 kwartale 2016 roku byly nizsze o 16 155 tys. zt. Na spadek przychodow
ze sprzedazy produktow miaty wplyw przede wszystkim:

e nizsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej o 3 957 tys. zi,

e nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 15 423 tys. zt,

e wyzsze przychody ze sprzedazy certyfikatow o 1 925 tys. zi,

e  wyzsze pozostale przychody o 1 300 tys. zt.

Nizsze przychody ze sprzedazy ciepta to efekt wczesniejszego spetnienia warunkéw umownych (w 2016 r.: III kwartat,
w 2015 r.: IV kwartat) do udzielenia rabatu wolumenowego dla odbiorcy ciepta. Laczny wolumen sprzedazy w I11 kwartale
2016 r. wzrést 0 9%. Przyrost ceny ciepta wyniost odpowiednio 4,0% a ceny mocy cieplnej 2,0%; wptynety na to ceny
i stawki optat taryfy dla ciepta KOGENERACII S.A. wprowadzone w zycie z dniem 1 pazdziernika 2015 r., a zatwierdzone
Decyzja Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki.

Spadek przychodu ze sprzedazy energii elektrycznej to efekt nizszego wolumenu sprzedazy o 33% (efekt wysokich
temperatur w okresie letnim III kwartatu 2015 r. i produkcja na wezwanie PSE ze wzgledu na zwigkszone zapotrzebowanie
w Il kwartale 2015 - wyzsze o 50 532 MWh - na energi¢ elektryczng w Krajowym Systemie Energetycznym oraz
wyzszych cen energii elektrycznej).

Przychody z certyfikatow w 111 kwartale 2016 r. wyniosty 3 987 tys. zk: przychody z czerwonych certyfikatow w kwocie
1 495 tys. zt, zielonych certyfikatow w kwocie 206 tys. zt, zottych certyfikatow w kwocie 370 tys. zt oraz biatych w kwocie
1916 tys. zt. W 111 kwartale 2016 r. Spotka wyprodukowata prawa majatkowe z tytutu certyfikatow na energi¢ pochodzaca
ze zrodet odnawialnych - wspotspalanie biomasy drzewnej w kwocie 206 tys. zt. Produkcja energii z biomasy w 111 kwartale
2016 r. (1 704 MWh) byla nizsza o ponad 50% anizeli w Il kwartale 2015 r. (3 667 MWh). Srednia cena wytworzenia
certyfikatow zielonych w 111 kwartale 2016 r. byla nizsza o 3% anizeli w 11l kwartale 2015 r.

d. Koszty stale i koszty zmienne - KOGENERACJA S.A.

W 111 kwartale 2016 roku koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaly sie na poziomie nizszym
0 23% w relacji do 11T kwartatu 2015 roku i wyniosty 30 611 tys. zt. W Il kwartale 2015 roku koszty te osiggnely poziom
39 565 tys.zt. Nizszy poziom kosztow zmiennych o 8 954 tys. zt to konsekwencja nizszych kosztow paliwowych
0 10 322 tys. zt oraz wyzszych pozostatych kosztow zmiennych 0 1 418 tys. zt.

Nizsze koszty paliwowe 0 10 322 tys. zt zwigzane byty z nizszym wolumenem zuzyciem paliwa do produkcji w 111 kwartale

2016 r. wrelacji do 11l kwartatu 2015 r. przy nizszej cenie wegla. Cena wegla energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami
transportu w 111 kwartale 2016 r. wyniosta: 11,91 zI/GJ; cena biomasy w zuzyciu wraz z kosztami transportu: 23,9 z¥/GJ
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acena wegla energetycznego w zuzyciu wraz z kosztami transportu w Il kwartale 2015 r.: 13,40 zl/GJ; cena biomasy
w zuzyciu wraz z kosztami transportu: 24,98 z/GJ. W zwiazku z zakonczeniem budowy instalacji odsiarczania spalin
w 2015 r. mozliwe byto rozpoczecie stopniowego przejécia z wegla niskozasiarczonego na wegiel standardowy, ktory jest
tanszym paliwem. Proces ten rozpoczat si¢ w 2015 r. i miat wptyw na efekt cenowy w 2016 r.

Warto$¢ pozostatych kosztéw zmiennych w Il kwartale 2016 r. w poréwnaniu do III kwartatu 2015 r. wzrosta
01418 tys. zt. Utworzona zostata wyzsza rezerwa na niedobor uprawnien do emisji CO, 0 2 937 tys. zt ze wzgledu na
nizszy przydzial uprawnien w skali roku o 313 tys. ton, tj. 36%. Nizsze byly koszty optat z tytutu ochrony $rodowiska
0 295 tys. zt oraz koszty zakupu gazu o 834 tys. zt. Koszty zakupu energii elektrycznej oraz ustugi przesylowe spadty
0 501 tys. zt.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysigcach zlotych

od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca
do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia
2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r. 2016 r. 2015r.
Koszty zmienne (30 611) (39 565) - - - - (30 611) (39 565)
koszty palivowe (22 175) (32 497) - - - - (22 175) (32 497)
akcyza (31) (81) - - - - (31) (81)
pozostalte koszty zmienne (8 405) (6 987) - - - - (8 405) (6 987)
Koszty stale (58 588) (56 575) (1 053) (796) (508) (343) (60 149) (57 714)
koszty pracy (9 201) (10 482) (942) (728) (388) (229) (10 531) (11 439)
remonty (3 875) (2 493) - - - - (3 875) (2 493)
amortyzacja (28 379) (26 534) (24) (20) - - (28 403) (26 554)
ustugi (12 894) (12 651) (12) (10) - - (12 906) (12 661)
pozostate koszty stale (4 239) (4 415) (75) (38) (120) (114) (4 434) (4 567)
WartoS¢ sprzedanych (132) (163) ; - - ; (132) (163)

towaréw i materialow
Koszty razem (89 331) (96 303) (1 053) (796) (508) (343) (90 892) (97 442)

Koszty stale wytworzenia sprzedanych produktow w Il kwartale 2016 roku wyniosty 60 149 tys. zt, przy wyzszych
kosztach amortyzacji 0 1 849 tys. zt, wyzszych kosztach remontéw urzadzen produkcyjnych o 1 382 tys. zt, wyzszych
kosztach ustug obcych 0 245 tys. zt, nizszych kosztach pracy o 908 tys. zt oraz przy nizszych pozostatych kosztach statych
0 133 tys. zt w poréwnaniu do 11l kwartatu 2015 r. Koszty state w I11 kwartale 2015 roku wyniosty 57 714 tys. zt.

Nizsze koszty pracy w Il kwartale 2016 r. 0 908 tys. zt to wynik gléwnie nizszych kosztow wynagrodzen, w tym spadek
zatrudnienia 0 6 osob (stan zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wynosit 357 0soby, stan zatrudnienia na dzien
30 wrzesnia 2015 r. 363 o0soby) oraz efekt zawartych porozumien pomigdzy Zarzadem a zwigzkami zawodowymi
znoszacych przywileje wynikajace z Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

e. Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w 11l kwartale 2016 roku byt dodatni i osiagnat poziom nizszy od analogicznego
okresu roku ubiegltego (o 310 tys. zl), glownie ze wzgledu na nizsze pozostate przychody operacyjne o 1 453 tys. zt oraz
nizsze pozostate koszty operacyjne o 1 143 tys. zt.

Nizsze pozostate przychody operacyjne w Il kwartale 2016 r. to efekt czeSciowego rozwiazania rezerwy na likwidacje
komina w kwocie 2 300 tys. zt oraz ujg¢cia w przychodach kary umownej w wysokosci 979 tys. zt przy jednoczesnym braku
innych pozytywnych zdarzen, ktore miaty miejsce w III kwartale 2015 r.

W III kwartale 2015 r. odnotowano zdarzenia, ktore mialy dodatni wplyw na wynik, takie jak: sprzedaz aktywow
w wysokosci 4 750 tys. zt (w tym dzialalno$¢ zaniechana WPT na kwote 5 278 tys. zt pomniejszona o wartos¢ aktywow
przeniesionych do leasingu w kwocie 497 tys. zl) oraz korekta kosztow operacyjnych w wysokosci 681 tys. zt dotyczaca
zakupu gazu. Efekt ten zostat czgsciowo skompensowany przez utworzenie odpisu na aktywa przeznaczone do sprzedazy
w wysokosci 3 091 tys. zt, co miato ujemny wptyw na wynik.
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f. Wynik na dzialalnosci finansowej - KOGENERACJA S.A.

Ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w 111 kwartale 2016 roku byt na poziomie 87 tys. zt w poréwnaniu do dodatniego
wyniku w wysokosci 198 tys. zt w 11 kwartale 2015 roku. Przychody finansowe wzrosty o 277 tys. zt z tytulu nadwyzek
w systemie cash-pool.

Koszty finansowe wzrosty o 562 tys. zt glownie z tytutu odsetek od pozyczki finansowanej inwestycji, ktére po przekazaniu
inwestycji na majatek nie byly juz kapitalizowane, tylko zwigkszyty poziom kosztow finansowych.

g. Wynik finansowy netto - KOGENERACJA S.A.

Spotka w IIl kwartale 2016 roku osiggneta ujemny wynik finansowy na poziomie 25499 tys. zt. Wynik finansowy
osiagniety w analizowanym okresie jest nizszy 0 9 499 tys. zt. anizeli w III kwartale 2015 r.

Spadek wyniku finansowy netto to efekt gtownie:
= spadku wyniku na sprzedazy (r6znica o 9 613 tys. zt),
= nizszych pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych netto tacznie 0 595 tys. z1,
=  wyzszych kosztow zarzadu i sprzedazy (réznica o 422 tys. zt).

Spotka osiagneta nizszy wynik na sprzedazy za wzgledu na brak tak korzystnych warunkéw pogodowych, tj. wyzszej
sprzedazy energii elektrycznej, jakie wystapity w III kwartale 2015 r.

h. Sezonowo$¢ produkcji i wielko$é sprzedazy - KOGENERACJA S.A.

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtownie
w | i IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki na sprzedazy generowane w II i III kwartale s zawsze ujemne,
gdyz z chwilg zakonczenia sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwo$ci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej optacalnym. Straty z dziatalnos$ci
operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

EC Zielona Gora S.A.

a. Elementy sprawozdania z zyskéw lub strat - EC Zielona Géra S.A.

W 1l kwartale 2016 roku EC Zielona Goéra S.A. odnotowata wzrost ujemnego wyniku finansowego netto o 3 404 tys. zt
(4 861 tys. zt w IIT kwartale 2016 roku wobec 1 457 tys. zt w 111 kwartale 2015 r.).

Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finansowe spotki przedstawiono i oméwiono w ponizszych tabelach.

Za okres Za okres
3 miesigcy zakornczony 3 miesigcy zakonczony Zmiana
w tysigeach zlotych 30 wrzesnia 2016 r. 30 wrzesnia 2015 r. (warto$é)
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 67 403 80311 (12 908)
Przychody z tytulu rekompensat KDT 3589 3251 338
Koszt wlasny sprzedazy (74 177) (82 484) 8307
Zysk brutto na sprzedazy (3185) 1078 (4 263)
Koszty sprzedazy (211) (297) 86
Koszty zarzadu (553) (685) 132
Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjne;j 876 725 151
Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (EBIT) (3073) 821 (389%4)
Wynik na dzialalno$ci finansowej (2 930) (2574) (356)
Podatek dochodowy 1142 296 846
Wynik finansowy netto (4 861) (1 457) (3404)
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b. Sprzedaz produktéw - EC Zielona Gora S.A.

Za okres
J.m. 3 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.

Cieplo TJ 79
Energia elektryczna MWh 280 951
-blok gazowo-parowy MWh 186 992
-odsprzedaz MWh 93 960
Sl?rzedaz globalna T 1090
w jednostkach

Za okres

3 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.
76

340 515
259 112
81403

1302

Zmiana
(ilosé)

3
(59 564)

(72 120)
12 557

(212)

W 11 kwartale 2016 r. sprzedaz ciepta osiagneta poziom 79 TJ i byta wyzsza, w porownaniu do III kwartatu 2015 r. 0 3 TJ

(tj. 0 4%).

W analizowanym okresie sprzedai energii elektrycznej uksztaltowata si¢ na poziomie 280 951 MWh i byta nizsza
w poréwnaniu z III kwartatem 2015 r. o 59 564 MWh (tj. o 17%). Nizsza sprzedaz energii elektrycznej to efekt remontu
generalnego Bloku Gazowo-Parowego (BGP) i dtuzszego (0 19 dni) postoju BGP anizeli w III kwartale 2015 r.

Sprzedai globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1 090 TJ i byla nizsza w poréwnaniu do III kwartalu

2015r. 0212 TJ, tj. 0 16%.

. Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Gora S.A.

W III kwartale 2016 r. EC Zielona Gora S.A. osiagneta przychody ze sprzedaiy w wysokosci 67 403 tys. zt (w tym przychody
ze sprzedazy produktow wynosity 51723 tys. zt). W III kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy ksztaltowaly sie

na poziomie 80 311 tys. zt.

Za okres
3 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2016 r.

w tysigcach zlotych (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 67 403
Przychody ze sprzedazy produktéw 51723

w tym: certyfikaty 3051
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 15 680
Przychody z tytulu rekompensat KDT 3589

Za okres

3 miesigcy zakonczony
30 wrzesnia 2015 r.
(niebadane)

80311

65 250
3706
15061

3251

Zmiana
(wartosc)

(12 908)

(13527)
(655)
619

338

Przychody ze sprzedaiy produktéw osiagniete w 111 kwartale 2016 roku byty nizsze 0 13 527 tys. zt. Na spadek przychodow

ze sprzedazy produktow mialy wplyw przede wszystkim:

e nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 15 914 tys. zt,
e nizsze przychody ze sprzedazy certyfikatow o 655 tys. zt,

o wyzsze przychody ze sprzedazy energii cieplnej 0 342 tys. z1,

e wyzsze pozostale przychody o 2 699 tys. zt.
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W III kwartale 2016 r. przychody ze sprzedazy ciepla ksztaltowaly si¢ na poziomie wyzszym o 3%, w relacji do III kwartalu
2015 r. Wzrost wynikal zarowno z wyzszego wolumenu sprzedawanego ciepta (wzrost o 4%) oraz wyzszej ceny sprzedazy
wynikajacej z zatwierdzonej przez URE nowej taryfy cen dla ciepta (od sierpnia 2015 r.).

W III kwartale 2016 r. nastapit spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej. Nizsze przychody uzyskane zostaty
w wyniku nizszego wolumenu sprzedazy ze wzgledu na planowy remont kapitalny turbiny parowej i postoju BGP (spadek
0 17%) oraz nizszej ceny (spadek $rednio 0 8%).

W I kwartale 2016 r. spotka osiagneta przychody z zottych certyfikatow w wysokosci 3 051 tys. zt i byly one nizsze
od osiaggni¢tych w analogicznym okresie roku ubieglego o 655 tys. zi. Jest to glownie efektem nizszego wolumenu
sprzedazy energii elektrycznej w biezacym kwartale (remont BGP) w stosunku do III kwartatu 2015 r.

Pozostate przychody stanowiag glownie przychody z tytutu doplaty gazowej, ktore wzrosty o 2 744 tys. zt w 11l kwartale
2016 r. (6 791 tys. zt) w poréwnaniu do III kwartatu 2015 r. (4 047 tys. zt).

Przychody 7 tytutu rekompensat KDT uksztaltowaly si¢ na poziomie 3 589 tys.zt i byly wyzsze w poréwnaniu
z przychodami osiggnietymi w analogicznym okresie roku ubiegtego o 338 tys. zt.

Przychody ze sprzedaiy towarow i materialow byly wyzsze w Il kwartale 2016 roku, gdyz wyzsza byla sprzedaz
zakupionej energii elektrycznej celem odsprzedazy. Warto$¢ sprzedazy energii elektrycznej, jako towaru w III kwartale
2016 r. wyniosta 15 678 tys. zt wobec 15 040 tys. zt w III kwartale 2015 r.

d. Koszty zmienne i koszty stale - EC Zielona Gora S.A.

W I kwartale 2016 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow wyniosty 32 196 tys. zt i ksztattowaly si¢
na nizszym poziomie o 11 878 tys. zt w relacji do III kwartatu 2015 r. W okresie por6wnawczym koszty zmienne osiagnety
poziom 44 074 tys. zt.

Spadek kosztow zuzycia gazu byt wynikiem nizszego wolumenu zuzycia gazu w porownaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W strukturze pozostatych kosztow zmiennych najwigkszy udzial maja koszty zuzycia wody na dziatalnos¢
podstawowa, koszty zuzycia energii, koszt zakupu energii elektrycznej na rynku bilansujacym, optaty zwigzane
z zawieranymi transakcjami sprzedazy energii elektrycznej oraz koszty zwigzane z deficytem CO,. Najwiekszy wpltyw
na spadek pozostalych kosztow zmiennych miato zmniejszenie kosztow zuzycia wody oraz nizsze koszty zwigzane
z funkcjonowaniem rynku energii.

Spadek kosztow zmiennych wynika w gtownie z planowego postoju Bloku Gazowo - Parowego w Ill kwartale 2016 r.
(od 1 lipca do potowy sierpnia 2016 r.). Spadek kosztow nastapit glownie w obszarze kosztow paliwowych jako efekt
nizszej produkcji, tj. nizszy wolumen zuzycia gazu skompensowany czgsciowo przez wyzsze 0 199 tys. zt koszty zwigzane
z zakupem uprawnien do emisji CO,, na co wptynely rowniez obnizone limity przyznanych uprawnien.

Koszty state w III kwartale 2016 r. wyniosty 25 975 tys. zt i byly minimalnie wyzsze, tj. o 4 tys. zt w relacji do III kwartalu
2015,

Koszty amortyzacji, ustlug oraz pozostatych kosztow statych byly wyzsze w relacji do wartosci z III kwartatu 2015 r.
Wyzsze koszty amortyzacji wystapity z tytutu naliczania odpiséw amortyzacyjnych od wyzszej wartosci brutto rzeczowych
aktywow trwatych zwigzanych z modernizacjg sieci magistralnej oraz modernizacjg przepompowni.

Spadek kosztow pracy o 455 tys. zt wynikat z realizowanego w Spolce procesu podwyzek dla pracownikow. W 1 potroczu
2016 r. podwyzki obowiazywaly od stycznia 2016 r. i od tego samego miesigca byly naliczane, natomiast w 2015 r.
podwyzki obowiazywaty od stycznia 2015 r., ale naliczone zostaly w sierpniu 2015 r., tj. w III kwartale.

Koszty remontow byty nizsze o 1 125 tys. zt w poréwnaniu do III kwartatu 2015 r. ze wzgledu na cykliczny remont bloku

BGP i rozliczany w czasie. Pozostate koszty stale determinowane byly przez koszty podatku od nieruchomosci, koszty
ubezpieczen majatkowych i koszty zuzycia pozostatych materiatow.
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Wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréow w analizowanym okresie byla wyzsza o 3 349 tys. zt w stosunku do Il
kwartatu 2015 r. w zwiazku z wyzsza sprzedaza uprzednio zakupionej energii elektrycznej celem dopehienia sprzedazy
kontraktowej niepokrytej produkcja whasna.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem

w tysigcach ztotych
od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca od 1 lipca
do 30 wizesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesniai  do 30 wizesnia  do 30 wrzesnia
2016 1. 2015. 2016 1. 20157, 2016 . 2015. 2016 1. 2015.
Koszty zmienne (32 196) (44 074) = - = - (32 196) (44 074)
koszty paliwvowe (27 940) (38 044) - - - - (27 940) (38 044)
pozostate koszty zmienne (4 256) (6 030) - - - - (4 256) (6 030)
Koszty stale (25 211) (24 989) (553) (685) (211) (297) (25 975) (25 971)
koszty pracy (3 898) (4 432) (361) (282) - - (4 259) (4714)
remonty (4 509) (5634) = - = - (4 509) (5634)
amortyzacja (10 153) (9 591) = - (4) (5) (10 157) (9 596)
ustugi (4 107) (3996) (32) (212) = (5) (4 139) (4 213)
pozostate koszty stale (2 544) (1 336) (160) (191) (207) (287) (2911) (1814)
WartoS¢ sprzedanych (16 770) (13 421) - - - - (16 770) (13 421)

towarow i materialow

Koszty razem (74 177) (82 484) (553) (685) (211) (297)] (74 941) (83 466)

e. Wynik na pozostalej dzialalno$ci operacyjnej - EC Zielona Géra S.A.

W Il kwartale 2016 r. wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej ksztattowal si¢ na poziomie 876 tys. zt i byt wyzszy
anizeli w Il kwartale 2015 r. 0 151 tys. zt (wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 11 kwartale 2015 r. wynidst
725 tys. zh).

W analizowanym kwartale wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej byt efektem po stronie przychodow rozliczenia
dotacji i odpisem ujemnej wartos$ci firmy, natomiast po stronie kosztow z przyznaniem darowizn.

f. Wynik na dzialalnosci finansowej - EC Zielona Géra S.A.

Wynik na dziatalno$ci finansowej byt ujemny i wynosit w III kwartale 2016 r. 2 930 tys. zt, a w III kwartale 2015 r.
2 574 tys. zt. W 111 kwartale 2016 r. EC Zielona Goéra S.A. osiggneta wyzsze przychody finansowe w kwocie 284 tys. zt
wobec 226 tys. zt w 11l kwartale 2015 roku. Koszty finansowe w biezacym kwartale wyniosty 3 214 tys. zl, natomiast
w 11l kwartale 2015 r. 2 800 tys. zt.

W biezacym kwartale wynik na dziatalnosci finansowej ksztaltowany byt po stronie przychodéw przez otrzymane odsetki
z tytutu finansowania w systemie cash-pool, a po stronie kosztow przez dyskonto zobowigzan z tytutu kosztow
osieroconych. Nizszy wynik na dziatalno$ci finansowej w biezacym kwartale byt efektem uzyskania wyzszych przychodow
z tytutu odsetek, tj. 287 tys. zt (w tym odsetki cash-pool 252 tys. z}) oraz wyzszych kosztow z tytulu rekompensat kosztow
osieroconych o 399 tys. zt.

g. Wynik finansowy netto EC Zielona Gora S.A.
W III kwartale biezacego roku Spotka osiagneta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 4 861 tys. zi. W III kwartale

2015 r. Spotka osiagneta ujemny wynik finansowy w wysokosci 1 457 tys. zt. Wynik netto nizszy 0 3 404 tys. zt ksztattowat
nizszy wynik na sprzedazy ze wzgledu na planowy remont BGP i przestoj trwajacy 45 dni).
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h. Sezonowos$¢ produkcji i wielko$¢ sprzedazy EC Zielona Gora S.A.

Sezonowos$¢ produkceji charakteryzujaca branze elektrocieptownicza dotyczy EC Zielona Goéra S.A. w mniejszym stopniu
niz Jednostke Dominujaca KOGENERACJA S.A.

Po rozpoczgciu eksploatacji bloku gazowo-parowego w sierpniu 2004 r. w EC Zielona Goéra S.A. nastapila zmiana struktury
sprzedazy. Elektrocieptownia z przedsigbiorstwa o profilu cieplowniczym stata si¢ firma produkujaca glownie energi¢
elektryczng, ktora sprzedawana byta w ramach Kontraktu Diugoterminowego do dnia 31 marca 2008 roku do PSE S.A.,
a po rozwiazaniu KDT do EDF Polska S.A. (dawniej EDF Energia Sp. z 0.0.). Duzy wolumen sprzedawanej rowniez poza
sezonem grzewczym energii elektrycznej ,,tagodzi” wplyw obnizonych przychodéw z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie
letnim) na calo$¢ przychodow osiaganych przez spoike.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-parowego (BGP) harmonizuje czasowa strukture
przychodéw, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa przez EC Zielona Gora S.A. gltownie w I i IV
kwartale roku. Dzieje si¢ tak z dwoch powodow. Po pierwsze, wolumen sprzedawanego ciepta jest w tych kwartatach
najwiekszy, a po drugie, udzial energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wigc w sposob najbardziej efektywny,
osigga w tym okresie maksymalne warto$ci.

3. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa wyniki w kolejnych okresach

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikow jakie beda mialy wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w kolejnych

okresach nalezy zaliczy¢:

a) wielko$¢ produkcji i zwigzana z tym wielko$¢ emisji CO»,

b) rentowno$¢ produkcji energii odnawialnej,

c) wysoko$¢ otrzymanych doptat z tytutu tzw. kosztow osieroconych, w zwigzku z rozwigzaniem z dniem 1 kwietnia
2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.,

d) wysokos$¢ cen sprzedazy energii elektryczne;j,

e) zmiana warunkow atmosferycznych (temperatura zewnetrzna),

f) zmiana prawa energetycznego i ustaw z nim zwigzanych (system wsparcia dla certyfikatow czerwonych i zottych),

g) decyzje inwestycyjne dotyczace rozwoju zaktadu w EC Czechnica.

4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej

W 11 kwartale 2016 roku nie wystapily inne, niz wymienione powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji majatkowo-
finansowej Grupy Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Stan zatrudnienia w Spoétce Dominujacej na dzien 30 wrze$nia 2016 roku wynosit 357 osob, stan zatrudnienia na dzien
30 wrzesnia 2015 roku wynosit 363 osoby.

5. Stanowisko Zarzadu KOGENERACJI S.A. dotyczace wezeSniej publikowanych prognoz wynikéw

Prognozy wynikow Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. na rok 2016 nie byty publikowane.
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E. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego QS3/2016

Ponizsze informacje stanowig uzupetnienie raportu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r.- Dz.U. Nr 33, p0z.259 z p6zn. zm. (,,Rozporzqdzenie™).

1. Wykaz raportow biezacych opublikowanych w 111 kwartale 2016 r.

KOGENERACIJA S.A. przekazuje wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej w postaci raportéw
biezacych. Ponizej przedstawiono raporty biezace opublikowane w 111 kwartale 2016 roku:

e W dniu 1 lipca 2016 r. Spotka opublikowata Indywidualny Standard Raportowania (Raport Biezgcy 18/2016).
2. Akcje Spélki oraz jednostek powigzanych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na dzien 10 wrze$nia 2016 r. stan posiadania akcji KOGENERACJI S.A. przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace byt nastepujacy:

= Czlonek Rady Nadzorczej Pan Raimondo Eggink posiada 25 000 akcji o tacznej wartosci nominalnej 125 000 zi,
w tym: bezposrednio 24 000 akcji spoiki, a za posrednictwem spotki zaleznej 1 000 akcji.

Stan ten nie ulegl zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu.

3. Kurs akcji KOGENERACIJI S.A. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Na pierwszej sesji w 2016 roku cena akcji KOGENERACII S.A. na zamknigciu wynosita 65,05 zt za akcje, przy wolumenie
obrotow 154 szt. Najnizszg cene¢ w analizowanym okresie 2016 roku tj. 61,99 zt za akcje odnotowano 19 i 20 stycznia
2016 r., najwyzsza ceng 100,90 zt odnotowano 28 lipca 2016 r. Trzeci kwartat 2016 r. zostat zakonczony ceng 94,98 zt
za akcje przy obrotach 3 000 szt.
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KOGENERACIJA S.A. jest spotka indeksu sWIG80 (komunikat Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie

z dnia 13 sierpnia 2015 roku).

KOGENERACJA S.A. jest spotka indeksu WIG - Energia.

Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 roku a WIG-Energia
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Zgodnie z uchwaly Zarzadu GPW w Warszawie S.A. przeprowadzono rewizje listy uczestnikow Respect Index

KOGENERACJA S.A.

W dniu 18 grudnia 2015 r. Gielda Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie oglosila nowy sktad indeksu spotek
odpowiedzialnych (1X edycja). KOGENERACJA S.A. spetniajac wysokie wymagania i kryteria Respect Index znalazta si¢
po raz szosty w gronie najbardziej odpowiedzialnych firm notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku a Respect Index

2600 -

2500 -

2400 -

2300 -

2200

Notowania akcji KOGENERACII S.A.
Notowania Respect Index

51

r 110

- 105

- 100



KOGENERACJA S.A. Skrocone Srédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r.

Wroctaw, 9 listopada 2016 r.
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