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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2016 roku — na dzien 30.09.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

od 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
WYBRANE DANE FINANSOWE, WRAZ Z PRZELICZENIEM NA EURO do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 87 477 95 035 20 023 22 853
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3008 3717 689 894
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2963 3446 678 829
Zysk (strata) netto 1564 2654 358 638
Zysk na akcje (PLN) 0,26 0,44 0,06 0,11
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,26 0,44 0,06 0,11
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3688 4,1585
Rachunek przepfywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 484 -2290 -1026 -551
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2182 1950 -500 469
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -628 -5126 -144 -1233
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -7294 -5 466 -1670 -1314
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3688 4,1585
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
Bilans
Aktywa 131 412 131 367 30 476 30 826
Zobowigzania dtugoterminowe 3637 5132 843 1204
Zobowigzania krétkoterminowe 32507 32626 7539 7 656
Kapitat wtasny 95 268 93 609 22 094 21 966
Kapita{ Zak}adowy 5983 5983 1388 1404
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w PLN 15,92 15,65 3,69 3,67
Liczba akcji w sztukach 5982 716 5982 716 50982 716 5982 716
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,3120 4,2615




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE!

NA DZIEN 30.09.2016 ROKU

na dzien
Aktywa 39.09.2016 31.12.2015
(niebadane)

AKTYWA TRWALE 58 351 57 315
Rzeczowe aktywa trwate 30 755 27 933
Wartosci niematerialne 2514 2674
Nieruchomosci inwestycyjne 21925 22831
Dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 74 73
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3083 3804

AKTYWA OBROTOWE 73 061 74 052
Zapasy 33124 26 975
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 151 29136
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 73
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 5884 2977
Naleznosci z tytutu umow o budowe 299 2273
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 137 -
Rozliczenia miedzyokresowe 348 253
Srodki pieniezne 5118 12 365

AKTYWA RAZEM 131412 131 367

na dzien
Pasywa 39.09.2016 31.12.2015
(niebadane)

KAPITAL WEASNY 95 268 93 609

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 95 268 93 609
Kapitat podstawowy 5983 5983
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 52991 52991
Pozostaty kapitat zapasowy 438 438
Akcje/udziaty wiasne - -
Kapitaty rezerwowe 33288 42718
Réznice kursowe z konsolidacji 131 34
Zyski zatrzymane / Poniesione straty: 2437 (8 555)
- wynik finansowy roku obrotowego 1564 (7 889)
- wynik finansowy lat ubiegtych 873 (666)

Udziaty niekontrolujace - -

ZOBOWIAZANIA 36 144 37 758

Zobowigzania dtugoterminowe 3637 5132
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 293 622
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 1036 2103
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 295 295
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2013 2112

Zobowiazania krétkoterminowe 32 507 32626
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1931 1370
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu finansowego 1236 826
Pochodne instrumenty finansowe 458
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 20 067 19195
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 137 -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5139 7 593
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1911 2029
Rezerwy krétkoterminowe 2 069 1109
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 17 46

PASYWA RAZEM 131412 131 367

Bydgoszcz, dnia 10 listopada 2016 roku

Marcin Lewandowski

Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

Wiadystaw Pietrzak




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2016 ROKU

Wariant kalkulacyjny

za okres

od 01.07.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

od 01.01.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

od 01.07.2015
do 30.09.2015
(niebadane)

od 01.01.2015
do 30.09.2015
(niebadane)

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 32913 87477 36 408 95 035
Przychody ze sprzedazy produktow 32215 85722 35 850 93 357
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 698 1755 558 1678

Koszt wiasny sprzedazy (koszt sprzedanych produktow, ustug, towaréw i materiatd 20 708 58 210 26 601 69 876
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20237 57 008 26 258 68 673
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 471 1202 343 1203

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12 205 29 267 9807 25159
Koszty sprzedazy 5276 13970 4385 12577
Koszty ogdlnego zarzadu 2919 8781 3000 9127

Zysk (strata) ze sprzedazy 4010 6516 2422 3455
Pozostate przychody operacyjne 185 862 404 1205
Pozostate koszty operacyjne 1526 4370 21 943

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2 669 3008 2 805 3717
Przychody finansowe 167 634 233 459
Koszty finansowe 276 679 172 730

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 560 2963 2 866 3446

Podatek dochodowy 804 1399 605 792
cze$¢ biezaca 605 77 324 942
cze$¢ odroczona 199 622 281 (150)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1756 1564 2261 2 654

Inne catkowite dochody, w tym:

inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu w wynik finansowy
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny: - - - -

- nieruchomosci - - - -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - (3) (2) (5)
- zyski (straty) z tytutu wyceny dlugoterminowych aktywow finansowych

dostepnych do sprzedazy - (3) (2) (5)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych - - -
Roéice kursowe zwyceny jednostek dziatajgcych za granica (192) 97 20 (59)
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodéw - - - 1

Inne catkowite dochody (192) 94 18 (63)

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 1564 1658 2279 2591

Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: - 1564 2261 2654
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1756 1564 2261 2 654
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -

taczne catkowite dochody, z tego przypadajace: 1564 1658 2279 2591
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 1564 1658 2279 2591
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -

Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykig w PLN: |

z dziafalnos$ci kontynuowanej
- podstawowy 0,29] 0,26] 0,38] 0,44
- rozwodniony [ 0,29] 0,26] 0,38] 0,44
z dziafalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,29] 0,26] 0,38] 0,44
- rozwodniony 0,29] 0,26] 0,38] 0,44

Bydgoszcz, dnia 10 listopada 2016 roku
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2016 ROKU

Metoda posrednia

za okres

0d 01.01.2016
do 30.09.2016
(niebadane)

0d 01.01.2015
do 30.09.2015
(niebadane)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 2963 3446
Korekty: 2 644 2510
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 181 224
Amortyzacja srodkow trwatych 2 307 2 336
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych (8) (351)
(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych (39) 7
(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych (1) (10)
Koszty odsetek 214 336
Otrzymane odsetki (10) (32)
Srodki pieniezne z dzialalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale 5607 5956
Zmiana stanu zapasow (6 149) (6 556)
Zmiana stanu naleznos$ci (391) (709)
Zmiana stanu zobowigzan (3579) (141)
Zmiana stanu rezerw 842 141
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczen miedzyokresowych (38) (39)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej (3708) (1.348)
Zaptacony podatek dochodowy (776) (942)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 484) (2290)
Przeplywy $rodkéw pienigeznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (18) (28)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3 487) (860)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 25 46
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 2965
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 1288
Inne wydatki inwestycyjne (205)
Otrzymane odsetki 10 32
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (2182) 1950
Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
Sptaty kredytow i pozyczek 232 (641)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (636) (559)
Odsetki zaptacone (224) (336)
Dywidendy wyptacone (3590)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (628) (5 126)
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw (7 294) (5 466)
Bilanowa zmiana srodkéw pienieznych (7 255) (5473)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych 39 (7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 399 14 036
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5105 8570
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
Okres objety sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZVIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2016 ROKU
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
L ) Kapitat zapfasowy_/. Poz + Ré2ni Udzialy Kapitat
Wyszczegéinienie Kapitat ze sprzedazy'aI.(CJl ll:a:istt:ly Akcje Kapitaty ku:’sowzez Zyski zatrzymane Razem niekontrolujace wiasny
podstawowy pow.wartosci wiasne rezerwowe . - razem
nominalnej zapasowy konsolidacji
Saldo na dzien 01.01.2016 roku 5983 52 991 438 - 42 718 34 (8 555) 93 609 - 93 609
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - -
Korekta btedu - - -
Saldo po zmianach 5983 52 991 438 - 42 718 34 (8 555) 93 609 - 93 609
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2016 roku
Dywidendy - - - - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - (9.428) - 9428 - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - - - (9 428) - 9428 - - -
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.09.2016 roku - - - - - 1564 1564 - 1564
Inne dochody catkowite po opdatkowaniu za okres od 01.01. do 30.09.2016 roku - - - - 3) 97 - 94 - 94
Razem catkowite dochody, w tym przypadajace: - - - - 3) 97 1564 1658 - 1658
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - 3) 97 1564 1658 - 1658
Saldo na dzier 30.09.2016 roku (niebadane) 5983 52 991 438 - 33 288 131 2437 95 268 - 95 268
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 5983 59 667 438 - 42 537 25 (3752)| 104 898 104 898
Zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci - - - - - - - - - -
Korekta btedu - - - - - - - - - -
Reklasyfikacja $rodkéw trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych - - - - 187 - - 187 - 187
Saldo po zmianach 5983 59 667 438 - 42724 25 (3752)| 105085 - 104 898
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2015 roku
Dywidendy - (3590) - - - - - (3 590) - (3590)
Podziat wyniku finansowego - (3.086) - - - - 3086 - - -
Razem transakcje z wtascicielami - (6 676) - - - - 3086 (666) - (666)
Zysk netto za okres od 01.01. do 30.09.2015 roku - - - - - - 2 654 2 654 - 2 654
Inne dochody catkowite po opdatkowaniu za okres od 01.01. do 30.09.2015 roku - - - - (4) (59) (63) - (63)
Razem catkowite dochody, w tym przypadajace: - - - - (4) (59) 2 654 2591 - 2591
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego - (4) (59) 2 654 2591 - 2591
Saldo na dzien 30.09.2015 roku (niebadane) 5983 52 991 438 - 42 720 (34) 1988 | 104086 - 104 086
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Nazwa grupy kapitatowe;j PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.

Na dzierh 30 wrzesnia 2016 roku PROJPRZEM S.A. /jednostka dominujgca/ tworzyta grupe kapitatowg wraz z
nastepujacymi podmiotami zaleznymi:

— PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden k. Hannoveru na terenie Niemiec, w ktérej PROJPRZEM S.A.
objefa 100 % udziatow w kapitale zaktadowym o wartosci 550 tys. euro; Spdtka zajmuje sie sprzedaza
wyrobéw techniki przetadunkowej, produkowanych przez Projprzem S.A., na terenie Niemiec i innych
krajow Europy,

— PROMStahl Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonce k. Warszawy, w ktorej kapitale zaktadowym
PROJPRZEM S.A. posiada 35.300 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu
zaktadowego i daje 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikoéw — kapitat zaktadowy Spétki wynosi
3.530 tys. zf; Spotka prowadzi sprzedaz wyrobéw techniki przetadunkowej, produkowanych przez
PROJPRZEM S.A., na terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.

—  PROMStahl Turcja /nazwa stosowana w GK Projprzem/, zostata zarejestrowana w dniu 13.05.2015 r. w
Turcji pod firmg Promstahl Yiikleme ve Endiistriyel Kapi Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi.
Adres spotki: Camgesme Mah. Tevfik lleri Cad. No: 193/1 — Pendik / Stambut.

Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 9600 udziatdow o wartosci 25,00 lir tureckich kazdy i wynosi
ogo6tem 240.000 lir tureckich. Catosé udziatéw spotki tureckiej objat PROMStahl GmbH.
Spétka prowadzi sprzedaz wyrobow techniki przetadunkowej na terenie Turcji.

2. Metoda konsolidacji

Skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega konsolidacji metody petng ze
sprawozdaniami PROMStahl GmbH, PROMStahl Polska Sp. z 0.0. oraz Promstahl Turcja.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez jednostki Grupy.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A.
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd PROJPRZEM S.A. w dniu 10 listopada 2016 roku.

5. Informacja na temat prezentacji poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego w euro

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.




Nazwa grupy kapitatowe;j PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okresow kurs ten wynidst:

- 01 stycznia do 30 wrzesnia 2016: 1 euro=4,3688
- 01 stycznia do 30 wrzesnia 2015: 1 euro=4,1585

Pozycje bilansowe przeliczono wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy.
W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst:

- 30 wrzesnia 2016: 1 euro=4,3120
- 31 grudnia 2015: 1 euro=4,2615

6. Oswiadczenie o zgodnosci oraz format sprawozdania finansowego

Niniejsze Srédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zatwierdzonym do publikacji w
dniu 17 marca 2016 roku.

Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
sg wyrazone w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

7. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub
zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku.

e Zmiany wynikajace z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji
Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku rynkowego oraz
warunku dotyczgcego nabywania uprawnien, a takie wprowadzajg definicje warunku Swiadczenia
ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktére sg warunkami nabycia uprawnien.

Spoétki Grupy nie prowadzg programow ptatnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji zastosowanie
tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 Pofqczenie przedsiewziec
Zmiany majg zastosowanie prospektywne i wyjasniajg, ze zaptata warunkowa, ktéra nie jest
klasyfikowana jako element kapitatéw jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate bez
wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniajg, ze:
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o Jednostka powinna ujawnic¢ osad Zarzgdu w procesie stosowania kryteriéw tgczenia segmentow
operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, witgczajac krotki opis segmentow, ktére zostaty
pofaczone oraz opis cech ekonomicznych segmentéw wykorzystanych podczas analizy
podobierstwa segmentéw

o Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy, gdy
dane te sg przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji
operacyjnych.

Jednostka uwzglednita zmiane i ujawnia informacje zgodnie z MSSF 8 w nocie 8.7.

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze sktadnik aktywow moze zostac
przeszacowany na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci
bilansowej brutto skfadnika aktywdéw do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci bilansowej
brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci rynkowej. Dodatkowo,
umorzenie stanowi réznice miedzy wartoscia brutto a wartoscia bilansowg aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych zgodnie z modelem
wartosci przeszacowanej. Grupa nie stosuje tego modelu i w zwigzku z tym zastosowanie tych zmian
nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowujg, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krétkoterminowych naleznosci i
zobowigzan. W zwigzku z powyziszym, jednostki w dalszym ciggu posiadaja mozliwos¢ wyceny
krotkoterminowych nieoprocentowanych zobowigzan i naleznosci w wartosci nominalnej, jezeli efekt
dyskonta nie miatby istotnego wptywu na prezentowane dane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powiqgzanych

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze jednostka zarzgdzajaca ($wiadczaca ustugi
kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeb ujawnien
dotyczacych jednostek powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktéra korzysta z ustug swiadczonych przez
jednostke zarzadzajaca jest zobowigzana do ujawnienia kosztéw poniesionych z tego tytutu.

Spoétki Grupy nie korzystajg z ustug Swiadczonych przez jednostke zarzadzajaca.

Zmiany wynikajqgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:

Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie witascicielom. Zmiany
precyzuja, ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie
kontynuacjg pierwotnego planu.

Grupa nie zidentyfikowata na koniec okreséw sprawozdawczych tego rodzaju aktywow.

Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa

Zmiany wyjasniajg, ze wymogi dotyczace ujawnien $rédrocznych moga zostaé spetnione zaréwno
poprzez zamieszczenie odpowiednich ujawnien w Srédrocznym sprawozdaniu finansowym badz
dodanie referencji pomiedzy $rédrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np.
sprawozdaniem z dziatalnosci Zarzadu). Pozostate informacje w ramach sSrédrocznego sprawozdania
finansowego muszg by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych zasadach oraz w tym samym
czasie, w jakim dostepne jest srodroczne sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mdwigce o tym, ze metoda amortyzacji oparta na
przychodach odzwierciedla sposéb, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne generowane przez
sktadnik aktywdéw, a nie oczekiwany sposéb wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych
wynikajgcych ze sktadnika aktywow. W rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze by¢ stosowana
do amortyzacji Srodkéw trwatych i tylko w pewnych okolicznosciach jej zastosowanie moze by¢ poprawne
w odniesieniu do amortyzacji aktywéw niematerialnych. Zmiany majg zastosowanie prospektywne.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia
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Zmiany doprecyzowujg istniejgce wymogi MSR 1 dotyczace:

o istotnosci,

o agregacji i sum czeSciowych,

o kolejnosci not,

o agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzied rozliczanych wedtug metody praw wtasnosci — ujawnienie w jednej linii.

Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktdre majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czesciowe s3

prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych

catkowitych dochododw.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujg dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotyczg informacji prezentowanych i ujawnianych w
sprawozdaniu finansowym Spotki:

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.
Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci
Zmiana dotyczy ujecia przez wspdlnika wspolnego dziatania nabytych udziatéw we wspdolnym dziataniu.
Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze
Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez pracownikow lub osoby trzecie przy ujmowaniu
programéw okreslonych swiadczen.
oraz zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
I. Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o swiadczenie ustug, ktdra obejmuje optate
moze stanowi¢ kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe.
Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, a nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

8.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

8.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od
Zarzadu Jednostki Dominujgcej osgddw, szacunkow oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane
przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan
warunkowych. Niepewnosc¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci
wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdécz szacunkéw ksiegowych, miat
profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym.
Zatozenia tych szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu odnosnie biezgcych i przysztych
dziatan oraz zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

-11-




Nazwa grupy kapitatowe;j PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | /Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016 | Waluta sprawozdawcza: | zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Leasing finansowy

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a
w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

8.2. Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach finansowych. Grupa przyjeta zatozenia i
szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci
wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg
odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Decydujgcy wptyw na poziom prezentowanego wyniku netto za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2016 roku oraz wartosci aktywow i zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2016 roku miaty szacunki
dotyczace: - poziomu budzetowanych przychoddéw i kosztow z tytutu realizacji uméw o ustuge
budowlang, stanowigcy podstawe wyceny realizowanych kontraktéw zgodnie z MSR 11,

- utraty wartosci aktywow, w tym aktywdw finansowych (m.in. naleznosci przeterminowanych),
- zastosowanych stawek amortyzacyjnych,

- realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zzrédta niepewnosci
wystepujgce na koniec okresu sprawozdawczego, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.

Utrata wartosci aktywow, w tym inwestycji dtugoterminowych w jednostkach zaleznych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci.

Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie
generuje przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdéw
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej
podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego alokowane sg do poszczegdlnych jednostek generujgcych
przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, przy czym za
najmniejszg jednostke generujgcy takie przeptywy uwaza sie segment operacyjny. Wartos¢ odzyskiwalna
jest ustalana jako wyzsza sposrdd dwoch wartosci: wartosé godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy
lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow. Jezeli warto$¢ odzyskiwana jest nizsza od wartosci bilansowej aktywdéw lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne, wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu. Jezeli
strata z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywéw lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne jest zwiekszana do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwanej, nie
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przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w
poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskow i strat.

Zarzad na podstawie zewnetrznych oraz wewnetrznych Zrédet informacji ocenit, ze na 31 grudnia 2015
roku istniaty przestanki uzasadniajace przeprowadzenie testu na utrate wartosci aktywow:

- niekorzystna sytuacja gospodarcza w kraju i w Europie, w tym w szczegélnosci w obszarze inwestycji
rzeczowych,

- wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

- znaczny spadek przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do lat ubiegtych.

Test przeprowadzono dla aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych w trzech nizej wymienionych
segmentach operacyjnych uznanych za osrodki wypracowujgce srodki pieniezne:

- systemach przetadunkowych,

- konstrukcji stalowych,

- budownictwa przemystowego,

Wyceny aktywow poszczegdlnych segmentéw dokonuje sie poprzez ustalenie wartosci odzyskiwalnej
ustalonej jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej. Jezeli wartosc¢
odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej segmentu, jako jednostki generujacej przeptywy
pieniezne, wartos¢ bilansowg aktywow segmentu pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej, a strate z
tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw byt wykazywany w wartosci przeszacowane;j.

Grupa ustalita wartos¢ odzyskiwalng na podstawie wartosci godziwej w odniesieniu do gruntow i
budynkow oraz uzytkowej w odniesieniu do pozostatych aktywdéw trwatych. Oszacowania wartosci
gruntéw i budynkow dokonat niezalezny rzeczoznawca. Odnidst sie on do rynkowych cen transakcyjnych
dotyczacych podobnych nieruchomosci. W zakresie pozostatych $rodkéw trwatych wyceny dokonali
pracownicy Spotki posiadajgcy odpowiednie doswiadczenie zawodowe, na podstawie wiasnego osadu
zawodowego oraz informacji pochodzacych z aktywnego rynku. Oszacowane wedtug ww. warunkéw
wartosci godziwe poszczegélnych segmentdéw (osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne) wykazaty
nadwyzke nad wartoscig bilansowg. Przeprowadzone obliczenia nie wskazujg zatem na utrate wartosci
aktywow trwatych.

Majac na uwadze aktualnos¢ przestanek na 30 wrzesnia 2016 roku bedgcych podstawg testu na utrate
wartosci aktywéw na 31 grudnia 2015 roku, Zarzad Jednostki Dominujacej zweryfikowat analizy
przeprowadzone na koniec 2015 roku i uznat ich prawidtowosé, zasadnosé¢ oraz aktualnosé na 30
wrzesnia 2016 roku.

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne lub rentowe, nagrody jubileuszowe
szacuje sie przy zastosowaniu metod aktuarialnych. Rezerwa jest wyceniana w oparciu o wartos$¢ biezgca
przysztych, dtugoterminowych zobowigzan Grupy z tytutu Swiadczen pracowniczych. Do aktualizacji
rezerwy na koniec roku kalendarzowego uwzgledniono parametry na podstawie dostepnych prognoz
inflacji, sredniego wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci wysoce ptynnych papieréw
wartosciowych. Przyjeto nastepujgce zatozenia:

- podstawg do obliczenia rezerwy na pracownika jest przewidywana kwota odprawy rentowej,
emerytalnej oraz nagrody jubileuszowej jakg Spotki Grupy zobowigzujg sie wyptaci¢ na podstawie
regulaminu wynagrodzen,

- mozliwos¢ zwolnienia pracownika oszacowana zostata przy uwzglednieniu danych statystycznych
Grupy,

- prawdopodobieristwo dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego wyliczono przy uwzglednieniu
danych statystycznych Spétek Grupy.
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Odpisy aktualizujgce zapasy

Na dzien bilansowy ustala sie, czy nie nastgpita utrata zapasdw na skutek utraty nad nimi kontroli (w
wyniku kradziezy, bankructwa) lub w przypadku zmniejszenia lub nawet utraty spodziewanych korzysci
na skutek utraty wartosci handlowej lub uzytkowej (w wyniku zepsucia, uszkodzenia, zniszczenia,
przeterminowania, braku zbytu, wahan koniunktury, rosngcego postepu technicznego).

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci zapasdw dokonywany jest, w przypadku stwierdzenia ich
zniszczenia, zepsucia, uszkodzenia, przeterminowania, nieprzydatnosci lub braku mozliwosci zbytu, nie
pdzniej niz na dzien bilansowy. Dokonanie odpisu aktualizujgcego doprowadza wartosci ksiegowe
zapasow do wartosci nie wyzszych od cen sprzedazy netto. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujgcego wartos$¢ zapasow dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajgc tym
samym ich pierwotna wartos¢.

Grupa dokonata takiej analizy utraty wartosci zapasow na 30 wrzes$nia 2016 roku i utworzyta adekwatne
odpisy z tego tytutu. Ich wysoko$¢ zaprezentowano w nocie 9.4.

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych wartosé naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane
s w momencie, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Szczegdtowy opis istotnych kwestii odnoszacych sie do ryzyka kredytowego wybranych wierzytelnosci
zaprezentowano w nocie 9.4.

Umowy o ustuge budowlang

Zlecenia otwarte wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem zasad obowigzujgcych dla ujmowania
kontraktow dtugoterminowych, okreslonych w MSR 11. Stopien zaawansowania mierzony jest jako
proporcja kosztow poniesionych do catosci szacowanych kosztéw kontraktu. Wszelkie zmiany w zakresie
prac, roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem. W
przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu s rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

W ramach wyceny uméw o ustuge budowlang zgodnie z MSR 11.11-15 Grupa uwzglednia odpowiednio
szacunki kar z tytutu opdznien w realizacji uméw. Szacunki wielkosci kar prowadzone sg w oparciu o
dokumentacje Zrédtowqg dotyczacy stwierdzonych opdznien w realizacji prac, w oparciu o zatozenia
umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystgpienia wedtug stanu wiedzy na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest w
znacznej czesci od czynnikdw zewnetrznych bedacych czesciowo poza kontrolg i moze ulec zmianie w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

Szczegéty dotyczace rozliczenia przychoddow i kosztow z umdw o ustuge budowlang za okres
sprawozdawczy zostaty zaprezentowane w nocie 9.4.

Klasyfikacja i wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na oczekiwany
przyrost ich wartosci (posiadanie w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych).

Nieruchomos¢ inwestycyjng, zgodnie z MSR 40, Grupa poczatkowo wycenia wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Do wyceny nieruchomosci po poczatkowym ujeciu Grupa stosuje model wartosci
godziwej, a zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwe] nieruchomosci wptywa na zysk lub
strate netto w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.
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Grupa dokonuje wyceny wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o operaty
sporzgdzone przez niezaleznych rzeczoznawcédw majgtkowych oraz wiasny osgd zmiany warunkow
rynkowych i innych parametréow istotnie wptywajgcych na wartos¢ posiadanych nieruchomosci. Wycen
nieruchomosci dokonano z zastosowaniem podejscia poréwnawczego wykorzystujac dwie metody:
metode poréwnywania parami oraz metode korygowania ceny sredniej. Wyceny te zostaty szczegétowo
przeanalizowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej i wprowadzone do ksigg rachunkowych na dzien
31 grudnia 2015 roku. Dodatkowo Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonat weryfikacji aktualnosci wycen
na dzien 30 wrzesnia 2016 roku i nie stwierdzit istotnych zmian powodujgcych koniecznosé zmian tych
wycen.

Zmiany zostaty zaprezentowane w nocie 9.4

Odzyskiwalnos¢ aktywa na podatek odroczony

Wartosc¢ sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na
jego wykorzystanie. Analiza odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego oparta jest na
projekcji wyniku finansowego w kolejnych okresach. W ocenie Zarzadu ujecie tego aktywa jest
prawidtowe, poniewaz jego wykorzystanie zostato uprawdopodobnione. Przyjete zatozenia Zarzad
Jednostki Dominujacej uwaza za w petni uzasadnione i nieobarczone znacznym ryzykiem.

Stawki amortyzacyjne

Grupa dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koncowej, metody amortyzacji oraz przewidywanych
okreséw uzytkowania srodkdw trwatych podlegajgcych amortyzacji.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej $rodki trwate wykorzystywane sg w rGwnomiernym stopniu.
Odpisy amortyzacyjne ustala sie poprzez oszacowanie okreséw uzytkowania i rwnomierne roztozenie
wartosci podlegajacej umorzeniu.

Celem stwierdzenia prawidtowosci przyjetego okresu eksploatacji srodkéw trwatych dokonuje sie ich
przegladu, ocenie podlega:

- stopien zuzycia technicznego,

- stopien zuzycia technologicznego,

- intensywnos¢ dotychczasowej eksploatacji,

- intensywnos¢ przewidywanej eksploatacji,

- przewidywany okres zywotnosci.

Ponadto przeprowadza sie konsultacje z osobami odpowiedzialnymi za eksploatacje sSrodkéw trwatych,

z uzytkownikami i specjalistami branzowymi. Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Zarzad Jednostki
Dominujgcej ocenia, iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji
odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu napraw gwarancyjnych

Grupa tworzy rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych w zwigzku z koniecznoscig udzielania klientom
gwarancji na wyprodukowane i dostarczane urzadzenia segmentu pomostow przetadunkowych.
Wysokos¢ odpisu jest rezultatem analizy poniesionych historycznie kosztéw napraw gwarancyjnych. W
oparciu o analize wartosci naktadéw Grupa tworzy rezerwy.

Zmiany w rezerwach zaprezentowano w nocie 9.4.
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9. DANE OBJASNIAJACE WYMAGANE PRZEZ MSR 34

9.1. MSR 33 - Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A.
przypadajgcy Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych
wystepujgcych w danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

za okres
od 01.01 do od 01.01 do
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 30.09.2015
(niebadane) (niebadane)

Zysk na akcje w PLN | Zysk na akcje w PLN

z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,26 0,44

- rozwodniony 0,26 0,44

9.2. MSR 34.16A.b - Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w okresie sSrodrocznym

Strefa klimatyczna, w jakiej dziatajg Spotki Grupy powoduje, ze zapotrzebowanie na wyroby i ustugi przez nie
wytwarzane nie jest rownomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie zimowym. Najwyzszy poziom przychodéw
ze sprzedazy uzyskuje sie w okresie od czerwca do listopada. Do takiego rozktadu przychoddw przyczynia sie
réwniez charakterystyka cykli inwestycyjnych w budownictwie.

9.3. MSR 34.16A.c - Informacje dotyczace pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieinych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw

Poza kwestiami opisanymi w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku nie wystgpity inne istotne transakcje nietypowe ze wzgledu
na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw na pozycje aktywow, zobowigzan, kapitatéw, wyniku finansowego
lub przeptywow pienieznych.

9.4. MSR 34.15 — Zdarzenia i transakcje, ktore sg znaczace dla zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikéw dziatalnosci Spoétki, ktére mialy miejsce od konca ostatniego rocznego okresu
sprawozdawczego.

a. Zmiany w zapasach

W sprawozdaniu finansowym Grupy ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

Struktura zapaséw (i?:::::::) 31.12.2015
Materiaty 12783 15104
Pétprodukty i produkcja w toku 12612 6610
Przeznaczone do sprzedazy (wyroby gotowe) 6 430 4021
Towary 1240 1240
Zaliczki 59 -
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 33124 26 975
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow obcigzyty pozostate koszty operacyjne. Kwota odwrdconych
odpisow zostata ujeta w pozostatych przychodach operacyjnych.

. - . . od 01.01 do 30.09.2016
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw (niebadane) od 01.01 do 31.12.2015

Stan na poczatek okresu 753 205
Odpisy ujete jako koszt w okresie 21 548
Odpisy odwrécone w okresie (-) -476 -

Wykorzystanie odpisu - -

Stan na koniec okresu 298 753

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku Spétki Grupy nie zabezpieczaty zobowigzan
zapasami.

Zmiany w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (i?é?ij::; 31.12.2015
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 41 657 40 133
Naleznosci pozostate 5884 3050
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) -13 506 -10997
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 34 035 32186

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne
przyblizenie wartosci godziwej.

Grupa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci obcigzyly pozostate koszty operacyjne,
natomiast ich odwrdcenie zostato ujete w pozostatych przychodach operacyjnych.

Zmiany odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w okresie objetym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym prezentuje ponizsza tabela:

od 01.01 do od 01.01 do
Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych 39.09.2016 31.12.2015

(niebadane)
Stan na poczatek okresu 10997 2744
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2 863 8337
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) -354 -84
Odpisy wykorzystane (-) - -
Stan na koniec okresu 13 506 10997

Najwiekszg wartos¢ odpiséw stanowig odpisy aktualizujgce wierzytelnosci wynikajgce ze wspétpracy
Promstahl Polska z dystrybutorem systemoéw przetadunkowych na terenie Rosji, ktdrego dtug wobec
Promstahl Polska na dzien 30 wrzesnia 2016 roku wynosit 1 652 tys. euro. Projprzem S.A. objeta
odpisem naleznos$¢ w kwocie 6 149 tys. zt (1 461 tys. euro).

Kwota 513 tys. zt odpisu aktualizujgcego wynika z oszacowania ryzyka kredytowego zwigzanego
z rumunskim klientem Promstahl Polska, a pozostate 163 tys. zt dotyczy klienta biatoruskiego.

Obecnie Grupa podejmuje czynnosci zmierzajgce do odzyskania ww. wierzytelnosci. Dla naleznosci od
kontrahenta rosyjskiego Grupa zdecydowata sie na ich odzyskanie na drodze sgdowej. Niemniej jednak
z uwagi na brak realnych zabezpieczen i coraz dtuiszy okres przeterminowania naleznosci nalezato
utworzy¢ odpis w wymienionej wyzej wysokosci. Kwota dodatkowego odpisu aktualizujgcego ww.
naleznosci obcigzajgca wynik Il kwartatu 2016 roku wyniosta 163 tys. zt.
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Inng istotng wierzytelnoscig narazong na ryzyko kredytowe jest naleznos¢ od nabywcy nieruchomosci
gruntowej w bydgoskiej dzielnicy Fordon. Grupa oszacowata prawdopodobienstwo odzyskania
naleznosci na poziomie zabezpieczenia w postaci hipotek wycenionych przez rzeczoznawce na
poziomie 715 tys. zt. Szacunek poziomu odzyski walnosci wierzytelnosci zostat utrzymany na dziei 30
wrzesnia 2016 roku.

Ponadto objeto odpisem wierzytelnos¢ od jednego z odbiorcow konstrukcji stalowych, dla ktérego
ogtoszono w dniu 29 lipca 2016 roku plan naprawczy z podaniem wierzytelnosci do odzyskania na
poziomie 20%. Plan naprawczy wycofano, jednakze przysztos¢ kontrahenta i wierzytelnosci jest trudna
do ustalenia. Mozliwe jest réwniez przejecie tych wierzytelnosci przez podmiot powigzany
z dtuznikiem. Wobec faktu, ze pierwotnie okreslono poziom majatku do podziatu przez wierzycieli na
poziomie 20%, Spdétka uznata te wartosc za realng do odzyskania. Warto$¢ naleznosci objeta odpisem
aktualizujagcym w wysokosci ok. 80% wynosi 860 tys. zt, co przekfada sie na odpis aktualizujacy
w wysokosci 703 tys. zt. Szacunek poziomu odzyskiwalnosci wierzytelnosci zostat utrzymany na dzien
30 wrzesnia 2016 roku.

Obecnie prowadzone sg takze rozmowy dotyczgce nieuregulowanej naleznosci w kwocie okoto 3 825
tys. zt brutto z kontraktu budowlanego zakoriczonego w 2015 roku. Powyzisza kwota nie zostata
uregulowana w terminie z uwagi na spor i trwajgce rozmowy co do wysokosci naleznych kwot z tytutu
prac dodatkowych wykonanych przez Jednostke Dominujaca, kosztéw wykonawstwa zastepczego
zastosowanego przez kontrahenta, niewykonania catego zakresu prac oraz z tytutu opdznienia w
przekazaniu dokumentacji powykonawczej. Poza kwotg wskazang powyzej kontrahent zatrzymat
kaucje w wysokosci 421 tys. zt z terminem ptfatnosci w 2026 roku. Wykonat takze gwarancje dobrego
wykonania kontraktu w kwocie 782 tys. zt, ktorg Grupa wykazata w sprawozdaniu finansowym jako
naleznos¢ z uwagi na niezasadnos¢ wykonania gwarancji. Dodatkowo Jednostka Dominujaca wystgpita
do kontrahenta z roszczeniem o zapfate 925 tys. zt z tytutu dodatkowych robdt, 942 tys. zt z tytutu
kosztédw zmiany projektu i 308 tys. zt z tytutu dodatkowych kosztéw zwigzanych z realizacjg prac w
czasie nocnym. PROJPRZEM S.A. bedzie dazy¢ do odzyskania wierzytelnosci na drodze sgdowej. tgczna
kwota roszczen Jednostki do kontrahenta wynosi 7 203 tys. zt. Majgc na uwadze charakter sporu i fakt,
ze Grupa nie widzi na obecnym etapie mozliwosci polubownego rozwigzania sporu, na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Jednostki Dominujacej nie jest w stanie precyzyjnie
okresli¢ terminu zakonczenia oraz przewidywanego rezultatu sporu.

c.  Zmiany w umowach o ustuge budowlang

od 01.01 do od 01.01 do
Szacunkowe wyniki uméw o ustuge budowlang 39.09.2016 31.12.2015
(niebadane)

Kwota przychodéw z ustug budowlanych poczatkowo ustalona w umowie 28 965 107 028
Zmiana przychodéw z umowy -2411 5286
taczna kwota przychoddw z umowy 26 554 112 314
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 22236 103 608
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 1928 2122
Szacunkowe taczne koszty umowy 24 164 105 730
Szacunkowe tgczne wyniki zumoéw o ustuge budowlang, w tym: 2390 6584
Zyski 3037 8120
straty (-) -647 -1536
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Naleznosci i zobowigzania z tytutu umow o ustuge budowlang (i?ézz'::::) 31.12.2015

Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego 22 236 103 608
Zyski narastajaco ujete do dnia bilansowego (+) 2893 7766
Straty narastajaco ujete do dnia bilansowego (-) -647 -1536
Przychody z umowy narastajgco ujete do dnia bilansowego 24 482 109 839
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego (faktury czesciowe) 24183 107 565
Rozliczenie z tytutu uméw na dzien bilansowy (per saldo), w tym: 299 2273

naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 299 2273

zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang - -

d. Zmiany w inwestycjach w nieruchomosci

Grupa kwalifikuje posiadane nieruchomosci do kategorii inwestycyjnych ze wzgledu na przyrost ich
wartosci (posiadanie w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych).

Do wyceny nieruchomosci stosuje sie model wartosci godziwej. Zmiane stanu nieruchomosci
inwestycyjnych zaprezentowano w tabeli ponizej.

Nieruchomosci inwestycyjne (model wartosci godziwej) od 01.(?“1;::;::;1:9).2016 od 01.01 do 31.12.2015
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 22831 24562
Przewtaszczenie pod drogi publiczne (-) - -1205
Zbycie nieruchomosci (-) -772 -2423
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) -134 3588
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - -1691
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 21925 22831
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e. Zmiany w strukturze wartosci niematerialnych:

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2016 ROKU (niebadane)

. Koszty Pozostate Wartosci
Wyszczegdlnienie W.::\rtosc 'P_a\tent.y prac wartosci niematerialne Razem
firmy i licencje R . . .
rozwojowych niematerialne w budowie

Wartos¢ bilansowa netto 01.01.2015 roku - 2930 - - 2930

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 25 - - 25

Amortyzacja - (281) - - (281)
Wartos¢ bilansowa netto 31.12.2015 roku - 2674 - - 2674
Wartos¢ bilansowa netto 01.01.2016 roku - 2674 - - 2674

Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 3 - 18 21

Amortyzacja - (181) - (181)
Wartos¢ bilansowa netto 30.09.2016 roku - 2 496 - 18 2514
Stan na dzieni 01.01.2016 roku
Wartos¢ bilansowa brutto - 4079 320 - 4399
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych - (1 405) (320) - (1725)
Wartos¢ bilansowa netto - 2674 - - 2674
Stan na dzien 30.09.2016 roku
Wartos¢ bilansowa brutto - 4082 320 18 4420
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych - (1586) (320) - (1 906)
Wartos¢ bilansowa netto - 2496 - 18 2514

Na dziert 30 wrzes$nia 2016 roku Jednostka Dominujaca byta strong umowy kredytowej, ktéra zawarto w dniu 9 lipca 2013 roku w zwigzku z zakupem i wdrozeniem systemu informatycznego
klasy ERP. Saldo kredytu na dzier 30 wrzesnia 2016 r. wyniosto 732 tys. zt, natomiast na dzier 31 grudnia 2015 r. wynosito 1 061 tys. zt.
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

f.  Zmiany w strukturze rzeczowych aktywow trwatych

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2016 ROKU (niebadane)

. Grunty,. Maszyny Srodki Po,zosta.le Srodki trwate w
Wyszczegolnienie budynki . . srodki N Razem
. i urzadzenia transportu budowie
i budowle trwate
Wartos¢ bilansowa netto 01.01.2015 roku 20018 6610 2074 456 605 29763
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 209 339 196 681 1425
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - (42) (85) - (127)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - 7 - (7) - -
Amortyzacja (988) (1124) (756) (260) - (3128)
Przeniesienie 534 406 - 229 (1169) -
Wartos¢ bilansowa netto 31.12.2015 roku 19 564 6 066 1572 614 117 27 933
Wartos¢ bilansowa netto 01.01.2016 roku 19 564 6 066 1572 614 117 27 933
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 107 - 88 4958 5153
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia - - (18) - - (18)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji - - (6) - - (6)
Amortyzacja (763) (777) (567) (200) - (2307)
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.09.2016 roku 18 801 5396 981 502 5075 30 755
Stan na dzien 01.01.2016 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 32683 21310 7 357 3453 117 64 920
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujacych (13 119) (15 244) (5 785) (2 839) (36 987)
Wartosc bilansowa netto 19 564 6 066 1572 614 117 27 933
Stan na dzien 30.09.2016 roku
Wartos¢ bilansowa brutto 32 683 21416 7 333 3541 5075 70048
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujacych (13 882) (16 020) (6 352) (3039) - (39 293)
Wartosc bilansowa netto 18 801 5396 981 502 5075 30 755

Kwota zaciggnietych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych na dzierh 30 wrzesnia 2016 roku wynosita 1 664 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2015 roku brak takich zobowigzan.
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

g. Rezerwy na swiadczenia pracownicze i inne

Pozostate rezerwy, w tym na:
Rezerwy na
Wyszczegc’)lnienie Swiadczenia naprawy sprawy straty na i
: ; inne razem
pracownicze | gwarancyjne sadowe kontraktach
za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Stan na poczatek okresu 2324 334 714 62 0 1110
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 432 841 1273
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -118 -314 -314
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan rezerw na dzier 30.09.2016 roku 2206 766 400 62 841 2069
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Stan na poczatek okresu 1315 740 251 991
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 1225 189 463 62 714
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) -216 -88 -88
Wykorzystanie rezerw (-) -507 -507
Stan rezerw na dzieri 31.12.2015 roku 2324 334 714 62 0 1110

W zwigzku z realizowanym kontraktem Jednostka Dominujgca udzielita gwarancji dobrego wykonania na
kwote 782 tys. zt, ktdra zostata wykonana przez kontrahenta. Grupa utworzyta na te kwote rezerwe
odnoszgc w wynik Il kwartatu 2016 roku. Dodatkowo kontrahent ma roszczenie w stosunku do Jednostki
Dominujgcej zwigzane z powstaniem szkody po stronie kontrahenta na skutek niedotrzymania terminow
wykonania prac przez Spoétke (3219 tys. zt), kary z tytutu opdinienia w przekazaniu dokumentacji
powykonawczej (783 tys. zt), niewykonania catego zakresu prac (208 tys. zt), nienalezytym wykonaniem prac
(99 tys. zt) oraz zatrzymaniem ptatnosci w zwigzku z brakiem oswiadczen podwykonawcéw PROJPRZEM S.A.
(68 tys. zt). taczna kwota roszczen kontrahenta wynosi 5 160 tys. zt.

Zdaniem Spotki zadania kontrahenta sg niezasadne. Majac na uwadze charakter sporu oraz mozliwosc
skierowania tej kwestii na droge prawng, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad nie jest w
stanie precyzyjnie okresli¢ terminu zakonczenia oraz przewidywanego rezultatu sporu.

h. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Wyszczegdlnienie na dzief
30.09.2016 31.12.2015
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 20321 19451
Dyskonto zobowigzan (254) (256)
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5139 7593
- zaliczki na dostawy 1618 3168
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 1304 1912
- zobowigzania z tyt. podatkow (poza CIT) 1417 2317
- inne zobowigzania 800 196
Zobowigzania ogétem 25 206 26 788
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 25 206 26 788
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

i.  Przychody i koszty

Ogotem za Il kwartaty 2016 roku Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. osiggneta zysk brutto w wysokosci 2 963
tys. zt i zysk netto na poziomie 1 564 tys. zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa odnotowata zysk
brutto w wysokosci 3 446 tys. zt i zysk netto 2 654 tys. zt.

Tabela ponizej przedstawia udziat poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat w przychodach ze sprzedazy
oraz zmiany w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego:

01.01.-30.09.2016 r. 01.01.-30.09.2015r.
(niebadane) (niebadane)
Wyszczegdlnienie Dynamika (%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1 2 3 4 5 6
1 | Przychody netto ze sprzedazy 87 477 100,0% 95 035 100,0% -8,0%
2 | Koszty dziatalnosci operacyjnej 58 210 66,5% 69 876 73,5% -16,7%
3 | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 29 267 33,5% 25159 26,5% 16,3%
4 | Koszty sprzedazy 13970 16,0% 12577 13,2% 11,1%
5 | Koszty ogdlne zarzadu 8781 10,0% 9127 9,6% -3,8%
6 | Zysk (strata) ze sprzedazy 6516 7,4% 3455 3,6% 88,6%
7 | Pozostate przychody operacyjne 862 1,0% 1205 1,3% -28,5%
8 | Pozostate koszty operacyjne 4370 5,0% 943 1,0% 363,4%
9 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3008 3,4% 3717 3,9% -19,1%
10 | Przychody finansowe 634 0,7% 459 0,5% 38,1%
11 | Koszty finansowe 679 0,8% 730 0,8% -7,0%
12 | Zysk (strata) brutto 2963 3,4% 3446 3,6% -14,0%
13 | Podatek dochodowy 1399 1,6% 792 0,8% 76,6%
14 | Zysk (strata) netto 1564 1,8% 2654 2,8% -41,1%

j.  Dziatalnos¢ operacyjna podstawowa

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontynuowata dziatalno$¢ w branzy budowlanej
w nastepujgcych segmentach operacyjnych:

—  systeméw przetadunkowych,

—  konstrukcji stalowych,

—  budownictwie przemystowym.

Uzupetnieniem dziatalnosci Grupy jest swiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntéw
i budynkdw.

W wyniku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przychody ze sprzedazy wypracowane na koniec trzeciego
kwartatu 2016 roku wyniosty 87 477 tys. zt i byty nizsze od przychoddw osiggnietych w trzech kwartatach
ubiegtego roku o 8,0%. Aby poréwna¢ dynamike przychodéw nalezy rozpatrywa¢ dane w ramach
poszczegdlnych segmentdw. W pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego Grupa Kapitatowa
PROJPRZEM S.A. zanotowata wzrost przychodéw w kluczowym segmencie systeméw przetadunkowych o 9,2%.
Spadek przychodéw o 25,8% zanotowano w segmencie konstrukcji stalowych oraz w ramach segmentu
budownictwa o 84,1% co byto pochodng decyzji Grupy o ograniczeniu prowadzenia dziatalnosci generalnego
wykonawstwa na duzych projektach budowlanych.
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ponizej zaprezentowano sprzedaz za Il kwartaty 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 roku
wraz ze strukturg i dynamikg przychoddéw:

Lp. Wyszczegélnienie 01.01-30.09.2016 r. | Struktura [%] | 01.01-30.09.2015 r. St"[‘;t]“'a Dy"a;':/';‘a 3:5
0 (]

1 2 3 4 5 6 7

1. | Przychody netto ze sprzedazy 86 263 98,6 93917 98,8 -8,1%
1.1. Systemy przetadunkowe 66411 75,9 60 803 64,0 9,2%
1.2. Konstrukcje stalowe 18 562 21,2 25025 26,3 -25,8%
1.3. Budownictwo przemystowe 1290 1,5 8089 8,5 -84,1%

2. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 1214 1,4 1118 1,2 8,6%

3. | Razem przychody netto ze sprzedazy 87477 100,0 95 035 100,0 -8,0%
produktow, towardw i materiatow

Dla opisanego poziomu przychodow Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. zanotowata zysk ze sprzedazy brutto
w kwocie 29 267 tys. zt przy rentownosci brutto 33,5%. Dla poréwnania analogiczny okres roku ubiegtego
zamknat sie zyskiem ze sprzedazy brutto réwnym 25 159 tys. zt przy rentownosci brutto 26,5%.

1.

W segmencie systemoéw przetadunkowych Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. osiggneta sprzedaz na
poziomie 66 411 tys. zt, co oznacza wzrost o 5 608 tys. zt w stosunku do pierwszych trzech kwartatéw roku
ubiegtego. Przychody ze sprzedazy systemow przetadunkowych stanowity 75,9% przychodow ogdtem.
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy w tym segmencie wyniosta 38,6% za |ll kwartaty 2016 roku przy 33,6% za
analogiczny okres roku poprzedniego. Ze wzgledu na istotne zmniejszenie sprzedazy na rynek rosyjski
(niesptacony ditug gtéwnego kontrahenta), zwiekszona zostata sprzedaz na pozostatych rynkach (gtéwnie
Europy Zachodniej) z korzyscig dla realizowanej marzy brutto ze sprzedazy. Z uwagi na realizowana
inwestycje, w zakresie rozbudowy mocy produkcyjnych Zaktadu Produkcyjnego w Koronowie, Zarzgd
planuje dalsze zwiekszanie wielkosci sprzedazy — gtéwnie w zakresie sprzedazy typowych pomostéow
przetadunkowych. Dlatego tez priorytetowym dziataniem po stronie Grupy Kapitatowe] jest zapewnienie
zasobdéw do produkcji oraz utrzymanie jakosci produktéw na niezmienionym poziomie.

Systemy przetadunkowe sg produkowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawane przez spotki zaleine:
PROMStahl GmbH wraz ze Spétkg zalezng w Turcji oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Spétki te zajmujg sie
rowniez kompletacja dostaw, montazem i serwisem urzadzen. Blisko 83% produktow oferowanych
w ramach segmentu trafia na rynki zagraniczne.

W obszarze konstrukcji stalowych w 11l kwartatach 2016 r. Grupa osiggneta sprzedaz na poziomie 18 562 tys.
zt, tj. 0 6 463 tys. zt nizszg niz w Ill kwartatach roku ubiegtego, co oznacza spadek o 25,8%. Rentownos¢
brutto ze sprzedazy uksztattowata sie na poziomie 16,7% za Il kwartaty 2016 roku, przy 12,4% za
analogiczny okres roku poprzedniego.

W segmencie konstrukcji stalowych Grupa realizuje zaméwienia zaréwno dla klientéw zagranicznych jak
i krajowych, przy czym obecnie zdecydowanie wiekszy jest udziat rynku zagranicznego tj. 73% sprzedazy
ogdétem segmentu. Gtdwnym priorytetem na IV kwartat 2016 roku i rok 2017 pozostaje istotna poprawa
rentownosci oraz pozyskanie kolejnych zamowien i kontraktéw ramowych zabezpieczajgcych wykorzystanie
mocy produkcyjnych w dtuzszym okresie czasu. Rynek konstrukcji stalowych w Polsce charakteryzuje sie
ciggle istotng nadpodazg mocy produkcyjnych na poziomie ok. 120%, co powoduje, ze poziom cen jest
bardzo niski, a tym samym bardzo istotne jest osiggniecie jak najnizszego, konkurencyjnego poziomu
kosztow.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2016 roku — na dziert 30.09.2016 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. W zwigzku ze zmiang zakresu dziatalnosci segmentu budownictwa przychody sg nieporéwnywalne z rokiem
ubiegtym. W Il kwartatach biezgcego roku segment zanotowat sprzedaz na poziomie 1 290 tys. zt, osiggajac
rentowno$¢ brutto na sprzedazy w wysokosci 11,6%. Segment budownictwa stanowi obecnie przede
wszystkim wsparcie sprzedazy konstrukcji stalowych. Warto nadmieni¢ takze, iz segment budownictwa
prowadzi samodzielnie proces inwestycyjny w Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie, co pozwala
zaoszczedzi¢ Grupie koszty nadzoru inwestorskiego. W ramach segmentu budownictwa przemystowego
planuje sie wypracowanie przychoddow ze sprzedazy pozwalajgcych na uzyskanie dodatniej rentownosci
segmentu.

k. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

01.01. - 30.09.2016 | 01.01.-30.09.2015

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna (niebadane) (niebadane)

Pozostate przychody operacyjne osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. z1): 862 1205
Kary umowne 40 -
Zysk ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych - 337
Zwroty komornicze i sgdowe 6 103
Zysk ze zbycia srodkéw trwatych 8 14
Odpisy na naleznosci 354 131
Nadwyzki inwentaryzacyjne 87 80
Odszkodowania otrzymane 19 290
Korzystanie z pojazddw stuzbowych 101 83
Rozwigzanie rezerw na urlopy - 79
Korekta sktadki wypadkowej 48 -
Otrzymane skonta 69 -
Inne 130 88
Pozostate koszty operacyjne osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt): 4370 943
Rezerwy urlopowe 66 -
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych 98 114
Odpisy na naleznosci 2 863 352
Likwidacja zapasow 114 43
Optata adiacencka 24 N
Koszty zastepstwa procesowego 40 -
Zaptacone kary umowne 814 149
Niedobory inwentaryzacyjne 22 -
Koszty zwigzane z likwidacjg srodkow trwatych 77 -
Odwrdcenie odpisu Kielecka 135 -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw 21 61
Sktadki cztonkowskie za przynalezno$é do organizacji branzowych 6 -
Optaty sgdowe i komornicze 15 96
Inne 75 128
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

|.  Dziatalnosé finansowa

01.01. - 30.09.2016 01.01. - 30.09.2015

Dziatalnos¢ finansowa (niebadane) (niebadane)
Przychody finansowe osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt): 634 459
Wycena instrumentéw pochodnych 596

Odsetki 32 312
Réznice kursowe 0 134
Inne 6 13
Koszty finansowe osiaggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt): 679 730
Réznice kursowe 438

Odsetki 158 209
Prowizje i optaty bankowe 81 141
Wycena instrumentéw pochodnych 87
Dyskonta naleznosci i zobowigzan 2 293

9.5. MSR 34.16A.e — Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitalowych papieréow wartosciowych

Jednostka Dominujgca nie jest emitentem papierow dtuznych. W okresie $rédrocznym Jednostka nie

dokonywata rowniez emisji akcji.

9.6. MSR 34.16A.f — Wyptacone dywidendy z podziatem na akcje zwykte i pozostate akcje

W 2016 roku Jednostka Dominujgca nie dokonywata wyptaty dywidendy.
W 2015 roku na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia PROJPRZEM S.A. z 10 czerwca 2015 roku dokonano
wyptaty dywidendy z kapitatu zapasowego Jednostki Dominujgcej powstatego z niepodzielnych zyskow lat
ubiegtych w kwocie tgcznej 3 589 629,60 zt to jest 0,60 ztotych na jedng akcje. Dniem nabycia prawa do
dywidendy byt 17 lipca 2015 roku. Wyptaty dywidendy dokonano 5 sierpnia 2015 roku.

9.7. Informacja o wynagrodzeniach i nagrodach (w pienigdzu i w naturze lub jakiejkolwiek formie
wyptaconych lub naleznych osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym

Zarzad Jednostki Dominujacej

Wynagrodzenie w okresie
01.01.-30.09.2016 roku

Wynagrodzenie w okresie
01.01.-30.09.2015 roku

W PROJPRZEM S.A. w jednostkach W PROJPRZEM S.A. w jednostkach zaleznych
zaleznych
Witadystaw Pietrzak — Prezes Zarzadu 179 - - -
Marcin Lewandowski — Cztonek Zarzadu (od
dnia 27.08.2014 1.) 214 - 211 -
Anna Zarzycka- Rzepecka - Prezes Zarzadu 19 ) 233 i

(od dnia 27.08.2014 do dnia 23.12.2015 r.)

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

Wynagrodzenie w okresie
01.01.-30.09.2016 roku

Wynagrodzenie w okresie
01.01.-30.09.2015 roku

W PROJPRZEM S.A. w jednostkach W PROJPRZEM S.A. w jednostkach zaleznych
zaleznych
Eryk Karski — powotany 29.09.2015 r. 33 ) ) )
(Przewodniczacy Rady Nadzorczej)
Jarostaw Skiba odwotany 09.06.2016 r. 34 ) 59 )
(Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej)
Anna Klimkiewicz — powotana dnia 50 ) ) )
23.12.2015 r. (Cztonek Rady Nadzorczej)
Dariusz Skrocki — powotany dnia 23.12.2015 6 ) ) )

r. (Cztonek Rady Nadzorczej)
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Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Il kwartat 2016 roku — na dzieri 30.09.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wojciech Wtodarczyk — odwotany dnia
23.12.2015 r. (Przewodniczacy Rady
Nadzorczej)

68

Mariusz Ostrowski — odwotany 09.06.2016
r. (Cztonek Rady Nadzorczej)

28

Jarostaw Karasifiski odwotany 09.06.2016 r.
(Sekretarz Rady Nadzorczej)

34

59

Witadystaw Pietrzak - odwotany dnia
23.12.2015 r. (Cztonek Rady Nadzorczej)

45

Andrzej Karczykowski — odwotany dnia
29.09.2015 r. (Cztonek Rady Nadzorczej)

45

Piotr Gawrys- powotany 09.06.2016 r. (Z-ca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej

22

Michat Krélikowski — powotany 09.06.2016
r. (Cztonek Rady Nadzorczej)

19

Nagrdd z zysku za 2015 r. nie wyptacono i nie przewiduje sie ich wyptat.

Grupa nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym skréconym

$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

9.8. MSR 34.16A.g — Informacje ujawniane na temat segmentéw operacyjnych

Dla celdw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- pomosty przetadunkowe,
- konstrukcje stalowe,

- budownictwo przemystowe.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal potaczony z innym segmentem w celu stworzenia

powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk
lub strata ze sprzedazy. Finansowanie segmentéw (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2016 ROKU

Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegdlnienie Systemy Konstrukcje Budownictwo pozostate Niealokowane Razem
przetadunkowe stalowe przemystowe segmenty
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Przychody ogdtem 66 411 18 562 1290 1214 87 477
Sprzedaz na zewnatrz 66 411 18 562 1290 1214 87 477
Sprzedaz miedzy segmentami 0
Wynik segmentu /zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ 25 641 3100 150 376 29 267
Koszty sprzedazy 12 868 1102 13 970
Koszty ogélnego zarzadu 6 070 2278 368 65 8781
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 6703 -280 -218 311 0 6516
Wynik na pozostatej dziatalnosci gospodarczej -3 508 -3 508
Wynik na dziatalno$ci finansowej -45 -45
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedazy/ 6703 -280 -218 311 -3 553 2963
Pozostate informacje dotyczqce segmentow operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2016 roku
Skonsolid aktywa ogot 62 035 32343 800 36 234 131412
Aktywa segmentu 62 035 32343 800 95178
Niealokowane aktywa 36 234 36 234
Przychody (zewnetrzne) w podziale geograficznym 66 411 18 562 1290 1214 87 477
Sprzedaz krajowa 11 563 5038 1290 1214 19 105
Sprzedaz zagraniczna 54 848 13524 68 372
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SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2015 ROKU

Segmenty sprawozdawcze Wszystkie
Wyszczegélnienie Systemy Konstrukcje Budownictwo pozostate Niealokowane Razem
przetadunkowe stalowe przemystowe segmenty
Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Przychody ogétem 60 803 25 025 8 089 1118 95 035
Sprzedaz na zewnatrz 60 803 25 025 8 089 1118 95 035
Sprzedaz miedzy segmentami 0
Wynik segmentu /zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ 20 404 3104 1084 567 25 159
Koszty sprzedazy 11317 1260 12 577
Koszty ogélnego zarzadu 5465 2 657 954 51 9127
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedaiy/ 3622 -813 130 516 0 3 455
Wynik na pozostatej dziatalnos$ci gospodarczej 262 262
Wynik na dziatalnos$ci finansowej -271 -271
Wynik segmentu /zysk (strata) ze sprzedaiy/ 3622 -813 130 516 -9 3 446
Pozostate informacje dotyczqce segmentow operacyjnych za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 67 297 32 820 2992 43 775 146 884
Aktywa segmentu 67 297 32 820 2992 103 109
Niealokowane aktywa 43 775 43 775
Przychody w podziale geograficznym 60 803 25 025 8 089 1118 95 035
Sprzedaz krajowa 10118 16 967 8 089 1118 36 292
Sprzedaz zagraniczna 50 685 8 058 58 743

9.9. MSR 34.16A.h - Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu Srodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres

W dniu 10 stycznia 2016 roku Jednostka Dominujgca otrzymata z Sadu Okregowego w Bydgoszczy odpis
pozwu Cztonka Rady Nadzorczej Dariusza Skrockiego przeciwko PROJPRZEM S.A. o uniewaznienie uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 23 grudnia 2015 roku. W dniu 14
paidziernika 2016 roku Sad Okregowy w Bydgoszczy VIII Wydziat Gospodarczy oddalit powddztwo Pana
Dariusza Skrockiego o stwierdzenie niewaznosci oraz o uchylenie tychze uchwat. Dodatkowo w dniu 28
pazdziernika 2016 roku Jednostka Dominujgca otrzymata oswiadczenie Pana Dariusza Skrockiego o rezygnacji
z wniesienia apelacji od wyroku ogtoszonego w dniu 14 pazdziernika 2016 roku.

9.10.

- sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych — nie dokonano,

- restrukturyzacja — brak w okresie restrukturyzacji,

- zaniechanie dziatalnosci — nie zaniechano zadnej z dziatalnosci

- potaczenia i przejecia jednostek gospodarczych — brak proceséw potfaczenia i przejecia

9.11.

wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentow finansowych

Przeniesienia takie nie miaty miejsca.

9.12.

wykorzystania tych aktywow

MBSR 34.16A.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego, w tym:

MSR 34.15B.k — Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej

MSR 34.15B.1 — Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2016 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywéw finansowych na
skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania aktywow.

-28 -




Nazwa grupy

kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2016 roku — na dziert 30.09.2016 | Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

9.13.

od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

MSR 34.15B.m — Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapity

Ponizsza tabela prezentuje otrzymane i udzielone gwarancje oraz poreczenia, natomiast zobowigzania warunkowe
zwigzane z toczgcymi sie sporami zostaty ujawnione w nocie 9.15, a zwigzane z realizowanymi kontraktami w nocie

9.4

Wyszczegdlnienie: 30.09.2016 31.12.2015
Zobowiqzania warunkowe 13578 15960
a/ na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - -
- z terminem do 12 miesiecy - -
- z terminem pow. 12 miesiecy - -
b/ na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 13578 15 960
- gwarancji wtasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek 13578 15960
- z terminem do 12 miesiecy 917 3132
- z terminem pow. 12 miesiecy 12 661 12829
Naleznosci warunkowe 2225 2549
a/ od jednostek powigzanych z tytutu: - -
- otrzymanych gwarancji i poreczen - -
b/ od pozostatych jednostek z tytutu: 2225 2549
- gwarancji whasciwego wykonania umowy i usuniecia wad i usterek 2225 2 549
- z terminem do 12 miesiecy 681 181
- z terminem pow. 12 miesiecy 1544 2 368

Zmiany wartosci zobowigzan warunkowych w odniesieniu do 31.12.2015 roku wynikajg z wygasniecia gwarancji w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2016 roku, natomiast zmiana w naleznosciach warunkowych wynika gtéwnie ze
zmniejszenia jednej gwarancji.

9.14. Kredyty i pozyczki

Na dzier 30 wrzesnia 2016 roku Jednostka Dominujgca posiadata nastepujgce umowy kredytowe:

POZOSTALE OPROCENTOWANIE WYKORZYSTANIE
KREDYTY BANK ZABEZPIECZENIE ZABEZPIECZENIA KREDYTU TERMIN na 30.09.2016 r.
W rachunku
biezacym Hipoteka na Weksel i cesja PLN:WIBOR O/N +marza
(UMBRELLA) mBank nieruchomosci naleznosci EUR: EURIBOR O/N+marza 15122016 >36
5.000 tys. zt
Inwestycyjny mBank Hipotekana Weksel PLN:WIBOR 1M+marza 18.05.2018 732
1.600 tys. zt nieruchomosci
W rachunku
biezacym 100 | Commerzbank | - - EURIBOR O/N+ marza bezterminowo -
tys. euro

W dniu 26 pazdziernika 2016 roku podpisano aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym, w ktérym zmieniono
termin obowigzywania z 27 pazdziernika 2016 r na 15 grudnia 2016 roku.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku Jednostka Dominujaca posiadata nastepujace umowy kredytowe:

POZOSTALE OPROCENTOWANIE WYKORZYSTANIE
KREDYTY BANK ZABEZPIECZENIE ZABEZPIECZENIA KREDYTU TERMIN na 31.12.2015r.
W rachunku
biezacym Hipoteka na Weksel i cesja PLN:WIBOR O/N +marza
(UMBRELLA) mBank nieruchomosci naleznosci EUR: EURIBOR O/N+marza 29.04.2016 931
5.000 tys. zt
Inwestycyjny mBank Hipotekana Weksel PLN:WIBOR 1M+marza 18.05.2018 1061
1.600 tys. zt nieruchomosci
W rachunku
biezacym 500 | Commerzbank | - - EURIBOR O/N+ marza bezterminowo -
tys. euro
9.15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Emitent jest uczestnikiem spraw sgdowych zaréwno jako pozwany jak i pozywajacy. Zarzad Jednostki Dominujgce;j
przeanalizowat wszystkie sprawy sgdowe pod katem wptywu na skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe i
wszystkie istotne sprawy sgdowe znalazty w nim swoje odzwierciedlenie. Ponizej zaprezentowano sprawy sgdowe
niezakoiczone na dzien sporzadzenia skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, uznane przez
Zarzad za istotne:

1) roszczenie wobec PROJPRZEM S.A. o zaptate wartosci robot dodatkowych lub zamiennych na kwote 573 tys.
zt oraz o zaptate wynagrodzenia naleznego z tytutu odstgpienia od umowy na kwote 220 tys. zt,

2) roszczenie Jednostki Dominujgcej wobec nabywcy nieruchomosci o zaptate w wysokosci 1 873 tys. zt,

Ad.1)

Spétka Dominujgca jako Generalny Wykonawca w ramach realizowanej inwestycji zostata pozwana przez
podwykonawce o zaptate wynagrodzenia za rzekomo wykonane prace ziemne na ww. zadaniu. Jednoczesnie
wskazac nalezy, ze od ww. realizacji odstgpiono i rozwigzano wszystkie umowy z podwykonawcami. W zwigzku z
powyzszym podwykonawca domaga sie takze odszkodowania za rozwigzanie umowy. W ocenie Spétki roszczenie w
znacznej mierze nie jest zasadne. W roku 2015 utworzono rezerwe na kwote 400 tys. ztotych.

Ad. 2)

Jednostka dominujgca dochodzi naleznosci za sprzedane nieruchomosci w dzielnicy Fordon w Bydgoszczy. Spétka
zbyta w latach 2013 i 2014 ww. aktywa spoétce deweloperskiej. W wyniku wczesniejszych dziatarn windykacyjnych nie
udato sie odzyskaé catosci naleznosci, wobec czego skierowano sprawe na droge sadowg. Obecnie prowadzone s3
dwa postepowania egzekucji komorniczej, skierowane do dtuznika bedgcego nabywcg ww. gruntéw. W roku 2015
utworzono odpis na kwote 1 522 tys. zt, ktory zostat skorygowany w pierwszym pétroczu 2016 roku do kwoty 1 355
tys. ztotych.

Postepowania z zakresu spraw korporacyjnych, o ktérych PROJPRZEM S.A. informowata w poprzednich raportach
okresowych, dotyczace zaskarzenia uchwat NWZ z dnia 23.12.2015 oraz WZ z dnia 09.06.2016 r. jak i powddztwa o
ustalenie zakazu wykonywania praw gtosu z akcji przez poszczegdlnych akcjonariuszy beda podlegaty umorzeniu z
uwagi na fakt cofniecia pozwdw, o czym informowano w raporcie biezgcym nr 88/2016.
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9.16.

Koszty rodzajowe

Wyszczegoélnienie:

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatow i energii

c) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

g) pozostate koszty rodzajowe

Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow

01.01-30.09.2016

01.01-30.09.2015

(niebadane)

(niebadane)

2488
36519
24579

905
16579
3112
2021
86 203

-6 438

-8

-13970
-8779
57 008

2560
35903
29 885

896
16 811
3204
2474
91733

-1325

-31

-12577
-9127
68 673

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w sSwietle wynikdow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Jednostka Dominujaca nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania raportu za | pétrocze 2016 r.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Jednostke
Dominujgcy, nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu:
Akcjonariusze posiadajacy 5% gtoséw na WZ
% udziat
'I F¥4 k H . .. I' b k H . 7z .. .. s
o |osc'a‘c1| ilogé akcji liczba akcji | liczba akcji ilogé akeji ilos¢ akgcji ilosé gloséw akC‘jIW % gtosow
Imiei uprzywilejowan nabytych | zbytych do - zwyktych i kapitale |na WZstan
, o, zwyktych na . . uprzywilejowanych . na dzien -
nazwisko ych na dzien L, do terminu| terminu L, . | nadzien ._|zaktadowym| na dzien
dzien . . |na dzien przekazania ._|przekazania ., .
(nazwa) 31.08.2016 31.08.2016 przekazania|przekazania przekazania raportu na dzien |przekazania
1.08.201 raportu raportu raportu raportu P przekazania| raportu
raportu
Grupa
Kapitatowa
Immobile S.A.
Wraz ze
spotkami 2.510.429 368.910 29.087 2.850.252 | 2.850.252 47,64 39.90
zaleznymi, w
tym MAKRUM

Development

Sp.zo.0. *

Zdzistaw 189.326 67.360 2,699 189.326 |  70.059| 827.363 4,34 11,58

Klimkiewicz

Pawet 104.900 46.875 104900 |  46.875| 466.475 2,54 6,53

Dtuzewski
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*Zgodnie z przekazanymi zawiadomieniami Grupa Kapitatowa Immobile S.A. samodzielnie posiada 2.047.109 akcji PROJPRZEM S.A. co daje
prawo do wykonywania 2.047.109 gtoséw na WZ Spétki i stanowi odpowiednio 34,22 % kapitatu zaktadowego Spétki i 28,66 % ogdlnej liczby
gtosdw. Natomiast poprzez nastepujace spétki zalezne wobec GKI S.A. na dziert 10.11.2016 r.: Makrum Development S.A., Kuchet Sp. z 0.0.,
Nobles Sp. z 0.0. oraz Hotel 1 Sp. z 0.0. posiada 803.143 akcji PROJPRZEM S.A. tacznie GKI S.A. posiada 2.850.252 akcji PROJPRZEM S.A.
Spotka zalezna Makrum Development samodzielnie posiada 500.000 akcji, dajacych prawo do wykonywania 500.000 gtoséw co stanowi
8,36% kapitatu zaktadowego i 7,0 % gtosow.

** Aviva Investors Poland TFI S.A., zarzadzajgca CU TFI S.A. w dniu 18.10.2016 r. poinformowata o spadku zaangazowania w gtosach Spoétki
ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ PROJPRZEM S.A. Spoétka przekazata stosowny raport biezacy nr 87/2016 w dniu 18.10.2016 r.

**% W dniu 7.11.2016 r. Pani Jolanta Marzec — Ostrowska zbyta tgcznie 197.625 akcji, w tym 154.750 akcji imiennych uprzywilejowanych
oraz 42.875 akcji zwyktych na okaziciela. Spotka przekazata stosowng informacje w raporcie biezagcym nr 93/2016.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu péirocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania raportu za | pétrocze 2016 r., odrebnie dla kazdej z oséb

Zarzad
i ii liczba akcji I ilos¢ akcji
ilosé akeji o liczba akcji ) ilog¢ akgji ilos¢ akcji
- . o ilos¢ akcji zwyktych | nabytych do zbytych do . zwyktych na
Imig i nazwisko | uprzywilejowanych L N . uprzywilejowanych na l,
e na dzien terminu terminu - . dzien
(nazwa) na dzien . . dzien przekazania .
31.08.2016 przekazania przekazania przekazania
31.08.2016 raportu
raportu raportu raportu
Wl.adyslaw 27.500 27.500
Pietrzak
Marcin
Lewandowski ) 125 125
Rada Nadzorcza w skfadzie do dnia 12.10.2016 r.
i i liczba akcji Sy e ilos¢ akcji
ilosé akcji L liczba akcji ) ilog¢ akgji ilos¢ akcji
L . iy ilos¢é akcji zwyktych nabytych do zbytych do . zwyktych na
Imie i nazwisko | uprzywilejowanych . N . uprzywilejowanych na T,
. na dzien terminu terminu - . dzien
(nazwa) na dzien . . dzien przekazania .
31.08.2016 przekazania przekazania przekazania
31.08.2016 raportu
raportu raportu raportu
Eryk Karski 117.304 900 118.204
Piotr Gawrys$
Michat
Krolikowski
Dariusz Skrocki
Anna
Klimkiewicz 6.620 6.620
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Rada Nadzorcza w sktadzie od dnia 12.10.2016 r. do 13.10.2016 r.

loéé akcii liczba akcji liczba akcji iloéé akeii ilos¢ akcji
N >eakd ilo$¢ akcji zwyklych | nabytychdo | zbytych do oscakd zwyktych na
Imie i nazwisko | uprzywilejowanych o, . . uprzywilejowanych na C
L, na dzien terminu terminu L, . dzien
(nazwa) na dzien 31.08.2016 rzekazania rzekazania dzien przekazania rzekazania
31.08.2016 o P P raportu P
raportu raportu raportu
Eryk Karski 117.304 900 118.204 -
Piotr Gawrys
Michat
Kroélikowski
Anna
.62 .62
Klimkiewicz 6.620 6.620
Rada Nadzorcza w skiadzie od dnia 13.10.2016 r.
liczba akcji liczba akcji ilosé akgji ilos¢ akcji
ilosé akcji h h ktych
Imig i nazwisko I o.sc'a < ilos¢ akcji zwyktych nabytyf: do zbytyc‘ do uprzywilejowanych na 2wy yc’ na
uprzywilejowanych " terminu terminu - . dzien
(nazwa) . na dzien 31.08.2016 . . dzien przekazania .
na dzien 31.08.2016 przekazania przekazania raportu przekazania
raportu raportu P raportu
Piotr Gawrys
Michat
Krélikowski
Anna
.62 .62
Klimkiewicz 6.620 6.620

Panowie Dariusz Skrocki oraz Eryk Karski zrezygnowali w dniach 12 i 13 pazdziernika 2016 r. z petnienia
funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej, o czym PROJPRZEM S.A. informowata w raportach biezgcych nr 84/2016 i
85/2016.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

— postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania
oraz stanowiska emitenta,

— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych faczna wartosé stanowig
odpowiednio co najmniej 10% kapitatdéw wiasnych emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowan
odrebnie  w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta
w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci —
ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.
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Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2016 roku — na dziert 30.09.2016 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych
emitenta

z okres$leniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarande zostaly udzielone z okredleniem wynagrodzenia emitenta lub
jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdry zaciggnat kredyty lub pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10 % kapitatéw witasnych Emitenta nie udzielano.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Jednostka Dominujgca udzielita jednostce zaleznej Promstahl Polska Sp. z
0.0. pozyczki w kwocie 800 tys. zt z terminem zwrotu ustalonym na 30 grudnia 2016 roku na finansowanie
biezacej dziatalnosci podmiotu zaleznego.

Podpisy wszystkich Cztonkédw Zarzadu PROJPRZEM S.A.

10 listopada 2016 roku Wiadystaw Pietrzak Prezes Zarzadu Podpis
Data imie i nazwisko

10 listopada 2016 roku Marcin Lewandowski Cztonek Zarzadu Podpis
Data imie i nazwisko
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