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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

P 01.01.2016 —30.09.2016 01.01.2015-30.09.2015
Wyszczegélnienie

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 620318 141988 581410 139 812
- w tym przychody ze sprzedazy 612 413 140179 577 491 138 870
Koszt dziatalnosci operacyjnej 586 421 134 229 574 855 138 236
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 33897 7759 6 555 1576
Zysk (strata) brutto 22082 5054 1187 285
Zysk (strata) netto 17 686 4048 1325 319
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20556 4705 16123 3877
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5672 -1298 -1839 -442
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -15 164 -3471 -8 453 -2 033

s 01.07.2016 —30.09.2016 01.07.2015 - 30.09.2015
Wyszczegdlnienie

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 215 305 49 282 190 702 45 858
- w tym przychody ze sprzedazy 213 815 48 941 190 254 45750
Koszt dziatalnosci operacyjnej 209 253 47 897 188 504 45330
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 6052 1385 2198 529
Zysk (strata) brutto 3208 734 -532 -128
Zysk (strata) netto 1118 256 174 42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 606 1054 6137 1476
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1234 -282 -675 -162
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 046 -1155 -5242 -1261
Wyszczegdlnienie 30.09.2016 31.12.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Aktywa razem 327 827 76 027 287 423 67 446
Zobowigzania razem: 236617 54874 210617 49 423
-w tym zobowigzania krétkoterminowe 192 096 44 549 166 031 38961
Kapitat wtasny 91210 21153 76 805 18023
Kapitat podstawowy 1951 452 1951 458
Liczba udziatéw/akeji w sztukach 19.514.647  19.514.647 | 19.514.647  19.514.647
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4,67 1,08 3,94 0,92
Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro) 0,91 0,21 0,06 0,01

Podstawowe pozycje skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skréconego

pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skréconego kwartalnego skonsolidowanego

sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za Ill kwartat 2016 roku przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujaca

zasadg przeliczenia:

= Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej za Il kwartat 2016 roku wedtug kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu wynoszgcego na dzier 30.09.2016 4,3120 EUR/PLN oraz na
dzier 31.12.2015 4,2615 EUR/PLN.

= Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skrécone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za Il kwartat 2016 roku wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
wynoszacych za okres 01.01.2016-30.09.2016 4,3688 EUR/PLN oraz za okres 01.01.2015-30.09.2015 4,1585 EUR/PLN

2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

e 01.01.2016 — 30.09.2016 01.01.2015 - 30.09.2015
Wyszczegblnienie

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 657 026 150 390 620326 149171
- w tym przychody ze sprzedazy 649 773 148 730 617 285 148 439
Koszt dziatalnosci operacyjnej 625918 143270 616 390 148 224
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 31109 7121 3936 946
Zysk (strata) brutto 19 880 4550 -636 -153
Zysk (strata) netto 16 002 3663 -249 -60
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17762 4066 13 870 3335
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3372 -772 -1638 -394
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -13 635 -3121 -6 432 -1547
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Wyszczegdlnienie

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

- w tym przychody ze sprzedazy

Koszt dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Wyszczegdlnienie

Aktywa razem

Zobowigzania razem:

- w tym zobowiazania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba udziatéw/akcji w sztukach

Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro)

Zysk (strata) netto na akcje zwykta (zt/euro)

01.07.2016 —30.09.2016

tys. PLN tys. EUR
231 867 53073
230522 52 765
226 610 51870
5258 1203
2593 593
509 117
4 464 1022
-1041 -238
-4976 -1139
30.09.2016
tys. PLN tys. EUR
325784 75 553
212 254 49224
190 468 44172
113 530 26329
1951 452
19.514.647  19.514.647
5,82 1,35
0,82 0,19

01.07.2015 - 30.09.2015

tys. PLN
203 608
203 540
202 472
1136
-1370
511
5923
-814
4771

31.1

tys. PLN
281 168
180 345
159 781
100 823
1951
19.514.647
5,17
0,02

tys. EUR
48 962
48 945
48 689
273
-329
-123
1424
-196
-1147

2.2015
tys. EUR

65979

42320

37494

23659

458
19.514.647
1,21

0,00

Podstawowe pozycje skroconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, skroconego pétrocznego
jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego kwartalnego jednostkowego sprawozdania z
przeptywow pienieznych za Ill kwartat 2016 roku przeliczono na EUR zgodnie ze wskazang, obowigzujacg zasada przeliczenia:
Skrécone kwartalne  jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej za Il kwartat 2016 roku wedtug kursu
obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu wynoszgcego na dzieri 30.09.2016 4,3120 EUR/PLN oraz na

dziert 31.12.2015 4,2615 EUR/PLN.

Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz skrécone kwartalne jednostkowe
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za Il kwartat 2016 roku wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych, jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
wynoszacych za okres 01.01.2016-30.09.2016 4,3688 EUR/PLN oraz za okres 01.01.2015-30.09.2015 4,1585 EUR/PLN
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Il.  KOMENTARZ DO WYNIKOW Ill KWARTALU 2016 GRUPY KAPITALOWE!

1. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH
EMITENTA

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw grupy kapitatowej, przychody ze sprzedazy za Il kwartaty 2016 r. wyniosty 620.318
tys. PLN. W analogicznym okresie 2015 roku Grupa osiggneta skonsolidowane przychody na poziomie 581.410 tys. PLN.
Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy byty po Ill kwartatach 2016 r. wyzsze 0 6,69 % w stosunku do IlI
kwartatéw 2015 r. Z kolei przychody jednostkowe ze sprzedazy Emitenta w analogicznych okresach wyniosty odpowiednio
649.773 tys. PLN i 617.285 tys. PLN. Oznacza to iz przychody netto ze sprzedazy byty po Il kwartatach 2016 r. wyzsze 0 5,26 %
w stosunku do 3 kwartatéw 2015 r.

Wzrost przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej o 6,7% w okresie I-1ll kwartat 2016 roku, odbyt sie przy jednoczesnie nie
wielkim, bo 2% wzroscie kosztow dziatalnosci operacyjnej.. EBIT Grupy Emitenta uksztattowat sie na poziomie 33.897 tys.
PLN, czyli na poziomie ponad pieciokrotnie wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na poziomie sprawozdan
jednostkowych wzrost przychodéw o 59% w okresie I-lll kwartat 2016 roku, odbyt sie przy 1,5% wzroscie kosztéw
dziatalnosci operacyjnej. Natomiast EBIT Emitenta uksztattowat sie na poziomie 31.109 tys. PLN, czyli na poziomie prawie
os$miokrotnie wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Emitent, jak i Grupa Emitenta w petni wykorzystali warunki panujgce na rynkach producentéow oraz dystrybutorow wyrobow
stalowych w okresie I-lll kwartat 2016 roku. W efekcie podjetych dziatan zrealizowano wysokie marze na oferowanych
produktach i towarach, niemniej po stronie zakupowej nieuniknione byto biezgce uzupetnianie standéw magazynowych w
sytuacji, gdy ceny rynkowe dystrybuowanych towaréw wzrastaty w Il kwartale a nastepnie korygowaty sie w Il kwartale.
Zauwazy¢ nalezy iz w Il kwartale 2016 roku sytuacje rynkowa poza odwrdceniem trendu cenowego wyrobdw stalowych
dodatkowo skomplikowato wyhamowanie popytu. Zrownowazona polityka zakupowo-sprzedazowa Grupy Emitenta pozwolity
na utrzymanie korzystnych wskaZznikow rentownosci Grupy Kapitatowej - szczegdlnie jest to widoczne przy odniesieniu
nadmienionych wskaznikéw za Il kwartaty 2016 roku do wskaznikéw za Il kwartaty 2015 roku.

TABELA: WSKAZNIKI RENTOWNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Wyszczegdlnienie Il kwartaty 2016 r. Il kwartaty 2015 r.
Rentownos¢ operacyjna 5,5% 1,1%
Rentownos$¢ brutto 3,6% 0,2%
Rentownosc¢ netto 2,9% 0,2%
Definicje:

-rentownosc operacyjna = zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne*100
-rentownosc brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100
-rentownosc netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy*100

TABELA: WSKAZNIKI RENTOWNOSCI EMITENTA

Wyszczegdlnienie Il kwartaty 2016 r. Il kwartaty 2015 r.
Rentownos¢ operacyjna 4,8% 0,6%
Rentownos$¢ brutto 3,1% -0,1%
Rentownosc¢ netto 2,5% 0,0%
Definicje:

-rentownosc operacyjna = zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy + pozostate przychody operacyjne*100
-rentownosc brutto = zysk brutto / przychody ze sprzedazy*100
-rentownosc netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy*100

Obserwowany w drugim kwartale $wiatowy wzrost cen wyrobdéw stalowych zachecit wielu producentéw spoza Unii
Europejskiej (zwtaszcza z Chin, Indii, Japonii, Korei Potudniowej, Turcji, Iranu, czy Ukrainy) do zwiekszenia podazy tych
wyrobéw. W zwiagzku z jednoczesnie wystepujacg nadprodukcjg (gtdéwnie w Chinach — ponad 50% $wiatowe] produkcji) i
brakiem wzrostéw po stronie popytu, nieuniknione byty spadki $wiatowych cen wyrobdéw stalowych, ktére przyszty juz w lipcu
i utrzymywaty sie praktycznie w catym trzecim kwartale.

O ile swiatowa produkcja stali w miesigcach od lipca do wrzesnia rosta, to w Unii Europejskiej, jak i w samej Polsce notowano
jej ograniczenie (w Polsce gtdwnie za sprawa remontu pieca w krakowskiej hucie Arcelor Mittal Polska). Zdaniem MEPS
International spadek liczonych w dolarach cen na rynkach Unii Europejskiej to z jednej strony wynik tradycyjnego letniego
spowolnienia, z sierpniowym szczytem urlopowym, ale takze skutek zwiekszenia sie atrakcyjnosci ofert stali importowanej z
Chin i Rosji. Swiatowe i europejskie trendy spadkowe cen wyrobdw stalowych znalazty odzwierciedlenie takze na polskim
rynku.
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WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH W OKRESIE 01.01.2015-30.09.2016
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Zrédto: www.puds.pl

Zgodnie z powyzszym wykresem, ceny gtdéwnych asortymentdw Spdtki w tym m.in. blachy gorgcowalcowanej (47% udziatu w
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta) po wzrostach z poprzedniego kwartatu zaczety istotnie i konsekwentnie spada¢ w
zasadzie juz od konca czerwca. Z kolei srednie ceny referencyjnych wyrobéw stalowych obowigzujgce w trzecim kwartale
2016 r. praktycznie nie ulegty zmianie w odniesieniu do drugiego kwartatu b.r.

W zwigzku z faktem, ze $redni poziom cen wyrobdw hutniczych w okresie 01.2016-09.2016 byt ok. 5,4% nizszy w odniesieniu
do analogicznego okresu w 2015 roku Emitent i Spotki z jego Grupy, musiaty w ciggu 3 kwartatéw 2016 r. sprzedaé wiekszy
wolumen oferowanych przez siebie towaréw i wyrobow niz w ciggu pierwszych 9 miesiecy 2015 roku, aby osiggnac
zwiekszone przychody ze sprzedazy. Emitentowi i jego Grupie udato sie osiggajac wzrost sprzedanych wolumendéw o ok.
13,5% rok do roku. Nalezy rowniez zaznaczy¢, ze mimo pogorszenia sytuacji rynkowej i intensyfikacji walki konkurencyjnej w
branzy dystrybucyjnej, Grupa Emitenta utrzymata wielko$¢ sprzedazy na w zasadzie nie zmiennym poziomie wzgledem
drugiego kwartatu 2016 roku (odnotowano zmniejszenie ilosci sprzedanych towardéw o zaledwie 1,8%). Po raz kolejny jest to
poswiadczeniem skutecznosci zarzadzania Grupa Kapitatowg Emitenta w niezwykle konkurencyjnym i zarazem zmiennym
otoczeniu.

W analizowanym okresie utrzymywaty sie niesprzyjajace zjawiska, z ktérymi Grupa Emitenta zmagata sie takze w pierwszym
potroczu 2016 roku. Wsrdd nich nalezy wymienic¢ nieprzestrzeganie w zamodwieniach publicznych kryterium 50% progu
wartosci kontraktu, jaka powinna pochodzi¢ z krajow UE. Dodatkowo przetargi rozstrzygano na razaco niskich cenach (nawet
ponizej 50% kosztorysu inwestorskiego) i w konsekwencji, by ograniczy¢ koszty, wykonawcy wybierali tanig stal
niewiadomego pochodzenia i nie spetniajgca standardéw jakosciowych. Aby zapobiec powyzszym dziataniom, w ubiegtym
roku Polska Unia Dystrybutorow Stali i Zaktady Badan i Atestacji Zetom z Katowic stworzyty certyfikat jakosciowy dla stali
zbrojeniowej, stuzgcy walce z pojawiajgcymi sie na polskim rynku pretami zebrowanymi nie spetniajgcymi wtasciwych
standardow. Inicjatywa ta mogta by przynies¢ oczekiwane efekty, jednakze napotkano na kolejng przeszkode w postaci
pojawiania sie w Polsce pretéw zebrowanych z zagranicy, ale z certyfikatami jakosciowymi polskich producentéw.

Gtéwnym zrodtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych oraz pozyczek. Na koniec
wrzesnia br. zobowigzania ogdtem wyniosty 212.254 tys. PLN i w stosunku do bilansu otwarcia ich wartos¢ zwiekszyta sie o
31.910 tys. PLN, gtéwnie w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych (23.582 tys. PLN) zwigzanych ze zwiekszeniem
mozliwosci zakupowych Emitenta.
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2. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CtA ANTYDUMPINGOWE

Komisja Europejska natozyta z koricem lipca br. cta antydumpingowe na sprowadzane z Chin stalowe prety zbrojeniowe HFP.
Cta w wysokosci od 18,4 proc. do 22,5 proc. majg obowigzywac przez piec lat. Decyzja ta jest odpowiedzig na ztozong jeszcze
w 2015 r. skarge organizacji Eurofer, reprezentujacej europejski sektor stalowy, w sprawie dumpingowych cen
importowanych z Chin stalowych pretéw zbrojeniowych o wysokiej wytrzymatosci zmeczeniowej (HFP). Prety tego typu
wykorzystywane sg gtownie w Wielkiej Brytanii i Irlandii. Sg produkowane w kilku krajach UE, a takze poza Unia.

Z kolei na poczatku sierpnia 2016 roku KE poinformowata o wprowadzeniu ostatecznych cet antydumpingowych na ptaskie
wyroby ze stali walcowanej na zimno pochodzace z Chin i Rosji. Cta majg obowigzywac przez pie¢ lat i w przypadku
produktow z Chin majg siega¢ od 19,7 proc. do 22,1 proc. ceny w zaleznosci od producenta, a dla wyrobdow z Rosji
wprowadzono cta na poziomie od 18,7 proc. do 36,1 proc. Dochodzenie w sprawie dumpingowych cen chinskich i rosyjskich
wyrobow ze stali walcowanych na zimno wszczeto 14 maja 2015 r. Réwniez w tej sprawie skarge ztozyto Europejskie
Stowarzyszenie Hutnictwa i Stali w imieniu producentéw reprezentujgcych 25 proc. ogélnej produkcji unijnej. Co istotne, po
raz pierwszy decyzja dotyczg cet bedzie miata skutek retroaktywny i obejmie tez produkty, ktére importowano do UE w ciggu
dwodch miesiecy przed dniem wprowadzenia cet tymczasowych.

Obecnie w UE obowigzuje 37 $rodkdéw antydumpingowych i antysubsydyjnych (w tym 15 dotyczy produktow z Chin), a
dodatkowo prowadzone jest 12 postepowan antydumpingowych dotyczacych sektora wyrobow stalowych.

3. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

MODERNIZACJA | ROZBUDOWA CENTRUM LOGISTYCZNO-DYSTRYBUCYJNEGO W SOSNOWCU.

Konncem roku 2016 powinny bys juz odczuwalne efekty inwestycji zwigzanej z modernizacjg i rozbudowg Centrum
Logistyczno-Dystrybucyjnego w Sosnowcu. Dzieki zwiekszeniu powierzchni magazynowej, modernizacji parku maszynowego
oraz infrastruktury mozliwe bedzie istotne zwiekszenie zdolnosci przetadunkowych i zatadunkowych, a w efekcie zwiekszenie
obrotéw oraz wynikow Grupy Emitenta. Jednoczesnie do kornca roku 2016 szczegdlnie modernizacje parku maszynowego
moga mie¢ wptyw na wolniejszg logistyke magazynowa

ROZPOCZECIE INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

W ostatnich miesigcach zapadfo wiele decyzji swiadczacych o ozywieniu sytuacji w sektorze budownictwa. Dla licznych
inwestycji zostaty dopetnione wszelkie niezbedne formalnosci i na tej podstawie mozna byto rozpoczgé prace budowlane.
Mowa tu o inwestycjach kolejowych (realizacja Krajowego Programu Kolejowego), drogowych (gtéwnie obwodnice i drogi
ekspresowe), z zakresu budownictwa przemystowego (inwestorzy zagraniczni, gtéwnie z branzy Automotive, rozpoczynaja,
badZ zamierzajg rozpocza¢ budowe swoich zaktadoéw w Polsce) oraz budownictwa mieszkaniowego (eksperci z firmy
consultingowej PMR przewidujg ozywienie takze w tym sektorze). W zwigzku z powyzszym mozna oczekiwac¢ wzrostu popytu
gtéwnie na stal zbrojeniowa i stal konstrukcyjna.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze fakt, ze wiele z nadmienionych inwestycji jest w mniejszym lub wiekszym stopniu uzaleznione
od uruchomienia srodkéw z UE. W konsekwencji dofinansowywane projekty moga by¢ opdznione wzgledem wczesniejszych
zapowiedzi i plandw.

MECHANIZMY WPROWADZANE PRZEZ UE WSPIERAJACE EUROPEJSKI PRZEMYSt. STALOWY

W dniu 29 kwietnia Komisja Europejska opublikowata rozporzadzenie wykonawcze 2016/670 wprowadzajgce uprzedni
nadzér unijny nad przywozem niektérych wyrobdéw z Zelaza i stali pochodzacych z niektérych panstw trzecich.
Rozporzadzenie to weszto w zycie w ciggu 21 dni od dnia publikacji. Wedtug Komisji system ma: ,stuzy¢ do przewidywania
krétkoterminowych zmian na rynku, co umozliwi podejmowanie niezbedne dziatan, jesli zaistnieje taka potrzeba."

Mechanizm jest cze$cig szeregu dziatart majacych na celu wsparcie sektora stalowego w UE i polega na tym, ze import stali do
Unii Europejskiej bedzie wymagat licencji importowych, co pozwoli lepiej monitorowac jego wielko$¢ i nastepujace w nim
zmiany. System ma obowigzywac przez 4 lata.

Mechanizm ten powinien zahamowac naptyw z krajow trzecich stali niskiej jakosci oraz przyspieszy¢ proces wprowadzania
cet, a w konsekwencji powinien doprowadzi¢ do wzrostu cen stali na Polskim rynku.

CLA ANTYDUMPINGOWE

Komisja Europejska wprowadzita dotychczas 37 srodkéw antydumpingowych i antysubsydyjnych, dodatkowo prowadzone
jest 12 postepowan antydumpingowych dotyczgcych sektora wyrobdéw stalowych. We wrzesniu b.r.,, w swoim dorocznym
przeméwieniu Jean-Claude Juncker, przewodniczacy Komisji Europejskiej nawigzat m.in. do sytuacji przemystu stalowego,
wezwat do mocniejszej ochrony rynku (Stany Zjednoczona naktadajg na chifska stal cta w wysokosci 256%) i przypomniat, iz
Komisja Europejska zaproponowata zmiane zasady nizszego cta (lesser duty rule). Niniejsza wypowiedZ $wiadczy nie tylko o
checi kontynuowania polityki UE w zakresie cet antydumpingowych ale réwniez jej zaostrzenia wobec producentéow z krajow
trzecich, ktorych sektory hutnicze sg dofinansowane przez panstwo i ktérych nie obowiazujg limity emisji CO2.
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Dzieki temu mozliwe bedzie zahamowanie podazy tanich wyrobow stalowych spoza UE, a tym samym powstrzymanie
spadkdw cen stali w kolejnych miesigcach, takze na polskim rynku.

UNIINE SRODKI NA INWESTYCIE

W lipcu br. kraje cztonkowskie UE formalnie zatwierdzity liste 195 projektdw z zakresu infrastruktury transportowej, ktore
zostang dofinansowane kwotg 6,7 mld euro z unijnego funduszu ,taczac Europe”. Wsrdd nich jest 17 projektow z Polski
dotyczacych gtéwnie modernizacji infrastruktury kolejowej i portowej, a opiewajacych na tgczng kwote prawie 2 mld euro.

Wstepnie oszacowane wybrane potrzeby infrastrukturalne w Polsce do 2020 r. wynoszg ok. 310 mld PLN, a w obecnej
perspektywie finansowej na lata 2014-2020 UE przeznaczy na ten cel ok.25,8 mld euro (z tacznej puli 82,5 mld euro
przyznanej Polsce).

SYTUACJA GEOPOLITYCZNA

Niestabilna sytuacja makroekonomiczna na swiecie oraz trwajgcy konflikt na Ukrainie przektada sie takze na sytuacje na
rynkach finansowych, a w szczegdlnosci na rynku walutowym. Moze to mie¢ wptyw na wielkos¢ podazy i cene wyrobow
hutniczych nabywanych przez Emitenta od dostawcow za wschodniej granicy, a tym samym odbije sie na konkurencyjnosci
dystrybuowanych przez spétki Grupy wyrobdw hutniczych.

ZWOLNIENIE PRZEMYStU STALOWEGO Z AKCYZY NA ENERGIE ELEKTRYCZNA

Wysokie koszty produkcji stali w Polsce wynikajg miedzy innymi z koniecznosci optacania akcyzy za energie elektryczng oraz
ponoszenia kosztéw unijnej polityki klimatycznej. Szansg dla polskiego hutnictwa jest obowigzujgce od poczatku 2016 roku
przemyst energochtonny czesciowe zwolnienie z akcyzy na energie elektryczng. To jedno z rozwigzan przyjetego przez
poprzedni rzad Programu dla Slgska.

4. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ FINANSOWYCH W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE

Spotka nie publikowata jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikow finansowych na 2016 rok. Niemiej jednak
Zarzad Spotki:

- w dniu 25.10.2016 roku raportem biezgcym nr 42/2016 przekazat do publicznej wiadomosci wstepny jednostkowy wynik
finansowy netto za trzeci kwartat 2016 r. i narastajgco za Ill kwartaty 2016 r.

- w dniu 03.11.2016 roku raportem biezgcym nr 43/2016 przekazat do publicznej wiadomosci wstepny skonsolidowany wynik
finansowy netto za trzeci kwartat 2016 r. i narastajgco za Ill kwartaty 2016 r.

Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych wynikéw z danymi wynikajgcymi z przytoczonych raportéw
biezacych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE
(dane w tys. PLN)

Wyszczegblnienie Dane z raportu Jednostkowe Zmiana Dane z raportu Skonsolidowane Zmiana
biezgcego nr dane finansowe biezgcego nr dane finansowe
42/2016 (dane (zrealizowane) 43/2016 (dane (zrealizowane)
jednostkowe) skonsolidowane)

Wynik netto za Ill 16.002 16.002 0% 17.686 17.686 0%
kwartaty 2016 roku
Zysk operacyjny za 31.109 31.109 0% 33.897 33.897 0%
Il kwartaty 2016
roku
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. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ BOWIM

1. JEDNOSTKA DOMINUJACA
1.1. PODSTAWOWE INFORMACIE DOTYCZACE EMITENTA

Spétka dominujaca ,,Bowim” S.A. (Spdtka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej le jest jedng z najwiekszych firm
dziatajgcych na rynku dystrybucji i przetwodrstwa wyrobdw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment
wyrobow ze stali weglowej, na ktory sktadajg sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto
Spotka poprzez swoje spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobdéw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Centrala oraz centrum logistyczno-dystrybucyjne Spotki znajduje sie w Sosnowcu. Spétka posiada rowniez 7 oddziatéw
handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Lublinie, Poznaniu, Szczecinie, Toruniu i Warszawie, oraz 2 magazyny
zewnetrzne: przetadunkowy w Stawkowie i handlowy w Szczecinie.

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spdtka sg notowane na Gtownym Parkiecie Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutordw Stali.

KAPITAL ZAKEADOWY
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spdtka wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewiecset
pieédziesiagt jeden tysiecy czterysta sze$cdziesigt cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie
miliondw piecset czternascie tysiecy szeséset czterdziesci siedem) akcji o wartosci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesiec¢
groszy) kazda w tym:

TABELA: KAPITAL AKCYJNY SPOKI

Seria akcji Rodzaj akcji lloé¢ akgji lloé¢ gtosow lloé¢ akcji w
obrocie na

rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

1.2. SKtAD RADY NADZORCZEJ | ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki na dzien publikacji niniejszego raportu.

Zarzad Spotki

Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:

" Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu,

®  Adam Kidata — Wiceprezes Zarzadu,

" Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzi obecnie siedem osdéb:
®  Feliks Rozek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

®  Jan Kidata — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Aleksandra Wodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Bernadetta Fuchs — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Sobiestaw Szefer — Cztonek Rady Nadzorczej,

®  Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

" Janusz Koclega — Cztonek Rady Nadzorczej.

Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Spétki nie ulegt zmianie.

Kadencja zarzadu uptywa z dniem 6 czerwca 2017 roku. Mandaty Cztonkdw Zarzadu wygasna najpdzniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.
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W zwigzku z uptywem z dniem 28 czerwca 2016 roku kadencji cztonkdw Rady Nadzorczej, w dniu 25 maja 2016 roku na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki powotano dotychczasowych cztonkédw Rady Nadzorczej na kolejng wspdling
piecioletnig kadencje, ktora uptywa z dniem 28 czerwca 2021 roku. Ich mandaty wygasng najpdzniej z dniem odbycia WZ
Emitenta zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczgcy sie dnia 31 grudnia 2020 roku. Cztonkowie
Rady Nadzorczej wykonujg swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

2. WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ OPIS ZMIAN ORGANIZACII
GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

2.1. HISTORIA GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

Powstanie Grupy Kapitatowej (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa) datujemy na wrzesiert 2005 roku, kiedy to
Spoétka utworzyt, na bazie oddziatu w Rzeszowie, spotke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wowczas
przedmiotowe udziaty w kapitale zatozycielskim powyzszej spoétki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do
wykonywania praw z 85,7% gtosow na zgromadzeniach wspdlnikdw Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

W 2007 roku Spdtka nabyt 80% udziatéw w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spdtka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac jg w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spdtka nabyt 100% akcji w spotce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku Spétka nabyt 10% udziatéw w spotce Betstal Sp. z 0.0.

W dniu 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki ,Bowim” SA z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw WartosSciowych w
Warszawie. Wejsciu Spoétki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tgcznie 13.139.647 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W dniu 07 marca 2014 roku wypetniajgc postanowienia wynikajgce z zawartego w dniu 24 stycznia 2014 roku Aneksu nr 4 do
Porozumienia inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 roku Emitent dokonat sprzedazy jednej akcji spotki Passat Stal S.A. na
rzecz Konsorcjum Stali S.A., ksztattujgc aktualny sktad Grupy Kapitatowej ,Bowim”.

W dniu 25 sierpnia 2015 roku w wykonaniu postanowier umowy zastawu rejestrowego, Spotka skutecznie przejat od osoby
fizycznej 10 udziatow w spotfce zaleznej Betstal Sp. z 0.0. stanowigcych 10% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki Betstal.

Na dziert 31 marca 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,,Bowim” obejmuje podmiot
dominujacy Spotka oraz trzy spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

WYKRES: ZNACZACE WYDARZENIA W HISTORII GRUPY KAPITALOWE)

2010r.
— Debiut gietdowy na

B OV E NV GPW w Warszawie

2007!’-‘\". — Akwizycja Passat-Stal s.a.
BEowvwinmg (centrum serwisowe)

2005r. ® — Akwizycja Betstal spz.0.0

BOoOVWwIivV (produkcja zbrojenia)

1999r. 8 e Rozpoczecie budowy Grupy Bowim oraz uruchomienie
B oW iV produkcji zbrojenia prefabrykowanego

19951, g * "= Przystapienie do PUDS jako
cztonek-zatozyciel

[ =X = o 4 W.%]

— Zatozenie spétki Bowim s.c.

2.2. STRUKTURA | DZIALALNOSC GRUPY KAPITAtOWE)

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke
dominujaca Spotka oraz trzy spoétki zalezne tj.: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

W okresie Ill kwartatu 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta.

Ponizszy schematy przedstawia strukture Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku.
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SCHEMAT: GRUPA KAPITALtOWA EMITENTA NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU

POTENCJAL GRUPY

S R

70 o Zbrojarnia o Cenfrum
przedstawicielil o0y 42 tys. magazynéw o serwisowe o mocy
handlowych ton rocznie  powierzchni 120 tys. m? 180 tys. ton

ROLA W GRUPIE

% e

BOWIM S.A. Dystrybucja Zakup /arzgdzanie
SPOYKA 2 ’
wyrobow towarow dla i wsparcie
DOMINUJACA hutniczych Grupy Grupy

BOWIM PODKARPACIE Sp. z 0.0.

Dystrybucja
wyrobow hutniczych

Ibrojarnia o mocy
42 tys. ton rocznie

PASSAT-STAL S.A.
==

Cenftrum serwisowe o
mocy 180 tys. fon

PASSAT-STAL
A Dystrybucja
wyrobdw hutniczych

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

Podstawowa dziatalnoscig Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobdow hutniczych na lokalnym rynku podkarpackim.
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe producentéw krajowych
i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci blach, pretéw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikéw, rur oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

Dziatalnos¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytgcznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos¢ Betstal
Sp. z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji elementow
wszystkich ksztattow w zakresie srednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny do
produkcji zbrojen: linie do ciecia pretow, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada rowniez dwie maszyny do
produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w zaleznosci od ilosci Srednic przetworzonych pretéw, wynoszg ok 3.500 ton na
miesigc

Passat-Stal S.A. z siedzibg w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajac profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajac
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile stalowe.
Passat-Stal S.A. Swiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi profilowania. Passat
—Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujacym produkty w znacznej mierze przetworzone.

2.3. WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Sprawozdania finansowe spétek zaleznych podlegaja petnej konsolidacji ze sprawozdaniem finansowym Spdtka w ramach
Grupy Kapitatowej.
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TABELA: JEDNOSTKI ZALEZNE OD SPOtKA NA DZIEN 30 CZERWCA 2016 ROKU | NA DZIEN PUBLIKACII NINIEJSZEGO RAPORTU

Lp.  Nazwa Spétki Udziat bezposredni Udziat gtoséw na  Wartos¢ kapitatu

Adres w kapitale zgromadzeniu zakladowego
zaktadowym wspdinikdw
1. Bowim-Podkarpacie  35-322 Rzeszéw 75,00% 85,70% 50.000 PLN
Sp.zo.0. ul. Cieptownicza 8a

2. Betstal Sp. z 0.0. 44-109 Gliwice, 100,00% 100,00% 50.000 PLN
ul. Mechanikéw 9

3. Passat-Stal S.A. 09-411 Biata k/Ptocka, 99,99% 99,99% 17.376.538 PLN

ul. Augustynka Kordeckiego 23

2.4. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIE) 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
EMITENTA

TABELA: AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOEKI NA
DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

. . % udziat
%w Liczba gtoséw na gloséw na

Lp. Akcjonariusz Liczba akji . Walnym
kapitale . Walnym

Zgromadzeniu )

Zgromadzeniu
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 24,17%
4 Konsorcjum Stali 1.422.168 7,29% 1.422.168 5,49%
5 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 17,95%
6 "Bowim" S.A. zakup w ramach operacji buy back * 1.048.420 5,37% 1.048.420 4,05%
Razem 19 514 647 100,00% 25 889 647 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorq udziatu podczas WZ Spotki

WYKRES: AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOEKI NA
DZIEN PUBLIKACII RAPORTU

Struktura % udziat w glosach na Wz Spétki

Struktura % udziatu w kapitale zaktadowym

5.37% 4,05%

Adam Kidata Adam Kidata

Jacek Rozek Jacek Rozek

WJerzy Wodarczyk Mlerzy Wodarezyk

M KonsorcjumStali SA BMKonsorcjumStali S.A

W Pozostali skcjonariusze MPozostali akcjonariusze
"Bowim" S.A. zakup w

"Bowim" S.A. zakup w ramach
ramach operacji buy back *

operacjibuy back *

ZMIANY W STRUKTURZE WAHASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJl OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Nabycie akcji wtasnych spétki od Konsorcjum Stali S.A.

W okresie od przekazania raportu za | potrocze 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent dokonat odkupu od
Konsorcjum Stali S.A. 57.380 sztuk akcji wtasnych tj. akcji zwyktych na okaziciela stanowigcych 0,29% kapitatu zaktadowego
spotki.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali S.A. nastgpito w wykonaniu postanowient warunkowej umowy
sprzedazy akcji z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 20/2014. Nabycie akgji
wtasnych Bowim stanowi rowniez realizacje postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia
inwestycyjnego z dnia 3 grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali S.A. Podstawe nabycia akcji
wiasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Bowim z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2014 - Tres¢ uchwat podjetych
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt 8 Kodeksu Spotek
Handlowych.
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3. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedace w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, Cztonkéw Zarzadu lub Rady
Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par. 1
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Osoba Funkcja petniona w organach Emitenta Liczba akgji Zmiana w okresie
Adam Kidata Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Jacek Rozek Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Jerzy Wodarczyk Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 Bez zmian
Feliks Rozek Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Bez zmian
Jan Kidata Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Aleksandra Wodarczyk Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Bernadetta Fuchs Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Sobiestaw Szefer Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Tadeusz Borysiewicz* Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian
Janusz Koclega* Cztonek Rady Nadzorczej - Bez zmian

* posrednio przez Konsorcjum Stali S.A. posiadajg 1.479.548 akcji

WYKRES: NOTOWANIA SPOtKI W OKRESIE OD DNIA 01 STYCZNIA 2016 r. DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

5 500000

Okres sprawozdawczy: 01.04.2016 - 30.09.2016
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IV.  INFORMACJE DODATKOWE | OBJASNIENIA

1. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACI
PUBLICZNEJ

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg sie i w okresie 01.01.2015-30.09.2016 roku nie toczyty sie w
stosunku do Spétki zadne postepowania przed organami administracji publicznej, ani inne postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spétki oraz stanowityby pojedynczo
lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spoétki. Niemniej jednak Emitent zdecydowat opisaé ponizsze postepowanie
przed organami administracji publiczne;j.

Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o umorzeniu postepowania w sprawie z dnia 21.09.2012 roku oraz
Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach okreslajgca wysoko$¢ zobowigzania podatkowego i odwotanie od
niniejszej decyzji

W dniu 5 kwietnia 2016r. zostaty doreczone Spdtce przez jego petnomocnika dwie decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli
Skarbowe]j w Katowicach z dnia 31 marca 2016 r.

Pierwsza decyzja dotyczgca zakwestionowania prawa Spotki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspdlnotowych dostaw
towaréw w okresie pazdziernik 2007 r. - listopada 2007 r., umorzyta postepowanie w sprawie z dnia 21.09.2012 roku, z uwagi
na uptyw terminu przedawnienia. Kwota podatku, ktora ulegta przedawnieniu wynosi 538.056 zt.

Druga decyzja dotyczaca zakwestionowania prawa Spoétki do stosowania stawki 0% do wewnatrzwspdlnotowych dostaw
towaréw w okresie grudzien 2007 r. — kwieciert 2008 r. okresla zobowigzanie podatkowe z tytutu podatku VAT w doktadnie
takiej samej wysokosci jak wskazane w decyzji z dnia 21.09.2012 r. tj. w kwocie 2 070 754,00 PLN.

W opinii Emitenta, w/w decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach jest niezasadna. W wyniku analizy
przeprowadzonej przez UKS ponownie postawiono Spotce zarzut braku nalezytej starannosci w zakresie weryfikacji
kontrahentéw, dziatania w ztej wierze poprzez domniemanie, ze transakcje dotyczace wewngtrzwspdlnotowych dostaw
towarow miaty charakter pozorny, i ze te dziatania Spoétki spowodowaty uszczuplenie naleznosci podatkowych polegajgce na
bezpodstawnym zastosowaniu zerowej stawki VAT, gdyz towar objety transakcjami ze wskazanymi w ww. decyzji
zagranicznymi podmiotami faktycznie nie opuscit terenu Polski i to pomimo faktu, ze Emitent dysponuje dokumentami, ktére
potwierdzajg zaréwno taki wywdz jak i roztadunek towaru poza granicami kraju.

Nalezy podkresli¢, iz zaden z tych dokumentéw nie zostat wystawiony przez Spoétke, bowiem za wywdz oraz roztadunek
towarow odpowiadali kupujgcy i dziatajace na ich zlecenie firmy przewozowe.

W zwigzku z powyzszym oraz przekonaniem Zarzadu Spétki o dotozeniu nalezytej starannosci w zakresie okolicznosci zawarcia
kwestionowanych transakcji i ich dokumentacji, a takze uwzgledniajac rekomendacje swego petnomocnika w
przedmiotowym postepowaniu - kancelarii Baker&McKenzie Krzyzowscy i Wspolnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie, Emitent
ztozyt w dniu 14 kwietnia odwotanie za posrednictwem Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach do wtasciwego
Dyrektora Izby Skarbowej, wnoszac w szczegdlnosci o uchylenie wskazanej wyzej decyzji podatkowej, jako niezgodnej z
prawem.

W nastepstwie ztozonego odwotania w dniu 4 maja za posrednictwem swego petnomocnika spdtka powzieta informacje o
przekazaniu przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej jej odwotania do wtasciwego Dyrektora lzby Skarbowej w
Katowicach.

W dniu 9 sierpnia na otrzymane od Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach wezwanie do wypowiedzenia sie w sprawie
zebranego materiatu dowodowego Emitent za posrednictwem swojego petnomocnika tj. kancelarie Baker&McKenzie
Krzyzowscy i Wspdlnicy sk. k. z siedzibg w Warszawie ztozyt wniosek o umorzenie postepowania podatkowego na podstawie
artykutu 208 § 1 w zw. z artykutem 59 § 1 pkt 9 oraz artykutem 70 § 1 i § 6 pkt 1 i 2 Ordynacji podatkowej (przedawnienie
zobowigzania podatkowego). W odpowiedzi na zatozony wniosek w dniu 26.09.2016 r. petnomocnikowi Spétki doreczono
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23.09.2016 r., w ktérej organ odwotawczy utrzymuje w mocy decyzje
Dyrektora UKS w Katowicach z dnia 31.03.2016 r. Zwazywszy na argumentacje organu odwotawczego, stanowigcg w znacznej
czesci powielenie kwestionowanej przez podatnika argumentacji organu pierwszej instancji, Spotka podjeta decyzje o
przygotowaniu skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach

W dniu 24.10.2016, Emitent poprzez swojego petnomocnika Baker&McKenzie Krzyzowski i Wspdlnicy Sp. z o0.0. we
wspotpracy z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. ztozyt w Wojewddzkim Sadzie Administracyjnym w Gliwicach skarge na
decyzje Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z dnia 23 wrzesnia 2016r.

Warto wspomnieé, iz wymieniona wczesniej decyzja ma zawigzek i opiera sie w zdecydowanej wiekszosci na decyzji nr PT
1/1/440701/115-121/12/ASK1 5976/2013 Dyrektora Izby Skarbowej z 28 stycznia 2013r. zobowigzujacej Spdtke do nadptaty
zalegtego podatku za okres 10/2007-04/2008 w kwocie 2 608 8107 z odsetkami podatkowymi od ktdrej spotka odwotata sie i
w efekcie zaskarzyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego ktéry to sad w wydanym wyroku uchylit decyzje Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej i orzekt iz decyzja nie podlega wykonaniu. W wyniku postanowien Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego Dyrektor lIzby Skarbowej w Katowicach wystgpit do Naczelnego Sadu Administracyjnego ze skarga

14 |Strona



SRODROCZNY RAPORT ZA 11l KWARTAt 2016 ROK

kasacyjng ktorg sad ten oddalit, zobowigzujgc organy podatkowe do ponownego wydania decyzji podatkowej, z
uwzglednieniem wszystkich wytycznych przekazanych im przez Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach.

W wyniku powyzszych zdarzen w dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spoétki wptyneta kwota 3.856.333 zt.,
wptacona przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Z opisu przelewu wynikato, iz stanowi ona
,Zwrot podatku za 10/2007-04/2008" i obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika
2007r. do kwietnia 2008r., bedacy przypisang Emitentowi (a kwestionowanga przez niego), faczng kwotg niedoptaty z tytutu
podatku VAT za wyzej podane miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajaca z decyzji Dyrektora
Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez
Emitenta oraz odsetkami liczconymi od dnia wptaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora
Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu.

Jednoczesnie zachowujac nalezyta starannosc, jak rowniez nie chcac narazac sie na procedure egzekucyjng Spotka ,,Bowim”

SA wptacita na konto Urzedu Skarbowego kwote 2,07 min PLN wraz z odsetkami.

2. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie ktérego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego Emitent nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

3. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKI OD NIEJ ZALEZNE
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI, LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W dniu 15 wrzeénia 2016 r. Emitent udzielit nastepujacych poreczer spétce zaleznej Passat-Stal S.A. na rzecz banku BOS S.A.:
e poreczenie wekslowe na kwote 13,2 min PLN dotyczgce pozyczki hipotecznej i obowigzujgce do dnia 31 grudnia 2021r.
e  poreczenie wekslowe na kwote 3 min PLN dotyczace kredytu w rachunku biezgcym i obowigzujgce do dnia 14 wrzesnia

2017r.

W okresie ktdérego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego Emitent ani jednostka od
niego zalezna poza opisanymi powyzej nie udzielity pozyczek ani nie udzielity gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu o wartosci ktdrych tgczna wartosé stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitatéw
witasnych Emitenta.

TABELA: UDZIELONE POZYCZKI PRZEZ SPOLKA WG STANU NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(dane w PLN)
Pozyczkobiorca Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzien
pozyczki pozyczki wygasniecia 30.09.2016
30 grudnia 2010 . 990.000,00 PLN 15 grudnia 2021 r. 990.000,00 PLN
Passat-Stal S.A. 30 grudnia 2010 . 983.040,03 PLN 15 grudnia 2021 r. 983.040,03 PLN

02 maja 2012 . 3.095.950,00 PLN 15 grudnia 2021 . 3.095.950,00 PLN

TABELA: OTRZYMANE POZYCZKI WG STANU NA DZIEN 30 WRZESNIA 2016 ROKU

(dane w PLN)

Pozyczkodawca Data udzielenia Kwota udzielonej Data Saldo na dzierh
pozyczki pozyczki wygasniecia 30.09.2016

Bowim — Podkarpacie Sp. z 0.0. 29 grudnia 2011 r. 9.250.000 PLN 28 grudnia 2017 r. 6.772.000

TABELA: UDZIELONE PORECZENIA PRZEZ SPOLKA OBOWIAZUJACE W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT
(dane w PLN)

Benefigjent Podmiot Data udzielenia Kwota Data Stan na dzien

poreczenia zobowigzania zakoniczenia 30.09.2016
Passat-Stal S.A. BOS S.A. 15 wrzeénia2016r. 13.200.000,00 PLN 31 grudnia 2021r.  13.200.000,00 PLN
Passat-Stal S.A. BOS S.A. 15 wrzeénia2016r.  3.000.000,00 PLN 14 wrzesnia 2017r. 2.442.713,24 PLN

Bowim-Podkarpacie  Bank PKO BP S.A. 22 grudnia 2014r.  9.250.000,00 PLN 28 grudnia 2017r. 7.126.000,00 PLN
Sp. z 0.0.

taczna kwota gwarancji wystawionych na rzecz dostawcéw Emitenta na 30.09.2016 roku wyniosta 21.529 tys. PLN.
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4. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

REALIZACJA INWESTYCJI NA MAGAZYNIE W SOSNOWCU

Od konca roku 2015 realizowana jest inwestycja na terenie spotki Bowim S.A. polegajaca na zwiekszeniu i unowoczesnieniu
powierzchni magazynowej oraz umozliwiajgca przyspieszenie tempa procesow zatadunku i roztadunku towaréow. Do konca
badanego okresu zakoriczono pierwszy etap rozbudowy, ktéry obejmowat prace budowlane o wartosci ok. 1,5 min. PLN oraz
montaz leasingowanych suwnic o wartosci ok. 1,65 min PLN. W okresie od zakonczenia pierwszego potrocza do publikacji
niniejszego raportu prowadzone byty prace z zakresu drugiego etapu rozbudowy, tj. budowa drugiej estakady magazynowej
oraz roboty przygotowawcze do montazu nowych suwnic.

ZATRUDNIENIE
Ponizsza tabela przedstawia przecietny stan zatrudnienia zaréwno w Grupie Kapitatowej jak i w Jednostce Dominujgcej
na koniec | pétrocza 2016 roku oraz dla poréwnania na koniec czerwca i grudnia 2015 roku.

TABELA: ZATRUDNIENIE
Stan na dzien

Podmiot 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015

Spotka 210 199 197

Grupa Kapitatowa 356 349 349
Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzier 30.09.2016 r. Zatrudnienie w GK "Bowim" wg stanu na dzier 30.09.2015 r.

m"Bowim"S.A. m"Bowim" 5.4,

Bowim Podk ieSp.z.0.
W Bowim arpaciesp.z.0.0 W Bowim Podkarpacie 5p. z.0.0

Passat-5tal 5.A. Passat- 5tal S.A.

Betstal Spz oo
Betstal Spzo.o

W opinii Zarzgdu Emitenta nie wystepujg inne niz podane w niniejszym raporcie informacje majace wptyw na jego sytuacje
kadrowa, majatkows, finansowa, wynik finansowy oraz mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez Emitenta.
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