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1. Wprowadzenie do sprawozdania

1.1 Podstawowe informacje o Spéice

Firma Spotki: Investment Friends S.A. z siedziba w Plocku
do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod Firma
BUDVAR Centrum S.A. z siedzibg w Zdunskiej Woli.
Uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
AKkcjonariuszy z dnia 09.06.2014 roku dokonano
zmiany nazwy Emitenta, siedziby oraz Statutu
i profilu dziatalnoSci.

Dane adresowe: Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C
Numer identyfikacji
podatkowej: 8291635137

Przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD: PKD - 6419Z.
Pozostate posrednictwo pieniezne.

Sqd Rejestrowy Spotki: Spoétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy - pod

numerem 0000143579

Rok obrotowy: Zgodnie ze Statutem Spotki rok obrotowy rozpoczyna
sie w dniu 01 stycznia, a konczy sie w dniu 31
grudnia.

1.2 Zasady przyjete przy sporzqdzaniu kwartalnego sprawozdania z dziatalnosci Spotki
Kwartalne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zostato sporzadzone na podstawie § 87
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009
r.z pézn. zm.

Integralng cze$¢ sprawozdania stanowi skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe wraz z
informacja dodatkowa sporzadzona na podstawie § 87 ust. 1 i 4 w/w Rozporzadzenia oraz
sprawozdanie zarzadu uwzgledniajace wymogi § 87 ust. 7 pkt. 2-11 Rozporzadzenia.
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2. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniu skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spo6tki za trzeci kwartal roku obrotowego 2016 zostaly
sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

W biezacym roku obrotowym Spétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do
zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci przyjeto dane finansowe dla nastepujacych okreséw:
e 30.09.20167r., 30.06.20167r.,31.12.2015 r. oraz 30.09.2015 r. dla bilansu,

e od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r., od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r. od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. oraz od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r. dla zestawienia zmian w kapitale
wilasnym,

e o0d 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r., od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r., od 01.07.2015 r. do
30.09.2015 r,, od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r. dla rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywoéw pienieznych.

Walutg, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).
Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach ztotych chyba,
Ze Zaznaczono inacze;j.

e Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, Zze w przyszlosci
spowodujg one wplyw do Sp6tki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sa
wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartos$ci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
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e Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowa badZ modernizacja $Srodkéw trwatych powodujace
wzrost ich warto$ci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwiekszajg ich wartos¢
poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw s3a amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego miesiaca,
w ktérym nastapito przekazanie Srodka trwatego do uzytkowania, w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedmioty o warto$ci jednostkowej ponizej 3 500 ztotych zalicza sie bezposrednio w koszty okresu
ktérego dotycza.

e Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug zasad Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegbtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych
kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki udzielone i naleznos$ci wtasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania) aktywow finansowych, w tym instrumentéw
pochodnych, oraz zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do
obrotu, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpito przeszacowanie.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu
wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosSci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka
zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie
wymagalno$ci, dla ktérych nie okre$lono stopy procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej
zaplaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca
przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty
wymaganej zaptaty.
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Aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalno$ci wycenia sie nie p6zniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg
efektywnej stopy procentowe;j.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy

i wycenianych w wartos$ci godziwej, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi sie na kapitat
(fundusz)

z aktualizacji wyceny.

e Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego obejmujg materiaty, towary, produkcje w toku
oraz wyroby gotowe.

» Materiaty
Koszty materialéw wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Rozch6d odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszto, pierwsze wyszto".

» Towary
Wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchdd
odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo". Przy wycenie stosuje sie
zasade ostroznej wyceny.

» Surowce
Wycenia sie wg cen nabycia.

» Wyroby gotowe.
Wyceniane sg wg kosztu wytworzenia.

» Produkcja w toku.
Wyceniana jest w wg warto$ci surowcow bezposrednio zuzytych do jej wytworzenia.

e Naleznosci
Nalezno$ci s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujace.
Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie na naleznosci, ktoérych $ciggalnosc¢ jest watpliwa.
Odpisane nalezno$ci umorzone, przedawnione lub nie$ciagalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$¢ zaliczajac je w cze$ci dotyczacej odsetek do kosztéw finansowych,
a w pozostatych przypadkach - do pozostatych kosztéw operacyjnych.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci
dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajac tym samym ich pierwotng wartos¢.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartoéci nominalnej.
Wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych sklada sie z gotowki w kasie, Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz
lokat o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaly potraktowane jako
dziatalno$¢ inwestycyjna.
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e (Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéow czynne dokonywane sg wowczas, jezeli poniesione przez
jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotycza przysztych okreséw
sprawozdawczych i dopiero w przysztosci beda pomniejszaty wynik finansowy. Odpisy czynnych
rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

o Kapitaly wlasne

Kapital zakladowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie w wysokosci okresSlonej
w umowie i wpisanej do odpowiedniego rejestru. Na dzien bilansowy kapitat (fundusz) zaktadowy
wycenia sie w warto$ci nominalnej.

Kapital zapasowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:
- kapitat zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu w wysoko$ci wynikajacej z uchwat,

- kapitat zapasowy (agio) w wysokosci nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng wartos$cig
akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Na dzien bilansowy kapitat zapasowy wycenia sie w warto$ci nominalne;j.

Kapital rezerwowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:

- kapitat rezerwowy tworzony w spétkach akcyjnych - w wysokosci wynikajacej z podjetych
uchwat,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych na podstawie odrebnych
przepiséw - w wartosci netto przeszacowania Srodkéw trwalych dokonanego zgodnie z
odrebnymi przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokoSci wzrostu wartosci
rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy wycenia sie:
- kapitat rezerwowy tworzony w spo6tkach akcyjnych - w wartos$ci nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych na podstawie odrebnych
przepiséw - w wartosci netto przeszacowania Srodkéw trwatych dokonanego zgodnie z
odrebnymi przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokoSci wzrostu wartosci
rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.

e Rezerwy
Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania,
ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na:

— straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen,

operacji kredytowych,

— skutki toczacego sie postepowania sgdowego,

— rezerwy na urlopy,

— rezerwy na odprawy emerytalne,

— rezerwy na nagrody jubileuszowe,
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— przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych
przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wiagzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowaé
warto$¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

e Zobowiazania (z wylaczeniem zobowiazan finansowych)
Zobowigzania niebedace zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedtug kwoty wymagajacej
zaplaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg w ksiegach w wysokos$ci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na dany okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze
$Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania
mozna oszacowaé w sposob wiarygodny, a takze w przypadku obowigzku wykonania, zwigzanych z
biezacg dziatalno$cia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna
oszacowa¢ mimo, Ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Zobowiazania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszaja koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, Ze zobowigzania te nie powstaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Pozycja "rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” obejmuje:

— rownowarto$ci otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych,
w tym takze $rodkéw trwalych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do
innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw (funduszy) wtasnych,

— ujemna warto$¢ firmy.

e Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotyczg,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne
lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT). Wynik
dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materialéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub
zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug, oraz pozostalymi przychodami operacyjnymi a
warto$cig sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw wycenionych w kosztach wytworzenia
albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszona o cato$¢ poniesionych od poczatku roku
obrotowego kosztow ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw oraz
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z
tytutu dywidend, odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
dodatnich roéznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
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odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych roéznic
kursowych nad dodatnimi.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiaja skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie
poza gléwna dziatalnoscia Spotki.

e Opodatkowanie

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

W zwiazku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow

i pasywdw, a ich warto$cia podatkowgq oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci,
Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosSci kwoty przewidzianej w
przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roéznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosSci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywoéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

¢ Rok obrotowy
Dniem bilansowym Spéiki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
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2.2 Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Investment Friends S.A. za okres
od 01 lipca 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. (w tys. PLN)

2.2.1 Bilans

Nota

Na dzien
30.09.2016

Na dzien
30.06.2016

Na dzien
31.12.2015

Na dzien
30.09.2015

Aktywa

I. Aktywa trwale

12

14

220

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

- wartos$¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Naleznosci dlugoterminowe

10

3.1. Od jednostek powigzanych

3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale

3.3. Od pozostatych jednostek

10

4. Inwestycje dlugoterminowe

79

4.1. Nieruchomosci

4.2. Wartosci niematerialne i prawne

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

79

a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych
wyceniane metodg praw wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych
emitent posiada zaangazowanie w kapitale, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych
wyceniane metodg praw wlasnosci

- udzialy lub akcje w innych jednostkach

¢) w pozostatych jednostkach

79

4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe

5. Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

11

10

131

5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

11

10

131

5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

11. Aktywa obrotowe

11499

8 885

7679

7309

1. Zapasy

2. Naleznosci krotkoterminowe

197

193

247

299

2.1. Od jednostek powigzanych

31

23

2.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent
posiada zaangazowanie w kapitale

2.3. Od pozostatych jednostek

166

170

247

299

3. Inwestycje krotkoterminowe

11299

8 688

7430

7006

3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

11 299

8 688

7430

7 006

a) w jednostkach powiazanych

2 300
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b) w pozostatych jednostkach 8 864 8 653 7428 7 006
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 135 35 2
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3 4 2 4
I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy
IV. Akcje (udzialy) wlasne
Aktywarazem 11505 8 897 7693 7529
Pasywa
I. Kapital wlasny 10 480 4 637 4 365 4 288
1. Kapitat zaktadowy 8616 8616 8616 8616
2. Kapital zapasowy 21559 21559 21587 21 587
3. Kapitat z aktualizacji wyceny
4. Pozostale kapitaly rezerwowe 5784
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -25 838 -25 838 -24 426 =24 426
6. Zysk (strata) netto 359 300 -1412 1489
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1025 4 260 3328 3241
1. Rezerwy na zobowiazania 98 62 16 7
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 98 58 10
dochodowego 7
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 0 4 6 0
a) dtugoterminowe
b) krétkoterminowe 0 4 6 0
2. Zobowigzania dtugoterminowe 725 716 0 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych 725 716 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
emitent posiada zaangazowanie w Kapitale
2.3. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowiazania krotkoterminowe 202 3482 3299 3234
3.1. Wobec jednostek powiazanych 38 3074
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
emitent posiada zaangazowanie w kapitale
3.3. Wobec pozostatych jednostek 164 408 3299 3234
3.4. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia migdzyokresowe 0 0 13 0
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 13 0
a) dlugoterminowe
b) krotkoterminowe 0 0 13
Pasywarazem 11 505 8 897 7693 7529
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Warto$é ksiegowa 10 480 4 637 4 365 4288
Liczba akcji 10 769 500 10 769 500 10 769 500 10 769 500
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 0,97 0,43 0,41 0,40
Rozwodniona liczba akcji 10769500 | 10769500| 10769500| 10769 500
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0.97 043 041 0,40
POZYCJE POZABILANSOWE Nota | spoozots | aooezots | avsesols | s000s01s

1. NaleznoS$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. Zobowiazania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
3. Inne (z tytulu)
Pozycje pozabilansowe, razem 0 0 0 0

Plock, 14 listopada 2016 roku

Zarzad:
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2.2.2 Rachunek Zyskoéw i Strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialéw, w tym:

31

31

39

104

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

31

31

39

104

2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow

I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materialéw, w tym:

- do jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11)

31

31

39

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogélnego zarzadu

94

255

31

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V)

-224

VII. Pozostate przychody operacyjne

10

24

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Dotacje

3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

4. Inne przychody operacyjne

10

24

VIII. Pozostate koszty operacyjne

10

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

10

IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-
VI

-210

X. Przychody finansowe

869

-1 337

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych w tym:

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale

- 0d pozostatych jednostek w tym:

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w
kapitale

2. Odsetki, w tym:

211

866

402

1224

- od jednostek powigzanych

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w
tym:

- w jednostkach powiazanych

4. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

-1742

5. Inne

XI. Koszty finansowe

47

207

2924

3043

1. Odsetki, w tym:

46

156

53

172

- dla jednostek powigzanych

43

151
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2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w
tym 0 26 0 0
- w jednostkach powiazanych
3. Aktualizacja wartoéci aktywow finansowych 0 24 2871 2871
4. Inne 1 1
XII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci
XI11. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI111) 105 452 -4 253 -1 858
XIV. Podatek dochodowy 46 93 -817 -369
a) cze$¢ biezaca
b) czes$¢ odroczona 46 93 -817 -369
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
XVI. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 59 359 -3436 -1 489
Zysk (strata) netto (zaktualizowany) 436 436 -1341 -1 341
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 11381919 17 472 296
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) 0,03 -0,09
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 11381919 17 472 296
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
D) 0,03 -0,09

Plock, 14 listopada 2016 roku

Zarzad:

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu
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2.2.3 Zestawianie Zmian w Kapitale Wlasnym

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2016- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2015-
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.09.2016 30.09.2016 31.12.2015 30.09.2015
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 4 637 4 365 5777 5777
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledow podstawowych
L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 4 637 4 365 5777 5777
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 8 616 8 616 9 896 9 896
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 -1 280 -1 280
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 1280 1280
- umorzenia akcji (udziatow) 1280 1280
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 8 616 8 616 8 616 8 616
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 21559 21587 33107 33107
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0 -28 -11 520 -11 520
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 187 0 0
- wydzielenie do IFERIA SA aktualizacja akcji
FLY 187
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 215 11 520 11 520
- umorzenia akcji (udziatdw) 11520 11520
- wydzielenie do IFERIA SA 215
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 21559 21559 21587 21 587
3. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 187 0 0
- wycena akcji FLY 187
b) zmniejszenia (z tytulu) 0 187 0 0
- wydzielenie do IFERIA SA aktualizacja akcji 0
FLY 0 187 0
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0 0
4.1. Zmiany pozostatych kapitatdéw rezerwowych 5784 5784 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 5784 5784 0 0
- niezarejestrowana emisja akcji serii B 5784 5784 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu)
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 5784 5784 0 0
5. ZyskK (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -25 838 -24 426 0 0
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0 0
- korekty btedow podstawowych
5.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po 0
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
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5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0 0
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 25538 24 426 0 0
- korekty btedow podstawowych
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 25538 24 426 0 0
a) zwigkszenia (z tytutlu) 0 1412 24 426 24 426
- przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia 1412 24 426 24 426
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- pokrycie straty z kapitalu zapasowego
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 25538 25 838 24 426 24 426
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -25538 -25 838 -24 426 -24 426
6. Wynik netto 59 359 -1412 -1 489
a) zysk netto 59 359
b) strata netto 1412 1489
¢) odpisy z zysku
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 10 480 10 480 4 365 4288
I11. Kapital wlasny, po uwzgl¢dnieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 10 480 10 480 4 365 4 288
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2.2.4 Rachunek Przeptywow Pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres
01.07.2016-
30.09.2016

Za okres
01.01.2016-
30.09.2016

Za okres
01.07.2015-
30.09.2015

Za okres
01.01.2015-
30.09.2015

A. Przeplywy §rodkoéw pienieznych z dzialalnoSci
operacyjnej - metoda posrednia

l. Zysk (strata) netto

59

359

-3 436

-1489

11. Korekty razem

-372

-783

1075

-963

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci

2. Amortyzacja

3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

-397

-942

-150

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

-100

6. Zmiana stanu rezerw

36

82

-550

7. Zmiana stanu zapasOw

8. Zmiana stanu naleznosci

34

-105

9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

-13

-62

-12

10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

59

171

11. Inne korekty

2035

-317

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej
(1+/-11)

-313

-2 361

-2 452

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej

1. Wplywy

33

97

278

1. Zbycie wartosci niematerialnych i1 prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

33

97

278

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

33

97

278

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dugoterminowych

- odsetki

33

97

278

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki

2300

3000

-2 300

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

2 300

3000

-2 300

a) w jednostkach powigzanych
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b) w pozostatych jednostkach 2300 3000 -2 300 0
- nabycie aktywdow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2300 3000 -2.300
4. Inne wydatki inwestycyjne
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
(1-11 -2 300 -2 967 2 397 278
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 5784 6716 0 2300
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentoéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu 5784 5784
2. Kredyty i pozyczki 0 932 0 2300
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 3074 3193 54 128
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatlu zysku
4. Splaty kredytow i pozyczek 3000 3000 0 0
5. Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu
finansowego
8. Odsetki 74 193 54 128
9. Inne wydatki finansowe
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci
finansowej (1-11) 2710 3523 -54 2172
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) 97 132 -18 -2
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pieni¢znych, w tym: 99 132 -18 -2
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 35 2 18 2
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 134 134 0
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Ptock, 14 listopada 2016 roku

Zarzad:
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3. Informacja dodatkowa do kwartalnego sprawozdania finansowego

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
Dz.U.z 2009 r. nr 33, z p6zn. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2016 (w tys. z1) (w tys. z1.) 30.09.2016
(w tys. zl) (w tys. z1.)
Rezerwa z tytulu odroczonego 10 98 10 98
podatku dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego 10 101 106 5
podatku dochodowego
Odpis akt,ual{zu]qcy wartos¢ £ 187 938 0
aktywow finansowych*

* Spétka na koniec 2015 r. prezentowata w pozycji inne inwestycje aktywa finansowe akcje Damf Inwestycje

S.A. (dawniej FLY. PL S.A), ktére zostaly pozyczone Stonecznym Inwestycjom Sp. z 0.0. w marcu 2015 roku. W

dniu 22.03.2016 w zwiazku z podziatem Spéiki poprzez wydzielenie do IFERIA S.A. Spétka przekazata 50 000
sztuk akcji Damf Inwestycje S.A., natomiast akcje, ktére pozostaty Spotce zostaty rozliczone pienieznie na
mocy porozumienia z 30.05.2016r. W zwigzku z rozliczeniem Spétka nie posiada zadnych akcji Damf

Inwestycje S.A.

3.2 Pozycje wplywajqce na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktére sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé lub

czestotliwos¢

W Spétce nie wystepuja nietypowe pozycje wplywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne.

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000143579
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3.3 Objasnienia dotyczqce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Spéice, nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

3.4 Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.

3.5 Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.

3.6 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiqzaniu rezerw

Na dzien 30.09.2016 r. zostata utworzona rezerwa na podatek odroczony w wysokos$ci 98 tys. na
skutek dokonania wyceny pozyczki do Top Marka S.A. Innych rezerw nie tworzono.

3.7 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2016 (w tys. z1) (w tys. zl.) 30.09.2016
(w tys. zl) (w tys. z1.)
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 10 98 10 98
dochodowego
Aktywa z tytulu odroczonego 10 101 106 5
podatku dochodowego
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Na dzien 30.09.2016 roku saldo rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosi 98
tys. zt i jest wyzsze od salda na dzien 01.01.2016 roku o 88 tys. zt. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na dzien 30.09.2016 roku wynosza 5 tys. zt i dotycza wyceny
dtugoterminowej pozyczki otrzymane;.

3.8 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatlych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.9 Informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie wystapito.

3.10 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie wystapito.

3.11 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.

3.12 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majq istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.
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3.13 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowient umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie nastgpito.

3.14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznqg jednej
Iub wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

3.15 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
wycenianych instrumentéw finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania wartosci
godziwej wycenianych instrumentéw finansowych. Spétka wycenia instrumenty finansowe w

sposéb ciagty.

3.16 Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie wystgpito.

3.17 Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

Dnia 31 sierpnia 2016r Zarzad Spotki powzigt uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z
kwoty 8 615 600 zt do kwoty 14 400 000 zt to jest o kwote 5 784 400 zt w drodze emisji 7 230 500
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartos$ci nominalnej 0,80 zt kazda. Na dzien publikacji raportu
kapitat nie zostal jeszcze zarejestrowany. W bilansie kapitat niezarejestrowany prezentowany jest
w pozostatych kapitatach rezerwowych.
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3.18 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w
przeliczeniu na jednq akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie wystapito.

3.19 Wskazanie zdarzen, ktére wystqpity po dniu, na ktory sporzqdzono kwartalne
skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu , a
mogacych w znaczqcy sposéb wplynqé na przyszte wyniki finansowe emitenta

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystgpity
zdarzenia, ktére w znaczacy sposob wptyna¢ moga na przyszie wyniki finansowe.

3.20 Informacja dotyczgqca zmian zobowiqzann warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A.zdarzenie to nie wystapito.

3.21 Inne informacje mogqgce w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. nie istnieja inne informacje
mogace w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta.

3.22 Wpybrane dane finansowe, zawierajqce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego( réwniez przeliczone na euro).

. w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe
30.09.2016 | 30.09.2015 | 30.09.2016 | 30.09.2015
Przych,ody netto .ze’sprzedazy produktow, 31 104 7 25
towarow i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -210 -46 -48 -11
Zysk (strata) brutto 452 -1 858 103 -447
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Zysk (strata) netto

359

-1 489

82

-358

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-424

-2 452

-97

-590

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

-2 967

278

-679

67

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

3523

2172

806

522

Przeptywy pieniezne netto, razem

132

30,21

-0,48

Aktywa, razem (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

11 505

7 693

2 668

1 805

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
(na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

1025

3328

238

781

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezacego pétrocza i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

725

168

Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

202

3 299

47

774

Kapitat wtasny (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

10 480

4 365

2430

1024

Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

8616

8 616

1998

2022

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

10 769 500

10 769 500

10 769 500

10 769 500

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w
zt/EUR)

0,03

-0,14

0,01

-0,03

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykig (w zt/EUR)

0,03

-0,14

0,01

-0,03
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Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
zt/EUR) (na koniec biezgcego potrocza i 0,97 0,41 0,23 0,10
koniec poprzedniego roku obrotowego)

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna,
akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego

, ; . : 0,97 0,41 0,23 0,10
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,00 0,00 0,00 0,00

na jedng akcje (w z#/EUR)

Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.
Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro
w nastepujacy sposob:

e Poszczegdblne pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wedtug $sredniego kursu
EUR ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy, tj. wedtug kursu
4,3120 zt na dzient 30.09.2016 roku i kursu 4,2615 zt na dzien 31.12.2015 roku

e Poszczegdblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych
przeliczono na EUR wg $redniej arytmetycznej Srednich kurséw EUR ogtaszanych przez
NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym, tj.
wedtug kursu 4,3688 zt za trzeci kwartat 2016 roku oraz kursu wedtug kursu 4,1585 zt
za trzeci kwartat 2015 roku.

3.23 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta, w okresie, ktorego dotyczy
raport oraz wykaz najwazniejszych zdarzen dotyczqcych emitenta

- Dnia 25 sierpnia 2016 roku raportem biezagcym nr 21/2016 Emitent podat do publicznej
wiadomosci informacje, iz w dniu 25.08.2016r. Zarzad Emitenta zgodnie ze wskazaniem biegtego
rewidenta dokonujgcego przegladu sprawozdania finansowego Emitenta za pierwsze potrocze
2016r., postanowit o zmianie sposobu ksiegowania sktadnika majatkowego podlegajacego
wydzieleniu w ramach podzialu Emitenta o ktérym Emitent informowatl raportem biezacym nr
5/2016 z dnia 30.03.2016r. Emitent poinformowatl, Ze decyzja o zmianie prezentacji dotyczy
sktadnika majatkowego - pakietu akcji FLY.PL S.A. (obecnie Damf Inwestycje S.A.), ktory zgodnie z
postanowieniami Planu Podziatu z dnia 15.05.2015 r. zostal wyodrebniony z majatku spétki oraz w
ramach podziatu przekazany do spo6tki przejmujacej IFERIA S.A. w Ptocku. Emitent poinformowat,
ze podjat decyzje o przeksiegowaniu wyzej wskazanego skitadnika majatkowego na kapitat
zapasowy Spotki co bedzie skutkowato zwiekszeniem wartosSci kapitatu zapasowego Emitenta o
kwote 187 ty$. zt i rownocze$nie zmniejszeniem zysku netto Spoétki za pierwsze poétrocze 2016r. o
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wyzej wskazang kwote. Emitent poinformowal, ze na skutek wyzej wskazanej decyzji
o przeksiegowaniu kapitaly wlasne Emitenta nie ulegng zmianie. Jednocze$nie Emitent wyjasnit, ze
wyzej opisana decyzja Zarzadu miata na celu prezentacje danych finansowych Spétki w sposéb
mozliwie precyzyjny oddajacy sytuacje Spoétki.

-Dnia 31 sierpnia 2016 Emitent opublikowat Raport okresowy po6troczny za 2016 rok

- Dnia 31 sierpnia 2016 roku raportem biezacym nr 22/2016 ( oraz dnia 5 wrze$nia 2016 raportem
23/2016 korekta raportu 22/2016 ) Emitent podat do publicznej widomosci, ze w dniu 31.08.2016
r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w formie Aktu Notarialnego w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, na mocy przystugujacego mu upowaznienia w ramach kapitatu docelowego
( § 9.2 Statutu Spoiki).

Zarzad Emitenta wyjasnit, Zze uchwata w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zostata podjeta na
podstawie upowaznienia zawartego w § 9.2 Statutu Spotki wynikajgcego z Uchwaty nr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 kwietnia 2016 roku.

Na mocy uchwaty z dnia 31.08.2016r. Zarzad Investment Friends S.A. postanowil o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 8 615 600,00 (stownie: osiem milionéw sze$éset pietnascie
tysiecy szes¢set ztotych ) ztotych do kwoty 14 400 000,00 (stownie: czternascie milionéw czterysta
tysiecy ) ztotych, to jest o kwote 5 784 400 (stownie: pie¢ milionéw siedemset osiemdziesiat cztery
tysigce czterysta ztotych) ztotych, w drodze emisji 7 230 500 (stownie: siedem milionéw dwiescie
trzydziesci tysiecy pieéset) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,80
ztotych kazda.

Akcje serii B wyemitowane na mocy Uchwaty Zarzgdu z dnia 31.08.2016 r. zostaty zaoferowane w
drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do indywidualnych odbiorcéw z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Cena emisyjna akgcji serii B, zostata ustalona przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej na poziomie
0,80 zt kazda akcja, tj. faczna warto$¢ emisyjna 7 230 500 (stownie: siedem miliondw dwiescie
trzydzie$ci tysiecy pie¢set ) sztuk akcji wynosi 5 784 400 (stownie: pie¢ miliondw siedemset
osiemdziesiat cztery tysiace czterysta ) ztotych.

Zarzad poinformowat, Zze Rada Nadzorcza Spotki uchwata z dnia 31.08.2016 r. wyrazita zgode na
wylaczenie prawa poboru akgcji serii B w interesie Spétki oraz na cene nominalng akc;ji serii B.
Zarzad Emitenta poinformowat, Ze akcje serii B beda przedmiotem ubiegania sie przez Emitenta o
ich rejestracje w KDPW oraz wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym GPW S.A.

Tres¢ Uchwatly Zarzadu z dnia 31.08.2016r. wraz z Opinig Zarzadu w sprawie wytgczenia prawa
poboru akgcji serii B stanowita zatacznik do raportu.

- Dnia 20 wrzesnia 2016 roku raportem biezacym 24/2016 Emitent przekazal do publicznej
wiadomos$ci w nawigzaniu do raportu biezacego nr 22 i 23/2016 z dnia 31.08.2016r. informacje, ze
w dniu 20.09.2016r. zakoniczona zostata subskrypcja akcji zwyktych na okaziciela serii B.
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Zarzad Emitenta wyjasnil, ze akcje zwykte na okaziciela serii B zostaly wyemitowane na podstawie
uchwaly nr 1 Zarzadu z dnia 31.08.2016r oraz uchwaty numer nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 kwietnia 2016 roku zawartej w protokole sporzadzonym
przed notariuszem, z numerem Rep. A 1448 /2016 z dnia 29.04.2016 r.

Emitent wyjasnit, Ze akcje serii B zostaty zaoferowane dwom podmiotom - osobom prawnym w
ramach subskrypcji prywatne;j.

W dniu 20.09.2016r. zakonczona zostata subskrypcja akcji serii B w ramach ktérej tgcznie ztozono
zapisy na 7 230 500 (stownie: siedem milionéw dwieScie trzydziesci tysiecy piecset ) akcji serii B o
warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda tj. o acznej warto$ci nominalnej 5 784 400,00 zt (stownie: pie¢
miliondw siedemset osiemdziesiat cztery tysigce ) i cenie emisyjnej 0,80 zt kazda tj. o tacznej
wartoSci emisyjnej 5 784 400,00 zt ( pie¢ milionéw siedemset osiemdziesigt cztery tysigce
czterysta).

Akcje zostaly nalezycie subskrybowane i optacone.

Akcje serii B obejmowane byly w ramach subskrypcji prywatnej, ktorej przeprowadzenie nie
wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego.

Zarzad Emitenta zgodnie z tres$cig § 33 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych (...) z dnia 19 lutego 2009r. poinformowal, co nastepuje:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji:

data rozpoczecia subskrypcji - 16.09.2016r.

data zakoniczenia subskrypcji - 20.09.2016r.

2. Data przydziatu akciji:

Emitent poinformowal, iZ emisja akcji serii B zostala przeprowadzona w trybie subskrypcji
prywatnej. W zwigzku z powyzszym w ramach powyzszej oferty prywatnej nie doszto do przydziatu
w rozumieniu przepiséw kodeksu spétek handlowych.

3. Liczba akcji objetych subskrypcja:

7 230 500 (stownie: siedem milionéw dwiescie trzydziesci tysiecy pie¢set ) akcji serii B

4. Przy emisji akcji serii B nie miata miejsce redukcja.

5. Liczba akcji, na ktére zloZzono zapisy w ramach subskrypcji.

W ramach subskrypcji objeto: 7 230 500 (stownie: siedem milionéw dwieScie trzydziesci tysiecy
pieéset ) akcji serii B

6. Liczba akcji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

W ramach subskrypcji objeto 7 230 500 (stownie: siedem milionéw dwiescie trzydziesci tysiecy
piecset ) akcji serii B. Subskrypcja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej
nie przeprowadza sie przydziatu akcji w rozumieniu przepiséw kodeksu spdtek handlowych.

7. Cena emisyjna po jakiej byty obejmowane akgcje:

0,80 zt (osiemdziesiat groszy) za kazda akcje.

8. Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na akcje w ramach subskrypcji w poszczegdlnych transzach:

W ramach subskrypcji objecia akcji serii B dokonaty dwa podmioty.
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9. Liczby os6b, ktéorym przydzielono papiery warto$ciowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji
w poszczegdélnych transzach:

Subskrypcja akcji serii B zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w ktorej nie
przeprowadza sie przydziatu akcji w rozumieniu przepiséw kodeksu spoétek handlowych. Akcje
objete zostaty przez dwa podmioty.

10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje, z
okresleniem liczby akcji, ktére objeli wraz z faktyczng cena jednej akcji (tj. ceng emisyjna lub
sprzedazy po odliczeniu wynagrodzenia za objecie akcji w wykonaniu umowy subemisji, nabytej
przez subemitenta):

Emitent nie zawart umowy o submisje akcji serii B.

11. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji (stanowigca iloczyn akcji stanowigcych przedmiot
subskrypcji i ceny emisyjnej jednej akcji):

Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji akcji serii B to 5 784 400,00 zt (stownie: pie¢ milionéw
siedemset osiemdziesiat cztery tysiace )

12. Laczna wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow, to: 31 672,00 zt z czego:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty : 2000,00 zt,

b) koszty wynagrodzenia subemitentow: 0,00 zt,

c) koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa - 0,00 zt,

d) koszty promociji oferty : 0,00 zt,

e) pozostate koszty emisji (optaty ewidencyjne, skarbowe, notarialne) wyniosty : 29 672,00 zt,

13. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jedng Akcje serii B objeta
subskrypcja:

Sredni koszt przeprowadzenia emisji akcji serii B przypadajacy na jedna akcje serii B objeta
subskrypcja wynosi nie wiecej niz 0,004zt

- Dnia 20 wrzes$nia 2016 roku raportem biezacym 25/2016 Emitent w nawigzaniu do raportu
biezacego nr 149/2014 z dnia 09.12.2014r., oraz 10/2016 z dnia 11.04.2016r poinformowal, ze
Emitent w dniu 20.09.2016r. dokonat sptaty zaciggnietej pozyczki, ktérg zawart ze spotka
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. z siedziba w Ptocku KRS 0000267789. Emitent wyjasnit, ze w
ramach Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. Emitent zaciggnat pozyczke pieniezna w kwocie
3.000.000,00 zt. (trzy miliony ztotych 00/100 ). Oprocentowanie kwoty pozyczki zostato ustalone
na poziomie 7% w skali roku. Odsetki ptatne byly miesiecznie z dotu. Sptata pozyczki zostata
zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla na rzecz pozyczkodawcy. Umowa
zostata zawarta do dnia 10.04.2016r. Na mocy zawartego w dniu 11.04.2016r. Aneksu do Umowy
pozyczki z dnia 09.12.2014r. strony postanowity o przedtuzeniu terminu obowigzywania Umowy o
kolejne 12 miesiecy do dnia 10.04.2017r. Zmianie ulegto rowniez oprocentowanie pozyczki, ktore
poczawszy od dnia 11.04.2016r. do dnia sptaty pozyczki wynosito 3,4 % powiekszone o stawke
WIBOR 3M. Strony postanowity réwniez, ze oprocentowanie bedzie platne jednorazowo wraz ze
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sptatg kapitatu pozyczki a nie jak dotychczas w miesiecznych ratach. W pozostalym zakresie
postanowienia Umowy pozyczki z dnia 09.12.2014r. nie ulegly zmianie.

Emitent poinformowal, Zze dokonat catkowitej sptaty zobowigzan z tytutu powyzszej umowy
pozyczki w kwocie tacznej 3 068 131,15 z}, w tym z tytutu zwrotu kapitatu pozyczki kwoty tgcznej 3
000 000,00 zt oraz naleznych odsetek umownych do dnia sptaty pozyczki w kwocie tacznej 68
131,15 zt.

Emitent poinformowat, ze pomiedzy Emitentem a INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. zachodza
nastepujace powigzania osobowe, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski,
Marianna Patrowicz, Matgorzata Patrowicz, Jacek Koralewski oraz Pan Damian Patrowicz
jednocze$nie sprawuja funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej pozyczkodawcy.

Emitent poinformowat, Ze podjat decyzje o publikacji raportu ze wzgledu na warto$¢ zawartej
Umowy pozyczki przekraczajaca 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

- Dnia 26 wrze$nia raportem biezagcym nr 26/2016 Emitent opublikowat informacje, Ze w dniu
26.09.2016r. zlozyt dyspozycje utworzenia i potwierdzenia warunkéw lokaty terminowej do dnia
30.09.2016r. w kwocie 2 300 000,00 ztotych w PKO Bank Polski S.A oddziat w Ptocku.
Charakterystyka lokaty:

Rodzaj lokaty: z oprocentowaniem 1,17 %

Kwota lokaty: 2 300 000,00 ztotych (trzy miliony zlotych).

Data rozpoczecia lokaty: 26.09.2016r.

Data zwrotu lokaty: 30.09.2016r.

Pochodzenie $rodkow: wlasne, wolne Srodki obrotowe.

Kryterium powigzan: brak - transakcja wolnorynkowa z podmiotem nie powigzanym.

Kryterium uznania informacji za istotng: warto$¢ utworzonej lokaty w stosunku do kapitatéw
wiasnych Emitenta.

-Dnia 27 wrze$nia 2016 roku raportem biezacym nr 27/2016 Emitent podat do publicznej
informacji, ze w dniu 27.09. 2016r. do spotki wptyneto zawiadomienie ztozone w trybie art. 19 ust.
1 rozporzadzenia MAR ztozZone przez: spétke Damf Invest S.A z siedzibg w Ptocku jako osobe blisko
zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze w Investment Friends S.A. Tre$¢ otrzymanego
przez Spotke zawiadomienia stanowito zatgcznik do raportu 27/2016.

- Dnia 27 wrzes$nia 2016 roku raportem biezagcym nr 28/2016 Emitent opublikowat informacje, ze
w dniu 27.09.2016 roku, do siedziby Spétki wptynety zawiadomienia zlozone przez czterech
Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w trybie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, o transakcjach
dokonanych przez osobe bliska osoby obowigzanej w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie.
Osoby zobowigzane sg Czlonkami Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z trescig otrzymanych przez Emitenta zawiadomienn osoba bliska osoby obowigzanej
dokonata transakcji poza rynkiem regulowanym, w trybie umowy objecia akgcji.
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Dnia 20.09.2016r. osoba bliska osoby obowigzanej nabyta 5 940 000 akcji Emitenta, po cenie 0,80 zt
za 1 akcje.

- Dnia 30 wrzesnia 2016 roku raportem biezacym nr 29/2016 Emitent poinformowat, Ze w dniu
30.09.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pienieznej ze sp6tka Damf
Invest S.A. w Ptocku (KRS 000039214 3) jako Pozyczkobiorca.

Na mocy umowy z dnia 30.09.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie
2.300.000,00 zt. z terminem sptaty do dnia 30.03.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysoko$ci
statej stopy procentowej wynoszacej 10% w stosunku rocznym. Odsetki bedg naliczane miesiecznie
i ptatne przez Pozyczkobiorce jednorazowo wraz ze sptatg kapitatu pozyczki.

Strony dopuscity mozliwo$¢ wcze$niejszej sptaty catosci lub czesci pozyczki przez Pozyczkobiorce z
naliczeniem odsetek proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitatu pozyczki.

Wyptata pozyczki nastgpita w dniu podpisania umowy pozyczki na rachunek bankowy
Pozyczkobiorcy.

Pozyczkobiorca zabezpieczyt zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen
Emitenta jakie mogg powsta¢ z tytutu zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla
wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Emitent ponadto poinformowat, Ze pomiedzy Emitentem a Pozyczkobiorcg zachodza powigzania
kapitatowe oraz osobowe. Prezes Zarzadu Pozyczkobiorcy pethi funkcje Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta, ponadto troje cztonkéw Rady Nadzorczej Pozyczkobiorcy petni funkcje w Radzie
Nadzorczej Emitenta. Pozyczkobiorca jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym 53,57
% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz 53,57% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

3.24 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W Spoétce w trzecim kwartale 2016 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze, majace znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.25 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta, w tym w wyniku
polaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi
oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub
zaniechania dziatalnosSci oraz wskazanie jednostek podlegajqcych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedgcego jednostkq dominujqcg, ktéry na podstawie
obowiqzujqcych go przepiséw nie ma obowiqzku lub moze nie sporzqdzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych- rowniez wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidacji
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Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

3.26 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Investment Friends S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2016.

3.27 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdélnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu poétrocznego wraz z
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wedtug wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji sprawozdania tj. 14.11.2016r. struktura akcjonariatu
i lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
DAMF INVEST S.A. 5769 115 53,57 5769 115 53,57
Pozostali 5000 385 46,43 5000 385 46,43
razem 10 769 500 100 10 769 500 100%

Akcjonariat na dzien publikacji pétrocznego sprawozdania finansowego tj. 30.08.2016
r. struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujqco:
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Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GROSOW % GLOSOW
1 |DAMF INVEST S.A. 5769115 53.57 5769115 53.57
3| Pozostali 5000 385 46.43 5000 385 46.43
razem 10 769 500 100 10 769 500 100%

POSREDNIE POSIADANIE AKCJI INVESTMENT FRIENDS S.A. NA DZIEN PUBLIKAC]JI
NINIEJSZEGO RAPORTU

Pan Damian Patrowicz - na dzien publikacji raportu facznie posrednio przez podmiot zalezny DAMF
INVEST S.A posiada 5 769 115 akcji Spoétki, ktéra to ilos¢ stanowi 53,57 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spéiki oraz uprawnia do oddania 5 769 115 gltoséw stanowiacych 53,57 % udziatu w
ogolnej liczbie glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Pan Mariusz Patrowicz - na dzien publikacji raportu tgcznie posrednio przez podmiot zalezny
DAMF INVEST S.A posiada 5 769 115 akgcji Sp6tki, ktora to ilos¢ stanowi 53,57 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spéiki oraz uprawnia do oddania 5 769 115 gloséw stanowiagcych 53,57 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu facznie posrednio przez podmiot zalezny
DAMF INVEST S.A posiada 5 769 115 akcji Spéiki, ktéra to ilos¢ stanowi 53,57 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania5 769 115 gltoséw stanowiacych 53,57 % udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Uwaga:

Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez czionkéw organdéw Spétki zostaty
przedstawione z zachowaniem naleZytej starannos$ci na podstawie wiedzy Zarzadu Spétki wedtug
stanu na dzien publikacji raportu, jednakze moga one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji
kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spotka nie zostata poinformowana.
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3.28 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla
kazdej z os6b

Zarzqd Emitenta:

>

Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorcza Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji raportu
potrocznego tj. 30.08.2016 oraz na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2016 r.

Rada Nadzorcza Emitenta:

» Pan Mariusz Patrowicz - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 30.08.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta.

» Pan Damian Patrowicz - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 30.08.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pani Anna Kajkowska - na dzien publikacji raportu poétrocznego tj. 30.08.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pani Marianna Patrowicz - na dzien publikacji raportu potrocznego tj. 30.08.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 30.08.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 30.08.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

» Pan Jacek Koralewski - na dzienn publikacji raportu poétrocznego tj. 30.08.2016 r. oraz na
dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 14.11.2016 r. - nie posiada bezposrednio akcji
Emitenta

3.29 Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczqgcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu,
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daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b. dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqgzan oraz wierzytelnosci, ktérych
tgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatléw wtasnych
emitenta, z okresleniem 1tqcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie
zobowiqzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz,
w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie sprawozdawczym i na dzien sporzadzenia niniejszego kwartalnego skrdconego
sprawozdania finansowego Emitent nie byt strong postepowania lub postepowan toczgcych sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérych warto$¢ jednorazowa badz tagczna stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych.

3.30 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinqg jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powiqzanymi na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakc;ji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

3.31 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lqcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéow wlasnych emitenta

- W dniu 30.09.2016r. Emitent jako Pozyczkodawca zawart umowe pozyczki pienieznej ze sp6tka
Damf Invest S.A. w Ptocku (KRS 0000392143) jako Pozyczkobiorcag. Na mocy umowy z dnia
30.09.2016r. Emitent udzielit Pozyczkobiorcy pozyczki w kwocie 2.300.000,00 zl. z terminem sptaty
do dnia 30.03.2017r. Pozyczka jest oprocentowana w wysokoSci stalej stopy procentowej
wynoszacej 10% w stosunku rocznym. Odsetki bedg naliczane miesiecznie i platne przez
Pozyczkobiorce jednorazowo wraz ze sptata kapitalu pozyczki. Strony dopuscily mozliwos$¢
wczes$niejszej sptaty catoSci lub czeSci pozyczki przez Pozyczkobiorce z naliczeniem odsetek
proporcjonalnie do okresu korzystania z kapitalu pozyczki. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu
podpisania umowy pozyczki na rachunek bankowy Pozyczkobiorcy. Pozyczkobiorca zabezpieczyt
zwrot kwoty pozyczki wraz z odsetkami oraz innych roszczen Emitenta jakie moga powstac z tytutu
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zawartej umowy poprzez wydanie Emitentowi weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

3.32 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majqtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
emitenta

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w Spotce nie wystgpity istotne zdarzenia, ktore
mogtyby istotnie wplyna¢ na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, oraz realizacji
zobowigzan przez Emitenta

3.33 Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na
osiqggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartat

- udzielona pozyczka pieniezna w dniu w dniu 07.11.2014 roku spéice Top Marka S.A.

Emitent zawart jako pozyczkodawca w dniu 07.11.2014 roku umowe pozyczki zabezpieczonej ze
spotka Top Marka S.A. W Umowie Strony ustality, iZ wierzyciel udzieli Sp6tce Top Marka S.A.
pozyczki w kwocie 11.650.000,00 zt (stownie: jedenascie milionéw sze$cset piecdziesiat tysiecy
ztotych), a tytutem udzielenia pozyczki Spotka Top Marka S.A. zaptaci wierzycielowi prowizje w
kwocie 1.650.000,00 zt. (stownie: jeden milion sze$éset piec¢dziesiat tysiecy zlotych). Ostateczny
termin sptaty zadtuzenia uptynat w dniu 31.03.2016 roku. Aktualne zadtuzenie Top Marka S.A.
wobec Emitenta wynosi 8.350.000 zt. plus odsetki.

Kwota pozyczki wynikajacej z Umowy z dnia 7.11.2014r. zabezpieczona zostata poprzez:

- ustanowienie hipoteki umownej do wysokosci 15.000.000,00 zt _pietnastu milionéw zlotych
00/100_ na nieruchomosci potozonej w Poznaniu, hipoteka zajmuje drugie miejsce hipoteczne, na
pierwszym miejscu hipotecznym wpisana jest hipoteka na rzecz sp6tki FON S.A. w Ptockuy,

- zawarcie przez spotke GWB Investments Sp. z o. o. w Poznaniu z Emitentem umoéw
przewtaszczenia na zabezpieczenie dwdch nieruchomosci tj. lokalu mieszkalnego oraz udziatu w
lokalu niemieszkalnym zlokalizowanych w Poznaniu.

- przekazanie przez Pozyczkobiorce Emitentowi weksla wlasnego in blanco z wystawienia
Pozyczkobiorcy,

- poddanie sie przez Pozyczkobiorce egzekucji z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 ust. 5 k. p. c.
do kwoty 15.000.000,00 zt

- ustanowienie przez 3 poreczycieli osoby fizyczne, w tym osobiste Prezesa Zarzadu Top Marka S.A.,
zabezpieczen w postaci: wystawienia przez poreczycieli weksli wlasnych in blanco na rzecz
Emitenta, poreczenia wykonania umowy pozyczki przez Pozyczkobiorce przez kazdego z
poreczycieli, poddanie sie przez kazdego z poreczycieli egzekucji z aktu notarialnego w trybie art.
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777 § 1 pkt. 5 k. p. c. do kwoty 15.000.000,00 zl. Ponadto Emitent posiada odrebne zabezpieczenie
hipoteka do kwoty 1.000.000,00 zt.

Spétka podjeta dziatania majgce na celu uzyskanie catkowitej sptaty naleznosci wynikajacych z
Umowy pozyczki, w tym Spo6tka wystapita do sadu o nadanie klauzul wykonalno$ci na oswiadczenia
poreczycieli o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 k.p.c. stanowigce zabezpieczenie umowy
pozyczki a takze Spotka skierowata zawezwanie do proby ugodowej z dtuznikiem.

3.34 Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest
na nie narazony

Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spétki, powinni zdawac¢ sobie sprawe, Ze ryzyko inwestycyjne na
rynku kapitatowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowanie w papiery skarbowe, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennos$cig
kurséw w krotkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Gtéwnym GPW powinni
mie¢ $wiadomos¢, Ze wyzszy potencjal wzrostu notowanych tu spétek oznaczaé bedzie jednoczesnie
podwyzszone ryzyko inwestycyjne.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiqzkow

Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spétka publiczng w rozumieniu Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. W przypadku natozZenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to istotny
wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych z nim
umowami. Nieterminowos$¢ regulowania nalezno$ci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na biezaca
ptynnos¢ finansowa.

Ryzyko zwiqzane z realizowanymi kontraktami

Kontrakty realizowane przez Spétke Investment Friends S.A. (poprzednia nazwa Budwar S.A.)
wigzaty sie z konieczno$cig zatrudnienia podwykonawcéw i przyjeciem petnej odpowiedzialnosci
wobec Inwestoréw za ich dziatania.
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Ryzyko zwiqgzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje lub
naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie
wptynac na sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwigzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatoZzonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktoére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna
polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
wptywajace na podaz pienigdza, wysokosci stédp procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochodéw ludnos$ci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym mogg w istotny sposéb niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, ze dzialalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy i popytu),
istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zaloZzonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zalezg od jej zdolnosci do skutecznej
realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Spoétki, ktére okaza sie nietrafne
w wyniku ztej oceny otoczenia badZz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw
tego otoczenia mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo-majatkowsq
oraz na wyniki Spoétki.

Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jnos$¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczeg6lnos$ci prawa
podatkowego, niosa za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziata
Emitent. Przyszte zmiany przepiséw prawa moga mie¢ bezposredni lub pos$redni wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Spotka moze spotkac sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki
Spotki.
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Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej plynnosci

Immanentng cechg obrotu gietdowego s3 wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
warto$ci obrotow. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu
akcji Spoétki wigzac sie bedzie z koniecznosSciag akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs
odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze
uniemozliwia¢ badz znacznie utrudni¢ sprzedaz badz zakup akcji Spéiki.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywoéw Srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynno$ci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos$¢ zabezpieczen. Spotka nie posiada sformalizowanego systemu zarzgdzania ryzykiem
finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentdéw zabezpieczajacych planowane transakcje sa
podejmowane na podstawie biezgcej analizy sytuacji Sp6tki i jej otoczenia.

Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gietdy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zagdanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

2. Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaly spelnia¢ inne, niz okre$lony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu
gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogltoszenia upadtoSci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o gtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnos$ci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa,

9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze pod uwage strukture wtasnosci emitenta, ze szczegdélnym uwzglednieniem
wartosci i liczby akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie
wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5) Zarzad
Gietdy bierze dodatkowo pod uwage warto$¢ przecietnego dziennego obrotu danym instrumentem
finansowym w ciagu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
gieldowego moze nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okre§lonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy nie
bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gietdy

Sytuacja na rynku kapitatlowym jest Scisle powigzana z sytuacjg prawng i polityczng otoczenia, w
ktérym funkcjonuje Spétka. Nowy zakres dziatalnosci Spétki obejmuje inwestycje w papiery
wartoSciowe innych podmiotéw. Pogorszenie warunkéw ogoélnogospodarczych, moze by¢
przyczyng obnizenia poziomu wyceny portfela inwestycyjnego tj. podmiotéw, w ktére Spotka
zainwestuje, co mogltoby wptyna¢ negatywnie na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane ryzyko
Spotka bedzie ograniczaé przez dywersyfikacje branzowa potencjalnych inwestycji oraz
angazowanie sie w projekty na ré6znych etapach rozwoju.

Ryzyko zwiqzane ze zmianq kurséw notowanych aktywéw finansowych

Spétka w istotny sposdb ze wzgledu na gtéwny kierunek dziatalno$ci narazona jest na ryzyko zmian
wyceny aktywéw finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw WartosSciowych i rynku New
Connect. Z racji inwestycyjnego profilu dziatalnosci wiekszo$¢ aktywéw finansowych stanowig akcje
podmiotéw notowanych na rynkach. Duza zmiennos$¢ tych rynkéw moze istotnie wptynaé na wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spotki pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dziatalnoSci gospodarczej. Dotyczy to w szczeg6lnosci regulacji z
dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych dziatalnosé
gospodarczg, przepisOw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw warto$ciowych.
Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces intensywnych zmian
zwigzanych z dostosowaniem polskich przepiséw do przepiséw unijnych. Zmiany te mogg mie¢
wplyw na otoczenie prawne dziatalnos$ci Spoétki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te moga ponadto
stwarzaé problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie
tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale rowniez przez sady wspdlnotowe.
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Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw, dokonywane przez sady i inne organy
interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne.
Orzecznictwo sagdow polskich musi pozostawaé w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym.
Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego moga budzi¢ wiele
watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno - prawnej. W
gléwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami
unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

Ryzyko zwiqgzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duza zmiennos$cig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposéb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sagdowe w sferze podatkéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko
to sprawia, Ze polskie sp6tki narazone sa na wieksze ryzyko niz spo6tki dziatajagce w bardziej
stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktérych organy
podatkowe przyjma interpretacje przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez Spoétke, a
bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Spoéiki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania sie z zobowigzan przez
wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gléwnymi obszarami: - wiarygodnos¢
kredytowa kooperantéw handlowych - wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankéw,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktére Spoétka inwestuje, udziela pozyczek. Spétka na
biezaco monitoruje stany naleznosSci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na ryzyko
nie$ciggalnosci nalezno$ci jest nieznaczne. W zakresie wolnych S$rodkéw pienieznych Spotka
korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych.
Spétka nie udzielata w okresie sprawozdawczym pozyczek Sp6tkom portfelowym. Spo6tka udzielajac
potencjalnie przysztych pozyczek spétkom portfelowym na ich biezaca dziatalnos¢, na podstawie
umow inwestycyjnych, bedzie na biezgco monitorowata ich sytuacje majatkowa i wynik finansowy,
oceniajac i ograniczajac poziom ryzyka kredytowego dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stép procentowych wynika ze zmiennoSci rynkéw finansowych i przejawia sie w zmianach
ceny pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do Spétki oznacza, Ze jest ono narazone na zmiany wartosci
aktywdw, jak i zobowigzan na skutek zmian stép procentowych.

Spotka narazona jest na ryzyko zmienno$ci przeptywéw pienieznych z tytutu zmian stép
procentowych wynikajace z posiadanych aktywoéw oraz pasywdéw dla ktérych przychody oraz
koszty odsetkowe sg uzaleznione od zmiennych stop procentowych.
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Udzielone oraz zaciggniete pozyczki oprocentowane sg wg. zmiennej stopy procentowej obliczanej
w stosunku rocznym do kwoty pozyczki. Wysoko$¢ oprocentowania jest r6wna zmiennej stopie
WIBOR dla depozytéw 3- miesiecznych powiekszonych o oprocentowanie.

Ryzyko ,, ztlych” pozyczek

Udzielanie pozyczek wigze sie z ryzykiem niewtasciwej oceny zdolnosci pozyczkobiorcy do jej
splaty, co moze wigzac¢ sie np. ze zmiang jego kondycji finansowej, majatkowej oraz ewentualnymi
niewystarczajgcymi, niewtasciwymi zabezpieczeniami. Emitent zamierza minimalizowac powyzsze
ryzyko poprzez odpowiedni dobor projektéw finansowanych z udzielanych pozyczek, jak i wtasciwag
ocene zdolnosci finansowej pozyczkobiorcow. Chybione decyzje powinny mie¢ wiec charakter
jednostkowy i nie powinny istotnie wptywa¢ na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko trudnosci lub niepozyskania dodatkowego kapitatu

Opisujac mozliwe ryzyka nie mozna wykluczy¢, ze zaréwno szacunki Zarzadu dotyczace kapitatu,
ktéry bedzie niezbedny do dziatalno$ci inwestycyjnej lub zabezpieczone finansowanie bedzie
niewystarczajgce. Nie ma gwarancji, czy Emitent pozyska srodki w odpowiednim czasie, wysokosci i
po zadawalajacej cenie. W przypadku niepozyskania dodatkowych $rodkéw istnieje ryzyko, ze
inwestycje wobec ich niedofinansowania mogg nie przynies¢ zakladanych zyskéw lub w skrajnym
przypadku zakonczy¢ sie niepowodzeniem. Ryzyko to Spétka stara sie eliminowaé poprzez
zabezpieczenie dostepu do innych Zrédet finansowania.

Ryzyko wzrostu konkurencji
Emitent jak kazdy podmiot gospodarczy prowadzi dzialalno$¢ na konkurencyjnych rynkach.

Dziataja na nim podmioty istniejace od wielu lat oraz pojawiaja sie wcigz nowe firmy. Duza
konkurencja powoduje, Ze osiggane marze mogg mie¢ tendencje spadkowe, co moze niekorzystnie
wptyna¢ na rentowno$¢ spotek z portfela Emitenta, a w konsekwencji negatywnie na ich wycene i
tym samym konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw finansowych.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub przeglgdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Ptock, 14 listopada 2016

Zarzad: Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych:
Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
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