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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujgcg jest Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Lowiecka 24 (,Grupa Kapitatowa”), na ktére
sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2016 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujagcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd jednostki

dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe nie zawieraty istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci
oraz Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetych uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
Standardy te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spowodowanego o0szustwem
lub btedem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowo$ci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujgcej oraz ocene ogodlnej
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. :

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na
dzien 31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalnosci oraz przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy kohczacy sie tego dnia, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg; oraz

® jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajagcymi na forme i tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Szczegoblne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133 z poézniejszymi zmianami) (,rozporzadzenie”) stwierdzamy, iz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia informacje, o ktoérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzgdzeniu i sg one zgodne, we wszystkich istotnych aspektach,
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w swietle
wiedzy o Grupy Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnego znieksztatcenia w sprawozdaniu
z dziatalnosci.
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Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia stwierdzamy, Ze
oéwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniona czescig
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, zawiera informacje okreslone w paragrafie 91
ust. 5 punkt 4 iit. a, b, j oraz k rozporzadzenia. Ponadto stwierdzamy, Ze informacje okresione
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c, d, e, f, h oraz i rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostaly sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami, oraz
e sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

...................................................... VR acegls@bo......
Tomasz Wawrzyniak
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 90066 Nr ewidencyjny 13238

Komandytariusz, Pelnomocnik

Wroctaw, 6 marca 2017 r.
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Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Zespodt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. towiecka 24
50-220 Wroctaw

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 19 lutego 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000001010

Kapitat zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 252 503 tys. ztotych

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;j.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili:

e Wojciech Heydel — Prezes Zarzadu,

e Marek Salmonowicz — Cztonek Zarzadu,
e Maciej Tomaszewski — Cztonek Zarzadu,
e Krzysztof Wrzesinski — Cztonek Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych
Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Arkadiusz Cieslik
Numer w rejestrze: 90066

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw, pod numerem 3546.
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Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie¢ biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 31 maja 2016 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 7
czerwca 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag
z dnia 15 czerwca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 21 maja
2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz Krajowych Standardéow
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie podmiotu odpowiedzialnego za
prowadzenie ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej w okresie od 12 do 14 grudnia 2016 r.
oraz 9 do 12 stycznia 2017 r. oraz w siedzibie jednostki dominujgcej w okresie od 15 do 16
grudnia 2016 r. oraz 13 stycznia 2017 r.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego, ktére  przekazuje rzetelny i jasny obraz  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejskg i =z innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzgd jednostki
dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za sprawozdanie z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
0 sporzgdzeniu zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przekazuje
rzetelny i jasny obraz oraz niezaistnieniu zdarzeh nieujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, wptywajgcych w sposdb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej
ztozyt wszystkie zgdane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegty rewident oraz podmiot uprawniony spetniajg wymogi niezaleznosci od
jednostek wchodzgcych w skitad badanej Grupy Kapitatowej zgodnie z postanowieniami
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego
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uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks IESBA”),
atakze wymogi bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000) oraz inne
wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Grupa Kapitatow a Zesp o6t Ele ktrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

Raport z badania skonsolidow anego sprawozdania finansowego

zarok obrotow y konczacy sie 31 grudnia 2016r.

Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe

AKTYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
71 '000 aktywow 71 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 1677 238 73,4 1661 996 73,7
‘Warto$ci niematerialne 42 161 18 44 056 1,9
Grunty w uzytkowaniu wieczystym 13122 0,6 13310 0,6
Nieruchomosci inwestycyjne 16 776 0,7 17 554 0,8
Naleznos$ci dlugoterminowe 8 406 0,4 9441 0,4
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 4 0,0 4 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 521 1,2 11 802 0,5
Aktywa trwale razem 1785228 78,1 1758 163 77,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 100 060 44 128 127 5,7
Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia - 0,0 11944 05
Inwestycje krotkoterminowe 12 0,0 12 0,0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1415 0,0 1297 0,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 182 504 8,0 221502 9,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 214797 9,4 129 992 58
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 550 0,1 5472 0,2
Aktywa obrotowe razem 501 338 21,9 498 346 22,1
SUMA AKTYWOW 2 286 566 100,0 2 256 509 100,0
PASYWA 31.12.2016 % 31.12.2015 %
71 '000 pasywow 71 '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 252 503 111 252503 11,2
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 251 258 11,0 251 258 111
Pozostate kapitaty rezerwowe 548 700 24,0 500 090 22,2
Zyski zatrzymane 378 021 16,5 363 054 16,1
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 1430482 62,6 1366 905 60,6
Udzialy niekontrolujace 3065 0,1 2946 0,1
Kapital wlasny razem 1433547 62,7 1369 851 60,7
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych 49 978 2,2 74 570 3,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7879 0,3 11 224 0,5
Przychody przysztych okresow 163 276 7,1 104 196 4,6
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74 952 33 60 660 2,7
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 230493 10,1 278 032 12,3
Rezerwy dlugoterminowe 12 031 0,5 18 039 0,8
Zobowiazania dlugoterminowe razem 538 609 235 546 721 24,2
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych 24 842 11 92 649 4,1
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe 117 0,0 159 0,0
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 24 027 1,0 5300 0,3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 195 928 8,6 182 562 8,1
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 19 830 0,9 36 064 1,6
Rezerwy krotkoterminowe 49 666 2,2 23203 1,0
Zobowiazania krotkoterminowe razem 314 410 13,8 339937 15,1
Zobowiazania razem 853 019 37,3 886 658 39,3
SUMA PASYWOW 2 286 566 100,0 2 256 509 100,0
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Grupa Kapitatow a Zesp o6t Ele ktrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Raport z badania skonsolidow anego sprawozdania finansowego
zarok obrotow y konczacy sie 31 grudnia 2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

1.01.2016 - 1.01.2015 -
31.12.2016 % przychodéw 31.12.2015 % przychodow
zt '000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1027 157 98,2 972 881 98,2
Przychody z tytulu rekompensat KDT 18 835 1,8 18 119 1,8
1045992 100,0 991 000 100,0
Koszt wasny sprzedazy (837 815) 80,1 (813 549) 82,1
Zysk brutto ze sprzedazy 208 177 19,9 177 451 17,9
Pozostate przychody operacyjne 13 654 1,3 17 880 18
Koszty sprzedazy (2 903) 0,3 (3002) 0,3
Koszty ogélnego zarzadu (6 500) 0,6 (6 189) 0,6
Pozostate koszty operacyjne (7 557) 0,7 (17 108) 1,7
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 204 871 19,6 169 032 17,1
Przychody finansowe 3109 0,2 2218 0,2
Koszty finansowe (12 761) 1,2 (12 848) 1,3
Koszty finansowe netto (9 652) 1,0 (10 630) 1,1
Zysk przed opodatkowaniem 195 219 18,6 158 402 16,0
Podatek dochodowy (37 007) 3,5 (31 665) 3,2
Zysk netto na dzialalnosci kontynuowanej 158 212 15,1 126 737 12,8
Inne calkowite dochody (73) 0,0 (5) 0,0
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programu
okreslonych $wiadczen (90) 0.0 Q) 0.0
Podatek dochodowy od innych catkowitych
, Wy od iy Y 17 00 1 0,0
dochodow
Catkowite dochody ogélem 158 139 15,1 126 732 12,8
Zysk netto przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 156 775 99,1 125 395 98,9
Udziaty niekontrolujace 1437 0,9 1342 1,1
Zysk netto za rok obrotowy 158 212 100,0 126 737 100,0
Calkowite dochody ogolem przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 156 702 99,1 125390 98,9
Udziaty niekontrolujace 1437 0,9 1342 11
Calkowite dochody ogétem za rok obrotowy 158 139 100,0 126 732 100,0
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy (z1) 10,52 8,42
Rozwodniony (zt) 10,52 8,42
Dzialalno$¢é kontynuowana
Zysk netto wiascicieli Jednostki Dominujacej 156 775 125 395
Udziaty niekontrolujace 1437 1342
Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcj¢ (w zfotych) 10,52 8,42
Zysk rozwodniony akcjonariuszy Jednostki
Dominujgcej na 1 akcje (w zfotych) 10,52 8,42
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Raport z badania skonsolidow anego sprawozdania finansowego
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Wybrane wskaznikifinansowe

2016

2015

2014

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 15,1%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 12,4%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybko$¢é obrotu nalezno$ci

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 45 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 37,3%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,6
zobowigzania krotkoterminowe

12,8%

10,2%

46 dni

39,3%

1,4

5,6%

4,2%

52 dni

39,9%

15

e Przychody ze sprzedazy dla kalkulacji rentownos$ci sprzedazy netto obejmujg przychody z dziatalno$ci
kontynuowanej ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw oraz przychody z tytutu rekompensat

KDT.

e Przychody netto dla kalkulacji szybkosci obrotu naleznosci obejmujg przychody netto z dziatalno$ci
kontynuowanej ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw, z wytgczeniem przychodow z tytutu

rekompensat KDT.

o Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujgcych ich warto$c.
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Czes¢ szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowos$ci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unige Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej stosujg
jednakowe zasady rachunkowo$ci, zgodne =z zasadami stosowanymi przez jednostke
dominujagcyg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano
odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do
zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Zespotu Elektrocieptowni
Wroctawskich  KOGENERACJA S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327 z pdzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidaciji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w punkcie 1.3 opisu wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowosci.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w punkcie 1.3 opisu wazniejszych stosowanych
zasad rachunkowosci oraz nocie objasniajgcej Il.14

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej odpowiednich
skfadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.



3.6.

KPMG

Grupa Kapitatowa Zespoét Elektrocleptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Do kapitalu wiasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czesci cdpowiednich skiadnikéw
kapitatu wtasnego jednostek zaleZznych, kiore powstaty od dnia objgcia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujgcych w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatow
niekontrolujacych w kapitale wtasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wytaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw | kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowigce podstawg do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Zespolu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi
od jednostek zaleZznych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

vl

Arkadiusz Cieslik Tomasz Wawrzyniak
Kiuczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr ewidencyjny 90066 Nr ewidencyjny 13238

Komandytariusz, Peinomocnik

Wroclaw, 6 marca 2017 r.
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