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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Zaktadéw Magnezytowych ,,ROPCZYCE” S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca sa Zaktady
Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. (,,jednostka dominujaca” lub ,Spodtka”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 15c, na ktore sktada sie: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2016 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016 roku,
a takze informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu jednostki dominujqcej i oséb sprawujqcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktoéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1047), zwang
dalej ,ustawa o rachunkowosci” Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
rachunkowosci grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pozniejszymi zmianami.

Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

BDO Sp. z 0.0., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000293339, NIP: 108-000-42-12, Kapitat zaktadowy: 1 000.000 PLN.
Biura regionalne BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13 Vp., Tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 31-548,
al. Pokoju 1 Vip., Tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, Tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw
53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, Tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl;

BDO Sp. z 0.0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.


mailto:katowice@bdo.pl
mailto:krakow@bdo.pl
mailto:poznan@bdo.pl
mailto:wrocław@bdo.pl

IBDO

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wyboér
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwiazang ze
sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez
kierownika jednostki dominujacej oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiedniag podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe przekazuje rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej dzien 31 grudnia 2016 roku, jak tez jej
wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2016
roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki
dominujacej, jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku, poz. 860) oraz
innymi obowiagzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki
dominujacej.

Objasnienie
Zwracamy uwage na informacje dodatkowa w nocie 44 do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego o Istotnych postepowaniach podatkowych, administracyjnych i sadowych, w ktérej
zawarto miedzy innymi:

1) informacje Zarzadu jednostki dominujacej w zakresie nierozstrzygnietej skargi kasacyjnej przez
Naczelny Sad Administracyjny (,,NSA”) wniesionej przez Emitenta dnia 18 marca 2016 roku od
wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego (,,WSA”) w przedmiocie okreslenia wysokosci
straty poniesionej w 2008 roku.

Wojewodzki Sad Administracyjny okreslit strate podatkowa za 2008 rok w wysokosci 2.289 tys. zt.
Wartos¢ deklarowanej straty przez Spotke wynosita 30.528 tys. zt. W wyniku orzeczenia WSA,
Spotka dokonata korekty zeznan podatkowych za lata 2011-2014 i zaptacita podatek dochodowy
wraz odsetkami w wysokosci 6.647 tys. zt dnia 4 lutego 2016 roku. Dnia 9 lutego 2016 roku
Emitent ztozyt wnioski o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym za lata 2011-2014
i dokonat korekty zeznan do pierwotnych wartosci.

Zarzad jednostki dominujacej positkujac sie oceng kancelarii prawnej reprezentujacej jednostke
dominujaca przed NSA w zakresie prawdopodobienstwa korzystnego rozstrzygniecia sporu podjat
decyzje o nie tworzeniu odpisu na naleznosc¢ podatkowa w wysokosci 6.647 tys. zt.

Skutki niekorzystnego wyroku sadowego beda miaty wptyw na sytuacje finansowa Grupy
kapitatowej w kolejnych okresach sprawozdawczych.

2) opis sporu korporacyjnego pomiedzy jednostka dominujaca a jej znaczacym inwestorem,
znajdujacy wyraz w toczacych sie postepowaniach sadowych, ktérego wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest trudny do ustalenia.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie toczacych sie sporow.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej zgodnie z ustawa o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa
zobowiagzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej
i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art.49 ustawy o rachunkowosci oraz wymogi Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 roku, poz. 860) i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem byto rowniez zapoznanie sie z oswiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej.
Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1639
Z pozniejszymi zmianami) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.

Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, 13 marca 2017

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

A
{

I
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w fém%eniuHBDO Sp. z 0.0.:
() \; J
P N
| . ol A S
Grazyna Maslanka dr André Heljrf‘ \ | i
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9375 Biegty Rewident nr ewid. 90004



Tel: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
Fax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska

Raport
z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
GRUPY KAPITALOWEJ
sporzadzonego przez
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku

BDO Sp. z 0.0., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000293339, NIP: 108-000-42-12, Kapitat zaktadowy: 1 000.000 PLN.
Biura regionalne BDO w Polsce: Katowice 40-007, ul. Uniwersytecka 13 Vp., Tel.: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl; Krakéw 31-548,
al. Pokoju 1 Vip., Tel.: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Pigtkowska 165, Tel.: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl; Wroctaw
53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, Tel.: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl;

BDO Sp. z 0.0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek cztonkowskich.


mailto:katowice@bdo.pl
mailto:krakow@bdo.pl
mailto:poznan@bdo.pl
mailto:wrocław@bdo.pl

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej ZM ROPCZYCE S.A. (,,Grupa”) sa Zaktady Magnezytowe
,,ROPCZYCE” S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest Warszawa, ul. Postepu 15c.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spoétki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi
produkcja materiatow ogniotrwatych - zasadowych i glinokrzemianowych, ktore stanowia niezbedny
element wytozen piecow i urzadzen cieplnych pracujacych w wysokich temperaturach.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 3 marca 1992 roku (Rep. A
nr 1383/92) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

Dnia 23 sierpnia 2001 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Rzeszowie - XII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000036048. Obecnie wtasciwym dla Spotki jest Sad Rejonowy w Warszawie - XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 8180002127 oraz numer REGON: 690026060.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 17.532 tys. zt
i dzielit sie na dzielit sie na 7.012.634 akcji o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda.

Na podstawie upowaznienia nadanego przez Walne Zgromadzenia uchwata nr 3 z dnia
20 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki dokonat w 2016 roku dwukrotnie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z wytaczenia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Dnia 26 sierpnia 2016 Zarzadu Spotki podjat uchwate nr 2 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego o kwote 1.150 tys. zt w drodze emisji 460.137 akcji
serii D o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja oferowanych w ramach subskrypcji prywatnej.
Cena emisyjna jednej akcji serii D zostata ustalona w wysokosci 21,07 zt zas taczna wartosc
emisyjna wszystkich 460.137 akcji wynosita 9.695 tys. zt. Podwyzszenie to zostato optacone
i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 30 wrzesnia 2016 roku. Wszystkie akcje
w podwyzszonym kapitale zostaty objete przez INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H.

Dnia 16 listopada 2016 roku Zarzadu Spotki podjat uchwate nr 2 zmieniajaca uchwate nr 4 Zarzadu
Spotki z dnia 26 sierpnia 2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego o kwote nie wieksza niz 7.486 tys. zt w drodze emisji nie wiecej niz 2.994.348
akcji serii E o wartosci nominalnej 2,50 zt kazda akcja oferowanych wytacznie akcjonariuszom spotki
pod firma ZM Invest S.A. w zamian za wktad niepienigezny w postaci akcji ZM Invest S.A. Cena
emisyjna jednej akcji Serii E zostata ustalona w wysokosci odpowiadajacej sredniej arytmetycznej
ze Srednich, dziennych cen akcji Spoétki na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW
w Warszawie wyrazonych wolumenem obrotu z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych dzien powziecia
uchwaty oraz wynosita 21,07 zt. W wyniku zawartych w dniach 24 i 28 listopada 2016 roku uméw
dotychczasowi akcjonariusze spotki ZM Invest S.A. objeli tacznie 1.946.517 akcji, ktorych taczna
wartos¢ emisyjna wynosita 41.013 tys. zt. W zamian za nowo wyemitowane akcje przeniesiono na
Spotke wktad niepieniezny w postaci 2.139 akcji spotki ZM Invest S.A. Podwyzszenie to zostato
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym 23 grudnia 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 1
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za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacjg Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Ilos¢ akcji Gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

ZM Invest S.A. 2 406 586 34,4%
Zarzad Zaktadow Magnezytowych

,.,ROPCZYCE” S.A. 1725 967 24,7%
INTERMINEX Handelsgesellschaft m.b.H 640 385 9,2%
Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A.

(akcje wtasne) 25 146 0,0%
Pozostali 2 214 550 31,7%

Ponadto na kapitat wtasny sktadaty sie:

akcje wtasne (805) tys. zt
kapitat zapasowy 166 748 tys. zt
kapitat z aktualizacji wyceny 96 094 tys. zt
straty aktuarialne (622) tys. zt
zyski zatrzymane 18 688 tys. zt
Razem kapitat wtasny 297 635 tys. zt

Walne Zgromadzenie Spétki podjeto w dniu 10 kwietnia 2015 roku, uchwate nr 19 o umorzeniu
25.146 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego z kwoty
11.514.950 zt do kwoty 11.452.085 zt, tj. o kwote 62.865 zt i pokrycie ujemnej réznicy pomiedzy
wartoscia skupionych akcji a ich wartoscia nominalng z kapitatu zapasowego w wysokosci
743.087,84 zt. Umorzenie nastapi z chwila zarejestrowania obnizenia kapitatu zaktadowego
w Krajowym Rejestrze Sadowym. Do dnia zakonczenia badania nie odnotowano zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sadowy.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Jozef Siwiec - Prezes Zarzadu
- Marian Dartak - Wiceprezes Zarzadu ds. Jakosci i Rozwoju
- Robert Duszkiewicz - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu jednostki dominujacej nie ulegt
zmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato niezmodyfikowana opinie
z paragrafem objasniajacym.

W sktad Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podigt uprtuniory | Rl ol | et
ZM Service Sp. z 0.0. BDO Sp. z 0.0. bez zastrzezen petna
ZM Nieruchomosci Sp. z o.0. BDO Sp. z 0.0. bez zastrzezen petna
Haicheng Ropczyce Refractories nie podlega
Materials Co. Ltd. (,,WFOE”) Nie dotyczy Nie dotyczy konsolidacji

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.
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W poréwnaniu do poprzedniego roku nastapito rozszerzenie Grupy. Na podstawie umowy sprzedazy
z dnia 31 pazdziernika 2016 roku Zaktady Magnezytowe ,,ROPCZYCE” S.A. nabyty 100 udziatow
o0 tacznej wartosci nominalnej 5 tys. zt dajacych 100% udziat w kapitale ZM Nieruchomosci Sp. z o.0.
od RKKW Business Advisory Sp. z 0.0.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE S.A. za 2016
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej na podstawie uchwaty
nr IX/47/2016 z dnia 22 kwietnia 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 30 maja 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Grazyny Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie
przeprowadzono w miejscu prowadzenia dziatalnosci operacyjnej jednostki dominujacej
i w jednostce zaleznej, w okresie od dnia 30 stycznia 2017 roku do daty wydania opinii. Byto one
poprzedzone przegladem skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2016 roku, poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opini¢ z badania bez
zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym nastepujacej tresci:

»,Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
Zwracamy uwage, ze:

1) Spodtka jest strong w postepowaniu odwotawczym prowadzonym przez Dyrektora Izby Skarbowej.
Przedmiotem postepowania jest zaskarzona Decyzja Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
w Rzeszowie naktadajaca na Spotke obowiazek zaptaty podatku dochodowego od oso6b prawnych
za lata 2009-2010 w wysokosci 9.741 tys. zt wraz z kalkulowanymi odsetkami. Spotka uzyskata
zawiadomienie Dyrektora Izby Skarbowej o zakonczeniu postepowania do dnia 25 marca 2016
roku.

2) Dnia 28 stycznia 2016 roku Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit skarge Spotki na Decyzje
Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej okreslajaca wysokos¢ straty podatkowej za 2008 rok
w kwocie 2.289 tys. zt. Wartos¢ deklarowanej straty przez Spétke wynosita 30.528 tys. zt.
W wyniku orzeczenia Sadu, Spotka dokonata korekty zeznan podatkowych za lata 2011-2014
i zaptacita zobowiazanie podatkowe wraz z odsetkami w wysokosci 6.647 tys. zt dnia 4 lutego
2016. W dniu 9 lutego 2016 roku spotka ztozyta wnioski o stwierdzenie nadptaty w podatku
dochodowym za lata 2011-2014 i ztozyta korekty zeznan podatkowych do pierwotnych wartosci.
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Zarzad Spétki positkujac sie ekspertyza niezaleznego doradcy podatkowego nie zgadza sie
z dotychczasowymi rozstrzygnieciami organow podatkowych i sadu administracyjnego, ktore beda
przedmiotem zaskarzenia. W zwiazku z tym Zarzad Spotki podjat decyzje o nie utworzeniu rezerwy
na zobowiazanie podatkowe w wysokosci 6.647 tys. zt, ktére Spotka zamierza dochodzi¢ przed
Naczelnym Sadem Administracyjnym (,,NSA”).

W przypadku podtrzymania przez organ skarbowy i NSA niekorzystnych dla Spétki decyzji wskazane
wyzej potencjalne zobowiazania podatkowe obciaza wynik finansowy Spotki w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Spotka szczegotowo opisata toczace sie postepowania sadowe, administracyjne i celne w notach
objasniajacych 31 i 44 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.”

Postepowanie odwotawcze prowadzone przez Dyrektora Izby Skarbowej zakonczyto sie 4 marca 2016
roku uchyleniem w catosci decyzji Dyrektora urzedu Kontroli Skarbowej, okreslajacej wysokosc
zobowiazania w podatku dochodowym od osob prawnych za lata 2009 i 2010 i umorzeniem w catosci
postepowania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 12 kwietnia 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 9 maja 2016 roku.
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[I. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do

analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe

wartosci

ze skonsolidowanego

sprawozdania
z sytuacji finansowej, skonsolidowanego zysku i strat

(w tys. zt)

31.12.2016 biﬁ;gg"xej 31.12.2015 biﬁ;gg"xej 31.12.2014 biﬁ;gg"xej
Aktywa trwate 298 295 67,2 260 049 65,4 256 959 65,0
Aktywa obrotowe 145 575 32,8 137 803 34,6 138 213 35,0
Aktywa razem 443 870 100,0 397 852 100,0 395 172 100,0
Kapitat wtasny 297 874 67,1 227 225 57,1 217 365 55,0
Zobowiazania dtugoterminowe 87 207 19,7 88 543 22,3 93 530 23,7
Zobowiazania krotkoterminowe 58 789 13,2 82 084 20,6 84 277 21,3
Pasywa razem 443 870 100,0 397 852 100,0 395 172 100,0

WyszczegInienie 1.01.2016- % ) 1.01.2015- % ) 1.01.2014- % )

31.12.2016 przychodéw 31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychoddéw
Przychody ze sprzedazy 244 106 100,0 234 299 100,0 217 684 100,0
Koszt wtasny sprzedazy 193 408 79,2 184 327 78,7 171 993 79,0
Wynik brutto ze sprzedazy 50 698 20,8 49 972 21,3 45 691 21,0
Koszty sprzedazy 17 347 7,1 17 057 7,3 14 231 6,5
Koszty ogélnego zarzadu 15 757 6,5 15 288 6,5 12 662 5,8
Koszty projektéw badawczych
(netto) 19 0,0 444 0,2 785 0,4
Wynik pozostatych przychodow
i kosztéw operacyjnych 2 470 1,0 118 0,1 (354) 0,2)
Zysk strata na dziatalnosci
operacyjnej 20 045 8,2 17 301 7,4 17 659 8,1
Wynik na dziatalnosci finansowej (1 868) (0,8) (995) (0,4) (4 057) (1,9
Wynik finansowy brutto 18 177 7,4 16 306 7,0 13 602 6,2
Podatek dochodowy (6 852) (2,8) 3155 1,4 3505 1,6
Wynik finansowy netto 25 029 10,2 13151 5,6 10 097 4,6
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2. Podstawowe wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Wskazniki rentownosci
Rentownosc¢ sprzedazy brutto 20,8 21,3 21,0
wynik brutto ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto 10,3 5,6 4,6
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku 5,6 3,3 2,6
wynik finansowy netto
aktywa ogotem
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 2,5 1,7 1,6
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il 1,5 1,0 1,0
aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach 97 98 93
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach 50 50 51
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszt wtasny sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia 32,9 42,9 45,0

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

aktywa ogotem
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3. Komentarz
Na dzien 31 grudnia 2016 roku, w poréwnaniu do dnia 31 grudnia 2015 roku odnotowano:

wzrost aktywow trwatych o 14,7%,

wzrost aktywow obrotowych o 5,6%,

wzrost kapitatu wtasnego o 31,1%,

spadek zobowigzan dtugoterminowych o 1,5%

spadek zobowiazan krotkoterminowych o 28,4%.

W badanym okresie, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, nastgpit:

wzrost przychodow ze sprzedazy o 4,2%,

wzrost kosztu wtasnego sprzedazy o 4,9%,

wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 1,5%,

wzrost zysku netto o 90,3%.
Wskazniki ptynnosci w porownaniu do zesztego roku ulegty poprawie.

W badanym okresie, w porownaniu do okresu ubiegtego, cykl inkasa naleznosci ulegt skroceniu
o0 1 dzien, zas wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan nie ulegt zmianie.

Wskazniki rentownosci sprzedazy i majatku ulegty nieznacznej poprawie w porownaniu do roku
poprzedniego.

Wskaznik zadtuzenia Grupy zmniejszyt sie i osiagnat poziom 32,9%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, grupa kapitatowa

nie bedzie w stanie kontynuowac dotychczas wykonywanej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZM ROPCZYCE S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz.U. z 2009 roku, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatow
wtasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatow wtasnych Grupy zostata przedstawiona

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016
roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktdre nastapity po dniu bilansowym.

Katowice, 13 marca 2017

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

i
I

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w"nTienilH BDO Sp. z 0.0.:
2 f
" WA
(_ i'[ /‘\ i I/~ /;V
; VI ™~
Grazyna Maslanka dr André He in\J
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9375 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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