STANOWISKO ZARZADU
SPOLKI INTEGER.PL S.A.
W ZWIAZKU Z WEZWANIEM OGLOSZONYM PRZEZ Al PRIME (LUXEMBOURG)
BIDCO S.AR.L. ORAZ PANA RAFALA BRZOSKE

Dziatajac na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (,,Ustawa”), Zarzad spotki Integer.pl S.A. z siedzibg w Krakowie (,,Spotka”)
przedstawia stanowisko dotyczace wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki
(,,Wezwanie”) ogtoszonego w dniu 24 lutego 2017 r. przez:

1. Spoétke Al Prime (Luxembourg) Bidco S.a r.l., spotka akcyjna prawa luksemburskiego,
z siedzibg w Luksemburgu, przy 2-4, rue Beck, L-1222 Luxembourg, zarejestrowana
w luksemburskim rejestrze handlowym ( Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem
B212400 (,,Wzywajacy 1”), oraz

2. Pana Rafata Brzoske, adres ul. Malborska 130, 30-624 Krakow (,,Wzywajacy 27)
(Wzywajacy 1 1 Wzywajacy 2 tacznie jako ,,Wzywajacy”).

Wzywajacy 1 1 Wzywajacy 2, dziatajag w porozumieniu spetniajacym przestanki okre§lone w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy (,,Porozumienie”). Jedynym podmiotem nabywajacym akcje Spotki w
Wezwaniu jest Wzywajacy 1.

Wzywajacy, jako strony porozumienia (wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi), posiadaja
facznie 2.328.384 (dwa miliony trzysta dwadzie$cia osiem tysiecy trzysta osiemdziesigt cztery)
Akcje uprawniajace do 2.328.384 (dwa miliony trzysta dwadziescia osiem tysigCy trzysta
osiemdziesiat cztery) glosow na WZA reprezentujace 29,99% (dwadziescia dziewig¢ procent
99/100) ogblnej liczby gltoséw na WZA oraz 29,99% (dwadziescia dziewigé¢ procent 99/100)
kapitatu zaktadowego Spoiki, z ktorych:

1. Wzywajacy 1 nie posiada bezposrednio AKcji;
2. Wzywajacy 2 posiada:

a. bezposrednio 24.965 (dwadziescia cztery tysigce dziewiecset szes¢dziesigt pigc) Akcji
uprawniajacych do 24.965 (dwadzieScia cztery tysigce dziewigcset sze$cdziesiat pigc)
glosow na WZA reprezentujacych 0,32% (trzydziesSci dwie setne procent) ogolnej liczby
glosow na WZA oraz 0,32% (trzydziesci dwie setne procent) kapitalu zaktadowego
Spoiki, oraz

b. posrednio, przez podmiot catkowicie zalezny A&R Investments Ltd, 2.303.419 (dwa
miliony trzysta trzy tysiace czterysta dziewigtnascie) Akcji uprawniajacych do 2.303.419
(dwa miliony trzysta trzy tysigce czterysta dziewigtnascie) glosow na WZA
reprezentujacych 29,67% (dwadziescia dziewie¢ 67/100 procent) ogdlnej liczby glosow
na WZA oraz 29,67% (dwadziescia dziewie¢ 67/100 procent) kapitatu zaktadowego
Spoiki.

Inne podmioty dominujace lub zalezne wobec kazdego z Wzywajacych nie posiadajg Akeji Spotki.

Wzywajacy wraz z podmiotami dominujagcymi i podmiotami zaleznymi zamierzajg posiadaé, po
przeprowadzeniu Wezwania, 7.764.217 (siedem milionow siedemset sze$¢dziesiat cztery tysiace
dwiescie siedemnascie) gtosow na WZA stanowiacych 100% wszystkich glosow w Spolce i
reprezentowanych przez 7.764.217 (siedem miliondéw siedemset sze$¢dziesigt cztery tysiace
dwiescie siedemnascie) akcji (,,AKcje”).



I.  Podstawy stanowiska Zarzadu Spolki

Sporzadzajac niniejsze stanowisko Zarzad Spotki zapoznal si¢ z nastepujagcymi dostgpnymi mu
informacjami oraz danymi dotyczacymi Wezwania:

a) informacjami zawartymi w dokumencie Wezwania;

b) cenami rynkowymi akcji Spotki w okresie 6 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania.

W celu zbadania, czy cena zaproponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Akcji
Spotki, Zarzad Spoétki, na podstawie art. 80 ust 3 Ustawy, zlecit KPMG Advisory Spoika z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. przygotowanie niezaleznej opinii dotyczacej ceny Akcji
(,,Opinia”). W dniu 13 marca 2017 r. KPMG Advisory Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
sp. k. przedstawit Zarzadowi Opinig, ktora stanowi zatacznik do niniejszego stanowiska.

Wynagrodzenie KPMG Advisory Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. nie byto
uzaleznione od tresci Opinii badz wyniku Wezwania.

Jednoczesnie Zarzad Spotki przygotowujac niniejsze stanowisko wzigt pod uwage obecng sytuacje
Spotki, dokonany przez Zarzad Spotki przeglad opcji strategicznych, o ktérym Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 24/2016 z dnia 2 sierpnia 2016 r., oraz mozliwo$¢
kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w okresie nastepnych 12 miesiecy w przypadku gdy nie
dojdzie do nabycia akcji przez Wzywajacych w Wezwaniu. W ocenie Zarzadu w takim przypadku
a w konsekwencji w przypadku braku inwestycji wskazanych przez Wzywajacych w dokumencie

Wezwania istnieje ryzyko braku mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke w okresie

nastgpnych 12 miesigcy. Oceniajac powyzsze ryzyko Zarzad uwzglednit w szczegodlnosci

Zobowiazania Spolki (,,Zobowigzania”) zwiazane z:

e koniecznoscig wykupu obligacji o wartosci 65 min zt w terminach, do 31.05.2017 r. w kwocie
20 min zt; w terminie do 12.06.2017 r., w kwocie 30 min zi, w terminie do 12.12.2017 r. w
kwocie 15 miln zi;

e mozliwoscig wykonania opcji put dotyczacej akcji spotki EasyPack sp. z o0.0. przez PZU
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych BIS 2 oraz Templeton Strategic
Emerging Markets Fund 1V, LDC podstawie Investment and Shareholdders’ Agreement z 5
maja 2015 r., ktorej wartos¢ wynosi 27 min EUR plus nalezne odsetki;

e obowiazkiem sptaty do dnia 31 marca 2017 r. zobowigzan kredytowych w kwocie 26,3 min
zk.

W ocenie Zarzadu istnieje wysokie prawdopodobienstwo postawienia Zobowigzan w stan
wymagalnosci w ciggu kolejnych trzech miesigcy, w przypadku gdy nie dojdzie do
nabycia akcji przez Wzywajacych w wezwaniu. Zaspokojenie tych Zobowigzan w tak
krotkim okresie moze by¢ trudne i niezalezne od dziatan podejmowanych przez Zarzad.
Jednoczesnie w ocenie Zarzadu na dzien niniejszego stanowiska nie zostaly speinione
podstawy do zgloszenia wniosku o ogloszenie upadtosci Spotki.

1. Zastrzezenia

Poza przegladem zrodet informacji wskazanych wyzej, Zarzad Spotki nie dokonat zadnych dziatan
w celu analizowania, zbierania ani weryfikacji zadnych informacji, ktoére nie pochodza od Spotki i
nie ponosi on odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢, rzetelno$¢, kompletnos¢ i adekwatnosé
informacji, na podstawie, ktorych zostalo przygotowane niniejsze stanowisko, z wyjatkiem
informacji pochodzacych od Spoétki.



Ninigjsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub sprzedazy instrumentow
finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Kazdy z akcjonariuszy Spotki powinien dokona¢ wlasnej oceny warunkow
Wezwania, w tym zasiegna¢ porady u swoich doradcow posiadajacych wiasciwe kwalifikacje, w
celu podjecia decyzji o odpowiedzi na Wezwanie. Decyzja o sprzedazy akcji Spotki w odpowiedzi
na Wezwanie powinna by¢ samodzielna decyzja kazdego akcjonariusza Spotki.

Zarzad zwraca uwage, ze mogg istnie¢ inne niz prezentowane w niniejszym Stanowisku opinie na
temat wartosci Akcji.

W zwiazku z potencjalnym konfliktem interesu Prezes Zarzadu Pan Rafat Brzoska podjat decyzje
o wylaczeniu si¢ ze wszystkich czynnosci zwigzanych z opracowywaniem niniejszego Stanowiska.

Jednoczesnie jeden z cztonkoéw zarzadu Pan Krzysztof Kolpa, ktéry wraz z podmiotami zaleznymi
od siebie tj. L.S.S. Holdings Limited oraz L.S.S. Slovakia k.s. posiada 417 523 akcji Spotki
stanowigcych 5,38% ogotu gloséw na walnym zgromadzeniu spotki informuje, ze zamierza
sprzeda¢ wszystkie posiadane przez siebie akcje w Wezwaniu.

I1l. Wplyw Wezwania na interes Spolki w tym na zatrudnienie w Spolce, plany
strategiczne Wzywajacych wobec Spélki oraz ich wplyw na zatrudnienie i lokalizacje
prowadzenia jej dzialalnoSci.

Zgodnie z o$wiadczeniem zamieszczonym w Wezwaniu Wzywajacy traktuja nabycie Akcji, jako
inwestycje dlugoterminowg. Zamiarem Wzywajacych jest nabycie do 100% Akcji Spotki oraz
ogo6lnej liczby gloséw na WZA.

Jednoczesnie zamierzaja zmienic strategie Spotki oraz wesprzec ja poprzez jej dokapitalizowanie.
Dodatkowy kapitat jak rowniez §rodki obrotowe beda przeznaczane w pierwszej kolejnosci na
sptate zobowigzan Spolki, ktore na dzien dzisiejszy nie moga zostaé obstuzone. Dodatkowo,
dokapitalizowanie Spotki jest konieczne do zbudowania ,,masy krytycznej” paczkomatdéw w Polsce
oraz na rynkach zagranicznych poprzez wsparcie rozwoju organicznego oraz przez akwizycje.
Spotka planuje réwniez zwigkszy¢ zdolnosci wytworcze. W szczegolnosci dodatkowy kapitat jest
niezbedny do obstuzenia planowych platnosci wynikajacych z nadchodzacych termindéw
zapadalno$ci obligacji wyemitowanych przez Spotke (65 mln zt w 2017 roku — tacznie trzy serie
obligacji, 60 mln ztotych w 2018 roku oraz 15 mln zt w 2019 roku), kredytéw bankowych oraz
trudnej kondycji Grupy w zwigzku z istniejgcymi i spodziewanymi stratami.

Jednoczesnie Wzywajacy zamierzajg podjaé dziatania w celu przywrdocenia Akcjom formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) i wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym,
zgodnie z art. 91 Ustawy.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie przedstawili szczegotowych informacji dotyczacych
wpltywu Wezwania na interes Spotki. Jednakze, biorac pod uwage pozycje Wzywajacych, oraz
przedstawione plany dokapitalizowania Spotki nie ma podstaw do stwierdzenia, ze Wezwanie nie
jest zgodne z interesem Spotki.

W dokumencie Wezwania Wzywajacy nie przedstawili szczegétowych informacji dotyczacych
wplywu Wezwania na zatrudnienie oraz na lokalizacj¢ prowadzenia dzialalnosci. Biorac pod
uwage plany Wzywajgcego przedstawione w tresci dokumentu Wezwania, trudno jednoznacznie
stwierdzi¢, czy Wezwanie moze wptynaé na lokalizacje dziatalnosci Spotki w przysztosci oraz, czy
przeprowadzenie Wezwania miatoby skutkowac znaczacym ograniczeniem zatrudnienia w Spoélce.
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V.

Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spolki zaproponowanej w Wezwaniu

Zgodnie z Wezwaniem:

a)

b)

d)

Srednia cena rynkowa Akcji z okresu 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania w
czasie ktoérych dokonywany byl obrét Akcjami na rynku gtownym, obliczona zgodnie z art.
79 ust. 7 Ustawy, od ktorej nie moze by¢ nizsza cena Akcji okreslona w Wezwaniu, wynosi
33,92 zt (stownie: trzydziesci trzy ztote 92/100) zt.

Wzywajacy (oraz podmioty od niego zalezne, lub wobec niego dominujace, lub podmioty
bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy)
w okresie 12 miesiecy przed ogloszeniem wezwania nie nabywaty Akcji bedacych
przedmiotem Wezwania.

Ponadto Cena Akcji proponowana w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena minimalna ustalona
zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 79 ust. 3 Ustawy.

Srednia cena rynkowa Akcji z okresu 3 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania w
czasie ktorych dokonywany byl obrot Akcjami na rynku gtownym, obliczona zgodnie z art.
79 ust. 7 Ustawy, od ktorej nie moze by¢ nizsza cena Akcji okreslona w Wezwaniu, wynosi
38,81 zt (stownie: trzydziesci osiem ztotych 81/100) zi.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 41,10 zt (stownie: czterdziesci jeden ztotych 10/100) za akcje¢
Spotki, zatem nie jest nizsza od ceny wskazanej w punktach a-d powyzej (,,Cena AKcji”).

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad Spolki stwierdza, ze jego zdaniem, cena proponowana
W Wezwaniu jest zgodna z wymogami ustalonymi ceny minimalnej okreslonej w art. 79 Ustawy
i odpowiada warto$ci godziwej Spolki.
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