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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej MFO S.A.
Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego firmy MFO S.A. z siedziba
w Kozuszkach Parcel, na ktore sktada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na
dzien 31.12.2016, sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 do
31.12.2016 oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz
pozostate informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrznag, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w MSR/MSSF oraz ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 r. poz. 1047, z pdzn. zm.) zwang dalej
"ustawa o rachunkowosci".

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Jeste$Smy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania stanowigcych zatgcznik do uchwaty KRBR nr 2783/52/2015 z dnia 10
lutego 2015 z pdzn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegty rewident bierze pod uwage
dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej
Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad rachunkowosdi,
racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe sporzadzenia zatgczonego sprawozdania finansowego,
jak réwniez ocene ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31.12.2016, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od
01.01.2016 do 31.12.2016, =zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

2. zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spétki
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r. poz. 860) ("rozporzadzenie") i czy s3 one zgodne z
informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto
takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotne znieksztatcenia.
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Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia i s3 zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Spotce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych
znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiagzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem
byto réwniez zapoznanie sie z oswiadczeniem Spétki o stosowaniu fadu korporacyjnego
stanowigcym  wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w
oswiadczeniu tym zawarto informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w
rozporzadzeniu, a informacje wskazane w rozporzadzeniu sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 06.03.2017
Dziatajacy w imieniu:
Roedl Audit Sp. z 0.0.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

MFO S.A.
Kozuszki Parcel, Polska

- okreslanej nizej jako Spétka -

zlecit nam badanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostato przeprowadzone przez Roedl Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Sienna
73, Oddziat w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2623. Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony
jest Magdalena Ludwiczak, numer w rejestrze 10097, natomiast kluczowym biegtym
rewidentem kierujgcym badaniem jest Bartosz Sowinski, numer w rejestrze 12468. Zarowno
podmiot, jak i kluczowy biegty rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;
opinii o tym sprawozdaniu zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

Umowe o badanie zawarto w dniu 17.03.2016 z Zarzagdem MFO S.A. na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 14.03.2016.

Badanie przeprowadzono w miesigcach sierpiniu 2016 oraz lutym - marcu 2017 i zakoriczono w
dniu 06.03.2017.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje
i wyjasnienia. Dnia 06.03.2017 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego. Nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wptywajgcych na
sprawozdanie finansowe.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spotce

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sagdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
MFO S.A.
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, numer rejestru 0000399598 zgodnie z odpisem z dnia 06.03.2017 z ostatnim
wpisem z dnia 21.06.2016.

Siedzibg Spotki sg Kozuszki Parcel, 96-500 Sochaczew, Kozuszki Parcel 70 A.

Przedmiot dziatalnosci jednostki
Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:
—  produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej;

produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzadzen,

produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;

—  naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spétki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
1.220.000,00. Sktada sie z 6.100.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 0,20 kazda.

Na dzien 31.12.2016 Akcjonariuszami Spotki sa:

PLN %
Tomasz Jakub Mirski 420.000,00 34,42
Marek Stanistaw Mirski 400.000,00 32,79
pozostali Akcjonariusze 400.000,00 32,79
1.220.000,00 100,00

Zgodnie z oswiadczeniem Akcjonariusza Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 09.02.2017 przekroczyt on prog 5% udziatu w ogolnej liczbie
gtoséw.
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2.2. Organy Spotki

Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
—  Pan Tomasz Jakub Mirski - Prezes Zarzadu;
—  Pan Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu;
—  Pan Adam Marek Piekutowski - Cztonek Zarzadu.
Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes
Zarzadu samodzielnie, dwoéch Czlonkdéw Zarzadu dziatajacych tacznie, Cztonek Zarzadu

dziatajacy wraz z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Marek Stanistaw Mirski;
- Pan Marcin Pietkiewicz;
- Pan Stawomir Brudzinski;
- Pan Tomasz Chmura;
- Pani Marlena Kadej-Barwik (do 31.04.2016);
- Pan Grzegorz Janas (od 01.05.2016).
Po dniu bilansowym do dnia zakorczenia badania nie wystapity zmiany w Radzie Nadzorcze;
Spotki.
Prokura
W badanym okresie prokure sprawowata:

- Pani Renata Anna Zdzieszynska (prokura tagczna).
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2.3. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

2.3.1. Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
017195803
2.3.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Sochaczewie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:

837-16-05-871
2.4. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Stwierdzono zgodnos¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2016 z zatwierdzonym

sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2015.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez Roed! Audit Sp. z 0.0. Oddziat
w Warszawie. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.04.2016.

Decyzja Walnego Zgromadzenia zysk netto w wysokosci PLN 10.135.214,43 zostat
przeznaczony na kapitat zapasowy w kwocie PLN 9.121.692,99 oraz na premie dla Zarzadu
w kwocie PLN 1.013.521,44.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 10.05.2016
i Sgdzie Rejonowym dnia 13.06.2016.
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3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej
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31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
TPLN % TPLN % TPLN %
Rzeczowe aktywa trwate 68.802 45,1 64.299 55,0 56.158 57,2
Pozostate wartosci
niematerialne 76 0,1 58 0,0 38 0,0
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego 529 0,3 156 0,1 135 0,1
Rozliczenia
miedzyokresowe 9.072 5,9 0 0,0 0 0,0
Zapasy 33.447 21,8 26.976 23,1 18.104 18,4
Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci 21.908 14,4 21.848 18,7 15.789 16,1
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 18.705 12,3 3.567 3,1 7.955 8,1
Rozliczenia
miedzyokresowe 22 0,1 22 0,1 14 0,1
Aktywa 152.562 100,0 116.925 100,0 98.193 100,0
Kapitat wiasny 80.800 53,0 64.139 54,9 51.479 52,4
Zobowigzania
dtugoterminowe 20.274 13,3 15.518 13,3 15.984 16,3
Zobowigzania
krotkoterminowe 51.488 33,7 37.268 31,8 30.730 31,3
Pasywa 152.562 100,0 116.925 100,0 98.193 100,0
WA
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Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw
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2016 2015 2014

TPLN % TPLN % TPLN %
Przychody z dziatalnosci
operacyjnej 262.892 100,0 216.695 100,0 200.860 100,0
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 240.878 91,6 203.840 94,1 190.618 94,9
Zysk ze sprzedazy 22.014 8.4 12.856 5,9 10.242 5,1
Pozostate przychody
operacyjne 1.412 0,5 1.231 0,6 1.374 0,7
Pozostate koszty
operacyjne 854 0,3 445 0,2 927 0,5
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 22.571 8,6 13.642 6,3 10.689 5.3
Przychody finansowe 66 0,0 38 0,0 26 0,0
Koszty finansowe 759 0,3 1.200 0,6 744 0,4
Zysk brutto 21.879 8,3 12.480 5,8 9.971 5,0
Podatek dochodowy 4.125 1,6 2.345 1,1 2.065 1,0
Zysk netto 17.753 6,8 10.135 4,7 7.906 3,9
Inne catkowite dochody
netto -79 0,0 5.193 2,4 -5 0,0
Catkowity dochéd za
okres 17.675 6,8 15.328 7.1 7.902 3,9
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Wskazniki

Suma bilansowa

Wynik finansowy netto

Rentownos¢

Rentownosc
majatku

Rentownos¢
sprzedazy netto

Rentownos¢

sprzedazy brutto

Rentownos$¢
kapitatu
wiasnego

Zadluzenie

Pokrycie majatku
zobowigzaniami

Pokrycie majatku
trwatego
kapitatem statym

Ptvnnos¢

| stopnia

Il stopnia

Il stopnia

Wynik netto do aktywow

Wynik netto do sprzedazy
produktow i towardw

Wynik na sprzedazy
do sprzedazy produktéw
i towarow

Wynik netto
do kapitatu wtasnego

Zobowigzania do majatku

Kapitat wiasny,
zobowiazania
dtugoterminowe do sumy
aktywéw trwatych

Aktywa obrotowe ogotem
do zobowigzan
krétkoterminowych

Aktywa obrotowe bez
zapasow do zobowigzan
krotkoterminowych

Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne do
zobowigzan
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2016 2015 2014

TPLN 152.562 116.925 98.193
TPLN 17.753 10.135 7.906
% 11,64 8,67 8,05
% 6,93 4,68 3,94
% 8,60 5,93 5,10
% 28,16 18,77 18,14
% 36,78 41,26 38,50
% 128,79 123,79 119,76
1,52 1,44 1,38

0,83 0,70 0,78

0,38 0,10 0,26
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Trwatosc Kapitat wtasny, rezerwy %
struktury i zobowigzania

finansowania  dtugoterminowe
do sumy pasywow

Efektywnosc
gospodarowania

Szybkos¢ obrotu  Naleznosci z dostaw dni
naleznosciami i ustug do sprzedazy
produktow i towardw

Szybkos¢ obrotu  Zapasy do kosztow dni
zapasami dziafalnosci operacyjnej
Wskazniki rynku kapitatowego

Zysk na 1 akcje  Zysk netto do ilosci
wyemitowanych akgji

o
[
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2016 2015 2014
66,25 68,30 68,71
27 27 25
43 40 38
2,91 1,66 1,3
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OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Operacje gospodarcze sg prawidtowo udokumentowane. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami badz innymi
dokumentami Zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, technika
komputerowa (program finansowo-ksiegowy WAPRO Fakir ver. 8.21.0). Stosowane przez
Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania s3
wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa
o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach.
Ustawowa czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisow
rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.
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5. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidfowo, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi

Noty objasniajgce pozycje sprawozdania finansowego spetniajg wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.
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Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy MFO S.A. z siedzibg w
Kozuszkach Parcel stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato sporzadzone prawidtowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami
w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy MFO S.A. za rok obrotowy 2016 biegty
rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.
Raport zawiera 16 stron.

Warszawa, 06.03.2017
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