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(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015*
Wartos¢ firmy 7 34 616 38116
Wartosci niematerialne 8 44 098 36914
Rzeczowe aktywa trwate 9 295 390 286 534
Nieruchomosci inwestycyjne 11 9129 9 264
Inwestycje w jednostki zalezne 0 0
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0 0
Naleznosci i pozyczki 12 328 197
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 12 105 105
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 884 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 4054 1847
Aktywa trwate razem 388 604 373 005
Zapasy 14 87 002 78 767
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 15 98 186 104 452
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1605 135
Pozyczki krétkoterminowe 12 735 1933
Pochodne instrumenty finansowe 12 286 13
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 0 116
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 23 1565 3171
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 43 816 18 329
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 233195 206 916
AKTYWA RAZEM 621 799 579 921
PASYWA Nota 31.12.2016 31.12.2015*
Kapitat whasny przypadaj gcy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej

Kapitat podstawowy 18 1335 1335
Akcje wtasne (-) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 164 211 164 211
Pozostate kapitaty 18 -1 473 682
Zyski zatrzymane: 224 041 177 466

- wynik roku biezgcego 44 891 31871

- zysk (strata) z lat ubiegtych 179 150 145 595
Kapitat wkasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej 388114 343 694
Udzialy niedajgce kontroli 18 21272 23424
Kapitat wkasny razem 409 386 367 118
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 44 578 52 462
Leasing finansowy 12 10 584 6 929
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 21 3896 3858
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 24 653 24 055
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 19 10 667 8 476
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 3437 3905
Zobowi gzania diugoterminowe razem 97 815 99 685
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 22 58 445 67 527
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 12 1092 1303
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 12 28 969 21 465
Leasing finansowy 12 4 435 2759
Pochodne instrumenty finansowe 12 335 95
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 17 036 14 215
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 20 836 449
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 3450 5 305
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 114 598 113118
Zobowi gzania razem 212 413 212 803
PASYWA RAZEM 621 799 579 921

* dane przeksztalcone — opis w nocie 3
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31 GRUDNIA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

Nota 01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015*

Dziatalno $¢ Kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 4 568 251 377 137
Przychody ze sprzedazy produktéw 509 182 307 268
Przychody ze sprzedazy ustug 15 153 24 459
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 43916 45 410
Koszt wkasny sprzeda zy 24 435 616 294 302
Koszt sprzedanych produktow 389 749 233 688
Koszt sprzedanych ustug 14 697 23 690
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 31170 36 924
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 132 635 82835
Koszty sprzedazy 24 28 891 21 462
Koszty og6lnego zarzadu 24 41 435 25100
Pozostate przychody operacyjne 24 2203 4841
Pozostate koszty operacyjne 24 8 053 4 607
Zyski z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 56 459 36 507
Przychody finansowe 25 2301 1867
Koszty finansowe 25 3513 2 355
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wkasnosci (+/-) 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 247 36 019
Podatek dochodowy 26 10 240 4079
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 45 007 31940
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 45 007 31940
Zysk (strata) netto przypadaj acy:

- akcjonariuszom jednostki dominujacej 44 891 31871

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 116 69
* dane przeksztalcone — opis w nocie 3
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA

01.01. do 01.01. do

Dane w PLN 31.12.2016  31.12.2015

Z dziatalno $ci kontynuowanej

- podstawowy 6,72 6,13
- rozwodniony 6,72 6,13
Z dziatalno $ci zaniechanej

- podstawowy 0,00 0,00
- rozwodniony 0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIE N | ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31 GRUDNIA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto 45 007 31940
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody, ktére zostan g przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spetnieniu okre $lonych warunkéw 1633 848
Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych 0 2158
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 0 0
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0 0
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne -1 229 -917
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych -1 291 -573
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 62 -344
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych 0 0
Zyski (straty) aktuarialne -658 16
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych 0 0
- kwoty przeniesione do wyniku - sprzedaz jednostek zagranicznych 0 0
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw 0 0
wiasnosci
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw, ktére moga by¢ 254 409
przeniesione do wyniku
Inne catkowite dochody, ktére nie zostan g przeklasyfikowane na zyski lub 5 545
straty
Przeszacowanie zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 5 -618
Podat.ek.dochodowy.o.d innych catkowitych dochodéw, ktére nie zostang 0 73
przeniesione w p6zniejszych okresach
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu -1 628 303
Calkowite dochody 43 379 32243
Calkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 43 418 32549
- akcjonariuszom niekontrolujgcym -39 -306
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIE N | ZA OKRES 12 MIESI ECY ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01. do 31.12.2016 roku

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Razem kapitat
Kapitat Akcje wiasne spfzedai}/ . Pozostate Zyski pr;ypadgjqcy .UdZi.a v Kapitat wiasny
akcji powyzej . akcjonariuszom niedajgce
podstawowy ) ich wartosci kapitaty zatrzymane jednostki kontroli razem
nominalnej dominujgcej

Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 682 178 963 345191 20501 365 692
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw oraz koncowe rozliczenie nbycia 0 0 0 0 -1 497 -1 497 2922 1425
Saldo na pocz atek okresu 1335 0 164 211 682 177 466 343 694 234 23 367 117
Inne zmiany 0 0 0 -682 0 -682 0 -682
Emisja opcji na akcje 0 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
anr:;;r;azjétr;;tury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 0 1684 1684 2113 -429
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wka $cicielami 0 0 0 -682 1684 1002 -2 113 -1111
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 44 891 44 891 116 45 007
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 -1473 0 -1 473 -155 -1 628
Razem catkowite dochody 0 0 0 -1473 44 891 43 418 -39 43 379
e Saou oy " (Pt : : : : : : : :
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 -1473 224 041 388114 21271 409 385
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIE N | ZA OKRES 12 MIESI ECY ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie
od 01.01. do 31.12.2015 roku

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Razem kapitat
Kapitat Akcje wiasne sp"rzedazly . Pozostate Zyski pr;ypac!amcy .Udm.a y Kapitat wiasny
akcji powyzej . akcjonariuszom niedajgce
podstawowy ) ich wartosci kapitaty zalrzymane jednostki kontroli razem
nominalnej dominujacej

Saldo na pocz atek okresu 981 0 31843 -14 147 863 180 673 8420 189 093
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty btedéw lat poprzednich 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na pocz atek okresu 981 0 31843 -14 147 863 180 673 8 420 189 093
Emisja akcji 354 0 132 368 0 0 132 722 0 132 722
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program
piatnjos’ci ai(cjami)a 2 opel (rog 0 0 0 0 0 0 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0 0 0 0 0 0 0
inr:;;r;az :ét:;;l;tury grupy kapitatowej - transakcje z 0 0 0 0 0 0 15 241 15 241
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem transakcje z wta $cicielami 354 0 132 368 0 0 132 722 15241 147 963
Zysk (strata) netto 0 0 0 0 31871 31871 69 31940
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 696 -140 556 -306 250
Razem catkowite dochody 0 0 0 696 31731 32 427 -237 32190
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych érodk()w trw);lych;/ P 0 0 0 0 2128 2128 0 2128
Saldo na koniec okresu 1335 0 164 211 682 177 466 343 694 23424 367 118
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIE N | ZA OKRES 12 MIESI ECY ZAKO NCZONY
31 GRUDNIA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
przeksztatcone

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 247 36 019
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 21994 14 342
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1531 707
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Zmiana wartos$ci godziwej aktywdéw (zobowigzan) finans. wycenianych przez wynik 0 0
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienigznych przeniesione z kapitatu 123 -2 160
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -83 -478
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty pochodne) 0 588
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 558 0
Koszty odsetek 1569 814
Przychody z odsetek -368 -328
Przychody z dywidend 0 0
Transakcje z mniejszoscig -1997 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy 3500 0
Inne korekty 0 0
Korekty razem: 26 827 13485
Zmiana stanu zapaséw -8 235 -12 712
Zmiana stanu naleznosci 6 266 2088
Zmiana stanu zobowigzan -8 200 487
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 3826 5827
Inne korekty 0 0
Zmiana kapitatu obrotowego -6 343 -4 310
Whplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych -156 1004
Zaptacony podatek dochodowy -14 187 -7 053
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 61 388 39 145
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych -4121 -6 446
Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -27 980 -35 565
Whplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 120 278
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Whplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 312 425
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 -31 061
Whplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 1770 0
Pozyczki udzielone 0 -1770
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych 0 0
Whplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 521
Whplywy z otrzymanych dotacji 0 0
Otrzymane odsetki 368 215
Otrzymane dywidendy 0 113
Inne wplywy (wydatki) z dziatalnosci inwestycyjnej -587 6 393
Srodki pieni ezne netto z dziatalno sci inwestycyjnej -30 118 -66 897
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji 0 0
Nabycie akcji wlasnych -929 0
Whplywy z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 13 504 30 485
Sptaty kredytéw i pozyczek -13884 -14 795
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -2 347 -1 325
Odsetki zaptacone -1 569 -814
Dywidendy wyptacone 0 -105
Whplywy z otrzymanych dotacji 0 0
Inne wplywy (wydatki) z dziatalnosci finansowej 0 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -5 225 13 446
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw bez réznic kursowych 26 045 -14 306
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych -558 0
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 25 487 -14 306
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 18 329 32635
Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty na koniec okresu 43 816 18 329
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIE N | ZA OKRES 12 MIESI ECY ZAKO NCZONY
31 GRUDNIA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN IA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogoélne
a) Informacje o jednostce dominuj acej

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitalowej Mangata Holding S.A. [dalej zwana ,Grupg Kapitatowg”, ,Grupg”] jest
Mangata Holding S.A. [dalej zwana ,Spétka dominujgcg”; ,Emitentem”].

Mangata Holding S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 1 grudnia 1990 roku (Rep.
A. 1453/90). Spoétka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
w Sadzie Rejonowym w Bielsku — Bialej Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000084847. Spoétce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 890501767.

Akcje Spotki dominujacej sg notowane na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.
Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie przy ul. Cechowej 6/8 w Bielsku-Bialej.

W dniu 25 sierpnia 2016 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mangata Holding S.A. (poprzednio:
ZETKAMA S.A)). Walne Zgromadzenie podjeto m.in. uchwate dotyczacg zmiany statutu Emitenta, zmiany nazwy
Spotki oraz zmiany siedziby Spétki, ktéra zostata przeniesiona ze Scinawki Sredniej do Bielska-Biatej.

Do dnia 26 wrzesnia 2016 Spo6tka dominujgca funkcjonowata pod firmg ZETKAMA S.A. Z dniem 26 wrzes$nia 2016
whasciwy sad rejonowy zarejestrowat zmiane nazwy Spoétki dominujgcej na Mangata Holding S.A.

Czas trwania Spétki dominujacej jest nieoznaczony.

Spotka dominujgca wraz z jej jednostkami zaleznymi tworzy Grupe Kapitalowg Mangata Holding S.A.
b) Sktad Zarz gdu Spoétki dominuj acej

W sklad Zarzgdu Spoétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wchodzili:

e Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

e Kazimierz Przetomski — Cztonek Zarzadu

W dniu 30 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spotki Pana Kazimierza Przetomskiego
i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

W dniu 1 lipca 2016 roku Cztonek Zarzgdu Pan Jerzy Kozuch zitozyt rezygnacje z petnionej funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

c) Sktad Rady Nadzorczej Spotki dominuj  gcej

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzili:
e Michat Zawisza — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Tomasz Jurczyk — Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
e Jan Jurczyk — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Zbigniew Rog6z — Cztonek Rady Nadzorczej
e Zygmunt Mrozek — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 kwietnia 2016 roku, na skutek wyboru przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pana Zbigniewa
Rogdéza w sktad Rady Nadzorczej, przedterminowo wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych cztionkéw Rady
Nadzorczej.
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W zwigzku z powyzszym w dniu 21 kwietnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji - Panéw Michata Zawiszy, Tomasza Jurczyka, Jana Jurczyka, Zygmunta
Mrozka i Zbigniewa Rog6za.

d) Charakter dziatalno s$ci Grupy
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej jest:
= produkcja armatury,
=  produkcja odlewodw,
*= produkcja elementow ztgcznych,
=  produkcja podzespotow dla motoryzaciji,
= komponenty dla przemystu maszynowego,
= automatyka przemystowa.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitalowg zostat przedstawiony w nocie dotyczacej
segmentéw operacyjnych.

e) Informacje o Grupie Kapitatowej
Grupa Kapitalowa Mangata Holding S.A. nie wchodzi w skfad innej Grupy Kapitatowej.
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej zostata objeta Spétka dominujgca oraz

nastepujgce spoétki zalezne:
Udziat Grupy w  Udziat Grupy w

Nazwa spotki zaleznej Siedziba kapitale na kapitale na

31.12.2016 31.12.2015
Srubena Unia S.A. ul. Grunwaldzka 5, 34-300 Zywiec 100,00% 100,00%
MCS Sp. z 0.0. ul. Strazacka 43, 44-240 Zory 100,00% 100,00%
Armak Sp. z o.0. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 98,82% 98,82%
ZETKAMA R&D Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% 100,00%
Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice 75,00% 100,00%
Masterform S.A. ul. Mikulicza 6a, 41-200 Swiebodzice n/d 80,00%
Kuznia Polska S.A. ul. Gérecka 32, 43-430 Skoczow 95,09% 94,11%
ZETKAMA Nieruchomosci Sp. z 0.0. ul. Cechowa 6/8, 43-300 Bielsko-Biata 100,00% 100,00%
Techmadex S.A. ul. Migdatowa 91, 02-796 Warszawa 51,02% 51,02%
GP Energia Sp. z 0.0.* ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 45,92% 45,92%
BioGP Energia Sp. z o.0. ul. Putaskiego 26C/2, Biatystok 0,00% 34,02%
Siskin 5 Sp. z 0.0. SKA ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 100,00% 100,00%
Siskin 5 Sp. z 0.0. ul. Swobodna 9, 41-200 Sosnowiec 100,00% 100,00%
ZETKAMA Sp. z 0.0. ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia 100,00% -

* Techmadex S.A. (spétka zalezna Emitenta) posiada 90% udziatéw w GP Energia Sp. z o.0.

Poza powyzszymi, Techmadex S.A. posiada 25% udziatow w jednostce stowarzyszonej - Predictive Service Europe
Sp. z 0.0. Udzialy te sg w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

Czas trwania Spétki dominujgcej oraz wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej jednostek objetych konsolidacjg
jest nieoznaczony.

f)  Zmiany w skiladzie Grupie Kapitatowej

. W dniu 29 stycznia 2016 roku zostato zarejestrowane potgczenie spétek Masterform Grupa Zetkama Sp.
Z 0.0. (Spotka Przejmujgca) z Masterform S.A. (Spétka Przejmowana). W konsekwencji nastgpito
przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgca, z rownoczesnym podwyzszeniem
kapitatu zakladowego Spoétki Przejmujgcej. W wyniku potgczenia, Masterform Grupa Zetkama Sp. z o.0.
(obecnie: Masterform Sp. z 0.0.) wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki Masterform S.A.

Po rejestracji potaczenia Mangata Holding S.A. posiada w Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0. 0. 75%
udziatéw, zgodnie z porozumieniem nabycia wiekszosciowego pakietu z dnia 24 sierpnia 2015 roku.
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. W dniu 20 kwietnia 2016 w Krajowym Rejestrze Sgdowym zarejestrowana zostata ZETKAMA spotka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wszystkie udzialy w nowo utworzonym podmiocie zostaly objete przez
Mangata Holding S.A.

W dniu 1 lipca 2016 roku Spétka dominujgca wniosta aport do ZETKAMA sp. z 0.0. w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej organizacyjnie, finansowo i funkcjonalnie wyodrebniony w istniejgcym
w przedsiebiorstwie ZETKAMA S.A (obecnie: Mangata Holding S.A.), z 6éwczesng siedzibg w Scinawce
Sredniej zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych, zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng armatury
i odlewéw, w tym zobowigzan i naleznosci.

Transakcja ta nie ma wplywu na wynik finansowy Grupy.

. W dniu 30 maja 2016 roku Techmadex S.A. (spotka zalezna Mangata Holding S.A.) zawart umowe sprzedazy
wszystkich posiadanych udziatow w spotce BioGp Energia Sp. z 0.0. (jednostka zalezna Techmadex S.A.).
Udziaty te zostaly zbyte na rzecz osoby fizycznej. Celem transakciji jest reorganizacja i restrukturyzacja Grupy
Kapitatowej Techmadex S.A. oraz koncentracja na rozwoju kluczowego obszaru dziatalnosci tej Grupy.

W rezultacie tej transakcji, z dniem sprzedazy udziatéw Grupa utracita kontrole nad BioGp Energia Sp. z o0.0.

. W trakcie 2016 roku, Kuznia Polska S.A. (jednostka zalezna Emitenta), skupowata akcje bedgce w posiadaniu
akcjonariuszy innych niz Jednostka Dominujgca. Akcje te, o wartosci 929 tys. PLN, zostaty skupione w celu
ich umorzenia. Stosowna uchwata dotyczgca umorzenia akcji zostala podjeta przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki Kuznia Polska S.A. w dniu 27 czerwca 2016 roku.

W wyniku tej operaciji, udziat Jednostki Dominujgca w kapitale spétki Kuznia Polska S.A. wzrést do 95,09%.

. W dniu 9 stycznia 2017 wiasciwy sad rejestrowy zarejestrowat potgczenie spétek: Zetkama Nieruchomosci
Sp. z 0.0. oraz Siskin 5 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Celem potgczenia tych spétek byta
optymalizacja zar6éwno ich struktury majgtkowo-finansowej, jak i optymalizacja struktury Grupy Kapitatowej.

. W dniu 24 stycznia 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy spotki Siskin 5 Sp. z o0.0.
na Mangata Nieruchomosci Sp. z 0.0.

. W dniu 24 stycznia 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat przeksztatcenie Armak Sp. z o.0.
w Armak Spétka akcyjna.

. W dniu 17 lutego 2017 roku wtasciwy sad rejestrowy zarejestrowat zmiane nazwy spétki z Masterform Grupa
Zetkama Sp. z 0.0. na Masterform Sp. z 0.0.

. W dniu 6 marca 2017 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Armak S.A. podjeto uchwate o wykupie akcji
akcjonariuszy mniejszosciowych. Cena wykupu ustalona przez biegtego wyniosta 968,38 PLN za akcje
i zostata opublikowana w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym nr 52 z dnia 15 marca 2017. Kolejnym etapem
reorganizacji bedzie potgczenie Armak S.A. (spétka przejmowana) z Zetkama sp. z 0.0. (spétka przejmujgca).

2. Podstawa sporz adzenia oraz zasady rachunkowo $ci
a) Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sporzgdzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatlozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzgce w sktad Grupy.

Profesjonalny os ad

Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE, wymaga dokonywania
szacunkéw ksiegowych i przyjmowania zatozen w odniesieniu do przysztych zdarzen oraz zrédet niepewnosci
wystepujgcych na dzieh bilansowy. Szacunki i zalozenia wptywajg na ryzyko ewentualnej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Przyjete zalozenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy i obejmujg
w szczegoélnosci nastepujace kwestie:

- utrata wartosci firmy oraz innych aktywow (w tym naleznosci i zapaséw),

- wysokos¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,

- mozliwo$¢ realizacji aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- wycena rezerw,

- klasyfikacja uméw leasingowych.

W roku 2016 nie miaty miejsca istotne zmiany dotyczgce obszaréw i metod przyjmowanych zatozen. Zatozenia
biznesowe i makroekonomiczne bedgce podstawg szacunkéw sg aktualizowane na biezgco, w zaleznosci od zmian
otoczenia jednostki oraz planéw i prognoz biznesowych. Wybrane zatozenia przyjete do testéw na utrate wartosci
firmy zostaly przedstawione w nocie 7 niniejszego sprawozdania.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowo $ci i zmian polityki rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja
zaktadaly wytgcznie prospektywne zastosowanie.

Status zatwierdzenia Standardéw w UE

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwsz  y w roku 201 6

Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie
po raz pierwszy w roku 2016:

Zmiany do r6 znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po
tej dacie), opublikowane w dniu 12 grudnia 2013 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13,
MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana
byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczgce: (i) definicji ,warunku
nabycia uprawnien”; (ii) rozliczania zaptaty warunkowej w potgczeniu przedsiewzie¢; (i) agregacji segmentow
operacyjnych i uzgodnienia sumy aktywéw segmentoéw sprawozdawczych do aktywéw jednostki; (iv) wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan; (v) proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia
w modelu przeszacowania oraz (vi) definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych
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rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada
2013 roku. Pomniejsze zmiany dotyczg zakresu zastosowania standardu do skladek od pracownikéw lub os6b
trzecich ptaconych na rzecz programow okreslonych swiadczen. Celem zmian jest uproszczenie rozliczania
sktadek, ktére sg niezalezne od liczby przepracowanych lat pracy (np. skltadek pracowniczych obliczanych jako
staly procent wynagrodzenia).

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 »Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne —
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 30 czerwca
2014 roku. Zmiany wigczajg uprawy roslinne, ktére sg wykorzystywane wytacznie w celu wzrostu produktow,
w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w taki sam sposoéb jak rzeczowe aktywa trwate.

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”  — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspélnych operacjach —
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku.
Zmiany dostarczajg nowe wskazOowki w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw we wspélnych operacjach
majgcego forme przedsiewziecia.

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38  ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych — zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku. Zmiany precyzujg, ze stosowanie metod opartych na
przychodach do obliczania amortyzacji srodka trwatego nie jest wtasciwe, poniewaz przychody uzyskane
z dziatalnosci, ktéra obejmuje wykorzystanie aktywdw na ogét odzwierciedla czynniki inne niz konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw. Zmiany precyzujg réwniez, ze przyjecie
przychodu jako podstawy pomiaru zuzycia korzys$ci ekonomicznych pochodzgcych z danego skfadnika aktywow
niematerialnych jest co do zasady uwazane za nieodpowiedne. Dopuszczalne sg jednak odstepstwa od tej zasady
w $cisle okreslonych okolicznosciach.

Zmiany do r6 znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtdéwnie
na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie);
opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw i interpretacji w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do Standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie slownictwa. Wprowadzone zmiany
doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnosé
interpretacji. Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi dotyczace: (i) zmiany w metodach zbycia; (ii)
kontraktéw ustugowych; (iii) zastosowania poprawek do MSSF 7 w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych; (iv) Stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; (v) ujawniania informacji ,w innym miejscu
$roédrocznego raportu finansowego”.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda h finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien —
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku. Zmiany
do MSR 1 majg na celu zachecanie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie
informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki. Na przyktad, zmiany okreslajg jasno, ze
istotno$¢ ma zastosowanie do catosci sprawozdania finansowego oraz ze wigczanie nieistotnych informacji moze
zmniejszy¢ przydatnos¢ ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Ponadto zmiany wyjasniaja, ze jednostki powinny
korzysta¢ z profesjonalnego osgdu w celu ustalenia, gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe " — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), opublikowane przez RMSR w dniu
12 sierpnia 2014 roku. Zmiany majg na celu przywrécenie metody praw wtasnosci jako dodatkowej opcji rozliczania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych jednostek.
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Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow

w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jedn ostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsi ewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji, opublikowane w dniu 18
grudnia 2014 roku, zatwierdzone w UE w dniu 22 wrzes$nia 2016 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie). Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12
oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych. Zmiany dostarczajg
takze, w szczegolnych okolicznosciach, pewne zwolnienia w tym aspekcie.

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  Z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze n  ie weszly
w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore
nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” , opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku jest standardem zastepujagcym MSR
39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”. Standard zostat zatwierdzony przez UE 22 listopada 2016 roku
i obowigzuje dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 okresla wymogi
w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Klasyfikacja i wycena - MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywow finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywoéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywami. Takie jednolite podejscie oparte na zasadach zastepuje istniejgce wymagania oparte na regutach
zgodnie z MSR 39. Nowy model skutkuje réwniez ujednoliceniem modelu utraty wartosci w stosunku do wszystkich
instrumentow finansowych.

Utrata warto s$ci - MSSF 9 wprowadza nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, ktory
wymaga biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych. W szczegdlnosci, nowy standard wymaga, aby
jednostki ujmowaly oczekiwane strat kredytowe w momencie, kiedy instrumenty finansowe sg ujmowane po raz
pierwszy oraz ujmowaty wszelkie oczekiwane straty z catlego okresu zycia instrumentéw w szybszy niz dotychczas
sposob.

Rachunkowo $§é zabezpieczenn - MSSF 9 wprowadza zreformowany model rachunkowo$ci zabezpieczen,
Z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dzialalnosci zarzadzania ryzykiem. Nowy model stanowi znaczaca
zmiane rachunkowosci zabezpieczen, ktéra ma na celu dostosowanie zasad rachunkowos$ci do praktycznej
dziatalnosci zarzgdzania ryzykiem.

Wiasne ryzyko kredytowe - MSSF 9 usuwa zmiennos$é wyniku finansowego, powodowang przez zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzah wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej. Ta zmiana oznacza, ze zyski na
zobowigzaniach spowodowane pogorszeniem wilasnego ryzyka kredytowego jednostki nie sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” , zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
zatwierdzony przez UE 22 wrze$nia 2016 roku, obowigzujacy dla lat obrotowych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie. Standard ten okresla, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga
dostarczenia bardziej szczeg6towych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy
o ustuge budowlang” oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodéw. Standard ma zastosowanie
do prawie wszystkich umoéw z klientami (gtéwne wyjatki dotyczg umow leasingowych, instrumentow finansowych
oraz uméw ubezpieczeniowych). Fundamentalng zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w taki
sposob, aby odzwierciedli¢ transfer towaréw lub ustug na rzecz klientdw oraz w takiej kwocie, ktére odzwierciedla
wysokos¢ wynagrodzenia (tj. ptatnosc), do ktérego spoétka spodziewa sie uzyskaé prawo w zamian za towary lub
ustugi. Standard dostarcza réwniez wytyczne ujmowania transakcji, ktére nie byty szczegétowo regulowane przez
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dotychczasowe standardy (np. przychody z ustug czy modyfikacje umoéw) jak i dostarcza obszerniejsze wyjasnienia
na temat ujmowania uméw wieloelementowych.
Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosow ania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standardow i interpretaciji, ktére wedtug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego nie
zostaly jeszcze przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wers;ji
petnej):

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno  $ci”, zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku. Standard ten ma na celu umozliwienie podmiotom stosujgcym MSSF po raz pierwszy, a ktére obecnie
ujmujg odroczone salda z dziatalnosci regulacyjnej zgodnie z ich poprzednimi ogodlnie przyjetymi zasad
rachunkowosci, kontynuacje ujmowania tych sald po przejsciu na MSSF.

MSSF 16 ,Leasing” zostat wydany przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku. Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca
ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania
sktadnika aktywéw jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.
Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie
leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne. Jezeli nie mozna tatwo
okresli¢ tej stopy, leasingobiorca stosuje krahcowg stope procentowg. W odniesieniu do klasyfikacji leasingu
u leasingodawcéw, przeprowadza sie jg tak samo jak zgodnie z MSR 17 —tj. jako leasing operacyjny lub finansowy.
U leasingodawcy leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkébw z tytutu posiadania odnosnych aktywow. W przeciwnym przypadku leasing jest
klasyfikowany jako leasing operacyjny. W leasingu finansowym leasingodawca rozpoznaje przychody finansowe
przez okres leasingu, w oparciu o statg okresowg stope zwrotu na inwestycji netto. Leasingodawca ujmuje ptatnosci
leasingu operacyjnego w przychody liniowo lub w inny systematyczny sposob, jesli lepiej odzwierciedla wzor
otrzymywania korzysci z wykorzystania odnosnych aktywow.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsi  ewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem, opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku.
Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjasniajg, ze ujecie
zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego
czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie akty = woéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat  zostaty wydane przez RMSR w dniu 19 stycznia 2016 roku. Zmiany
do MSR 12 wyjasniajg sposéb wykazywania aktywow z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z instrumentami
dtuznymi wycenianymi w wartosci godziwej.

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnie N zostaly
wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia 2016 roku. Zmiany doprecyzowujgce MSR 7 majg na celu poprawe
informaciji przekazywanych na rzecz uzytkownikéw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki.
Zmiany wymagajg, aby jednostka wystosowata ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom sprawozdan finansowych
ocene zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno zmian wynikajgcych z przeptywow
pienieznych jak i niepienieznych.

Zmiany do MSSF 2 ,Platno $ci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatn  o$ci na bazie akcji zostaly
wydane przez RMSR w dniu 20 czerwca 2016 roku. Zmiany wprowadzajg wymogi w zakresie ujmowania: (a)
skutkéw warunkow nabycia uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na
bazie akcji rozliczanymi w $rodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majgce funkcje rozliczenia netto
z zobowigzaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkéw ptatnosci na bazie akcji, ktére powodujg zmiane
klasyfikacje transakcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych.

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” —  Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 Instrumenty ubezpieczeniowe” zostaly wydane przez RMSR w dniu 12 wrzes$nia 2016 roku. Zmiany zostaly
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wprowadzone w celu rozwigzania probleméw wynikajgcych z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujgcego MSSF 4.

Zmiany do ré znych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" zostaly wydane przez RMSR w dniu
8 grudnia 2016 roku. Dokonano zmian do réznych standardéw w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa. Poprawki zawierajg: (i) usuniecie paragraféw E3-E7 z krétkoterminowych zwolnieh w MSSF
1 gdyz minagt termin ich zastosowania, (ii) wyjasnienie zakresu MSSF 12, okreslajgc, ze wymogi dotyczace ujawniania
informacji w MSSF 12, z wyjatkiem przypadkdéw okreslonych w paragrafach B10-B16, dotyczy udzialdw
wymienionych w paragrafie 5, ktore zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jako przeznaczone
do dystrybuciji lub jako dziatalnos¢ zaniechana zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dzialalno$¢ zaniechana”, (iii) wyjasnienie w zakresie wyboru wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy
inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia, ktére znajdujg sie w posiadaniu organizacji typu
venture-capital lub podobny podmiot. Zmiany wyjasniaja, ze tego wyboru mozna dokona¢ w momencie
poczatkowego ujecia w odniesieniu do kazdej inwestycji w jednostki stowarzyszone lub wspodlne przedsiewziecia
(indywidualnie w odniesieniu do kazdej inwestycji).

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcyc  hi ptatno $ci zaliczkowe” zostata wydana przez RMSR
w dniu 8 grudnia 2016 roku. Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany datg transakcji jest data
poczatkowego ujecia przedptaty jako sktadnika aktywow niepienieznych lub zobowigzania z tytutu odroczonych
dochodow. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wpltywdw zaliczkowych, ustala sie date transakcji w odniesieniu do
kazdej ptatnosci lub wptywow.

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo $ci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomo  $ci inwestycyjnych  zostaly
wydane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 r. Zmiany okreslajg, ze jednostka dokonuje przeniesienia
poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wowczas, gdy istniejg dowody na
zmiane sposobu ich uzytkowania. Zmiana sposobu uzytkowania wystepuje wtedy, gdy poszczegélna nieruchomosé
spetnia lub przestata spetiac definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji kierownictwa co do sposobu
uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiane sposobu uzytkowania. Zmiany
okreslajg rowniez, iz przyktady zawarte w paragrafie 57 nie stanowig zamknietego katalogu przyktadéw (przed
zmiang wykaz ten stanowi zamkniety katalog przyktadéw).

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$é¢ zabezpieczen portfela aktywow
i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

c) Zasady rachunkowo $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki dominujacej kieruje sie liniami produktowymi, ktére
reprezentujg gtéwne wyroby oraz ustugi dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentdw jest zarzgdzany odrebnie
w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike wytwarzanych wyrobéw oraz $wiadczonych ustug
wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentdéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitatowej). Zarzgd Spotki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
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zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem utraty wartosci
aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych, w tym réwniez wartosci firmy.

Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z dochodéw nie r6znig sie od przychodow
prezentowanych w ramach segmentéw operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddéw nie przypisanych do segmentéw
oraz wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Konsolidacja
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spoki dominujgcej oraz

sprawozdania finansowe spétek, nad ktérymi Grupa sprawuje kontrole, sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016
roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng spétki zaleznej w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spoétki dominujacej oraz spoétek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia. W przypadkach, gdy jest to konieczne,
w sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez spotke z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Wytgczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegac spotki, ktérych sprawozdania finansowe sa nieistotne z punktu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Sp6tka zalezna jest rowniez wytgczona
z konsolidaciji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wylgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przysztosci.
Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sg konsolidacjg metoda peina.

Metoda konsolidacji petnej polega na taczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spoétek zaleznych
poprzez zsumowanie, w peinej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, kapitatu wiasnego,
przychodéw oraz kosztéw. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatlowej w taki sposéb, jak gdyby stanowita ona
pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wytgczen:
* na moment nabycia kontroli warto$¢ bilansowa inwestycji w spotke zalezng wytgczana jest z tg czescig
kapitatu wtasnego spotki zaleznej, ktéra odpowiada udziatowi Spotki dominujgcej i ujmowana jest warto$é
firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,
= okreslane s3 i prezentowane oddzielnie udziaty niedajgce kontroli,
» salda rozliczeh miedzy sp6tkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza
sie w catosci,
= wylgczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnagtrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod kgtem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,
= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajgcych z wytaczenia zyskow i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty niedajgce kontroli wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatdbw wtasnych i obejmujg te czes¢ aktywow
netto spoétek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy Kapitatowe;.

Transakcje z posiadaczami udzialéw niedajgcych kontroli, ktére nie skutkujg utratg kontroli przez Spotke
dominujacg, Grupa traktuje jako transakcje kapitatowe.

Jezeli transakcja nie powoduje utraty kontroli przez jednostke dominujgca sprzedaz udziatléw na rzecz posiadaczy
udziatéw niedajgcych kontroli nie wptywa na sprawozdanie z dochodoéw. Roéznica pomiedzy ceng sprzedazy
a wartoscig bilansowg aktywow netto spotki zaleznej, przypadajacych na udzialy sprzedane udzialowcom
niekontrolujgcym, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Jezeli podmiot dominujgcy posiada juz kontrole nabycie udziatéw od udzialowcow niekontrolujgcych nie skutkuje
powstaniem wartosci firmy. Réznica pomiedzy ceng nabycia a wartoscig bilansowg aktywow netto nabytych od
udziatowcow niekontrolujgcych ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Potgczenia jednostek gospodarczych
Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metoda nabycia.
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Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami warunkowymi, bez wzgledu
na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej jako
wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte
korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé. Po
poczatkowym ujeciu wartos$¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o tgczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

W przypadku, gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywoéw netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Grupa ujmuje
zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg, Grupa nie stosuje regulacji wynikajacych
z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metodg tgczenia udziatéw w nastepujacy sposoéb:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg
uznaje sie raczej te wartosc¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujgcy, niz wartosci
wynikajgce z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,
= wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potgczeniem, zgodnie z wiasciwymi MSSF,
* nie powstaje warto$¢ firmy - r6znica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatlem aktywow netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych,
= udziaty niedajgce kontroli wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywdw netto kontrolowanej
jednostki,
= dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposoéb, jakby potaczenie miato miejsce
na poczagtek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkg
jest pozniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane porownawcze prezentowane sg od momentu,
kiedy po raz pierwszy powstat stosunek podporzadkowania.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczgtkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane
z zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartosé firmy
zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w punkcie dotyczacym potgczenia jednostek
gospodarczych. Wartos¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos$¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
= udziat Spotki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spotki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych m.in.
z przeszacowania rzeczowych aktywéw trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegaja
wylgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktére obnizajg warto$é
bilansowg inwestycji.
Sprawozdania finansowe Spétki dominujgcej oraz spotek stowarzyszonych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, sporzgdza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia.

Transakcje w walutach obcych
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez walutg
funkcjonalng Spotki dominujgcej.
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Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roéznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjgtkiem
réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowosci
(przedstawione w punkcie dotyczagcym kosztow finansowania zewnetrznego).

R&znice kursowe z wyceny instrumentow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajace
przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polska po
kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po
$rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskoéw i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecietnym kursie wymiany za dany rok
obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadku znacznych wahan kurséw, dla
transakciji ujetych w rachunku zyskow i strat stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakciji.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitalu wtasnego az do momentu zbycia
jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej r6znice kursowe z przeliczenia zakumulowane
w kapitale wlasnym sg reklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat i ujmowane jako korekta zysku lub straty ze
zbycia jednostki zagranicznej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji
tej wykazywane sg réwniez warto$ci niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci
niematerialne w trakcie wytwarzania).
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Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedilug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
0 okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Patenty i licencje 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5-10 lat
Pozostate wartosci niematerialne 5 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie wystepuja.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w momencie ich poniesienia.
W spéitkach Grupy prowadzone sg prace rozwojowe zwigzane z wdrazaniem nowych produktéw.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy,
gdy spetnione sg nastepujgce kryteria:
= ukonhczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby
nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
=  Grupa zamierza ukonczyé¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie bgdz sprzedaz,
=  Grupa jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= skladnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Grupa potrafi te korzysé
udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Grupy,
= dostepne sg Grupie $rodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych
w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
= naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowa¢ do
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na
podstawie zasad okreslonych w MSR 36.

Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym
skfadniki aktywéw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zakonczone prace rozwojowe Sg
amortyzowane liniowo przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci, ktory przecietnie wynosi 5 lat.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodoéw
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwale, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu
i przekazania srodka trwatego do uzywania.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, ktéry
dla poszczegolnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia 5-25 lat
Srodki transportu 3-20 lat
Pozostate srodki trwate 3-20 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktdrym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.

Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwale sg dzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czes$ci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto
tych $rodkéw trwatych i sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzien rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad jak
stosowane do whasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wkasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy
z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres
trwania leasingu.

Utrata wartos$ci niefinansowych aktywow trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:
= wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu,
w ktérym miato miejsce potaczenie,
=  wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
= wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostalych skladnikéw warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpily przestanki, ktére mogg $wiadczyé o utracie ich wartosci. W razie
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stwierdzenia, ze jakies$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywaé na trudnosé w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywéw lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Skiadniki aktywow samodzielnie generujgce przeplywy pieniezne testowane sg
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos$¢ odzyskiwalng aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych
$rodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wéwczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwédch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszie
przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym
sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztéw
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikdw aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwo$é odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrocenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z dochodéw w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne
Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost
jej wartosci i jest wyceniana w oparciu 0 model wartosci godziwe;.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych jest weryfikowana pod katem ewentualnej zmiany wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego
rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkéw rynkowych.
Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane
w sprawozdaniu z dochodow w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztow
operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania,
jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej
ze stron i jednoczes$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z dochoddéw, gdy
Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow
i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakciji.

Sktadnik aktywéw finansowych wylgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajgce
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub
Grupa sie ich zrzekia.
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Grupa wylgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto,
to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw
i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w sprawozdaniu
z dochoddéw lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostalo zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
=  aktywa dlugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki’ oraz
= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo byé
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku diuznikéw zalegajgcych
z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diluznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegélnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy,
regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdélnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,Pochodne
instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie
z rachunkowoscig zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg
w sprawozdaniu z dochodéw. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci
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godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzieh bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na
podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktorych
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dluzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w bilansie w pozyciji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej
spoétek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w sprawozdaniu z dochodow.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow
finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spéiki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych aktywow
finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg
w sprawozdaniu z dochodoéw.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow
pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W sprawozdaniu z dochodéw ujmowane sg réwniez
odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w sprawozdaniu z dochodéw, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty,
ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wkasnego do rachunku zyskéw i strat
oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutlu przeniesienia do wyniku
finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

=  pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan
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finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat Grupa zalicza instrumenty pochodne
inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg
w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg sprawozdaniu z dochodéw w dziatalnosci finansowej.

Kredyty walutowe sg traktowane jako instrument zabezpieczajgcy. W zwigzku z faktem, iz wiekszos$¢ wpltywow
handlowych w Grupie odbywa sie w walucie EUR, zgodnie z politykg rachunkowosci zabezpieczen stosowang
przez Grupe, pozyskanie finansowania zewnetrznego w EUR oraz zakupy rozliczane w tej walucie stanowig
naturalny hedging. W przypadku kredytéw denominowanych w EUR, pozycje zabezpieczang stanowi okreslony,
pierwszy wolumen przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug denominowanych w lub indeksowanych do kursu
EUR/PLN, generowanych od dnia, w ktérym nastgpita sptata kapitatu zobowigzania finansowego (kredytu).

Kredyty walutowe sg traktowane jako instrument zabezpieczajgcy. W zwigzku z faktem, iz wiekszo$¢ wptywow
handlowych w Grupie odbywa sie w walucie EUR zgodnie z politykg rachunkowos$ci zabezpieczen stosowang przez
Grupe, pozyskanie finansowania zewnetrznego w EUR oraz zakupy rozliczane w tej walucie stanowig naturalny
hedging. W przypadku kredytow denominowanych w EUR, pozycje zabezpieczang stanowi okreslony, pierwszy
wolumen przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug denominowanych w lub indeksowanych do kursu EUR/PLN,
generowanych od dnia, w ktérym nastgpita sptata kapitatu zobowigzania finansowego (kredytu)

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest stosowana przez Spétki Grupy wytgcznie, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
wymagania:
= W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powigzanie
zabezpieczajgce, jak robwniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, zabezpieczanej pozycji lub
transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze sposoéb, w jaki jednostka bedzie oceniata
efektywnos¢ instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem;
= oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywow pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowang
pierwotnie strategig zarzgdzania ryzykiem, dotyczgcg tego konkretnego powigzania zabezpieczajacego;
= w przypadku zabezpieczen przeplywdw pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegac zagrozeniu zmianami przeptywow
pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywaé¢ na sprawozdanie z dochodéw;
= efektywnos$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne
Zwigzane z pozycjg zabezpieczang wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa
instrumentu zabezpieczajgcego, moga by¢ wiarygodnie wycenione;
= zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos$¢ we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostato ustanowione.

Grupa stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentéw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie
przeptywow pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga spetienia przez Grupe warunkow
okreslonych w MSR 39 dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystapienia
transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupa korzystata z prostych instrumentéw pochodnych — terminowych transakciji
forward oraz kredytow w walucie obcej jako narzedzi zabezpieczajacych przeptywy pieniezne. Kontrakty te zostaty
zawarte przez Grupe w celu zarzgdzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzgcymi transakcjami
sprzedazy oraz zakupu realizowanymi w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej dany
instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana
jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywng czes¢ zabezpieczenia ujmuje sie niezwlocznie
w sprawozdaniu z dochodow.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na sprawozdanie z dochodéw, skumulowane zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach,
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przenoszone sg z kapitalu wtasnego do sprawozdania z dochodéw. Reklasyfikacja prezentowana jest w
~Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
srodkow pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywoéw lub zobowigzan, zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg
z kapitatu wlasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczgtkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej.
Reklasyfikacja prezentowana jest w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw” w pozycji
JInstrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych - kwota ujeta w wartosci poczatkowej pozyciji
zabezpieczanych”.

Jezeli zaistnialo prawdopodobienstwo, ze planowana przyszia transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta,
zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do
sprawozdania z dochodéw.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (giéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchéd wyrob6éw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody $redniej wazone;.

Wartos$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty platne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich
warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wéwczas, gdy sktadnik aktywéw (grupa aktywow) jest
dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwoch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
wyceniane sg wedlug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spéiki

dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Akcje Spotki dominujgcej nabyte i zatrzymane przez Spotke dominujacg lub konsolidowane spotki zalezne
pomniejszajg kapitat wtasny. Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢
nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emis;ji.
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Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
0 przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy
instrumentow finansowych),
0 wycene instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen),
0 rbznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy
transakcji w walutach obcych),
0 udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wiasnosci (patrz podpunkt
dotyczgcy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (réwniez te przekazane na kapitat uchwatami
akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wiascicielami Spotki dominujgcej prezentowane sg osobno w ,Skonsolidowanym
zestawieniu zmian w kapitale wkasnym”.

Ptatnosci w formie akcji
W Grupie nie sg realizowane programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki dominujace;.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na swiadczenia pracownicze obejmujg nastepujace tytuty:
=  krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
= inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody jubileuszowe oraz
odprawy emerytalne.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos$¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w bilansie w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Grupie pracownicy Spotek Grupy majg prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia
pracownika.

Grupa tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okreséw nabywania uprawnien przez pracownikéw.

Wartos$¢ biezgca rezerw na kazdy dzien bilansowy jest szacowana przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Zyski i straty z obliczen aktuarialnych dotyczgce $wiadczen po okresie zatrudnienia, czyli dotyczgce odpraw
emerytalnych sg rozpoznawane w innych dochodach catkowitych - zgodnie z postanowieniami MSR 19 § 57 (d)(i),
a dotyczgce nagrod jubileuszowych sg ujmowane w sprawozdaniu z dochodéw.
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Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,
=  toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= straty z umoéw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Grupa jest zobowigzana do jej
przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dziehn sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
Z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwag zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszyé
kwoty rezerwy.

W przypadku, gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjagtkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych
w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz
podpunkt dotyczacy potgczen jednostek gospodarczych).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktére nie spetniajg jeszcze kryteriow ujecia jako
aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie. Informacje o aktywach warunkowych
ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu. RMK czynne prezentowane sg
w sprawozdaniu finansowym w pozycji innych naleznosci.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow, w tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkow trwatych, ktére rozliczane sag
zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane
z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposéb wspotmierny do kosztéw, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychéd na
przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
Grupa Kapitatowa dla celéw prezentacji w skonsolidowanym bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej
aktywow, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).
Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposob.

Sprzedaz towardow i produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek
uznaje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktow do odbiorcy.
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
=  koszty poniesione oraz te, ktre zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wsp6tmiernosci przychodoéw
i kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego skladajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku
Z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli r6znica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakgciji, ktéra nie jest potagczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisdw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewno$¢ szacunkéw

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej kieruje sie osadem
przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane warto$ci aktywéw, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatlozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na 31 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze okresy uzytecznosci
aktywow przyjete przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci
ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa
w przysztosci mogg réznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku.

Rezerwy

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na
Swiadczenia pracownicze wynika z oszacowania dokonanego przez niezaleznego aktuariusza. Na poziom rezerw
wplyw majg zalozenia dotyczgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen oraz wskazniki
demograficzne.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spétek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spétki dominujacej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spoétki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek
odroczony ujmowane sg w peinej wysokosci.

Utrata wartosci aktywéw niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktérg
przeptywy dyskontowane sg do wartosci biezgcej (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci aktywow
niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezgcej przyszlych przeptywéw dokonywane sg zatozenia
dotyczgce prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci.
Faktycznie zrealizowane wartosci mogg r6zni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych
moze przyczyni¢ sie do znaczgcych korekt wartosci aktywow Grupy.

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe sg szacowane w oparciu do szczeg6towg ich analize. Opis aktualizujgcy
naleznosci dokonuje sie w taki spos6b, aby uwzgledni¢ stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty.

3. Przeksztatcenie danych porownawczych - uzgodnien  ie danych prezentowanych
w sprawozdaniu rocznym 2015 do danych prezentowanyc h obecnie jako dane
poréwnywalne

Dane bilansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku prezentowane sg w niniejszym sprawozdaniu jako dane
poréwnawcze i obejmujg wszelkie korekty dotychczas wykazywanych wartosci szacunkowych wynikajacych z
rozliczeh prowizorycznych.

Na dzien 31 grudnia 2015 rozliczenie Kuzni Polska S.A. i Masterform S.A. zostato ustalone prowizorycznie zgodnie
z zapisami MSSF 3 ,Potgczenie jednostek gospodarczych”. W ciggu pierwszego poétrocza 2016 dokonano wyceny
aktywow trwatych, identyfikacji i ustalenia wartosci godziwych wszystkich mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan, zobowigzan warunkowych. Weryfikacji poddano réwniez koszt potgczenia.

Nota 5.1 5.2 opisuje szczegodty koncowego rozliczenia nabycia spétek Masterform S.A. i Kuznia Polska S.A. MSSF
wymagajg retrospektywnego ujecia kohcowego rozliczenia, dlatego tez dane na 31 grudnia 2015 zostaly
odpowiednio przeksztatcone i zaprezentowane w korekcie 1 i 2.
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W ramach analizy korekt i wytlaczen konsolidacyjnych dokonanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres zakonczony i na dzien 31 grudnia 2015 roku spoétka zidentyfikowala rozbieznosci prezentacyjne w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane w korekcie 3. Korekta ta nie wptywa na kapitat
whasny wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku ani na wynik finansowy za rok 2015.

Korekta 4 wynika z nieprawidtowego rozliczenia odchylen od cen ewidencyjnych zapaséw za rok 2015. Korekta ta
spowodowana jest bledem w systemie informatycznym w algorytmie rozliczania kosztow.

Korekty te nie wplywajg zadne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 01.01.2015.

31.12.2015 31.12.2015
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii PrezRentowgne Prezentowane
finansowej v naporce Korekta 1 Korekta 2 Korekta 3 Korekt4 W sprawozdaniu
) Rocznym za finansowym
rok 2015 jako dane
poréwnywalne
AKTYWA
Warto$é firmy 85019 (46 903) 38116
Wartosci niematerialne 24 529 12 466 (81) 36 914
Rzeczowe aktywa trwate 237 684 49 869 (1019) 286 534
Nieruchomosci inwestycyjne 9264 9264
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Naleznosci i pozyczki 197 197
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 105 105
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 28 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1693 154 1847
Aktywa trwate razem 356 826 15 432 (1100) 1693 154 373 005
Zapasy 79 579 (812) 78 767
Nalfezngs_m z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 74 069 30383 104 452
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 135 135
Pozyczki 1933 1933
Pochodne instrumenty finansowe 13 13
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 3932 (3816) 116
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3785 (614) 3171
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 329 18 329
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 181 775 (614) 0 26 567 (812) 206 916
AKTYWA RAZEM 538 601 14 818 (1 100) 28 260 (658) 579 921
PASYWA
Kapitat podstawowy 1335 1335
Akcje wiasne (-) 0 0
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 164 211 164 211
Pozostate kapitaty 682 682
Zyski zatrzymane: 178 963 0 (839) (658) 177 466
- zysk (strata) z lat ubiegtych 145 595 145 595
- zysk (syrata) netto p_rzypadajacy akcjonariuszom 33 368 (839) (658) 31871
jednostki dominujgcej
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 345191 0 (839) 0 (658) 343 694
Udzialy niedajgce kontroli 20 502 2974 (52) 23424
Kapitat wtasny razem 365 693 2974 (891) 0 (658) 367 118
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 55 223 (2 761) 52 462
Leasing finansowy 6 929 6929
Pochodne instrumenty finansowe 0 0
Pozostate zobowigzania 118 3740 3858
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11791 11 844 (209) 629 24 055
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 8476 8476
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3905 3905
Zobowi gzania dtugoterminowe razem 86 442 11 844 (209) 1608 0 99 685
Zobqwmz_ama z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 53 546 13 981 67 527
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1303 1303
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8794 12 671 21 465
Leasing finansowy 2759 2759
Pochodne instrumenty finansowe 95 95
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 215 14 215
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 449 449
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5305 5305
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi 0 0
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowi gzania krétkoterminowe razem 86 466 0 26 652 0 113118
Zobowi gzania razem 172 908 11 844 (209) 28 260 0 212 803
PASYWA RAZEM 538 601 14 818 (1 100) 28 260 (658) 579 921
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Wptyw korekt na sprawozdanie z dochodéw za rok 2015

dane wiys. PLN 0d01.01do KOREKTA KOREKTA KOREKTA KOREKTA Frzekszatcone
31.12.2015 1 2 3 4 od 01.01. do
31.12.2015

Dziatalno §¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 377 137 0 0 0 0 377 137
Przychody ze sprzedazy produktéw 307 268 307 268
Przychody ze sprzedazy ustug 24 459 24 459
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 45 410 45 410
Koszt wlasny sprzeda zy 292 562 0 928 0 812 294 302
Koszt sprzedanych produktéw 231 948 928 812 233 688
Koszt sprzedanych ustug 23 690 23 690
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 36 924 36 924
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 84 575 0 (928) 0 (812) 82 835
Koszty sprzedazy 21 462 21 462
Koszty ogélnego zarzadu 24928 172 25 100
Pozostate przychody operacyjne 4841 4841
Pozostate koszty operacyjne 4607 4607
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 38419 0 (1 100) 0 (812) 36 507
Przychody finansowe 1867 1867
Koszty finansowe 2355 2355
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 37931 0 (1 100) 0 (812) 36 019
Podatek dochodowy 4442 (209) (154) 4079
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 33489 0 (891) 0 (658) 31940
Dziatalno §¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 33489 0 (891) 0 (658) 31940
Zysk (strata) netto przypadaj acy:

akcjonariuszom jednostki dominujacej 33368 -839 -658 31871

akcjonariuszom niekontrolujgcym 121 -52 0 69

Korekta 1 — identyfikacja i wycena maj gtku Spotki Ku znia Polska S.A.

Korekta ta dotyczy identyfikacji oraz wyceny do wartosci godziwej wartosci niematerialnych oraz rzeczowego
majatku trwalego wedtug stanu na dzien przejecia kontroli, tj. na 31 pazdziernika 2015 roku. W wyniku procesu
koncowego rozliczenia:

- zidentyfikowano i wyceniono znak towarowy (6.148 tys. PLN),

- wyceniono prawo wieczystego uzytkowanie gruntéw (5.170 tys. PLN),

- wyceniono inne wartosci niematerialne (lgcznie 1.148 tys. PLN),

- wyceniono budynki i budowle (tacznie 17.088 tys. PLN),

- wyceniono maszyny i urzadzenia (tgcznie 31.349 tys. PLN),

- wyceniono inne skladniki majgtku trwatego (fgcznie 1.432 tys. PLN).

Od facznej wartosci wyceny do wartosci godziwej utworzono rezerwe na odroczony podatek, natomiast réznica
miedzy wyceng do wartosci godziwej a rezerwg na odroczony podatek skorygowata wartosé firmy.

Zmianie ulegta wartos$¢ udziatéw niedajgcych kontroli, co w konsekwencji przektada sie na wzrost kapitatu wkasnego
Grupy o0 2.974 tys. PLN Zmiany te nie wplywajg na kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku ani na wynik finansowy Grupy za rok 2015.

Korekta 2 — amortyzacja za rok 2015

Korekta dotyczy amortyzacji wartosci niematerialnych (81 tys. PLN) oraz rzeczowego majgtku trwatego (1.019 tys.
PLN) naliczanej od skorygowanej wartosci brutto sktadnikéw majgtku oraz utylizacji rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Zmiana ta spowodowata obnizenie wyniku finansowego za rok 2015 o 839 tys. PLN oraz kapitatu wtasnego na
31 grudnia 2015 roku o 891 tys. PLN.
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Korekta 3 - korekty konsolidacyjne i prezentacyjne

Ponadto w ramach prac nad rozliczeniem koncowym opisanych wyzej transakcji oraz weryfikacji korekt
i wylgczen konsolidacyjnych poszczegdinych sktadnikéw aktywéw i pasywow, Spotka dominujgca dokonata
nastepujgcych zmian prezentacyjnych:

- zmiana prezentacji aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w szyku rozwartym (zakaz
kompensaty aktywow i rezerw dla ré6znych spotek - 1.693 tys. PLN) oraz korekty wyliczenia rezerwy na odroczony
podatek (1.064 tys. PLN),

- zmiana prezentacji naleznosci handlowych w zwigzku z zawyzonymi wytgczeniami konsolidacyjnymi,

- wytgczenia pozostatych krétkoterminowych aktywow finansowych (cash pooling w ramach Grupy 3.816 tys. PLN),
- zmiana prezentacji kredytbw oraz podzialu na czes¢ krétko- oraz dlugoterminowg w zwigzku
z uprzednig kompensatg z naleznosciami (13.650 tys. PLN),

- zmiana prezentacji optaty warunkowej (doptata za nabycie akcji Masterform S.A.) w kwocie 3.740 tys. PLN
(z linii ,Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne” do linii ,Pozostate zobowigzania”),

- zmiana prezentacji zobowigzan handlowych w zwigzku z zawyZzonymi korektami konsolidacyjnymi.

Zmiany te nie wptywajg na kapitat wkasny wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku ani na wynik finansowy za rok
2015.

Korekta 4 — rozliczenie odchyle n za rok 2015

Korekta ta zostata zidentyfikowana w trakcie 2016 roku po wdrozeniu systemu informatycznego w MCS Sp. z 0.0.
Nieprawidtowos$ci w algorytmach systemu rozliczaniu odchylen od cen ewidencyjnych zapaséw skutkowaty
zawyzeniem wartosci stanu zapaséw na 31 grudnia 2015 roku 0 812 tys. PLN oraz zanizeniem kosztu sprzedanych
produktéw w MCS, w zwigzku z czym dokonano retrospektywnej korekty warto$ci odchylen od cen ewidencyjnych
(skorygowane odchylenia powinny zosta¢ rozpoznane jako koszt roku 2015).

W wyniku tej korekty:

- wartos$é zapasow zostata obnizona o 812 tys. PLN.

- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw wzrést o 812 tys. PLN,

- utworzono aktywo na odroczony podatek od korekty kosztéw w kwocie 154 tys. PLN

4. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportow weryfikowanych okresowo
przez Zarzad Spotki dominujgcej (gtéwny organ decyzyjny w Grupie Kapitalowej). Zarzgd Spotki dominujgcej
analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw
segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Od 1 stycznia 2016 Zarzad Grupy, biorgc pod uwage zmiany w Grupie Kapitatowej, przyjat nastepujacy podziat na
segmenty operacyjne:

- Podzespoty dla motoryzacji i komponenty,

- Automatyka przemystowa i armatura,

- Elementy zlgczne,

- Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna.

Podzespoty dla motoryzacji i komponenty

Segment Automotive (podzespoty dla motoryzacji i komponenty) obejmuje dziatalno$¢ w zakresie produkcji:

- elementéw sktadowych uktadéw wydechowych dla samochodéw osobowych wykonywane z rur stalowych
nierdzewiejgcych (rury giete, rury giete perforowane, rury perforowane proste, rury perforowane z ksztattowanymi
koncowkami, rury giete wielokrotnie ksztattowane, rezonatory wydechowe),

- komponentdw majgcych zastosowanie w najbardziej zaawansowanych technologicznie maszynach
i urzadzeniach w motoryzacji (samochodach ciezarowych i autobusach, samochodach sportowych
i luksusowych),

- elementow zawieszenia, dzwignie, czopy, sworznie, tuleje,

- elementow kierowniczego: koncéwki drgzkoéw kierowniczych, krzyzaki, przeguby,

- elementow uktadu napedowego: waty napedowe, ztgcza, koncowki ztgczy, krzyzaki, piasty,

- elementow silnika (osprzetu silnika): dzwigienki zaworowe, wsporniki,
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- elementow skrzyni biegow: watki gtéwne i posrednie, kota przektadniowe, pierscienie synchronizatora, tuleje.

Spotki Grupy $wiadczg takze ustugi w zakresie:

- obrébki wielkoseryjnych odlewéw aluminiowych oraz zeliwnych dla przemystu motoryzacyjnego, rolnictwa,
budownictwa i innych branz przemystowych stanowigcych zaréwno wtasnos¢ klienta, jak rowniez sprzedawanych
wraz z odlewem,

- wykonawstwa matryc, azotowania i Srutowania.

Odbiorcami finalnymi wyrobéw Spétek Grupy sg przede wszystkim sg czotowi globalni producenci z branzy
motoryzacyjnej, metalowej oraz pozostaty przemyst.

Automatyka przemystowa i armatura

Zakresem dziatalnosci segmentu Armatura i automatyka przemystowa jest produkcja i sprzedaz armatury
przemystowe]j oraz ustugi z zakresu projektowania, wykonawstwa i integracji automatyki przemystowe;.

Linie produktowe oferowane przez Spétki Grupy to:

- zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe i zwrotne),

- zawory regulujgce, pozwalajg na ptynna regulacje przeptywajgcego czynnika,

- zawory mieszkowe, zawory odcinajgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie dtawnicy w postaci mieszka,
- zawory ptywakowe,

- kurki kulowe, stuzgce do odcinania przeptywajgcego czynnika,

- osadniki-filtry, urzgdzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszczen,

- kosze ssawne, zapobiegajgce przeptywowi powrotnemu czynnika z jednoczesna funkcjg jego oczyszczenia,

- projektowanie, wdrazanie i eksploatacja systemOw sterowania i wizualizacji proceséw technologicznych,
w szczegolnosci dla gazownictwa;

- serwis urzgdzen gazowniczych: silnikéw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;

- monitorowanie i zarzgdzanie pracg rozproszonych obiektow infrastruktury wodno—kanalizacyjnej;

- odpowietrzniki, urzgdzenia odpowietrzajgce instalacje.

Wyroby wytwarzane przez Spotki Grupy znajdujg zastosowanie w takich branzach jak: cieptownictwo
i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociggi i kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaktady przemystowe.
Do ich wytwarzania wykorzystywane sg produkowane przez siebie odlewy. Odlewy sg wytwarzane w odlewni zeliwa
w Scinawce Sredniej. Odlewy produkowane sg zaréwno na potrzeby wiasne jak réwniez na sprzedaz, gtéwnie dla
innych producentéw armatury.

Elementy zt gczne

Oferta tego segmentu jest bardzo szeroka, zaréwno w uktadzie wymiarowym, jak i asortymentowym. Duzy udziat
stanowig wyroby z réznego rodzaju pokryciami antykorozyjnymi wykonywanymi w kooperacji. W tym zakresie
produkcja segmentu zawiera miedzy innymi: cynkowanie galwaniczne, cynkowanie ogniowe, dakromet, geomet,
cynk-nikiel, delta tone i inne. Odrebng grupa produktowg sg elementy zlgczne nawierzchni kolejowej takie jak:
wkrety kolejowe, $ruby stopowe ktore znajdujg atrakcyjne rynki zbytu w Europie. Produkcja segmentu obejmuje
zar6éwno wyroby standardowe (wedtug norm) jaki i wyroby niestandardowe wedtug specyfikacji i wymagan klienta.

Dziatalno $¢ pozaprodukcyjna

Segment dziatalnosci pozaprodukcyjnej zajmuje sie obstugg majgtku nieprodukcyjnego stanowigcego obecnie
wiasnos$é spotki Zetkama Nieruchomosci Sp. z 0.0. ktérej majgtek stanowig nieruchomosci. Sktadnikami majgtku
zarzadzanymi w segmencie sg nieruchomosci potozone w Sosnowcu, Katowicach, Klodzku oraz w Scinawce
Sredniej. Gléwnym zakresem dziatalnosci w segmencie jest sprzedaz nieruchomoséci oraz wynajem powierzchni
produkcyjnych, magazynowych oraz biurowych.

Do dziatalnosci pozaprodukcyjnej, od lipca 2016 roku, Grupa klasyfikuje réwniez przychody, wynik, aktywa
i zobowigzania zwigzane z dzialalnoscig holdingowa $wiadczong przez Spo6tke dominujgca.

W zwigzku ze zmiang zasad segmentacji od dnia 1 stycznia 2016 roku, dane poréwnawcze w niniejszej nocie
zostaly retrospektywnie przeksztatcone.
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Za okres od 01.01 do 31.12.2016

Podzespoly dla Automatyka . iy
. . Elementy Dziatalno$¢
motoryzacjii przemystowa i . Razem
zlgczne  pozaprodukcyjna
komponenty armatura
Przychody od klientéw zewnetrznych 286 436 154 641 126 165 1009 568 251
Przychody od innych segmentéw 310 26 754 915 4174 32153
Przychody ze sprzedazy ogétem 286 746 181 395 127 080 5183 600 404
Wynik operacyjny segmentu 67 506 35411 30 080 -362 132 635
Pozostale informacje
Amortyzacja 12 787 5556 2557 88 20988
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw 0 0 0 0 0
trwatych
Naklady. na aktywa trwate segmentu 6 544 2937 4836 0 14 317
operacyjnego
Za okres od 01.01 do 31.12.2015
Podzespo}y“d'la Automatyka . Elementy Dziatalnos¢
motoryzacjii przemystowa i . Razem
ztaczne  pozaprodukcyjna
komponenty armatura
Przychody od klientéw zewnetrznych 87 592 160 126 129 296 123 377 137
Przychody od innych segmentéw 65 20 662 663 0 21390
Przychody ze sprzedazy ogotem 87 657 180 788 129 959 123 398 527
Wynik operacyjny segmentu 14 125 41 617 27 264 -171 82835
Pozostate informacije
Amortyzacja 4878 6 949 2048 60 13935
Utrata wartosci niefinansowych aktywow 0 0 0 0 0
trwatych
Naklady. na aktywa trwate segmentu 7051 9537 10 101 0 26 639
operacyjnego
Stan na 31.12.2016
Podzespoly"d.l a Automatyka . Elementy Dziatalnos¢
motoryzacjii przemystowa i ) Razem
zlgczne  pozaprodukcyjna
komponenty armatura
Zobowigzania segmentu 118 094 44 584 24 404 25331 212 413
Aktywa segmentu operacyjnego 345 576 176 968 86 796 12 459 621 799
Stan na 31.12.2015
Podzespoly”d.l a Automatyka . Elementy Dziatalnos¢é
motoryzacjii przemystowa i ; Razem
zlgczne  pozaprodukcyjna
komponenty armatura
Zobowigzania segmentu 104 539 77 554 30 647 63 212 803
Aktywa segmentu operacyjnego 305 503 181 305 82 981 10 132 579 921

Od 1 stycznia 2015 Grupa rozszerzyta oferte produktowg automatyke przemystowg na bazie nowo nabytej spoiki
Techmadex SA i jej spotek zaleznych. Techmadex S.A. zajmuje sie projektowaniem, wykonawstwem i integracjg
automatyki przemystowej gtéwnie dla podmiotéw z branzy gazowniczej. Spétka prowadzi dziatalnos¢ ustugowa
oraz handlowag. W ramach dziatalnosci ustugowej oferuje przede wszystkim: w zakresie automatyki przemystowej
— projektowanie, wdrazanie i eksploatacje systemOw sterowania i wizualizacji proceséw technologicznych, w
szczego6lnosci dla gazownictwa; serwis urzgdzen gazowniczych: silnikdw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;
monitorowanie i zarzadzanie pracg rozproszonych obiektéw infrastruktury wodno — kanalizacyjnej.
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W trakcie 2015 roku sfinalizowano nabycie Spétek: Masterform Sp. z 0.0. (poprzednio: Masterform Grupa Zetkama
Sp. z 0.0.) oraz Kuznia Polska S.A. Podmioty te uzupetnity oraz wzbogacity oferte produktowg w segmencie
automotive. Wyniki tych Spétek nie podlegaty konsolidacji przez caty rok 2015, a jedynie od momentu przejecia
kontroli nad tymi podmiotami. Fakt ten nalezy uwzglednié przy analizie sprawozdania z dochodéw Grupy.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie
nastepujgco:

01.01. do 31.12.2016  01.01. do 31.12.2015

Polska 199 861 134 241
Unia Europejska 296 435 194 293
Pozostate kraje 71 955 48 603
Przychody ze sprzeda zy 568 251 377 137

W 2016 roku. do najwiekszych odbiorcow Spotki w Unii Europejskiej, wytgczajgc Polske nalezaty: Niemcy, Czechy,
Wiochy, Holandia i Finlandia. W$réd gtéwnych kierunkéw eksportu w 2016 roku, w gronie pozostatych krajow nalezy
wymieni¢ Rosje, Ukraing, Biatoru$, Indonezje i Szwajcarie.

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychodéw, wyniku oraz aktywdw segmentéw operacyjnych z analogicznymi
pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia sie nastepujgco:

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Przychody segmentéw
taczne przychody segmentéw operacyjnych 600 404 398 527
Przychody nie przypisane do segmentow 0 0
Wytgczenie przychoddw z transakcji miedzy segmentami -32 153 -21 390
Przychody ze sprzeda zy 568 251 377 137
Zysk brutto ze sprzeda zy 132 635 82 835
Koszty sprzedazy -28 891 -21 462
Koszty ogblnego zarzadu -41 435 -25 100
Pozostate przychody operacyjne 2203 43841
Pozostate koszty operacyjne -8 053 -4 607
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 0 0
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) 0 0
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 56 459 36 507
Przychody finansowe 2301 1867
Koszty finansowe -3513 -2 355
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 247 36 019

Przychody osiggane przez Grupe ze sprzedazy poszczegoélnych grup produktéw, ustug oraz towaréw i materiatow
przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01.do 31.12.2016  01.01. do 31.12.2015

Produkty

Elementy ztgczne 124 312 127 219
Podzespoty dla motoryzacji i komponenty 277 544 79 349
Automatyka przemystowa i armatura 107 326 100 700
Dziatalnos$¢ pozaprodukcyjna 0 0
Produkty 509 182 307 268
Ustugi

Elementy ztgczne 421 386
Podzespoty dla motoryzacji i komponenty 5814 5322
Automatyka przemystowa i armatura 8221 18 628
Dziatalnos$¢ pozaprodukcyjna 697 123
Przychody ze sprzedazy ustug 15 153 24 459
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Towary i materiaty

Elementy ztgczne 1432 1691
Podzespoty dla motoryzacji i komponenty 3078 2921
Automatyka przemystowa i armatura 39 094 40 798
Dziatalno$¢ pozaprodukcyjna 312 0
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 43916 45 410
Przychody ze sprzeda zy 568 251 377 137

Grupa nie alokuje indywidualnie, zadnych innych pozycji do poszczegolnych segmentéw z uwagi na fakt, iz nie sg
one regularnie przedstawiane gtéwnemu decydentowi.

5. Przejecia oraz sprzeda z jednostek zale znych
5.1 Masterform S.A.

W dniu 25 sierpnia 2015 Masterform Grupa Zetkama bedgca jednostkg zalezng od Mangata Holding S.A. (100%)
nabyta 80% akcji w Spotce Masterform S.A. Inwestycja polegajgca na zakupie akcji Masterform S.A. ma charakter
dtugoterminowej inwestycji w ramach realizacji Strategii Grupy Mangata Holding S.A., ktéra zaktada rozw6j w
segmencie produkcji podzespotéw dla motoryzacji. Spétka Masterform S.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
precyzyjnej obrébki komponentéw z wykorzystaniem technologii CNC (nowoczesne automaty tokarskie i frezarki).

Na moment nabycia zostato zakupione 17.256.248 akcji (faczna ilos¢ akcji 21.570.310). Cena nabycia sklada sie
Z nastepujgcych elementéw:

 bezwarunkowa cena nabycia 80% udziatow: 31.061.246,40 PLN,

« doptfata warunkowa (doptata dla BR Capital sp. z 0.0.) do ww. ceny podstawowej w maksymalnej wysokosci
wynoszgcej 3.968.000 PLN, ptatnos¢ nastgpi w roku 2018 po osiggnieciu przez Spotke Masterform S.A.
okreslonego w umowie inwestycyjnej poziomu skumulowanej EBITDA.

Zakup akcji zostat sfinansowany srodkami wlasnymi w kwocie 15,8 min zt i kredytem dtugoterminowym (1 rok
karencji i 7 lat sptaty) w kwocie 15,3 min zi. Kredyt zostat zaciggniety przez Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0.
Po polaczeniu z Masterform (po fuzji obu spotek) kredyt wszedt na bilans nowego podmiotu i bedzie sptacany bez
gwarancji spotki matki (Mangata Holding S.A.).

Nabyty udziat w Warto $¢ godziwa
aktywach netto nabytych aktywow netto

80% 34 765 24170 10 595

Cena nabycia Warto $¢ firmy

Wartos¢ firmy powstatg w wyniku nabycia zaprezentowano w nocie 7 do niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zrealizowany zostat plan potgczenia Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. i Masterform S.A. W dniu 29 stycznia
2016 roku zostato zarejestrowane potgczenie spotek Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. (Spotka Przejmujgca)
z Masterform S.A. (Spotka Przejmowana). W wyniku tej transakcji dziatalno$¢é operacyjna prowadzona przez
Masterform S.A. od daty wpisu polgczenia do rejestru wykonywana jest przez Masterform Grupa Zetkama
Sp. z 0.0., natomiast Masterform S.A. zostal wykreslony z rejestru przedsiebiorcéw. Plan potgczenia objgt
konsolidacje zobowigzan wynikajacych z kredytu inwestycyjnego oraz odstgpienie od gwarancji Mangata Holding
S.A.

Po rejestracji potgczenia Mangata Holding S.A. posiada w Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0. 0. 75% udziatéw,
zgodnie z porozumieniem nabycia wiekszos$ciowego pakietu z dnia 24 sierpnia 2015 roku.
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5.2 Kuznia Polska S.A.

Przejecie kontroli nad Kuznia Polska wigzalo sie z przejeciem przez Mangata Holding S.A. spétki celowej - IDEA
K5 sp. z 0.0. ktéra nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej a jedynym jej sktadnikiem majatku stanowity akcje Kuznia
Polska S.A., reprezentujgcych 94,11% udziatu w kapitale zaktadowym Kuznia Polska S.A.

W dniu 15 wrzesnia 2015 roku odbyto sie NWZ Mangata Holding SA, ktére podjeto uchwate o potgczeniu z IDEA K
5. Dnia 2 listopada 2015 nastgpito sgdowe zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Mangata Holding
S. A. oraz zwigzane z tym zmiany Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 980.830,00 PLN do 1.335.370,80 PLN. Podwyzszenie kapitatu
nastgpito poprzez wyemitowanie 1.772.704 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda. Cena
emisyjna akcji serii F wyniosta 74,87 PLN za akcje - tgczna wartos¢ pakietu akcji serii F wedtug ceny emisyjnej to
132.722.348,48 PLN. Dla celéw potgczenia przyjeto parytet wymiany udziatéw IDEA K5 Sp. z 0.0. na akcje Mangata
Holding S.A. wynoszacy 1:4,7255.

Wskazany powyzej stosunek wymiany udziatéw IDEA K5 Sp. z 0.0. zostat ustalony w oparciu o wycene wartosci
rynkowej IDEA K5 Sp. z 0.0. przeprowadzong przez PwC Polska sp. z 0.0.

Z dniem 31 pazdziernika 2015 roku nastgpito potgczenie spotek Idea K5 SP. z 0.0. oraz Zetkama S.A. Potgczenie
rozliczono zgodnie z MSSF 3. Korzystajgc z zapisow MSSF 3 "potgczenie jednostek gospodarczych” punkt 45, na
31 grudnia 2015 roku do rozliczenia nabycia spotki zastosowano tzw. rozliczenie prowizoryczne. Przyczyng
zastosowania rozliczenia prowizorycznego byt fakt, ze nabycie nastgpito na krétko przed dniem bilansowym, co ze
wzgledu na niewielki okres czasu uniemozliwito zakonczenie przeprowadzenia wyceny $rodkéw trwatych
oraz identyfikacji i wyceny wartosci niematerialnych do wartosci godziwych przed dniem zatwierdzenia
skonsolidowanego sprawozdania za 2015 rok.

Po przeprowadzeniu wyceny wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych do wartosci godziwych
dokonano retrospektywnego przeksztatcenia danych za rok 2015, co zostato opisane w nocie 3 do niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono koncowe rozliczenie nabycia Kuzni Polskiej.

. Udzialy Cena Wa'rto $¢ % wgrto s¢ Warto s¢
Data nabycia nabyte nabycia przelj etych przelj etych flrmy;
aktywow netto aktywow netto nabycia
Rozliczenie prowizoryczne na 31.10.2015 94,11% 132722 68 630 64 588 68 134
Wycena srodkdéw trwatych do wartosci 50 491
Korekta ceny nabycia 614
Koncowe rozliczenie nabycia 94,11% 133 336 119121 112 105 21231

Kluczowe korekty dotyczg identyfikacji oraz wyceny do wartosci godziwej wartosci niematerialnych oraz
rzeczowego majatku trwalego wedtug stanu na dzien przejecia kontroli, tj. na 31 pazdziernika 2015 roku.
W wyniku tego procesu:

- zidentyfikowano i wyceniono znak towarowy (6.148 tys. PLN),

- wyceniono prawo wieczystego uzytkowanie gruntéw (5.170 tys. PLN),

- wyceniono inne wartosci niematerialne (lgcznie 1.148 tys. PLN),

- wyceniono budynki i budowle (tacznie 17.088 tys. PLN),

- wyceniono maszyny i urzadzenia (tgcznie 31.349 tys. PLN),

- wyceniono inne skladniki majgtku trwatego (fgcznie 1.432 tys. PLN).

Od facznej wartosci wyceny do wartosci godziwej utworzono rezerwe na odroczony podatek, natomiast réznica
miedzy wyceng do wartosci godziwej a rezerwg na odroczony podatek skorygowata wartosé firmy.

6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Techmadex S.A.(spétka zalezna Mangata Holding S.A.) posiada 25% udziatdw w jednostce stowarzyszonej -

Predictive Service Europe Sp. z 0.0. Udzialy te sg w catosci objete odpisem aktualizujgcym ze wzgledu na ujemny
kapitat wtasny spoiki stowarzyszone;.

38/81



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIE N | ZA OKRES 12 MIESI ECY ZAKO NCZONY
31 GRUDNIA 2016 ROKU
(dane w tysigcach ztotych, chyba Zze wskazano inaczej)

7. Warto $¢€ firmy

Ujetg w bilansie warto$¢ firmy powstata w wyniku zakupu spétek wchodzacych w sktad Grupy przedstawia tabela
ponizej.

31.12.2016 31.12.2015
Techmadex 2790 6290
Masterform 10 595 10 595
Kuznia Polska 21231 21231
Razem 34616 38116

Dane na 31 grudnia 2015 roku zostaty przeksztatcone w zwigzku z koncowym rozliczeniem nabycia akcji Kuzni
Polskiej S.A. Koncowe rozliczenie nabycia Masterform S.A. nie skutkowato zmiang wartosci firmy (szerzej opisano
w nocie 5).

Zmiany ujetej wartosci firmy w trakcie roku przedstawia ponizsza tabela.

01.01. do 31.12.2016 01.01. do 31.12.2015
Warto $€ brutto na pocz atek okresu 38 116 6 405

Nabycie jednostek gospodarczych 0 78 729
Korekty prowizorycznego rozliczenia nabycia 0 -47 018
Przeklasyfikowanie do aktywow trwatych przeznaczonych do 0 0
sprzedazy (-)

Utrata kontroli nad jednostkg zalezng (-) 0 0
Inne zmiany 0 0
Warto $¢ brutto na koniec okresu 38116 38116
Stan odpiséw aktualizuj acych na pocz atek okresu 0 0
Odpis z tytutu utraty wartosci ujety w wyniku 3500 0
Stan odpiséw aktualizujgcych na koniec okresu 3500 0
Warto $€ firmy netto na koniec okresu 34616 38 116

W trakcie 2016 roku Grupa dokonata koncowego rozliczenia nabycia Masterform S.A. oraz Kuzni Polskiej S.A.
Korekta prowizorycznie rozpoznanej wartosci firmy z tytulu nabycia Kuzni Polskiej S.A. zostala ujeta
retrospektywnie w sprawozdaniu finansowym i zaprezentowana jako zmniejszenie wartosci firmy wynikajgce z
koncowego rozliczenia nabycia.

W zakresie nabycia Masterform S.A. nie stwierdzono koniecznosci korygowania pierwotnie rozpoznanej wartosci
firmy na skutek koncowego rozliczenia nabycia.

Test na utrat e warto $ci

Zgodnie z wymogami MSR 36, na dzieh bilansowy dokonano weryfikacji ujetej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartosci firmy pod katem mozliwej utraty wartosci. Jako kluczowe zatozenia, dla potrzeb testéw
przyjeto WACC na poziomie 11% oraz rezydualng stope wzrostu na poziomie 2,5%.

Na podstawie analizy modeli przyszitych przeptywoéw pienieznych na lata 2017 — 2022 dla o$rodkéw generujgcych
przeptywy pieniezne (tozsamych z wymienionymi wczes$niej spotkami, oszacowano odpis aktualizujgcy wartosci
firmy Techmadex o 3.500 tys. PLN, do kwoty 2.790 tys. PLN. W sprawozdaniu z dochod6éw odpis ujeto w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Testy nie wskazaly na utrate wartosci wartosci firmy Masterform ani Kuzni Polskiej.
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8. Warto $ci niematerialne
Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, wytworzone we wiasnym zakresie prace rozwojowe oraz pozostate
wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktore nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie

wytwarzania”.

Stan na 31.12.2016 roku

Warto $ci
. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate warto $ci  niematerialne w
Znaki towarowe . ; ; . . . Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Wartos¢ brutto 6 147 3 466 4543 11 952 12 083 13121 51 312
Skumulowane umorzenie i odpisy -178 -601 -3352 -2 950 -133 0 7214
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 5969 2 865 1191 9 002 11 950 13121 44 098
Stan na 31.12.2015 roku
Warto $ci
. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate warto $ci  niematerialne w
Znaki towarowe . ; ; . . . Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Wartos¢ brutto 6 148 2634 4933 6 782 12 391 9 826 42 714
Skumulowane umorzenie { odpisy -26 -345 2977 2332 -120 0 -5 800
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 6122 2289 1956 4 450 12 271 9 826 36 914

Grupa Kapitalowa nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikow wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest nieokreslony (patrz punkt dotyczgcy zasad
rachunkowosci). Grupa ujeta w 2016 i 2015 roku naktady na prace rozwojowe jako zwiekszenie wartosci niematerialnych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w nastepujacych pozycjach:

01.01. do 31.12.2016 01.01.do 31.12.2015

Koszt wtasny sprzedazy 551 179
Koszty ogblnego zarzadu 811 471
Koszty sprzedazy 122 60
Inne koszty 47 0
Amortyzacja warto $ci niematerialnych razem 1531 710
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Zmiana warto $ci bilansowej od 01.01. do 31.12.2016 roku

Warto sci
. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate warto $ci  niematerialne w
Znaki towarowe . ; : . . . Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Warto $¢ netto na pocz atek okresu 6 122 2289 1956 4 450 12 271 9 826 36 914
Zwiekszenia z tytutu potgczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 122 361 837 104 3295 4719
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0 0 0 0 -312 0 -312
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 -2 0 0 -2
Inne zmiany (reklasyfikacje, 0 759 765 4316 0 0 4310
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) -153 -305 -361 -599 -113 0 -1531
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwr6cenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Przeklasyfikowanie do aktywpw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Roznice kursowe z przeliczenia (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ netto na koniec okresu 5969 2 865 1191 9 002 11 950 13121 44 098
Zmiana warto $ci bilansowej od 01.01. do 31.12.2015 roku
Warto sci
. Patenty Oprogramowanie Koszty prac Pozostate warto §ci  niematerialne w
Znaki towarowe . ; : . ) . Razem
i licencje komputerowe rozwojowych niematerialne trakcie
wytwarzania
Warto $¢ netto na pocz atek okresu 45 176 837 3796 4903 4772 14 529
Zwiekszenia z tytutu nabycia jednostek 0 2185 174 234 1952 96 4641
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) -45 201 363 546 -29 4536 5572
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 6 148 0 844 0 5474 0 12 466
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 0 0 0 0 -115 -115
Inne zmlany (rgklgsyfkacw, 0 0 0 6 0 537 531
przemieszczenia itp.)
Amortyzacja (-) -26 -273 -262 -120 -29 0 -710
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwr6cenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Przeklasyfikowanie do aktywpw trwatych 0 0 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy (-)
Roznice kursowe z przeliczenia (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Warto $€ netto na koniec okresu 6122 2289 1956 4 450 12 271 9 826 36 914
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9. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 31.12.2016 roku

Budynki i Maszyny Srodki Po’zostgle Rzeczowe aktywa
Grunty . . srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urz gdzenia transportu .
trwate wytwarzania
Wartos¢ brutto 3886 116 325 245518 7752 25 958 12 695 412 134
Skumulowane umorzenie | odpisy -133 -19 534 -80 061 -3930 -13 086 0 -116 744
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 3753 96 791 165 457 3822 12 872 12 695 295 390
Stan na 31.12.2015 roku
Budynki i Maszyny Srodki Po’zostgle Rzeczowe aktywa
Grunty . . srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urz gdzenia transportu .
trwate wytwarzania
Wartos¢ brutto 3951 114 266 213818 7143 23700 21 687 384 565
Skumulowane umorzenie | odpisy -198 -16 397 -66 311 -3651 -11 058 -416 -98 031
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 3753 97 869 147 507 3492 12 642 21271 286 534

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:

01.01. do 31.12.2016 01.01. do 31.12.2015

Koszt wtasny sprzedazy 19 785 11124
Koszty ogblnego zarzadu 1636 2043
Koszty sprzedazy 841
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow 0
Inne koszty 0
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych razem 2199 14 008

W 2016 roku ani 2015 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Budynki i Maszyny $rodki Pozostate Rzeczowe aktywa
Grunty . . srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urz gdzenia transportu A
trwate wytwarzania

Warto $¢ netto na pocz atek okresu 3753 97 869 147 507 3492 12 642 21271 286 534
Zwigkszenia z tytutu potaczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 2106 19 236 1138 2316 18 636 43 432
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0 0 0 0 0 -3 030 -3 030
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -41 -713 -205 -191 -2 805 -3 955
Inne zmiany (reklasyfikacje, 0 146 14 865 371 398 21377 -5 597
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja (-) 0 -3289 -15 438 -974 -2 293 0 -21 994
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Przeklasyfikowanie do aktyw.ow trwatych 0 0 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy (-)
R6znice kursowe z przeliczenia (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ netto na koniec okresu 3753 96 791 165 457 3822 12 872 12 695 295 390
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Budynki i Maszyny $rodki Pozostale Rzeczowe aktywa

Grunty . . srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urz gdzenia transportu A
trwate wytwarzania

Warto $¢ netto na pocz atek okresu 3653 55 785 49 060 2245 6 163 10 710 127 616
Zwiekszenia z tytutu potaczenia jednostek 100 27 811 50 743 722 3556 3223 86 155
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 0 1042 25 362 1910 3686 13 493 45 493
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 0 -1 864 -297 -428 -7 -4 532 -7 128
Inne zmiany (reklasyfikacje, 0 0 -35 117 0 1623 1775
przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0 17 220 31938 189 535 0 49 882
Amortyzacja (-) 0 -2424 -9 264 -1.029 -1291 0 -14 008
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0 0 0 0 0 0
Odwr6cenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 299 0 0 0 0 299
Przeklasyfikowanie do aktmow trwatych 0 0 0 0 0 0 0
przeznaczonych do sprzedazy (-)
R6znice kursowe z przeliczenia (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Warto $€ netto na koniec okresu 3753 97 869 147 507 3492 12 642 21271 286 534
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10. Aktywa w leasingu

Leasing finansowy

Grupa Kapitatowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu finansowego. Wartos$¢ bilansowa aktywow bedgcych przedmiotem uméw

leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Stan na 31.12.2016 roku

Budynki i Maszyny $rodki Pozostale Rzeczowe aktywa
Grunty . . srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urz gdzenia transportu A
trwate wytwarzania

Wartos$¢ brutto 0 19 483 1710 235 21428
Skumgloyvane umorzenie i odpisy 0 3367 582 43 3992
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 0 16 116 1128 192 17 436
Stan na 31.12.2015 roku

Budynki i Maszyny Srodki Po’zostgle Rzeczowe aktywa

Grunty . . srodki trwate w trakcie Razem
budowle i urz gdzenia transportu .
trwate wytwarzania
Wartos¢ brutto 0 15 861 2 068 305 18 234
Skumgloyvane umorzenie i odpisy 0 4643 813 142 5508
aktualizujgce (-)
Warto $¢ bilansowa netto 0 11 218 1255 163 12 636
Stan na 31.12.2016 roku
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powy zej5 lat Razem
Przyszte minimalne optaty leasingowe 4705 10 375 562 15 642
Koszty finansowe (-) -270 -347 -6 -623
Warto ¢ blezqca. (sprgwozdawcza) przysztych minimalnych 4435 10 028 556 15 019
optat z tytutu leasingu finansowego
Stan na 31.12.2015 roku
do 1 roku od 1 roku do 5 lat powy zej5 lat Razem

Przyszte minimalne optaty leasingowe 2775 6942 0 9717
Koszty finansowe (-) -16 -13 0 -29
Warto $¢ biezaca (sprawozdawcza) przysztych minimalnych 2759 6929 0 9688

optat z tytutu leasingu finansowego
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Szczegotowy wykaz zabezpieczen splaty zobowigzan zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg przedstawiono
w nocie nr 28.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie ujeto zadnych kosztow z tytutu warunkowych

optat leasingowych oraz nie wystepujg optaty subleasingowe, poniewaz aktywa uzytkowane sg wytacznie przez
Grupe.

11. Nieruchomo $ci inwestycyjne

01.01. do 31.12.2016  01.01. do 31.12.2015

Nieruchomo $ci inwestycyjne na pocz atek okresu 9264 5849
Zwiekszenia z tytutu potaczenia jednostek 0 0
Nabycie nieruchomosci 0 0
Aktywowanie pdzniejszych naktadéw 0 0
Sprzedaz spotki zaleznej (-) 0 0
Zbycie nieruchomosci (-) -381 -425
Inne zmiany (reklasyfikacje, przeniesienia itp.) (+/-) 246 1762
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) 0 2078
Amortyzacja (-) 0 0
Odpis z tytutu utraty wartosci (-) 0 0
Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia (+/-) 0 0
Nieruchomo $ci inwestycyjne na koniec okresu 9129 9 264

Z koncem wrzesnia 2015 r. Grupa zakonczyta proces reorganizacji prawnej, ktérego celem bylo zwiekszenie
efektywnosci zarzadzania nieruchomosciami niewykorzystywanymi w dziatalnosci podstawowej Grupy.
Zarzadzeniem nieruchomosciami inwestycyjnymi w grupie zajmuje sie Zetkama Nieruchomosci sp. z o.0.
Skoncentrowanie nieruchomosci nieprodukcyjnych we wtadaniu jednego podmiotu ma na celu uzyskanie efektow
synergii i pozwoli na optymalne wykorzystanie majatku nieprodukcyjnego nalezgcego do Grupy. Jednoczesnie
pozostate spotki z Grupy zostaly odcigzone od obowigzkéw zwigzanych z zarzgdzaniem i utrzymywaniem
nieruchomosci o przeznaczeniu komercyjnym z korzyscig dla dziatalnosci podstawowej spotek.

Zetkama Nieruchomosci przejeta nieruchomosci gruntowe zabudowane i niezabudowane w Klodzku, Scinawce
Sredniej, Sosnowcu i Katowicach oraz budynki, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w roznych lokalizacjach
Katowic i Sosnowca na terenie przemystowym, ogrédki dziatkowe i budynki mieszkalne wielorodzinne.

Zetkama Nieruchomosci przejeta nieruchomosci za ceny zgodne z warto$ciami oszacowanymi przez
rzeczoznawcéw. Dokonujac wyceny wartosci godziwej rzeczoznawcy wykorzystali odniesienie do rynkowych cen
transakcyjnych dotyczgcych podobnych nieruchomosci, skorygowane o indywidualne cechy nieruchomosci, takie
jak lokalizacja nieruchomosci, dostep komunikacyjny, otocznie nieruchomosci, zabudowe terenu, stan techniczny
budynkoéw, plan zagospodarowania przestrzennego — poziom hierarchii wartosci 2 zgodnie z MSSF 13.

W trakcie roku 2016 Zetkama Nieruchomosci dokonata transakcji zbycia dwoch mieszkan. Efekt zbycia
nieruchomosci wykazany w tabeli powyzej to 380 tys. PLN. Lgczna wartosé godziwa nieruchomosci inwestycyjnych
na dzien bilansowy wynosi 9 129 tys. PLN.
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12. Aktywa oraz zobowi gzania finansowe

12.1 Kategorie aktywéw oraz zobowi

Wartos¢ aktywow finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

Stan na dzie n 31.12.2016 roku

gzan finansowych

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PIiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39 Razem

Dlugoterminowe aktywa finansowe 328 0 0 0 105 0 0 433
Naleznosci i pozyczki 328 0 0 0 0 0 0 328
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
:r?azr?::)?hllz diugoterminowe aktywa 0 0 0 0 105 0 0 105
Krétkoterminowe aktywa finansowe 132 230 0 0 0 0 2 86 10 507 143 023
rl:l;leezz::ésg handlowe oraz pozostate 87 679 0 0 0 0 0 10 507 08 186
Pozyczki 735 0 0 0 0 0 0 735
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 286 0 286
Pozostate krétkoterminowe aktywa

finansowe ™ 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 816 0 0 0 0 0 0 43 816
Kategoria aktywow finansowych razem 132 558 0 0 0 105 286 10 507 143 456
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Stan na dzie n 31.12.2015 roku

*Kategorie instrumentow

finansowych wg MSR 39

PIiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39 Razem
Diugoterminowe aktywa finansowe 197 0 4 0 101 0 0 302
Naleznosci i pozyczki 197 0 0 0 0 0 0 197
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0
]fi’rc‘):rc:ss(t)j\ilz diugoterminowe aktywa 0 0 4 0 101 0 0 105
Krétkoterminowe aktywa finansowe 119 788 0 0 0 0 1 3 5042 124 843
rl:l;l;z:;):;l handlowe oraz pozostate 99 410 0 0 0 0 0 5042 104 452
Pozyczki 1933 0 0 0 0 0 0 1933
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 13 0 13
;:;r?ss;i\:flz krétkoterminowe aktywa 116 0 0 0 0 0 0 116
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 329 0 0 0 0 0 0 18 329
Kategoria aktywow finansowych razem 119 985 0 4 0 101 13 5042 125 145
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Wartos$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

Stan na dzie n 31.12.2016 roku

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWG-0O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39 Razem
Diugoterminowe zobowi gzania finansowe 0 0 55 162 0 0 55 162
Kredyty, pqzyczku inne instrumenty dtuzne 0 0 44578 0 0 44578
(dtugoterminowe)
Leasing finansowy (dtugoterminowy) 0 0 10 584 0 0 10 584
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 0
Krétkoterminowe zobowi  gzania finansowe 4 0 85 608 335 6 237 92 184
Zobow.lqzan.la handlowe oraz pozostate 4 0 52 204 0 6237 58 445
zobowigzania
Kre'dyty, po;yczku inne instrumenty dtuzne 0 0 28 969 0 0 28 969
(krétkoterminowe)
Leasing finansowy (krétkoterminowy) 0 0 4 435 0 0 4 435
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 335 0 335
Kategoria zobowi gzan finansowych razem 4 0 140 770 335 6 237 147 346
Stan na dzie 1 31.12.2015 roku

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39 Razem
Dlugoterminowe zobowi azania finansowe 10 0 62 906 0 333 63 249
Kredyty, pqzyczku inne instrumenty dtuzne 0 0 52 462 0 0 52 462
(dtugoterminowe)
Leasing finansowy (dtugoterminowy) 10 0 6 704 0 215 6 929
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 3740 0 118 3858
Krotkoterminowe zobowi gzania finansowe 0 0 80 595 95 11 156 91 846
Zobow.lqzan'la handlowe oraz pozostate 0 0 56 371 0 11 156 67 527
zobowigzania
Kreidyty, po;yczkl, inne instrumenty diuzne 0 0 21 465 0 0 21 465
(krétkoterminowe)
Leasing finansowy (krétkoterminowy) 0 0 2759 0 0 2759
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 95 0 95
Kategoria zobowi gzan finansowych razem 10 0 143 501 95 11 489 155 095
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Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych do warto $ci godziwej.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do nastepujgcych modeli wyceny:

- poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

- poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych
aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sg pochodng rezerw),

- poziom 3: dane wejsciowe niebazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

W Grupie nas dzien 31 grudnia 2016 roku jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug wartosci
godziwej byly pochodne instrumenty finansowe. Do wyceny aktywéw oraz zobowigzan z tytulu pochodnych
instrumentow finansowych zastosowano 2 poziom wyceny (patrz punkt dotyczgcy instrumentéw pochodnych).

12.2 Naleznos$ci i po zyczki

Grupa dla celow prezentacji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek. W czesci
diugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej
Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszgce sie do
naleznosci zamieszczone sg w nocie 15.

01.01.do 31.12.2016  01.01. do 31.12.2015

Aktywa trwate

Naleznosci diugoterminowe 209 197

Pozyczki dlugoterminowe 119 0

Naleznosci i pozyczki dlugoterminowe 328 197

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 98 186 104 452

Pozyczki krétkoterminowe 735 1933

Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 98 921 106 385

Naleznosci i po zyczki, w tym: 99 249 106 582
Naleznosci razem 98 395 104 649
Pozyczki udzielone 854 1933

12.3 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje instrumenty pochodne, by minimalizowaé ryzyko zmiany kurséw walut, w ktérych realizowana
jest cze$¢ transakcji sprzedazy i zakupu. Celem takiego dziatania jest ograniczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych w euro, zwigzanych ze zrealizowang transakcjg bgdz wysoce prawdopodobng planowang transakcjg
sprzedazy wyrobéw Spétek Grupy. Biorgc pod uwage fakt, iz Grupa realizuje corocznie okoto 60% sprzedazy
w euro, takie dziatanie jest niezbedne dla prawidtowego zarzadzania ryzykiem walutowym.

Czes¢ instrumentéw pochodnych zostata wyznaczona przez Grupe jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych
zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajgce). Pozostate instrumenty pochodne, pomimo
iz od strony ekonomicznej zabezpieczajg Grupe przed ryzykiem walutowym, nie stanowig formalnie zabezpieczenia
w rozumieniu MSR 39, w zwigzku z tym traktowane sg jako instrumenty przeznaczone do obrotu (instrumenty
pochodne handlowe). Wszystkie instrumenty pochodne wyceniane sg w wartosci godziwej, ustalanej na podstawie
danych pochodzgcych z rynku (kursy walut, stopy procentowe).

Na 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata nastepujgce pochodne instrumenty zabezpieczajgcych ryzyko kursowe:

31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate
Instrumenty pochodne handlowe 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0
Dlugoterminowe instrumenty pochodne 0 0
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Aktywa obrotowe

Instrumenty pochodne handlowe 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 286 13
Krotkoterminowe instrumenty pochodne 286 13
Aktywa - instrumenty pochodne 286 13
Zobowigzania dtugoterminowe

Instrumenty pochodne handlowe 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0
Diugoterminowe instrumenty pochodne 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe

Instrumenty pochodne handlowe 0 52
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 335 43
Krotkoterminowe instrumenty pochodne 335 95
Zobowi gzania - instrumenty pochodne 335 95

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Na 31 grudnia 2016 roku Grupa posiadata instrumenty zabezpieczajgce ryzyko walutowe w postaci transakcji

terminowych typu forward.

Kredyty walutowe sg traktowane jako instrument zabezpieczajgcy. W zwigzku z faktem, iz wiekszos¢ wpltywow
handlowych w Grupie odbywa sie w walucie EUR zgodnie z politykg rachunkowo$ci zabezpieczen stosowang przez
Grupe, pozyskanie finansowania zewnetrznego w EUR oraz zakupy rozliczane w tej walucie stanowig naturalny
hedging. W przypadku kredytéw denominowanych w EUR, pozycje zabezpieczang stanowi okreslony, pierwszy
wolumen przychodéw ze sprzedazy produktow i ustug denominowanych w lub indeksowanych do kursu EUR/PLN,
generowanych od dnia, w ktérym nastgpita sptata kapitatu zobowigzania finansowego (kredytu).

12.4 Pozostate aktywa finansowe

W ramach pozostatych aktywow finansowych Grupa prezentuje nastepujgce inwestycje:

Stan na dzie n 31.12.2016 roku

Aktywa

krétkoterminowe

dtugoterminowe

razem

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:
Dluzne papiery wartosciowe skarbowe

Dluzne papiery wartosciowe komercyjne

Pozostate

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

O O O o

O O O o

O O oo

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Akcje spétek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Dluzne papiery wartosciowe

Pozostate

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

O O O oo

105

105

105

105

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat:

Akcje spétek notowanych

Diuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

O O O oo

O O O oo

Razem pozostale aktywa finansowe

OO O O O o

105

105
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Stan na dzie A 31.12.2015 roku

Aktywa krétkoterminowe

diugoterminowe

Razem

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci:
Dluzne papiery wartosciowe skarbowe

Diuzne papiery wartosciowe komercyjne

Pozostate

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  $ci

Olo o o

oO|O O ©

ol o O o

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
Akcje spétek notowanych

Udzialy, akcje spotek nienotowanych
Diuzne papiery wartosciowe

Pozostate

105

105

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

o|lO O © o

105

105

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat:

Akcje spoétek notowanych

Dluzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate

O O O o

Aktywa finansowe wyceniane w warto  §ci godziwej przez wynik

OO © O O

oo o o o

Razem pozostate aktywa finansowe

105

105

12.5 Kredyty, po zyczki, inne instrumenty diu  zne

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym prezentuje ponizsza tabela:

Zobowi gzania

31.12.2016

31.12.2015

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w warto$ci godziwej przez

rachunek zyskow i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym
Diuzne papiery wartosciowe
Pozostate

Zobowi gzania finansowe wyznaczone do wyceny w warto  $ci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

o |O O o

o |O o o

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe

17 751
11 088
130

20 053
1346
66

Zobowi gzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego ko sztu

28 969

21 465

Krétkoterminowe kredyty, po  zyczki, instrumenty diu  zne

28 969

21 465

Opis

31.12.2016

31.12.2015

Zobowigzania finansowe wyznaczone do wyceny w warto$ci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat:

Kredyty w rachunku kredytowym

Diuzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowi gzania finansowe wyznaczone do wyceny w  warto $ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat

o |O oo

o |O oo

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe

44 543

35

52 314

148

Zobowi gzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu

44 578

52 462

Dilugoterminowe kredyty, po zyczki, inne instrumenty dlu  zne razem

44 578

52 462
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Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza instrumentow z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych
do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty
dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Informacje dotyczace charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Grupa Kapitatowa z tytutu zaciggnietych
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela.

Stan na dzie A 31.12.2016 roku

. Wartosé  Warto s¢ Czesc Czesé
Wyszczegdlnienie Waluta b|Iansowa bilansowa krétkoterminowa  diugoterminowa
w walucie w PLN
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 528 2352 1492 860
Kredyt w rachunku kredytowym inwestycyjny EUR 855 3780 965 2 815
Kredyt w rachunku biezgcym (wieloproduktowy) PLN/EUR 3460 3460 0
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 3262 14 430 2654 11776
Pozyczka PLN 93 58 35
Kredyt w rachunku kredytowym PLN/EUR 4535 1134 3401
kredyt krétkoterminowy PLN 71 71 0
pozyczka krotkoterminowa PLN 72 72 0
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 434 1918 1918 0
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 253 1117 447 670
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 647 2 864 1273 1591
Kredyt inwestycyjny PLN 11 844 3665 8179
Kredyt inwestycyjny PLN 7 175 2221 4954
Kredyt inwestycyjny EUR 2120 9761 1491 8270
Kredyt w linii Cash Pool PLN 7 629 7 629
73 547 28 969 44 578
Stan na dzie i1 31.12.2015 roku
— Wartosé  Wartosé Czeséé Czesé
Wyszczegdlnienie Waluta bllansowa bilansowa krétkoterminowa  dhugoterminowa
w walucie w PLN
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 861 3683 1420 2263
Kredyt w rachunku kredytowym inwestycyjny EUR 416 1770 258 1512
Kredyt w rachunku biezgcym (wieloproduktowy) PLN/EUR 1245 1245 0
o EUR
Kredyt w rachunku kredytowym EUR 16 608 2692 13916
Pozyczka PLN 148 55 93
Kredyt w rachunku kredytowym PLN/EUR 5488 1084 4 404
Kredyt krétkoterminowy PLN 101 101 0
Pozyczka krétkoterminowa PLN 66 66 0
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 780 3326 1478 1848
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 354 1507 430 1077
Kredyt w rachunku kredytowym PLN 935 3984 1227 2757
Kredyt inwestycyjny PLN 14 540 3635 10 905
Kredyt inwestycyjny PLN 4837 2538 2299
Kredyt obrotowy EUR 1122 4781 4781
Kredyt inwestycyjny EUR 2131 9083 0 9083
Kredyt w linii Cash Pool PLN 0 0
73927 21 465 52 462
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Wszystkie kredyty i pozyczki zostaly udzielone na warunkach rynkowych. Wykaz zobowigzah stanowigcych
zabezpieczenie sptaty zobowigzan zamieszczono w nocie 28.

12.6 Pozostate informacje dotycz gce instrumentéw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywOw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie

nastepujgco:

Stan na dzie n 31.12.2016 roku

Warto $¢ godziwa

Warto $¢ bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 854 854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 98 186 98 186
Pochodne instrumenty finansowe 286 286
Papiery dluzne 0 0
Akcje spétek notowanych 0 0
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 105 105
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 816 43 816
Razem aktywa finansowe 143 247 143 247
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 62 459 62 459
Kredyty w rachunku biezgcym 11 088 11 088
Pozyczki 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
Leasing finansowy 15 019 15019
Pochodne instrumenty finansowe 335 335
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 58 458 58 445
Razem zobowi gzania finansowe 147 359 147 346

Stan na dzie A 31.12.2015 roku

Warto $¢ godziwa

Warto $¢ bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 1933 1933
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 104 452 104 452
Pochodne instrumenty finansowe 13 13
Papiery dluzne 0 0
Akcje spétek notowanych 0 0
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 105 105
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych 116 116
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 329 18 329
Razem aktywa finansowe 124 948 124 948
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym p 72 367
Kredyty w rachunku biezgcym 1346 1 346
Pozyczki 214 214
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
Leasing finansowy 6 929 6 929
Pochodne instrumenty finansowe 2759 2759
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 67 527 67 527
Razem zobowi gzania finansowe 151 142 151 142
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Grupa nie ujawnia wartosci godziwej dla udzialéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie
ustali¢ wartosci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spotkach nienotowanych na aktywnych rynkach. Na dzien
bilansowy sg one wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Podobnie udziaty
i akcje w jednostkach zaleznych oraz wspétzaleznych (wspoélnych przedsiewzieciach) — aktywa finansowe
wylgczone z zakresu MSR 39 - zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy wyceniane sg wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skiadnik aktywow maogtby
zosta¢é wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos$¢
godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W
przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sg
zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupy ujeto w
skonsolidowanym bilansie w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach
wartosci godziwej zaprezentowano ponize;j.

Warto$¢ godziwg aktywdéw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Grupa
Kapitatowa ujmuje w bilansie wedlug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono
na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezgcg przysziych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
rynkowg stopg procentows.

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug —
ich wartos$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

12.7 Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikdw aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywoéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego

kosztu.

Warto$¢ godziwa aktywodw i zobowigzan finansowych jednostki wycenianych na biezgco w wartosci godziwej:

Aktywa/zobowi gzania Hierarchia warto $ci godziwej Warto $§¢ godziwa na dzie n

finansowe Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe 31.12.2016 31.12.2015

Poziom 2

Zdyskontowane przeplywy pieniezne.

Przyszie przeptywy pieniezne szacuje sie w oparciu
o kursy wymiany z kontraktéw forward (w oparciu o | Aktywa: 286 Aktywa: 13
obserwowalne krzywe dochodu na koniec okresu Zobowigzania: 335 Zobowigzania: 95
sprawozdawczego) oraz o stopy kontraktow,
zdyskontowane wg stopy odzwierciedlajacej ryzyko
kredytowe poszczegoélnych kontrahentéw.

Kontrakty forward

Nie wystgpitly przeniesienia pomiedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej w okresie
sprawozdawczym.
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12.8 Wytaczenie z bilansu

Na dzien 31 grudnia 2016 Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie
kwalifikujg sie do wylgczenia z bilansu. Grupa nie jest strong umow przenoszacych prawa i zobowigzania do
posiadanych aktywéw i zobowigzan finansowych w postaci cesji naleznosci, przelewu wierzytelnosci, przejecia
dhugu itp., uméw cywilnoprawnych kwalifikujgce sie i niekwalifikujgce sie do zaprzestania ujmowania w

sprawozdaniu finansowym.

13. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wplywa na

skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Saldo na poczatek okresu:
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 055 6 228
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1847
Podatek odroczony per saldo na pocz  atek okresu -22 208 -6 228
Zmiana stanu w okresie wplywajgca na:
Wynik finansowy (+/-) 1910 2158
Inne catkowite dochody (+/-) -254 -7721
Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych -11 635
Pozostate -47 1218
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: -20 599 -22 208
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 054 1847
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 653 24 055
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Podatek odroczony

Stan na dzie n 31.12.2016 roku

P s Saldo na ik Inne dochod Rozliczenie Roznice Saldo na koniec
Tytut r6 znic przej sciowych pgﬁrzeqstuek fin\;\gsnowy catkowite g potaczenia ku;ggi::;}g z okresu
Aktywa:
Wartosci niematerialne 2422 -284 0 0 0 2138
Rzeczowe aktywa trwate 20 332 475 0 0 0 20 807
Nieruchomosci inwestycyjne 323 0 0 0 0 323
Pochodne aktywa finansowe 3444 -3392 2 0 0 54
Zapasy 247 95 0 0 0 342
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 115 -35 0 0 0 80
Kontrakty budowlane -384 221 0 0 0 -163
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21 10 0 0 0 -11
Inne aktywa 251 6 0 0 0 257
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych -418 937 0 0 0 519
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze -1435 176 43 0 0 -1216
Pozostate rezerwy -1327 274 0 0 0 -1 053
Pochodne zobowigzania finansowe -74 -38 2 0 0 -63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -113 127 0 0 0 14
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 693 141 114 0 0 948
Inne zobowigzania -729 337 0 0 0 -392
Inne:
PWUG 186 0 0 0 0 186
Podatek odroczony od wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 1239 0 0 0 0 1239
Nierozliczone straty podatkowe -1272 0 0 0 0 -1272
Wycena kontraktéw walutowych -78 -45 93 0 0 -30
Ulga z tytutu wydatkéw inwestycyjnych w SSE -1193 -915 0 0 0 -2108
Razem 22 208 -1 910 254 0 0 20599
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Stan na dzie A 31.12.2015 roku

P S Saldo na Wynik Inne dochody Ko'r'lcow'e Przeksztatcenie Saldo na

Tytut 16 znic przej sciowych pocz atek finansowy catkowite rozliczenie bilansu otwarcia koniec okresu
okresu nabycia

Aktywa:
Warto$ci niematerialne 47 -2 24 2353 2422
Rzeczowe aktywa trwate 8 884 399 1767 9282 20 332
Nieruchomosci inwestycyjne 323 323
Pochodne aktywa finansowe 4 139 3301 3444
Zapasy -363 184 426 247
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug -33 42 106 115
Kontrakty budowlane -384 -384
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -21 -21
Inne aktywa -534 28 757 251
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych -131 -413 126 -418
Rezerwy na swiadczenia pracownicze -963 -455 -17 -1435
Pozostate rezerwy -466 -861 -1 327
Pochodne zobowigzania finansowe 14 -80 -8 -74
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -67 -46 -113
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 23 41 629 693
Inne zobowigzania -101 -39 65 -654 -729
Inne:
PWUG 198 -12 186
Podatek odroczony od wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 65 1174 1239
Nierozliczone straty podatkowe -189 -1 083 -1272
Wycena kontraktéw walutowych -78 -78
Ulga z tytutu wydatkéw inwestycyjnych w SSE -1193 -1193
Razem 6 228 -2 158 7721 11 635 -1218 22 208
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14. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 29 145 26 070
Wyroby gotowe 23 452 20987
Pétprodukty i produkcja w toku 27 328 25737
Towary 7077 5973
Warto $¢ bilansowa zapaséw razem 87 002 78 767
Wartosc zapasoOw ujeta jako koszt wyniosta ok. 218.350 tys. PLN
Zmiany odpiséw aktualizujgcych zapasy przedstawia ponizsza tabela:
01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Stan na pocz atek okresu 1784 1497
Odpisy ujete jako koszt w okresie 610 439
Odpisy odwrécone w okresie (-) -605 -152
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) 0 0
Stan na koniec okresu 1789 1784

Odwro6cenie odpiséw aktualizujgcych dotyczy zapaséw sprzedanych lub wykorzystanych do produkcji w obu
okresach.
15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i
pozyczek przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci krétkoterminowe:

31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci handlowe 92 194 104 490
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych (-) -5175 -4 975
Nalezno$ci handlowe netto 87 019 99 515
Inne naleznosci 283 17
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) -33 0
Naleznosci ze sprzedazy aktywéw trwatych 0 0
Kaucje z tytutu ustug budowlanych 404 0
Kaucje wptacone z innych tytutow 6 0
Pozostate nale znosci finansowe netto 660 17
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 9875 2838
Przedptaty i zaliczki 330 68
Pozostate naleznosci niefinansowe 302 2073
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) 0 -59
Naleznos$ci niefinansowe 10 507 4920
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate razem 98 186 104 452

Grupa Kapitalowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang polityka
rachunkowosci (patrz podpunkt ¢) w punkcie ,Podstawa sporzgadzenia oraz zasady rachunkowosci”). Odpisy
aktualizujgce warto$é naleznosci finansowych oraz niefinansowych, ktére w 2016 roku obcigzyly pozostate koszty
operacyjne skonsolidowanego sprawozdania z dochodéw wyniosty 381 tys. PLN.
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Odpisy aktualizujgce wartos$¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych) przedstawiajg sie nastepujgco:

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Stan na pocz atek okresu 4937 5034
Inne zmiany (r6znice kursowe netto z przeliczenia) 0 0
Odpisy rozwigzane ujete jako przychdd w okresie (-) -128 -313
Odpisy wykorzystane (-) -15 -184
Odpisy ujete jako koszt w okresie 381 400
Stan na koniec okresu 5175 4937

Dalsza analiza ryzyka kredytowego naleznosci, w tym analiza wieku naleznosci zalegtych nie objetych odpisem
aktualizujgcym, zostata przedstawiona w nocie 32.

16. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31.12.2016 31.12.2015
Rachunki bankowe w PLN 8118 9516
Rachunki bankowe walutowe 6 058 2249
Gotowka w kasie 87 118
Depozyty krétkoterminowe 29 479 6 446
Pozostate srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 74 0
Srodki pieni gzne i ich ekwiwalenty 43 816 18 329

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzgdzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki
pieniezne w sposéb przyjety do prezentacji w bilansie.

17. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy oraz dziatalno $¢ zaniechana
W roku 2016 ani 2015 Grupa nie wykazata dzialalnosci zaniechanej. Na okresy sprawozdawcze zakonczone 31

grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku nie wystepujg aktywa przeznaczone do sprzedazy.

18. Kapitat wlasny

18.1Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2016 kapitat podstawowy Spoétki dominujgcej wynosit 1.335 tys. PLN (31 grudnia 2015 roku:
1.335 tys. PLN) i dzielit sie na 6.676.854 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w réwnym stopniu uczestniczg w podziale dywidendy
oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zmiany liczby akcji w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujgcych
transakcji z wtascicielami:

Akcje wyemit owane i w petni optacone: 01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji na poczatek okresu 6 676 854 4904 150
Emisja akcji dla programu ptatnosci akcjami 0 0
Emisja akcji 0 1772704
Umorzenie akcji (-) 0 0
Liczba akcji na koniec okresu 6 676 854 6 676 854
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Wzrost kapitalu zaktadowego zostal zarejestrowany 2 listopada 2015 roku w zwigzku z realizacjg projektu
potaczenia z IDEA K5 i emisja akcji serii F.

Na dzien bilansowy akcje Spétki dominujagcej nie pozostawaly w jej posiadaniu jako akcje wtasne, ani tez
w posiadaniu jednostek zaleznych ani stowarzyszonych.

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien sporzgdzenia
sprawozdania.

Udziat w kapitale Liczba w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw

zaktadowym liczbie gloséw
Jurczyk Jan 595 496 8,92% 595 496 8,92%
Jurczyk Maciej 651 626 9,76% 651 626 9,76%
Jurczyk Tomasz 718 808 10,76% 718 808 10,76%
Jurczyk Jakub 398 277 5,96% 398 277 5,96%
Mrozek Zygmunt 391 000 5,86% 391 000 5,86%
CAPITAL MBO S.A. 694 620 10,40% 694 620 10,40%
Nationale Nederlanden OFE 424 432 6,36% 424 432 6,36%

18.2 Kapitat ze sprzeda zy akcji powy zej ich warto $ci nominalnej

W dniu 15 wrzesnia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zetkama S.A., ktore podjeto uchwate
0 pofgczeniu z IDEA K 5. Dnia 2 listopada 2015 roku nastgpito sgdowe zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu
zakladowego Zetkama SA oraz zwigzane z tym zmiany Statutu Spotki. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony
Z kwoty 980.830,00 PLN do 1.335.370,80 PLN. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez wyemitowanie 1.772.704
akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. W zwigzku z potgczeniem i emisjg akciji
potgczeniowych, na pozostate kapitaty ujeto nadwyzke wynikajgcg z objecia akcji potgczeniowych powyzej ceny
nominalnej w kwocie 132.367.807,68 PLN.
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18.3 Pozostate kapitaty
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Udziat w innych

Przeszacowani Aktywa Instrumenty Ro6znice dochodach Karz:: z
erzeczowych  finansowe zabezpieczajagc Zyski straty kursowe z  calk. jednostek Inne catkowite r\(l)vyram)cgw Pozostate
aktywow dostepne do e przeplywy aktuarialne przeliczenia  wycenianych dochody razem P Ie?tnoéci kapitaty razem
trwatych sprzedazy pien. jednostek zagr. metoda praw P L
wh akcjami
Saldo na pocz atek okresu 1121 0 166 -205 0 0 1082 -400 682
Emisja opcji na akcje 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne catkowite dochody brutto 0 0 -1723 -728 0 0 -2 451 0 -2 451
(P_;)datek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 0 0 159 75 0 0 234 0 234
Przer’1|e5|en|e innych catkowitych dochodéw do 0 0 62 0 0 0 62 0 62
zyskow zatrzymanych (-)
Saldo na koniec okresu 1121 0 -1 336 -858 0 0 -1073 -400 -1473
Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku
Udziat w innych Kapital 7
Przeszacowani Aktywa Instrumenty Ré6znice dochodach rz:en
e rzeczowych finansowe zabezpieczajgc  Zyski straty kursowe z  calk. jednostek Inne catkowite r\(l)vyram)(i)w Pozostate
aktywow dostepne do e przeplywy aktuarialne przeliczenia  wycenianych dochody razem P }gtnoéci kapitaty razem
trwatych sprzedazy pien. jednostek zagr. metodg praw P o
wh akcjami
Saldo na pocz atek okresu 1121 0 -516 -219 0 0 386 -400 -14
Emisja opcji na akcje 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne catkowite dochody brutto 0 0 917 16 0 0 933 0 933
Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw 0 0 -235 -2 0 0 -237 0 -237
Prze|i1|e5|en|e innych catkowitych dochodéw do 0 0 0 0 0 0 0 0 0
zyskow zatrzymanych
Saldo na koniec okresu 1121 0 166 -205 0 0 1082 -400 682
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18.4 Programy ptatno $ci akcjami

W 2016 roku ani w 2015 roku Grupa nie prowadzita programéw ptatnosci akcjami.

18.5 Udziaty niedaj ace kontroli

Prezentowane w kapitale wlkasnym Grupy udziaty niedajgce kontroli odnoszg sie do nastepujgcych jednostek
zaleznych:

31.12.2016 31.12.2015
Jednostka zalezna Armak S.A. 380 405
Jednostka zalezna Techmadex S.A. 6 087 7780
Jednostka zalezna Kuznia Polska S.A. 8614 8972
Jednostka zalezna Masterform Sp. z 0.0. 6 191 6 267
Udzialy niedaj ace kontroli razem 21272 23424

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatdw niedajgcych kontroli ulegta
zmianie z tytutu transakcji wptywajacych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia dochodoéw catkowitych w czesci
przypadajgcej na mniejszosé.

Udziaty nie dajgce kontroli wystepujg w czterech podmiotach zaleznych — Kuznia Polska S.A., Techmadex S.A.,
Armak Sp. z 0.0. i Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0.

W Kuzni Polskiej udzialy nie dajgce kontroli (4,91%) z rozdrobionym akcjonariacie (akcje pozyskane przez
pracownikow w procesie przeksztatcen wtasnosciowych).

W Techmadex S.A. udzialy nie dajgce kontroli (48,9%) i koncertowaly sie na udziatowcach z ktérymi Grupa
przeprowadzita transakcje przejecia kontroli na 31 grudnia 2014 roku. Spétka Techmadex jest notowana na New
Connect.

W Armak Sp. z 0.0. udzialy nie dajgce kontrol (1,17%) i dotyczg akcji posiadanych przez pracownikéw Spotki.
W spoice Masterform Grupa Zetkama Sp. z 0.0. udziaty nie dajgce kontroli stanowity 25% i byly w posiadaniu BR

Capital sp. z 0.0. z ktérym wspotpraca ma charakter strategiczny w zakresie realizacji $rednioterminowych celéw
finansowych.

19. Swiadczenia pracownicze

19.1 Koszty $wiadcze n pracowniczych

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen 105 343 61288
Koszty ubezpieczen spotecznych 22 625 15 688
Koszty programéw ptatnosci akcjami 0 0
Koszty przysztych swiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne) 9 001 446
Koszty $wiadcze n pracowniczych razem 136 969 77 422

19.2 Zobowi gzania i rezerwy z tytutu  $wiadcze n pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej obejmuja:
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Stan na dzie A 31.12.2016 roku

Zobowi gzania i rezerwy Krotkoterminowe  Dlugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3952 0 3952
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 4 457 0 4 457
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2704 0 2704
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 1847 6 465 8 312
Rezerwy na odprawy emerytalne 1747 4202 5949
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 2329 0 2329
Razem swiadczenia pracownicze 17 036 10 667 27 703
Stan na dzie n 31.12.2015 roku

Zobowi gzania i rezerwy Krotkoterminowe  Dlugoterminowe Razem
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4150 0 4150
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 3989 0 3989
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 2381 0 2381
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 877 4981 5858
Rezerwy na odprawy emerytalne 561 3495 4 056
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 2257 0 2 257
Razem swiadczenia pracownicze 14 215 8476 22 691

Na zmiane stanu rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy emerytalne i rentowe pracownicze wptyw miaty

nastepujace pozycje:

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Rezerwy na swiadczenia pracownicze Nagrody jubileuszowe Odprawy emerytalne Razem
Stan rezerw na pocz atek okresu 5858 4 056 9914
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat:
Koszty biezgcego i przeszlego zatrudnienia 3670 1687 5357
Koszty odsetek 161 120 281
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne -159 0 -159
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach:
Woyptacone $wiadczenia (-) -1218 -542 -1760
Zwiekszenie przez potgczenie jednostek
gospodarczych 0 0 0
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 0 628 628
Warto $¢ biezaca rezerw na koniec okresu 8 312 5949 14 261

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze Nagrody jubileuszowe  Odprawy emerytalne Razem
Stan rezerw na pocz atek okresu 6 024 3917 9941
Zmiany ujete w rachunku zyskéw i strat:
Koszty biezgcego i przeszlego zatrudnienia 86 54 140
Koszty odsetek 56 25 81
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 443 -88 355
Zmiany ujete w innych catkowitych dochodach:
Wyptacone swiadczenia (-) -751 -95 -846
Zwigkszenie przez potaczenie jednostek
gospodarczych 0 0 0
Zyski (-) lub straty (+) aktuarialne 0 243 243
Pozo_stale _zmiany (réznice kursowe netto z 0 0 0
przeliczenia)
Warto $¢ biezaca rezerw na koniec okresu 5858 4 056 9914
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Zalozenia aktuarialne

Zalozenia odnosnie smiertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice $miertelnosci
PTTZ 2015, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik
rotacji pracownikow wyliczono opierajac sie na danych otrzymanych od pracodawcy, przy czym przyjete wskazniki
zalezg od wieku i ptci pracownika. Przyjete zatozenia aktuarialne umieszczone sg w zatgcznikach do raportu.

Zgodnie z zaleceniem Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) nr 19 wysokosé stopy dyskontowej
nalezy okresli¢ bazujac na stopie zwrotu z obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci lub z obligacji Skarbu Panstwa,
o statym oprocentowaniu i terminie wykupu zblizonym do sredniego terminu wymagalnosci zobowigzan. Biorgc pod
uwage powyzszy fakt przyjeto stope dyskontowg na poziomie 3,5%. Zgodnie z zaleceniem MSR uwzgledniono
przyszty wzrost ptac, przy czym przyjeto diugookresowg srednig wzrostu ptac na poziomie 2,5%, przy sredniej
inflacji 2,5%.

Zmiany zatozen w poréwnaniu do roku poprzedniego: aktualizacja tablicy $miertelnosci, prawdopodobienstw
przejscia na rente, wskaznikow rotacji pracownikow, zmiana wieku emerytalnego oraz zmiana stopy dyskonta.

Zasady oblicze n

Wartos¢ biezgcag zobowigzania liczy sie stosujgc metode Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywéw finansowych. W ramach tej metody przyporzadkowuje sie warto$¢ swiadczenia do
odpowiedniego okresu zatrudnienia tj. kazde swiadczenie (nagroda jubileuszowa, odprawa emerytalna, odprawa
rentowa) przyporzgdkowane jest do okresu od daty rozpoczecia zatrudnienia w zakladzie pracy do daty
hipotetycznego nabycia prawa do tego $wiadczenia. W tym celu oblicza sie na kazdy miesigc symulacji
prawdopodobienstwo rozwigzania stosunku pracy bez prawa do odprawy oraz prawdopodobiefAstwa zgonu
i przejscia na emeryture lub rente inwalidzkg. Prawdopodobienstwa obliczane sg w oparciu o wyzej wymienione
zalozenia aktuarialne. W wyliczeniach przyjeto rowniez, ze w przypadku osiggniecia wieku emerytalnego,
pracownik otrzymuje odprawe emerytalng i przestaje pracowac (nie pobiera dalej nagréd jubileuszowych).

Kohcowa wartos¢ rezerwy dla danego pracownika jest sumg zdyskontowanych swiadczen (uwzgledniajgcych
prawdopodobienstwo wyptaty $wiadczenia) pomnozonych przez wspétczynniki bedgce ilorazem stazu pracy
w momencie obliczania wartosci rezerwy oraz stazu pracy w momencie uzyskania prawa do danego swiadczenia.

Koncowa warto$é rezerwy dla zakladu pracy jest sumg wartosci rezerw policzonych dla poszczegélnych
pracownikow. Wyniki obliczen nie obejmujg narzutdw na wynagrodzenia obcigzajgcych zaklad pracy i nie
wliczonych do wynagrodzenia pracownika bedgcego podstawg do przeprowadzonych wyliczen.

Kwote rezerwy podzielono na czes$¢ krétkoterminowg i dtugoterminowg. Jako rezerwe krotkoterminowg przyjmuje
sie rezerwe na $wiadczenia, ktérych data wymagalnosci, wynikajgca z przyjetych zatozen (np. odnosnie wieku
emerytalnego lub prawdopodobienstwa przejscia na rente) lub uzyskanych informaciji (np. o datach wyptaty nagréd
jubileuszowych), przypada w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. Jako rezerwe dtugoterminowg przyjmuje sie
rezerwe na $wiadczenia, ktérych data wymagalnosci przypada po uptywie 12 miesiecy od daty bilansowe;.

Wymagalno$é zobowigzan z tytulu przyszlych wyptat nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych
i rentowych w ujeciu kwotowym i procentowym przedstawia sie nastepujgco:

Rok _ l_\lagrody _ _Nagrody Odprawy emerytalne i  Odprawy emerytalne i
jubileuszowe jubileuszowe % rentowe rentowe %
2017 1332 16,03% 903 15,18%
2018 935 11,25% 492 8,27%
2019 882 10,61% 400 6,72%
2020 681 8,19% 283 4,76%
2021 468 5,63% 289 4,86%
2022 496 5,97% 210 3,53%
2023 307 3,69% 228 3,83%
2024 470 5,65% 186 3,13%
2025 332 3,99% 193 3,24%
2026 256 3,08% 236 3,97%
nastepne 2153 25,90% 2529 42,51%
Razem 8312 100,00% 5949 100,00%
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Spodziewane platnosci z tytutu przysztych wyptat nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych i rentowych w
Grupie na 31 grudnia 2016 w ujeciu kwotowym i procentowym przedstawia sie nastepujgco:

Spodziew’ane Nagrody Odprawy _

'pia_ltno sci jubileuszowe emerytalne i Razem

swiadcze n rentowe
2017 1205 740 1945
2018 639 409 1048
2019 820 415 1235
2020 636 289 925
2021 490 299 789
Nastepne 5 lat 2 385 1477 3862
Razem 6175 3629 9 804

Analiza wrazliwosci na zalozenia aktuarialne (dane w tys. PLN)

Odprawy emerytalne i

Badanie wra zliwo $ci Nagrody jubileuszowe rentowe Razem
Zobowigzanie wyliczone 8 312 5949 14 261
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 8 089 5788 13877
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 8551 6 125 14 676
Zobowigzanie dla stopy wzrostu ptac +0,5% 8 540 6 125 14 665
Zobowigzanie dla stopy wzrostu ptac -0,5% 8 098 5789 13 887
fg&)owmzame dla wskaznikow rotacji powiekszonych o 8 189 5 904 14 093
gc;-%c;z)vazame dla wskaznikéw rotacji pomniejszonych 8 442 6002 14 444

20. Pozostate rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawialy sie nastepujgco:

Stan na dzie A 31.12.2016 roku

Rezerwy krétkoterminowe diugoterminowe
Rezerwy na sprawy sadowe 0 0
Rezerwy na straty z uméw budowlanych 0 0
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji 0 0
Inne rezerwy 836 0
Pozostate rezerwy razem 836 0
Stan na dzie 1 31.12.2015 roku

Rezerwy krotkoterminowe dtugoterminowe
Rezerwy na sprawy sgdowe 0 0
Rezerwy na straty z uméw budowlanych 0 0
Rezerwy na koszty restrukturyzaciji 0 0
Inne rezerwy 449 0
Pozostate rezerwy razem 449 0
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Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2016 roku

Straty z umow Koszty

Rezerwy Sprawy s adowe budowlanych  restrukturyzacji Inne Razem
Stan na pocz atek okresu 0 0 0 449 449
Zwugkszgme rezerw ujete jako koszt 0 0 0 2157 2157
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako 0 0 0 1435 1435

przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) 0 0 0 -17 -17
Zwiekszenie przez potgczenie

. 0 0 0 -318 -318
jednostek gospodarczych

Pozostate ernany. (réznice kursowe 0 0 0 0 0
netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 0 0 0 836 836

Zmiany w okresie od 01.01. do 31.12.2015 roku

Rezerw Sprawy s gdowe Straty z uméw Koszty Inne Razem
y prawys a budowlanych  restrukturyzaciji
Stan na pocz atek okresu 1927 0 0 646 2573
Zwugks;eme rezerw ujete jako koszt 0 0 0 176 176
w okresie
Rozwigzanie rezerw ujete jako 1927 0 0 -356 2983

przychéd w okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) 0 0 0 -17 -17
Zwigkszenie przez potaczenie

jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0
Pozostale ernany. (réznice kursowe 0 0 0 0 0
netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 0 0 0 449 449

21. Pozostate zobowi gzania diugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe obejmuja:

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 0 0
Kaucje otrzymane 44 118
Inne zobowigzania finansowe 3852 3740
Pozostate zobowi gzania dtugoterminowe razem 3896 3858

Inne zobowigzania diugoterminowe dotyczg warunkowej doptaty za akcje Masterform S.A. (obecnie Masterform
Sp. z 0.0.). Zgodnie z porozumieniem dotyczgacym nabycia akcji Masterform S.A., w 2018 roku nastgpi ocena czy
doptata warunkowa ujeta w bilansie bedzie mie¢ miejsce. Do czasu koncowej weryfikacji warunkéw ptatnosci,
Zarzad Spéiki zdecydowat sie utrzymacé zobowigzanie w bilansie.

22. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z handlowe 48 602 56 579
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych 3541 3795
Inne zobowigzania finansowe 61 118
Zobowi gzania finansowe 52 204 60 492
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Zobowigzania niefinansowe ( poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 4423 4766
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy 434 22
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang 878 0
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 0 0
Inne zobowigzania niefinansowe 506 2247
Zobowi gzania niefinansowe 6 241 7 035
Zobowi gzania handlowe i pozostate operacyjne 58 445 67 527
23. Rozliczenia mi edzyokresowe
Stan na dzie i1 31.12.2016 roku
Rozliczenia mi edzyokresowe krétkoterminowe  dtugoterminowe Razem

Aktywa - rozliczenia mi  edzyokresowe:

Czynsze najmu 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Inne koszty optacone z gory 1565 884 2449
Aktywa - rozliczenia mi edzyokresowe razem 1565 884 2449
Pasywa - rozliczenia mi edzyokresowe:

Dotacje otrzymane 0 3437 3437
Ustugi budowlane 0 0 0
Przychody przyszitych okreséw 3302 0 3302
Inne rozliczenia 148 0 148
Pasywa - rozliczenia mi edzyokresowe razem 3450 3437 6 887
Stan na dzie i1 31.12.2015 roku

Rozliczenia mi edzyokresowe krétkoterminowe  dtugoterminowe Razem

Aktywa - rozliczenia mi  edzyokresowe:

Czynsze najmu 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Inne koszty optacone z gory 3171 28 3199
Aktywa - rozliczenia mi edzyokresowe razem 3171 28 3199
Pasywa - rozliczenia mi  edzyokresowe:

Dotacje otrzymane 0 0 0
Ustugi budowlane 0 0 0
Przychody przysztych okreséw 699 3905 4604
Inne rozliczenia 4 606 0 4 606
Pasywa - rozliczenia mi edzyokresowe razem 5305 3905 9210
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24. Przychody i koszty operacyjne
24.1 Koszty wedtug rodzaju

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Amortyzacja 23509 15 049
Swiadczenia pracownicze 136 969 77 229
Zuzycie materiatéw i energii 250978 166 781
Ustugi obce 69 757 47 120
Podatki i optaty 5180 3673
Pozostate koszty rodzajowe 4984 6134
Koszty wg rodzaju razem 491 377 315 986
Koszt sprzedanych towaréw i materiatdw 31170 36 924
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-) -12 179 -7 872
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-) -4 426 -4 354
Koszt wlasny sprzeda zy, koszty sprzeda zy oraz koszty ogélnego zarz adu 505 942 340 684

24.2 Pozostate przychody operacyjne

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Przychody z refaktur 513 0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 174 755
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 0
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 59 297
niematerialnych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 128 126
Odwrécenie odpis6w aktualizujgcych wartos¢ naleznosci niefinansowych 0 20
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow 211 152
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 103 2042
Otrzymane kary i odszkodowania 146 153
Dotacje otrzymane 658 743
Przedawnione zobowigzania 17 0
Uzysk zlomu 82 0
Bonus za obrot 5 0
Nadwyzki inwentaryzacyjne 6 0
Pozostate przychody operacyjne (inne) 84 585
Odszkodowania z ubezpieczenia 17 38
Pozostate przychody operacyjne razem 2203 4841

24.3 Pozostate koszty operacyjne

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 120 887
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 0 85
Odpisy z tytutu utraty wartosci wartosci firmy 3500 28
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 331 148
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych 50 241
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 551 439
Przecena zapaséw 31 0
Utworzenie rezerw 127 263
Koszty zwigzane z nabyciem jednostki zaleznej 0 0
Koszty usuwania brakéw i zZtomowania 715 529
Likwidacja srodkéw trwatych 134 196
Przekazane darowizny 1931 426
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Bonus za obrot 0 0
Koszty przenoszenia zaktadu armatury 0 0
Niedobory inwentaryzacyjne 8 0
Spisane naleznosci 18 122
Kary umowne 86 0
Szkody majatkowe 8 0
Koszty refaktur 98 103
Zaptacone odszkodowania 55 0
Koszty sgdowe 149 0
Inne koszty 141 1140
Pozostate koszty operacyjne razem 8 053 4 607
25. Przychody i koszty finansowe
25.1 Przychody finansowe
01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 42 211

Pozyczki i naleznosci (odsetki) 245 197

Diuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Przychody z odsetek dotycz gce instrumentéw finansowych niewycenianych w 287 408
warto $ci godziwej przez wynik
Zyski z wyceny oraz realizacja instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe 0 0

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 141

Akcje spétek notowanych 0 0

Dluzne papiery wartosciowe 0 0

Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finanso wych wycenianych w warto  $ci 0 141
godziwej przez wynik

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 326 37

Pozyczki i naleznosci 1020 1140

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 0
Zyski (straty) (+/-) z tytutu r6  znic kursowych 1 346 1177
Pozostate przychody finansowe:

Zyski z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 0 0

Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 126

Dywidendy z inwestycji w jednostki zalezne 0 0

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci i pozyczek 80 0

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé inwestycji utrzymywanych do terminu 0 0
wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujacym 0 0

Inne przychody finansowe 588 15
Pozostate przychody finansowe 668 141
Przychody finansowe razem 2301 1867

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat odnosza sie w catosci

do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
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25.2 Koszty finansowe

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Koszty odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 266 99
Kredyty w rachunku kredytowym 1050 379
Kredyty w rachunku biezacym 253 265
Pozyczki (odsetki) 0 469
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 156 129
Koszty odsetek dotycz gce instrumentéw finansowych niewycenianych w warto $ci
o L 1725 1341
godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0
Akcje spétek notowanych 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 216
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0
Straty z wyceny oraz realizacji  instrumentow finansowych wycenianych w 0 216
warto sci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 37
Pozyczki i naleznosci 1203 610
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 0 -12
Zyski (straty) (-/+) z tytutu r6  znic kursowych 1216 635
Pozostate koszty finansowe:
Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu 0 0
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 367 118
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci 0 0
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Inne koszty finansowe 205 45
Pozostate koszty finansowe 572 163
Koszty finansowe razem 3513 2 355
26. Podatek dochodowy
01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 12 153 6 103
Korekty podatku za poprzednie okresy 0 0
Biezacy podatek dochodowy 12 153 6 103
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie réznic przejsciowych -1 809 -1 623
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych -104 -401
Odroczony podatek dochodowy -1913 -2 024
Podatek dochodowy razem 10 240 4079

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19% od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem

dochodowym wykazanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przedstawia sie nastepujgco:
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01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Wynik finansowy brutto 55 247 36 019
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki dominujacej (19%) 10 497 6 844
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Wyniku z dziatalnosci w SSE (-) -1294 -1 462
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -1 226 -372
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodéw (+) 3128 -829
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) -204 -70
Nieujetego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic przej$ciowych (+) 133 209
Nieujetego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 241 0
Korekty podatku za poprzednie okresy (+/-) -184 122
Koszty podatkowe -584 0
Odliczenia -267 0
Obci azenie wyniku podatkiem dochodowym 10 240 4442
Efektywna stawka podatku [%)] 19 12

27. Zysk na akcj e i wyptacone dywidendy
27.1 Zysk na akcj e

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote

zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego tzn.

rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).

nie wystepuje efekt

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 6 676 854 5200 410
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 0 0
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 6 676 854 5200 410
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 44 891 31872
Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 6,72 6,13
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci kontynuowanej 6,72 6,13
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajgcy 0 0
Podstawowy zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Rozwodniony zysk na akcje z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Dziatalnos$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej 44 891 31872
Podstawowy zysk na akcje (PLN) 6,72 6,13
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 6,72 6,13

27.2 Dywidendy

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzgd Spotki dominujgcej nie
przedstawit Radzie Nadzorczej propozycji wyptaty dywidendy z zysku Spoétki dominujgcej za 2016 rok.

Spétka dominujgca nie wyptacata dywidendy z wyniku za rok 2015.
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28. Zabezpieczenia sptaty zobowi gzan

Zaciggniete przez Grupe Kapitatowg zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych instrumentéw dtuznych oraz
z tytutu leasingu finansowego objete sg nastepujgcymi zabezpieczeniami sptaty (wedtug stanu na dzien bilansowy):

31.12.2016 31.12.2015
Wartosci niematerialne 0 0
Hipoteka na nieruchomosci 114 774 126 909
Rzeczowe aktywa trwate, w tym w leasingu 76 769 53 845
Aktywa finansowe (inne niz naleznosci) 0 0
Zapasy 8 000 62 929
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne 6 533 9 487
Srodki pieniezne 49 1542
Warto $¢ bhilansowa aktywOw stanowi acych zabezpieczenie razem 206 125 254 712

Poza wykazanymi powyzej, zabezpieczenie zobowigzan Grupy stanowig:

- zastaw rejestrowy na akcjach Techmadex S.A. (14.485 tys. PLN) oraz na udziatach Masterform Grupa Zetkama
Sp. z 0.0. (16.065 tys. PLN)

- blokada srodkow pienieznych na rachunku bankowym (dotyczy udzielonych gwaranciji),

- weksle whasne (in blanco),

- cesja naleznosci handlowych,

- cesja praw z polis ubezpieczenia,

- petnomocnictwo do dysponowania obecnymi i przysztymi wptywami na rachunkach bankowych,

- poreczenie sphaty kredytu (dla spotki z Grupy Kapitatowe)),

- oswiadczenie o solidarnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 28.000 tys. PLN.

Poza wyzej wymienionymi formami zabezpieczen sptaty, umowy kredytowe naktadajg na Grupe Kapitatowg
dodatkowe wymogi, jakie muszg by¢ spetnione przez okres kredytowania:

- zapewnienie utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych tj.

- IBD/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5,

- wskaznik kapitatowy — stosunek kapitatéw wtasnych do aktywow ogétem na poziomie nie nizszym niz 40%.

Powyzsze wskazniki finansowe, zaréwno w 2016 roku, jak i w 2015 roku, zostaty spetnione.

29. Aktywa i zobowi azania warunkowe
Aktywa warunkowe w Grupie nie wystepuja.
Zobowigzania warunkowe na 31 grudnia 2016 roku dotycza:
- gwarancji z tytutu nalezytego wykonania i usuniecia wad 7.376 tys. PLN (31 grudnia 2015: 6.753 tys. PLN),
- udzielonego poreczenia sptaty kredytu na 15.250 tys PLN (31 grudnia 2015: 15.250 tys PLN),
- gwarance bankowe na 4.422 tys. PLN (31 grudnia 2015: 0 tys. PLN).

Opis spraw sgdowych umieszczono w nocie 31.

30. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone,
jednostki zalezne wylgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Grupa
zalicza podmioty kontrolowane przez witascicieli Spotki dominujgcej. Nierozliczone salda naleznosci oraz
zobowigzah zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

30.1 Transakcje z kluczowym personelem kierowniczy — m

Nie wystgpity inne transakcje niz wynikajace ze $wiadczen pracowniczych oraz opisanych ponize;j.
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30.2 Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zale znymi oraz
pozostatymi podmiotami powi gzanymi

W 2015 roku dokonano sprzedazy do jednostki stowarzyszonej na kwote 898 tys. PLN oraz dokonano zakupu od
jednostki stowarzyszonej na kwote 383 tys. PLN.

W 2016 roku ani na dni bilansowe biezgcego oraz ubiegtego okresu, Grupa nie przeprowadzata transakcji ani nie
posiadata rozrachunkéw z jednostkami stowarzyszonymi.

30.3 Wydanie akcji serii F w ramach procesu pot  gczenia

W ramach procesu Potgczenia, ktére zostato zarejestrowane w dniu 2 listopada 2015 roku, zgodnie z jego

warunkami, Spotka wydata swoim, ponizej wskazanym akcjonariuszom tgcznie 1.472.731 akcji zwyktych na

okaziciela serii F (wyemitowanych przez Spotke dla celéw Potgczenia) w zamian za warto$é majgtku przejetej spoiki

IDEA K5 przypadajacg na 311.657 posiadane przez tych akcjonariuszy udziaty IDEA K5 Sp. z 0.0. 0 tgcznej

wartosci 110.264.246,60 PLN, w ten sposob, ze:

e Leszek Jurasz, bedgcy rowniez Prezesem Zarzgdu Spoétki dominujacej, otrzymat 49.201 akcji serii F, fj.
w liczbie odpowiadajgcej posiadanym 10.412 udziatom IDEA K5 Sp. z 0.0. 0 wartosci 3.683.765,60 PLN,

e Tomasz Jurczyk, bedacy réwniez Czionkiem Rady Nadzorczej, otrzymat 312.038 akcji, tj. w liczbie
odpowiadajgcej 66.033 udzialom o wartosci 23.362 475,40 PLN,

*  Maciej Jurczyk otrzymat 244.856 akcji, tj. w liczbie odpowiadajacej 51.816 udzialom o wartosci 18.332.500,80
PLN,

e Jakub Jurczyk otrzymat 158.025 akcji, tj. w liczbie odpowiadajgcej 33 441 udziatom o wartosci 11.831.425,80
PLN,

e Sebastian Jurczyk otrzymat 131.978 akcji, tj. w liczbie odpowiadajgcej 27.929 udziatom o wartosci
9.881.280,20 PLN,

e spoétka AVALLON MBO S.A. z siedzibg w todzi otrzymata 576.633 akcji, tj. w liczbie odpowiadajgcej 122.026
udziatom o wartosci 43.172.798,80 PLN.

Stosunek powyzej wskazanej wymiany udziatow IDEA K5 Sp. z 0.0. na akcje Spotki, wynoszacy 1:4,7255 zostat
okreslony w oparciu o przeprowadzong przez PwC Polska Sp. z 0.0. wycene wartosci rynkowej IDEA K5 Sp. z o.0.
(wraz z jej majgtkiem finansowym, na ktéry sktada sie pakiet kontrolny akcji Kuzni Polskiej S.A. z siedzibg
w Skoczowie), w wyniku czego wartos¢ jednego udziatu w kapitale zakladowym IDEA K5 Sp. z 0.0. zostata ustalona
na poziomie 353,80 PLN, natomiast warto$¢ jednej akcji serii F Spoétki - na poziomie 74,87 PLN.

31. Sprawy s gdowe
Opis istotnych spraw s adowych w Spétkach Grupy

Mangata Holding S.A.
Spoétka jako wierzyciel prowadzi sprawy egzekucyjne, w ktérych tgczna warto$¢ egzekwowanych kwot wynosi
65 tys. PLN.

Srubena Unia S.A.
Spoétka w postepowaniach sgdowych, egzekucyjnych i upadtosciowych dochodzi swoich naleznosci w tgcznej
kwocie 4.723 tys. PLN.

Techmadex S.A.

e Sprawa z powddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. p-ko OGP Gaz-
System S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie o zaptate 12.140.070,20 PLN tytulem naleznosci
wynikajacych z umowy dotyczacej Budowy Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy w TJE Hotowczyce,
z czego kwota zasgdzona pozwem zostanie podzielona pomiedzy uczestnikéw konsorcjum w proporcjach
40% dla Techmadex S.A. 40 % dla Atrem S.A. oraz 20 % dla GP Energia Sp. z 0.0. Pozew wniesiono w dniu
15.02.2016 r.
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e Sprawa z powddztwa konsorcjum firm: Techmadex S.A.., Atrem S.A. i GP Energia Sp. z 0.0. p-ko OGP Gaz-
System S.A. przed Sgdem Okregowym w Warszawie o ustalenie nieistnienia prawa do zgdania zaptaty przez
Konsorcjum kary umownej naliczonej w dniu 04.07.2016 r. z tytutu niewtasciwego wykonania umowy Budowy
Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy w wysokosci 9.767.430 PLN wraz z wnioskiem o zabezpieczenie na
podstawie artykutu 730 k.p.c. roszczenia Konsorcjum na czas toczgcego sie postepowania. Pozew wniesiono
w dniu 29.11.2016 r.

« Techmadex S.A. prowadzi jako wierzyciel dwa postepowania egzekucyjne przeciwko Eda-Serwis Sp. z o.0.
w Warszawie, celem wyegzekwowania kwoty 981.059 PLN, zasgdzonej dwoma wyrokami Sgdu Okregowego
w Lodzi z dnia 26.01.2016 r.

e Sprawa z powodztwa PB ROBUD Sp. z o0.0. w Gliwicach p-ko OGP Gaz System S.A. w Warszawie
(Techmadex S.A. przytaczyt sie do OGP Gaz System S.A. jako interwenient uboczny) o zaptate 158.409 PLN,
tytutem naleznosci ubocznych z umowy o podwykonawstwo. Pozew wniesiono 23 kwietnia 2014 r. Sad
| instancji wydat wyrok oddalajgcy powodztwo. PB ROBUD Sp. z 0.0. w Gliwicach wniést apelacje — sprawa
przekazana do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

e 17.06.2016 r. InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance Group (,InterRisk”) ztozyt pozew
przeciwko Eda Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Przedsigbiorstwu Ustugowemu ,EKOKAN" Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Tarnowie oraz Spéice o wydanie nakazu zaptaty z weksla w postepowaniu nakazowym na
kwote 1.500.000 PLN. Jako podstawe roszczenia wzgledem Spotki powdd wskazat poreczenie do ww. kwoty
weksla in blanco z klauzulg bez protestu wystawionego przez Eda Serwis Sp. z 0.0. (wéwczas spotka zalezna
Techmadex S.A.) na zabezpieczenie ewentualnych roszczeh regresowych InterRisk zwigzanych
z wystawieniem ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek,
dotyczgcej realizacji umowy pod nazwg ,Rozbudowa wezta Rembelszczyzna. We wskazanym wyzej pozwie
InterRisk wnidst o orzeczenie nakazem zaptaty, ze Spétka ma zaptaci¢ solidarnie 1.500.000 zt. Wobec braku
podstaw do wydania nakazu zaptaty z weksla, sprawa zostata skierowana do rozpoznania w trybie zwykiym.
Spotka stoi na stanowisku, ze roszczenie InterRisk jest niezasadne z uwagi na uptyw terminu waznosci
ubezpieczeniowej gwarancji, a tym samym zwigzanego z nig zabezpieczenia udzielonego przez Spotke.

32. Ryzyko dotycz ace instrumentdw finansowych
Ryzyko dotycz gce instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz
zobowigzania finansowe Grupy w podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 12.1. Ryzykami, na ktére
narazona jest Grupa sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgca, w bliskiej wspétpracy
z Zarzadami oraz dyrektorami finansowymi spétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg
wage majg nastepujace cele:

= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zakladanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

=  Osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej
przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.

Ponadto Spotka dominujgca wyznaczyta formalnie cze$é instrumentdow pochodnych jako zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych zgodnie z wymogami MSR 39 (instrumenty pochodne zabezpieczajgce oraz umowy
kredytowe wyrazone w walucie obcej). Wplyw stosowanej rachunkowos$ci zabezpieczen na pozycje innych
dochodéw catkowitych przedstawiono w nocie nr 12.3.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.
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Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze sprzedaza na rynki zagraniczne oraz zakupami materiatéw i towarow z tychze
rynkéw. Biorgc pod uwage, iz wplywy w walutach obcych (szczegdlnie w EUR) przekraczajg wyptywy, Grupa
podejmuje dziatania operacyjne zmierzajgce do zmniejszenia ekspozycji netto do minimalnych osiggalnych
poziomow. Zaréwno zakupy surowcow, towardw jak i naktady inwestycyjne analizowane sg pod katem mozliwosci
redukcji ryzyka walutowego w Grupie.

Ponadto Grupa realizuje strategie zabezpieczania ryzyka walutowego przy wykorzystaniu dostepnych
instrumentéw finansowych. Gltéwnym celem strategii jest ograniczenie zmiennosci przeptywéw pienieznych
w walucie EUR zwigzanych z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami sprzedazy wyrobéw Grupy.

By zminimalizowac¢ ryzyko walutowe Grupa zawiera walutowe kontrakty terminowe (kontrakty forward) oraz zawiera
umowy kredytowe w walucie EUR traktujgc ich sptate jako naturalny hedging. Jezeli kwoty ptacone (zakup) oraz
uzyskane (sprzedaz) w walucie réwnowazg ryzyko, Grupa nie stosuje kontraktow forward. Jezeli transakcje zakupu
oraz sprzedazy realizowane w walucie sie nie réwnowazg, Grupa stosuje kontrakty terminowe, by osiggngc¢
wskazane wyzej cele zarzadzania ryzykiem.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Grupy wyrazone w walutach obcych, przeliczone na PLN kursem zamkniecia
obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na dzie A 31.12.2016 roku

EUR USD CzZK DKK SEK przelli:::(;eniu
Aktywa finansowe (+)
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 8 0 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1832 151 0 0 0 4441
:;';’Zz:g:;' f?r?:fs'g:’,"v'; oraz pozostate 14 902 1074 0 0 44 24716
Zobowigzania finansowe (-)
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -9 027 0 0 0 0 -7 478
Leasing finansowy -9 224 0 0 0 0 -495
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
s ses 0 0
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -4 086 1347 -5429 0 44 9740
Stan na dzie n 31.12.2015 roku

EUR USD CzZK DKK SEK przelli:::(;eniu
Aktywa finansowe (+)
Pozyczki 334 0 0 0 0 1423
Pochodne instrumenty finansowe 5200 0 0 0 0 22 159
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 580 41 0 0 0 3186
Naleznosci handlowe oraz pozostate 14033 1418 0 0 214 65 333

naleznosci finansowe
Zobowigzania finansowe (-)

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne -5 839 0 0 0 0 -24 883
Leasing finansowy 630 0 0 0 0 2 686
Pochodne instrumenty finansowe -300 0 0 0 0 -1278
L A
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 11110 1392 -12 837 0 214 53 330
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Ponizej przedstawiono analize wrazliwos$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do aktywéw oraz zobowigzan finansowych Grupy oraz wahan kursu EUR do PLN oraz USD do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku do kursu
zamkniecia obowigzujgcego na poszczegolne dni bilansowe.

Stan na dzie n 31.12.2016 roku

Whptyw na wynik finansowy EUR uUsb CzK DKK SEK Razem
Wzrost kursu walutowego (+10%) -998 112 -543 0 2 -1427
Spadek kursu walutowego (-10%) 998 -112 543 0 -2 1427

Whplyw na inne catkowite dochody EUR uUsb CzK DKK SEK Razem
Wzrost kursu walutowego (+10%) -1 638 122 -543 0 2 -2 057
Spadek kursu walutowego (-10%) 1638 -122 543 0 -2 2 057

Stan na dzie A 31.12.2015 roku

Wplyw na wynik finansowy EUR uUsb CzZK DKK SEK Razem
Wzrost kursu walutowego (+10%) 4 844 503 0 0 0 5347
Spadek kursu walutowego (-10%) -4 844 -503 0 0 0 -5347

Whplyw na inne catkowite dochody EUR uUsb CzK DKK SEK Razem
Wzrost kursu walutowego (+10%) 5048 503 0 0 0 5551
Spadek kursu walutowego (-10%) -5 048 -503 0 0 0 -5551

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan kursoéw, a zatem przyjmuje
sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe na poszczeg6ine dni
bilansowe i jest korygowana o pozycje w instrumentach pochodnych.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszag analize wrazliwosci mozna uznaé¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest przede wszystkim z oprocentowaniem posiadanych kredytéw
bankowych oprocentowanych wg zmiennej stopy procentowej opartej o stawke Euribor i Wibor oraz umow
leasingowych pomniejszonych o stan $rodkéw pienieznych. Grupa nie zabezpiecza sie przed tym ryzykiem,
jednakze prowadzi staty monitoring sytuacji rynkowej w tym obszarze. Zmiana stop procentowych w przypadku
kredytu opartego na stawce Wibor kompensowana jest poprzez zmiane odsetek otrzymywanych od $rodkéw
pienieznych — doskonatym narzedziem do ograniczania ryzyka stop procentowych jest stosowany w Grupie cash
pooling. W ocenie Grupy ryzyko zmiany stopy procentowych jest na akceptowalnym poziomie w stosunku do
rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwos$ci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu
do potencjalnego wahania stopy procentowej w gore oraz w do6t o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1% oraz w odniesieniu do aktywéw oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Stan na dzie A 31.12.2016 roku

wplyw na wynik wptyw na inne dochody catkowite
Wzrost stopy procentowej (+1%) -929 -926
Spadek stopy procentowej (-1%) 929 926
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Stan na dzie A 31.12.2015 roku

wplyw na wynik wptyw na inne dochody catkowite
Wazrost stopy procentowej (+1%) -1 216 -1216
Spadek stopy procentowej (-1%) 1216 1216

Analiza wrazliwosci na ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie jest na niskim poziomie ze wzgledu na stosowanie dziatan majgcych na celu
zminimalizowanie kwoty trudnych naleznosci. Przed rozpoczeciem wspétpracy z potencjalnym klientem Spoiki
Grupy analizujg kondycje i wiarygodnos¢ finansowg Kklienta np. poprzez korzystanie z ustug wywiadowni
gospodarczych. Na poczatku wspotpracy Grupa wykorzystuje takze inne instrumenty w celu ograniczenia ryzyka
kredytowego, tj. m.in.: akredytywa, przedptata dla nowych klientow, limity kredytowe dla klientéw o dtuzszym
okresie wspotpracy. Ryzyko to jest rowniez ograniczone w Grupie ze wzgledu na dywersyfikacje sprzedazy pod
wzgledem liczby klientdw i obszaréw sprzedazy.

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowa nastepujgcych
aktywow finansowych:

31.12.2016 31.12.2015
Pozyczki 35881 2130
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci finansowe 94 161 74 204
Pochodne instrumenty finansowe 240 13
Papiery diuzne 0 0
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43798 18 329
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 2575 24 331
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 176 655 119 007

Grupa w sposob ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegélnych klas aktyw6w okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe
(wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym
Grupa dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczegélne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

Stan na dzie n 31.12.2016 roku

'\:]aalr?glr; ?/véeCi r;?égi?*s’ii Razem
finansowe
Biezgce 39 657 398 40 055
do 1 miesigca 36 969 232 37201
od 1 do 6 miesiecy 8 456 8 8 464
od 6 do 12 miesiecy 1115 0 1115
powyzej roku 822 0 822
Razem 87 019 638 87 657
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Stan na dzie A 31.12.2015 roku

Naleznosci Pozostate nale znosci

handlowe finansowe Razem
Biezgce 63 689 7 63 696
do 1 miesigca 12 383 0 12 383
od 1 do 6 miesiecy 9212 0 9212
od 6 do 12 miesiecy 14 224 0 14 224
powyzej roku 7 10 17
Razem 99 515 17 99 532

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg znacznego
pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co do ich
$ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, rynkowych papieréw warto$ciowych oraz pochodnych

instrumentow finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos$¢ podmiotéw bedacych
strong transakgcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko ptynno _$ci

Grupa Kapitatlowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa zarzgdza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania
na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow
pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotdwke poréwnywane jest z
dostepnymi zrédtami pozyskania srodkdw (w tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w
postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Ryzyko to jest ograniczone réwniez faktem, iz wiekszo$¢ kosztow ponoszonych przez Grupe ma charakter staly jak
réwniez przychody ze sprzedazy nie wykazujg zbytnich wahan w cyklu miesiecznym w ciggu roku. Grupa posiada
takze dostep do linii kredytowej (cash pooling) oraz na biezgco monituje biezgce i przyszie przeptywy pieniezne
(cotygodniowe raporty zarzgdcze kazdej ze spotek w tym zakresie).

Na dzieA bilansowy zobowigzania finansowe Grupy miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminow
wymagalnosci:

Stan na dzie A 31.12.2016 roku

6 do 12 m- powy 2ej 5 Zobowi gzania

do 6 m-cy ldo3lat 3dob5lat warto $¢
cy lat .
bilansowa
Kredyty w rachunku kredytowym 8160 8 447 32615 7032 1508 57 762
Kredyty w rachunku biezagcym 7223 8 501 2268 1134 0 19 126
Pozyczki 101 29 35 1919 0 2084
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 2041 2393 5760 4 268 556 15018
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 48767 10534 1421 1216 1094 63 032
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynno $ci razem 66 292 29 904 42 099 15 569 3158 157 022
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Stan na dzie A 31.12.2015 roku
Zobowi gzania

do 6 m-cy Gdolom- 3t 3doslat PO anose
cy lat .
bilansowa
Kredyty w rachunku kredytowym 3063 2 306 32132 23091 0 60 592
Kredyty w rachunku biezgcym 3425 0 0 0 0 3425
Pozyczki 0 1933 197 0 0 2130
Dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 1024 1335 6 929 468 0 9 756
Zobow.lazan}a handlowe oraz pozostate 53428 0 118 0 0 53 546
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynno  $ci razem 60 940 5574 39 376 23 559 0 129 449

W tabeli wykazano warto$¢ umowng zobowigzan, bez uwzglednienia skutkéw dyskonta w zwigzku z wyceng
zobowigzan wedtug zamortyzowanego kosztu. W przypadku instrumentéw pochodnych rozliczanych w kwotach
brutto, w tabeli zaprezentowano kwoty brutto.

Na poszczegélne dni bilansowe Grupa Kapitalowa posiadata ponadto wolne limity kredytowe w rachunkach
biezgcych w nastepujacej wartosci:

31.12.2016 31.12.2015
Przyznane limity kredytowe 43 800 42 752
Wykorzystane kredyty w rachunku biezgcym 22 222 17 907
Wolne limity kredytowe w rachunku bie  zgcym 21578 24 845

33. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzgdza kapitalem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdw oraz pomniejszonych o kapitat
z wyceny instrumentow pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty
kapitatu, Grupa oblicza wskaznik kapitalu do zrédet finansowania ogétem. Grupa zaklada utrzymanie tego
wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowa¢ zdolnos$¢ obstugi dtugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu netto (tj. zobowigzan z tytutu
leasingu, kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych pomniejszonych o saldo $rodkéw pienieznych) do
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika
dtugu netto do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,5.

Powyzsze cele Grupy pozostajg w zgodzie z wymogami narzuconymi przez umowy kredytowe, ktére zostaty
szczegOtowo przedstawione w nocie 12.5.

Zaréwno Grupa jak i Spétka dominujgca nie podlegajg zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty sie
na nastepujgcym poziomie:
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dane w tys. PLN 2016 2015
Kapitat:
Kapitat wtasny 409 386 367 118
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wiasciciela
Kapitat z aktualizacji wyceny (-) -1 628 -682
Kapitat 407 758 366 436
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 407 758 366 436
Kredyty, pozyczki inne instrumenty diuzne 73 547 73 927
Leasing finansowy 15019 9688
Zrédta finansowania ogétem 496 324 450 051
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,82 0,81
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 56 459 36 507
Amortyzacja 23525 15 049
EBITDA 79 984 51 556*
Dtug:
Kredyty, pozyczki inne instrumenty diuzne 73 547 73 927
Leasing finansowy 15019 9688
Srodki pieniezne 43816 18 329
Diug netto 44 750 65 286
Wskaznik dtugu netto do EBITDA 0,56 1,27

* warto$c¢ nie jest annualizowana, tj. nie uwzglednia danych Kuzni Polskiej S.A. oraz Masterform S.A. sprzed okresu
formalnego objecia konsolidacjg

We wszystkich okresach wskazniki miescity sie na zakladanych przez Grupe poziomach i uzgodnionych
kowenantach ustalonych z bankami finansujgcymi Grupe.

34. Pozostate informacje

34.1 Wynagrodzenia Cztonkéw Zarz adu oraz Rady Nadzorczej Spoétki dominuj  acej

Wynagrodzenia 01.01. do 01.01. do
31.12.2016 31.12.2015
Zarzad 2252 2145
Rada Nadzorcza 704 521

34.2 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badani  a sprawozda n finansowych

Audytorem Jednostki dominujgcej oraz jej spotek zaleznych jest Deloitte Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., z ktérym w dniu 8 lipca 2016 roku zostata zawarta umowa o przeprowadzenie:

- przegladu pétrocznego za 2016 rok,

- badania rocznego za 2016 rok.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie Aleja Jana Pawla Il 22
wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. Spétka korzystata
wczesniej z ustug ww. podmiotu.

Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

01.01. do 01.01. do

31.12.2016 31.12.2015
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 223 215
Przeglad sprawozdan finansowych 48 32
Doradztwo podatkowe 0 0
Pozostate ustugi 16 21
Razem wynagrodzenie audytora 287 268
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34.3Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow
ksztattowaly sie nastepujgco:

31.12.2016 31.12.2015
Pracownicy umystowi 459 470
Pracownicy fizyczni 1449 1379
Przecietne zatrudnienie 1908 1849

35. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily istotne zdarzenia, inne niz opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktére wymagatyby ujawnienia.

36. Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakohczony 31 grudnia 2016 zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 21 marca 2017 roku.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
21 marca 2017 Leszek Jurasz Prezes Zarzadu
21 marca 2017 Kazimierz Przetomski Cztonek Zarzadu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Data Imie i Nazwisko Podpis

21 marca 2017 Mariusz Jaszczyk
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