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Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

Wyszczegolnienie 01.01.2016 g: ?;;g}g
Bz (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 12 930 250 903 527
Koszt sprzedanych produktéw 13 679 984 679 233
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 250 266 224 294
Koszty sprzedazy 13 29 505 24 087
Koszty ogdlnego zarzadu 13 91 964 87723
Wynik z dziatalnosci podstawowej 128 797 112 484
Pozostate przychody operacyjne 15 18169 25971
Pozostate koszty operacyjne 15 16132 22 369
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 130 834 116 086
Przychody finansowe 16 6 592 5656
Koszty finansowe 16 2010 3327
Wynik brutto (przed opodatkowaniem) 135416 118 415
Podatek dochodowy razem 17 30480 21182
z tego:

biezacy 30927 27 207

odroczony -447 -6 025
Wynik netto 104 936 97 233

Z tego przypadajacy:

udziatowcom jednostki dominujgcej 104 165 96 630
udziatom niekontrolujgcym 771 603
Srednia wazona liczba akgj 26 881 922 26 881 922
Zysk na jedng akcje w zt 3,87 3,59
Srednia wazona rozwodniona liczba akciji 27957194 27957 194
Rozwodniony zysk na jedng akcje w zt 3,73 3,46

Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

s 01.01.2016 01.01.2015

Wyszczegdlnienie 31.12.2015
31.12.2016
(przeksztalcone)

Wynik netto 104 936 97 233
Pozycje podlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych — réznice kursowe z 1566 -6 747
przeliczenia

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/(straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto 1566 -6 747
Catkowite dochody ogétem 106 502 90 486

z tego przypadajace:
udziatowcom jednostki dominujgcej 105 696 89 896
udziatom niekontrolujgcym 806 590
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

Stan na

Wyszczegdlnieni .01.
y golnienie 31.12.2016 31.12.2015 01.01.2015
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Rzeczowe aktywa trwate 18 232 681 205 287 197714
Nieruchomosci inwestycyjne 20 3556 3556 3556
Wartosci niematerialne 19 16726 14796 19 907
Aktywa finansowe 22 7 1631 1631
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 23 9314 8945 2627
dochodowego

Dtugoterminowe rozliczenie

miedzyokresowe czynne 10 22 o
Razem aktywa trwate 262 394 234 237 225532
Zapasy 24 141 440 125116 121 800
Naleznosci handlowe 25 136 605 107 863 96 291
Naleznosci krétkoterminowe inne 25 20922 15618 10744
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 25 1488 1037 530
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3513 1952 1387
Aktywa finansowe 22 1842 2013 2 057
Srodki pieniezne 26 248 973 174 669 154 510
Razem aktywa obrotowe 554 783 428 268 387 319
AKTYWA RAZEM 817177 662 505 612 851
Kapitat akcyjny 27 5376 5376 5376
ﬁaoagjjazcxzi)eny warrantow (program 28 5942 3483 1145
Kapitat zapasowy 28 314930 239 696 219108
Kapitat rezerwowy 2048 2048 2082
Zyski zatrzymane 91772 89 509 84186
Kapitat z aktualizacji wyceny 28 73987 74 247 74 421
Réznice kursowe z przeliczenia -4 261 -5 832 902
Razem kapitat wiasny Jednostki 489794 408 527 387 220

Dominujacej
Udziaty niekontrolujace 29 1744 1540 1004
Ogotem kapitat wtasny Jednostki

Dominujacej i udziaty niekontrolujace 491 538 410 067 388224
Kredyty 33 7732 7850 1269
Rezerwy i inne zobowigzania 30 17 224 19213 19 281
Przychody przysztych okreséw 32 7363 7708 1000
Rezerwa na podatek odroczony 23 508 591 652
Zobowigzania pozostate 96 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe razem 32923 35362 22 202
Kredyty 33 162 552 96 848 75155
Zobowigzania handlowe 34 79 011 59 046 59 746
Zobowigzania finansowe 34 3004 1183 3120
Zobowigzania krotkoterminowe inne 34 23 559 32732 30526
szggmiﬁ:; 2 tytutu podatku 34 1501 8889 14737
Przychody przysztych okreséw 32 316 392 479
Rezerwy i inne zobowigzania 31 22773 17 986 18 662
Zobowiazania krétkoterminowe razem 292716 217 076 202 425
PASYWA RAZEM 817177 662 505 612 851
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych

Za okres od 01.01 do 31.12

Wyszczegolnienie 2015

2016 (przeksztatcone)
Zysk netto 104 165 96 630
Korekty razem o pozycje: -7163 11 625
-~ Zysk przypadajacy udziatowcom niekontrolujgcym 771 603
- Amortyzacja 36 367 36 753
—  Zyski, straty z tytutu réznic kursowych netto 481 -1211
—  Odsetki i dywidendy netto 1056 862
—  Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem 30927 27 207
—  Zysk, strata z dziatalnosci inwestycyjnej -1 889 -1915
—  Zmiana stanu rezerw 2715 2075
—  Zmiana stanu zapasow -8 652 -3317
—  Zmiana stanu naleznosci -29 196 -16 078
—  Zmiana stanu zobowigzan -2 083 486

—  Zmiana stanu czynnych rozliczeri miedzyokresowych

i przychodow przysztych okreséw 2029 1646
—  Pozostate korekty 2104 1858
—  Podatek dochodowy zaptacony -33 527 -33194
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 97 002 108 255
:/]\:E:T):\;\/t);rzi:;s;eicisrzg;rzsglgow trwatych i wartosci 6268 17 955
Wydatki na aktywa finansowe oraz nabycie jednostki
zaleznej po potraceniu przejetych $rodkéw pienieznych 17566 561
Zakup srodkoéw trwatych i wartos$ci niematerialnych -42 485 -64 097
Wptywy z aktywoéw finansowych 34 48
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym -602 -54
Inne przeptywy inwestycyjne -3 485 1955
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -57 836 -44 754
Zaciggniecie kredytow 63218 28 257
Réznice kursowe -54 460
Zaptacone odsetki -1 040 -844
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli -26 882 -71 237
Inne -97 16
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 35145 -43 348
Zmiana stanu srodkéw pienieznych 74 311 20153
Réznice kursowe netto na srodkach pienieznych i 7 6
ekwiwalentach
Srodki pieniezne na poczatek okresu 174 669 154510
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 74 304 20159
Srodki pieniezne na koniec okresu 248 973 174 669
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 25 18

W zmianie stanu naleznosci w dziatalnosci operacyjnej, w niniejszym wzorze sprawozdawczym, wykazano w 2016r.
zmiane stanu naleznosci handlowych bez zmiany stanu zaliczek inwestycyjnych tj. -3 078 tys. zi, ktére zostaty
wykazane w innych wydatkach inwestycyjnych (-368 tys. zt za 2015r). Takze zmiana stanu zobowigzan zostata
wykazana bez zmiany stanu zobowigzan inwestycyjnych tj. -2.609 tys. zi, ktére réwniez zostaty wykazane w innych
wydatkach inwestycyjnych. Réznica pomiedzy kwotg amortyzacji za 2016 r. wykazang w korektach z dziatalnosci
operacyjnej a odpisami zmniejszajgcymi warto$¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, wykazanymi w notach szczegétowych, wynosi 23 tys. zt. i dotyczy amortyzacji nieczynnych
maszyn, ktéra wykazana jest w pozostatych kosztach operacyjnych.
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Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitatach Wlasnych

Kapitaty wtasne udziatowcéw Jednostki Dominujacej

. OGOLEM
bt Hapiat ZT)[/):ean}y Kapitat z ailifupel\ﬁacj Kapitat Zyski Eiisl’;i‘f; kF;?JZiteaTy nieklc::ter:II:che kapitat
zaktadowy warrantow zapasowy v cen, rezerwowy  zatrzymane e wiasne wiasny
Nota: 27 28 28 28

Stan na 01.01.2016r 5376 3483 240784 71635 2048 86 864 -5832 404358 1540 405 898
Zmiana danych poréwnawczych -1 088 2612 2 645 4169 4169
Stan na 01.01.2016r (przeksztatcone) 5376 3483 239 696 74 247 2048 89 509 -5832 408 527 1540 410 067
Catkowite dochody za 2016 rok -40 104 165 1571 105696 806 106 502
Przeniesienia miedzy kapitatami 220 -220 0 0
Wycena warrantow 2 459 2459 2 459
Podziat wyniku finansowego na kapitat 75014 -75 020 -6 -6
zapasowy

Podziat wyniku finansowego — przekazanie na -26 882 -26 882 -602 -27 484
dywidende

Stan na 31.12.2016r 5376 5942 314 930 73987 2048 91772 -4 261 489794 1744 491 538
Stan na 01.01.2015r 5376 1145 217 547 71 456 2082 84186 902 382694 1004 383697
Zmiana danych poréwnawczych 1561 2965 4526 4526
Stan na 01.01.2015r (przeksztalcone) 5376 1145 219108 74 421 2082 84186 902 387220 1004 388 224
Catkowite dochody za 2016 rok 96 985 -6 734 90 251 590 90 841
Przeniesienia miedzy kapitatami 174 -174 0 0
Wycena warrantow 2338 2338 2338
Podziat wyniku finansowego na kapitat 20414 -20 425 -11 -1
zapasowy

Podziat wyniku finansowego — przekazanie na -71 237 -71 237 -54 -71 291
dywidende

Pozostate -34 -34 -34
Stan na 31.12.2015r 5376 3483 239 696 74 247 2048 89 509 -5832 408 527 1540 410 067
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Dodatkowe noty objasniajace

1. Dane podstawowe o Grupie Sanok Rubber Company i zmiany w kapitale zaktadowym

Sanok Rubber Company Spoétka Akcyjna (dalej Sanok RC S.A., Jednostka Dominujaca) (do dnia 2 listopada 2015:
Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego Stomil Sanok Spétka Akcyjna) z siedzibg w Sanoku, ulica Przemyska 24, w
obecnej formie prawnej dziata od 29 grudnia 1990 roku. Sanok RC S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego. Spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem
0000099813 prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Sanok RC S.A. jest jednostkg dominujgca w grupie kapitatowej liczacej tgcznie 13 spétek.
Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi 5 376 384,40 zt i dzieli sie
na 26 881 922 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.
Podstawowa dziatalnoscia Sanok RC S.A. jest produkcja i sprzedaz wyrobéw gumowych (zgodnie z Polskg
Klasyfikacjg Dziatalnosci — PKD - klasyfikowana do produkcji pozostatych wyrobéw gumowych), ktérg mozna
podzieli¢ pod wzgledem technologii wytwarzania na 4 zasadnicze grupy: artykuty formowe, artykuty wyttaczane, pasy
klinowe i mieszanki gumowe.
Ponadto Jednostka Dominujgca prowadzi i sprzedaje rezultaty prac rozwojowych zwigzanych z uruchomieniem
nowych produktéw, a takze — w niewielkim zakresie — sprzedaje media energetyczne oraz towary i materiaty.
Stosujac kryterium podziatu sprzedazy produktéw i ustug wg branz/produktéw, wyodrebnia sie cztery zasadnicze
segmenty rynkowe, a w nich linie produktowe:
= segment motoryzacji - dotyczy sprzedazy: wyrobéw gumowych, gumowo - metalowych, gumowo-
tworzywowych i z TPE (stosowanych gtéwnie w systemach uszczelnienia karoserii i systemach zawieszenia
samochodéw oraz zawieszeniach uktadu wydechowego), a takze rezultatéw prac rozwojowych, narzedzi
i oprzyrzadowania z tego obszaruy,
= segment budownictwa - dotyczy sprzedazy: uszczelek systemowych stosowanych w produkcji stolarki
okiennej i drzwiowej (tworzywowej, drewnianej, aluminiowe}), systemach rynnowych
i wentylacyjnych oraz uszczelek samoprzylepnych stosowanych do uszczelnien w stolarce juz zamontowanej,
= segment rolnictwo i przemyst - dotyczy sprzedazy: paséw klinowych, maszyn rolniczych i czesci zamiennych
do nich oraz innych akcesoriéw (towary dla rolnictwa — to przede wszystkim domena spotki SSD sp.
z 0.0.), a takze wyrobéw dla farmacji (korki do zamykania fiolek szklanych iopakowan tworzywowych
z antybiotykami, ptynami infuzyjnymi i preparatami krwiopochodnymi oraz ttoczkéw do strzykawek
jednorazowego uzytku) i wyrobéw gumowych do AGD,
= segment mieszanek gumowych - dotyczy sprzedazy mieszanek dla producentéw wyrobéw gumowych, ktére sg
wytwarzane w ramach mocy produkcyjnych nie dedykowanych dla wtasnych produktéw,
= segment pozostale — dotyczy sprzedazy pozostatej, ktéra nie jest ujeta w dziatalnosci wymienionej
w powyzszych segmentach.

Pod wzgledem geograficznym wyodrebnia sie:
= Rynek krajowy (Polska),
= Rynek Unii Europejskiej,
= Rynek Europy Wschodniej,
=  Pozostate rynki.

Niniejszy raport zawiera roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sanok Rubber Company SA za 12
miesiecy 2016 roku, przedstawione w polskich ztotych (,PLN"), gdzie wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 marca
2017 roku.

www.sanokrubber.pl 8
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2. Dane podstawowe o pozostatych spotkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;j

Wg stanu na 31.12.2016r w Grupie Sanok RC, poza Jednostkg Dominujaca, funkcjonowaty nastepujace spétki:

Lp

10

11

12

Nazwa Spotki zaleznej

Stomil Sanok Dystrybucja
Spétka z 0.0 zsiedzibg
w Bogucinie k. Poznania

PHU Stomil East Spétka z 0. o.
z siedzibg w Sanoku

Stomil Sanok Rus Spoétka
zo0.0. zsiedzibg w Moskwie

(Rosja)

Stomil Sanok Ukraina
z siedzibg w Réwnem
(Ukraina)

Stomil Sanok Wiatka Spoétka
Akcyjna Typu Zamknietego
z siedzibg w Kirowie (Rosja)

Produkcyjno - Handlowe
Unitarne Przedsiebiorstwo
Stomil Sanok BR z siedzibag
w Brzesciu (Biatorus)

Colmant Cuvelier RPS S.A.S.
z siedzibg w Villers-la-
Montagne (Francja)

Stomet Spétka z o. o.
z siedzibg w Sanoku

Przedsiebiorstwo Sanatoryjno
— Turystyczne Stomil Spétka z
0.0. z siedzibg w Rymanowie

Sanok (Qingdao) Auto Parts
Sp.zo.o. z siedzibg
w Jiaozhou City (Chiny)

Draftex Automotive GmbH,
Grefrath (Niemcy)

(do 16.12.2014 Stomil Sanok
DE GmbH; do 7.07.2014
Meteor China — Beteiligungs
GmbH)

Qingdao Masters of Rubber
and Plastic Co., Ltd. Taichang
Road, Zhongyun Development
Zonediaozhou, 266300,
Qingdao (Chiny)

% udziatow/
% praw gtosu
Sanok RC SA

100%/ 100%

65,7%/ 79,3%

100%/ 100%

100%/ 100%

81,1%/ 81,1%

100%/ 100%

100%/ 100%

100%/ 100%

100%/ 100%

100%/ 100%

100%/ 100%

70%/80%*

* jednostka nabyta w trakcie okresu sprawozdawczego
Poza nabyciem Qingdao Masters of Rubber and Plastic Co., Ltd. (QMRP) w trakcie okresu sprawozdawczego nie byto
zadnych zmian w strukturze Grupy Kapitatowej.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Sprzedaz na rynku wtérnym wyrobdéw produkowanych przez
Sanok RC S.A. oraz sprzedaz czesci zamiennych,
materiatéw eksploatacyjnych i maszyn dla rolnictwa.
Sprzedaz towaréw nie produkowanych przez Sanok RC S.A.
za 12 m-cy 2016 roku stanowita 47% sprzedazy Spétki.

Handel na rynkach WNP (sprzedaz, oprécz wyrobéw Sanoka
RC S.A. takze produktéw innych firm polskich)oraz sprzedaz
produktéw firm biatoruskich i ukrainskich na rynku polskim.
Sprzedaz towaréw nie produkowanych przez Sanok RC S.A.
za 12 m-cy 2016r roku stanowita 2% sprzedazy Spétki.

Dystrybucja i sprzedaz na rynku rosyjskim wyrobdéw
pochodzacych z produkcji Grupy Sanok RC.

Dystrybucja i sprzedaz na rynku ukraifiskim wyrobdéw
pochodzgcych z produkcji Grupy Sanok RC.

Produkcja i sprzedaz na rynku pétnocnej Rosji wyrobéw
z gumy i innych materiatow.

Produkcja wyrobéw wyttaczanych do stolarki okiennej oraz
produkcja wyrobéw formowych do AGD. Sprzedaz
realizowana jest do spoétek dystrybucyjnych Sanok RC w
Rosji i na Ukrainie, atakze bezposrednio na rynku
biatoruskim i rosyjskim.

Produkcja i sprzedaz uszczelnien karoserii z tworzyw
sztucznych (PVC, PVC+TPE i TPE) oraz mieszanek
gumowych.

Wytwarzanie oprzyrzagdowania do produkcji wyrobéw
gumowych itworzywowych oraz wykonywanie remontéw
maszyn i urzadzen — gtdwnie na zamoéwienie spoétek Grupy.
Sprzedaz wyrobéw i ustug poza Grupe za 12 m-cy 2016r
stanowita 30% sprzedazy Spofki

Organizowanie i $wiadczenie ustug w zakresie lecznictwa,
sanatorium, rehabilitacji, wypoczynku, rekreacji, turystyki,
hotelarstwa i gastronomii.

Spoétka zostata zatozona na poczgtku 2012r. Prowadzi
dziatania marketingowe dotyczace rynku chifskiego
zaréowno pod katem klientéw jak i dostawcoéw.
Podstawowym przedmiotem jej dziatalnos$ci bedzie import,
eksport isprzedaz wyrobéw dla klientéow z segmentu
motoryzacji na lokalnym rynku.

Produkcja i sprzedaz uszczelnien karoserii dla sektora
samochodéw premium na rynku niemieckim. Spétka
posiada udziaty (20%) w spoétce produkcyjnej Qingdao
Masters of Rubber and Plastics Co. Ltd (QMRP) z siedzibg w
Jiaozhou City (Chiny).

Produkcja i sprzedaz uszczelnien karoserii dla sektora
motoryzacji oraz uszczelnien okien i szaf sterowniczych na
rynku chinskim.
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3. Skiad Zarzadu Spétki Dominujacej

Na dzien 31.12.2016 w sktad zarzadu Spétki wechodzili:

Prezes Zarzadu — Marek tecki
Cztonek Zarzadu — Marcin Saramak
Czionek Zarzadu — Rafat Grzybowski
Cztonek Zarzadu — Piotr Szamburski

Z dniem 18 marca 2016 roku Pani Grazyna Kotar zrezygnowata z funkcji Cztonka Zarzadu.
4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu dokonania osaddw,
szacunkéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.

Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie
wiedzy posiadanej podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i
szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie
bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.
a. Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. W Spéice
Dominujacej przyjeto w tym celu nastepujace zatozenia:
e stopa dyskonta 3,5%
e tablice $miertelnosci pttz2015
e $redni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji dla odpraw emerytalno-rentowych w latach 2017-
2026 na poziomie 1,45%
e Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji nagréd jubileuszowych w latach 2017-2026 na
poziomie 1,35%
e Sredni wazony wspotczynnik mobilnosci pracowniczej 2,03%
b. Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje skitadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione
c. Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kierujg sie profesjonalnym
osadem.
d. Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznos$ci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdéw niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje
weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.
e. Utrata wartosci aktywow trwafych
Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci srodkéw trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy s$rodki
pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywoéw. Przyjete w tym celu zatoZenia zostaty przedstawione w nocie 18.

www.sanokrubber.pl 10



=T=2
i
SANOK RUBBER

f.  Niepewnos$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi w Polsce podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg
brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mieé¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami pafistwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.
Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w
ktérym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2016 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.
Gdy istnieje niepewnos$¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje dane za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Ze wzgledu na zmiane danych
poréwnawczych prezentowany jest réwniez bilans otwarcia najwczes$niejszego prezentowanego okresuy, tj. na dzien
1 stycznia 2015 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR").

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg rowniez walutg funkcjonalng
jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz
zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji
bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z tg metoda.
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Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej oraz

sprawozdania finansowe jednostek kontrolowanych przez Jednostke Dominujgcg sporzadzone na ten sam dzien

bilansowy. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co

sprawozdanie Jednostki Dominujacej przy wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci. W celu eliminaciji

jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z

transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane chyba, ze

dowodzg wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢

konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce wtedy, gdy:

- posiada witadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane

jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

a. Wycena do wartosci godziwej
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne oraz aktywa niefinansowe takie jak
nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzierh wyceny w aktualnych warunkach rynkowych

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obce;j
Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3g przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgciji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakc;ji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia
aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sa ujmowane zgodnie z ujeciem zysku
lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w
zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartos$ci godziwej).
Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
usD 41793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
RUB 0,0680 0,0528
BYN 2,1590 2,1000
UAH 0,1542 0,1622
CNY 0,6015 0,6009

Aktywa i pasywa jednostek zaleznych zlokalizowanych za granicg wigcza sie do konsolidacji po przeliczeniu na
walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy
uzyciu kursu $redniego dla kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu
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wiasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym,

dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.
Srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2016 31 grudnia 2015
EUR 4,3626 4,1836
RUB 0,0591 0,0622
BYN 2,0082 2,1000
UAH 0,1544 0,1743
CNY 0,5936 0,5996

c. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skitadnika
majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych
maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw stanowig koszty biezgcego okresu w
momencie poniesienia.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow,
wynoszgcy: budynki — 40 lat, budowle — od 10 do 40 lat, urzadzenia techniczne i maszyny — od 3 do 14 lat, $rodki
transportu — 5 lat.
Warto$¢ koncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywoéw weryfikuje sie corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od stycznia kolejnego roku.
Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu
(obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.
d. Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcyjnych. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktérym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane
w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez witasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdéw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje
sie nieruchomoscia inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwafte az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywéw z zapaséw do
nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy warto$ciag godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien
przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie.
W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasow, domniemany koszt takiego sktadnika aktywoéw, ktéry zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej
kategorii jest rowny wartos$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.
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e. Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Aktywa niematerialne sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw
aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.
Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia
kolejnego roku.
Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze

zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model
kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane naktady sg
amortyzowane co do zasady przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy danego
przedsiewziecia, jednak nie dtuzej niz 5 lat.
Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywéw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane, jako réznica pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw isg ujmowane w zysku lub
stracie w momencie ich usuniecia z bilansu.
Wartos¢ firmy
Wartos$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki
- sumy:
a. przekazanej zaptaty,
kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartos$ci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujgce;.
- nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartos$ci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos$¢ firmy nie podlega amortyzac;ji.
Na dzieA przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktére moga skorzysta¢ z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartos$¢ firmy:
- odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$é firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
- jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytulu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci os$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz cze$ci dziatalno$ci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnos$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscia zostaje wiaczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci sprzedanej dziatalnosci i warto$ci zachowanej cze$ci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.
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Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikoéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywéw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywoéw, chyba ze dany sktadnik aktywoéw nie generuje
samodzielnie wptywoéw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace
rynkowe oszacowanie wartos$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywoéw jest
zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywoéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego
okresu uzytkowania tego skitadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos$¢ koricowa.

. Udzialy i akcje

Udziaty i akcje wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujgce.

. Aktywa finansowe

Grupa posiada aktywa finansowe w  postaci naleznosci. Sg to aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych.
Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajagcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym, to przede
wszystkim opcje. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwe;.
Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich
wartos$c jest ujemna.
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Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia nie wyzszej od ich wartosci netto mozliwej do odzyskania. Produkcja w

toku, pétfabrykaty oraz wyroby gotowe wyceniane sg w koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy.

Zapasy wyceniane sg wg ponizszych zasad:

- materiaty, towary — w cenie nabycia wg ceny $redniowazonej,

- wyroby gotowe i pétfabrykaty — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

- W pozycji produkcji w toku prezentowane sg pétfabrykaty oraz niezakoriczona produkcja wyrobdw.

. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,

z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznos$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie

petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

Z uwagi na krétki termin ich ptatnosci wykazywane sg one w wartosci nominalnej.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w pozycji inne naleznosci, z wyjgtkiem naleznosci z tytutu podatku

dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz

lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug

wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania

finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii

wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci

godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzied bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji

sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub

przychody finansowe.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego

z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone

poprzez dostawe towardw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg

w kwocie wymagajgcej zaptaty.

. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)

wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje

konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego

zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy

umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdéw, ale tylko wtedy, gdy

jest rzeczg praktycznie pewng, Zze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na:

- niewykorzystane urlopy wypoczynkowe — szacowane sg w miesigcu, w ktérym pracownicy nabyli prawo do
urlopéw w wysokosci wynikajacej z iloczynu ilosci dni niewykorzystanego urlopu i sredniego wynagrodzenia
z okresu szacunku, powiekszonego o narzuty ptatne na rzecz ZUS;

- premie dotyczace okresu sprawozdawczego ptatne w nastepnym okresie — obliczane sg na podstawie zasad
wynikajgcych z Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy (ZUZP), a dla pracownikéw nie objetych zZUzP
w oparciu o dane statystyczne z poprzednich okreséw sprawozdawczych;

- nagrody jubileuszowe - przystugujg pracownikom, ktérzy zostali zatrudnieni w Sanok RC SA przed
1.07.2007r.i nabyli do nich prawo na mocy ZUZP po przepracowaniu okreslonego czasu (staz pracy);
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- odprawy emerytalno-rentowe - sg nalezne z tytutu przejScia na rente lub emeryture - na zasadach
i w wysokosciach okreslonych w ZUZP oraz w Kodeksie Pracy.

Wycena rezerw na nagrody jubileuszowe oraz na odprawy emerytalno—rentowe dokonywana jest metodami

aktuarialnymi. Swiadczenia te ujmowane s3 jako rezerwy i koszty wynagrodzeri. Na kazdy dzieri bilansowy

powyzsze szacunki podlegajg weryfikaciji.

. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne

zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposéb. Przychody sg

rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw

i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;.

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardw i produktéw

zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody

efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany

okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow

finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

. Podatki

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie

w wysokos$ci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw

podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz

obowigzywalty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w

stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywoéw

i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych

-z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy strate podatkows, oraz

- w przypadku dodatnich réznic przej$ciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuaciji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania,

ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani
na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
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wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego. Nieujety skfadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega

ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywoéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé¢ w okresie, gdy sktadnik

aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy

podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub

stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub

bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny

do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

- gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywoéw lub
jako czes¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw

podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznos$ci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez

$rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Platnosci w formie akcji

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do

wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce w

oparciu o model oparty na metodzie Monte-Carlo. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach

kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akcji Spotki Dominujgcej)
oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu

wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci/

wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug, konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda
petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych

w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu

okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzagdu Spétki Dominujacej na ten dzien,

opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte, z wyjatkiem

nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw innych niz warunki

nabycia uprawnien, ktére sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia warunkéw rynkowych lub
warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkéw
dotyczacych efektywnosci/ wynikéw lub/ i $wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach

spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku, gdyby warunki te nie ulegty zmianie. Ponadto,

ujmowane s3 koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien
zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposéb,

jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sa

niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd w przypadku, ktérych warunki inne niz warunki nabycia
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uprawnien bedace pod kontrolg Spétki Dominujacej lub pracownika nie sg spetnione. Jednakze w przypadku
zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagrodg — okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania,
nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj.
w sposoOb opisany w paragrafie powyzej.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego sg spdéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF,

zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie,

jednak nie miaty one istotnego wpltywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty
zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub zdecydowano o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

- Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF 2010-2012 obejmujgce zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji, zmiany
do MSSF 3 Pofgczenie przedsiewzie¢, zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne, zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej oraz zmiany do MSR
24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

- Zmiany wynikajace z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana, zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa

- Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

- Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

- Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

- Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

- Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

- Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze oraz

- Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wytgczenia z konsolidacji

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére

zostaly opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zycie

Nastepujagce standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

- MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pézniej,

- MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majgcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtoZzone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

- MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe fgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
(opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
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niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2018 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z nierozliczonych
strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

- Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

- Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz
MSR 28 majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdézniej,

- Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdznie;.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad

oceng wptywu wprowadzenia nowych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady (polityke)

rachunkowos$ci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

9. Przeksztatcenie danych porownawczych

Grupa Sanok RC w niniejszym sprawozdaniu za 12 m-cy 2016 roku dokonata nastepujacych zmian danych

poréwnawczych:

Zmiana przyporzgdkowania kosztéw do kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu

Zmiana sposobu prezentacji wyceny opcji walutowych w rachunku zyskéw i strat

Zmiana sposobu prezentacji kosztéw programu motywacyjnego w rachunku zyskéw i strat

Zmiana sposobu prezentacji odpiséw na naleznosci w rachunku zyskéw i strat

Zmiana sposobu prezentacji biatych certyfikatéw otrzymanych nieodptatnie

Zmiana sposobu prezentacji uprawnien do emisji CO2

Zmiana sposobu rozliczania podatku odroczonego od $rodkéw trwatych, ktére podlegaty przeszacowaniu na

dzien przej$cia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i prezentacji kapitatu z tego tytutu

8. Zmiana sposobu prezentacji aktywéw i rezerwy na podatek odroczony.

9. Zmiana sposobu prezentacji aktywéw i zobowigzan z tytutu zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych

10. Zmiana sposobu prezentacji prawa wieczystego uzytkowania gruntu otrzymanego nieodptatnie

11.  Zmiana sposobu prezentacji spisanych kosztéw nowych uruchomien

12. Zmiana sposobu danych poréwnawczych dotyczacych niezrealizowanej marzy na sprzedazy pomiedzy
spo6tkami Grupy

13. Zmiana sposobu prezentacji wytgczenie kapitatéw jednostki zaleznej podczas konsolidacji

14. Zmiana danych poréwnawczych dotyczacych rezerw na $wiadczenia pracownicze

No o~ -~

Dane poréwnawcze w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty odpowiednio przeksztatcone. Za wyjatkiem
zmian danych poréwnawczych opisanych powyzej, w okresie 12 m-cy 2016 roku Grupa Sanok RC nie dokonywata
istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci oraz zmian w metodologii wielko$ci szacunkowych
w poréwnaniu z prezentowanymi w rocznym sprawozdaniu za 2015 rok.
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Wptyw powyzszych zmian na poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzier 1 stycznia 2015

roku oraz 31 grudnia 2015 roku, a takze na rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
przedstawiajg ponizsze tabele.

Wyszczegolnienie

01.01.2015
(zatwierdzone)

9.Zaktadowy 10.Prawo

7.Przeszacowane 8.Podatek fundusz wieczystego
$rodki trwate odroczony  $wiadczen  uzytkowania

12.Niezrealizowana 01.01.2015
marza na zapasach  (przeksztatcone)

Aktywa z tytutu

socjalnych gruntu

odroczonego podatku 9689 -7 061 2627
dochodowego
Razem aktywa trwate 232594 0 -7 061 0 0 1] 225532
Zapasy 123 404 -1 605 121799
Srodki pieniezne 154614 -104 154 510
Razem aktywa obrotowe 389 027 0 0 -104 0 -1 605 387 319
AKTYWA RAZEM (VANYA (0] -7 061 -104 (0] -1 605 612 851
Kapitat zapasowy 217 547 3165 -1 605 219108
Kapitat z aktualizacji
71 456 -3165 6130 74 421
wyceny
Zyski zatrzymane 84186 84186
Razem kapitat wlasny 382 694 0 0 0 6130 -1605 387220
Jednostki Dominujacej
Razem kapitat wiasny 383698 0 0 0 6130 -1 605 388 224
Rezerwy 19281 19 281
Przychod tych
rzyehody przysziye 7130 6130 1000
okresow
Rezerwa na podatek
7713 -7 061 652
odroczony
Zobowigzania 35393 0 -7061 0 -6130 0 22 202
dtugoterminowe razem
Zobowigzania
. . . 30631 -104 30527
krotkoterminowe inne
Zobowiazania 202 530 0 0 -104 0 0 202 425

krotkoterminowe razem
PASYWA RAZEM

621 621

612 851
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9.Zaktadowy 10.Prawo 13.Wytaczenie
31.12.2015 5.Biate 6.Uprawnienia 7.Przeszacowane 8.Podatek fundusz wieczystego  12. Niezrealizowana kapitatow 14. Swiadczenia 31.12.2015

yszczegolnienie (zatwierdzone)  certyfikaty  do emisji CO2 Srodki trwate odroczony Swiadczen uzytkowania  marza na zapasach jednostki emerytalne (przeksztatcone)

socjalnych gruntu zaleznej

Wartos$ci niematerialne 14 321 475 14796
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 14 558 -5790 177 8945
dochodowego
Razem aktywa trwate 239 375 0 475 0 -5790 0 0 0 0 177 234 237
Zapasy 126 721 -1 605 125116
Aktywa finansowe 2574 -561 2013
Srodki pieniezne 174 942 -273 174 669
Razem aktywa obrotowe 430 707 -561 0 0 0 -273 0 -1605 0 0 428 268
AKTYWA RAZEM 670 082 -561 475 0 -5 790 -273 0 -1 605 0 177 662 505
Kapitat zapasowy 240784 3518 -1 605 -3 001 239 696
L(V?/‘C’:i;z aktualizacj 71635 3518 6130 74247
Kapitat rezerwowy 2048 2048
Zyski zatrzymane 86 864 3001 -355 89509

Razem kapitat wiasny

A LT 404 358 0 0 0 0 0 6130 -1 605 0 -355 408 527
Jednostki Dominujacej
Razem kapitat wiasny 405 898 0 0 0 0 0 6130 -1605 0 -355 410 067
Rezerwy 18 681 532 19213
Przychody przyszlych 13838 6130 7708
okreséw
Rezerwa na podatek 6381 5790 591
odroczony
Zobowiazania 46 750 0 0 0 -5790 0 -6130 0 0 532 35362
dtugoterminowe razem
Zobowigzania 33003 273 32730
krétkoterminowe inne
Przycr)ody przysztych 953 561 392
okresow
Rezerwy 17512 475 17 986
Zobowiazania 217 434 -561 475 0 0 -273 0 0 0 0 217 076

krotkoterminowe razem

PASYWA RAZEM 670 082 662 505
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01.01.2015 - 1.Koszty .

e 31.12.2015  sprzedazy 2. Opcje 3.Program 4. Odpisy na 1. P'rezenta(:ja 14. Swiadczenia 01.01.2015
Wyszczegolnienie . L . s spisanych 31.12.2015
(zatwierdzone iogolnego walutowe motywacyjny  naleznosci L emerytalne

kosztéw NU (przeksztatcone)

) zarzadu
Przychody ze 903 527 903 527
sprzedazy
Koszt wiasny 682 428 2171 1556 532 679233
sprzedazy
Zysk (strata)
brutto ze 221099 0 0 0 2171 1556 -532 224 294
sprzedazy
Koszty sprzedazy 35910 -11 823 24 087
Koszty ogdinego 73562 11823 2338 87723
zarzadu
Wynik z
dziatalnosci 111 627 0 0 -2 338 2171 1556 -532 112 484
podstawowe;j
Pozostate
przychody 27 667 -140 -1 556 25971
operacyjne
Pozostate koszty 22676 2338 2031 22369
operacyjne
Wynik z
dziatalnosci 116618 0 0 0 0 0 -532 116 086
operacyjnej
Przychody 4331 1325 5656
finansowe
Koszty finansowe 2002 1325 3327
Wynik brutto
(przed 118 947 0 0 0 0 0 -532 118 415
podatkowaniem)
Podatek biezacy 27 207 27 207
Podatek -5848 77 -6.025
odroczony
Wynik netto 97 588 (] 0 0 (] 0 -355 97 33

10. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W dniu 28 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sanok RC S.A. dokonato podziatu zysku
za 2015 rok w kwocie 95 900 623,24 zt w nastepujacy sposob:
- 26881922,00 zt — przeznaczono do podziatu miedzy akcjonariuszy w formie dywidendy (kwota dywidendy na

1 akcje: 1,00 zt, dziern dywidendy: 6 lipca 2016 roku, termin wyptaty dywidendy: 22 lipca 2016 roku),

- 69018 701,24 zt — na kapitat zapasowy Jednostki Dominujgce;.

- Szczegétowe informacje zamieszczone zostaty w Raporcie biezacym nr 9/2016 z dnia 28 czerwca 2016 roku.

W nastepujacych spétkach zaleznych Walne Zgromadzenia Wspdélnikéw uchwality wyptaty dywidendy na rzecz Spoéfki

Dominujacej:

- 18 kwietnia 2016 roku - PHU Stomil East Spétka z 0. o - w kwocie 1.131 tys. zt.

- 2czerwca 2016 roku — Stomil Sanok Wiatka — w kwocie 777,7 tys. RUB co stanowi réwnowartos¢ 45,8 tys. zt.

- 27 czerwca 2016 roku — Stomil Sanok RUS — w kwocie 23 min RUB co stanowi 1.407,6 tys. zt.

Suma dywidend od spétek zaleznych wynosi 2.584,4 tys. zt. i w sprawozdaniu skonsolidowanym podlega eliminacji
11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,

ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Zobowigzania warunkowe zaprezentowane ponizej wynikaja w gtdwnej mierze z zabezpieczenia kredytéw. Oprécz

tytutéw wymienionych w zestawieniu, zabezpieczeniem sg réwniez: weksle In blanco, cesje praw
z umow ubezpieczen, petnomocnictwa do rachunkéw bankowych, pisemne o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Stan na

Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitatowej Sanok RC z tytutu: 31.12.2016 31.12.2015

e (przeksztalcone)
zastaw na maszynach, urzadzeniach, zapasach 44 548 22890
cesja naleznosci 18 392 15845
hipoteka kaucyjna 97126 79770
akredytyw 2 654 646
weksli wtasnych - zabezpieczenie dotacji 8968 8223
gwarancji udzielonych za spétki z Grupy 170 498
inne 15 0
RAZEM 171 873 127 872
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12. Przychody ze sprzedazy

Za okres od 01.01 do 31.12

Wyszczegdlnienie 2015
2016

(przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktow 847928 813228
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 54238 64 291
Pozostate przychody 28 084 26 008
Razem przychody ze sprzedazy 930 250 903 527
7 tego:
—  sprzedaz krajowa 284 400 268 941
—  sprzedaz zagraniczna 645 850 634 586

13. Koszty rodzajowe

Za okres od 01.01 do 31.12

Wyszczegolnienie 2015
2016 (przeksztalcone)
— amortyzacja 36 367 36 752
—  wkosztach wtasnych sprzedazy 31 260 31701
—  wkosztach sprzedazy 675 584
—  wkosztach ogdlnych 4432 4 467
—  zuzycie materiatow i energii 448 480 437 478
— ustugi obce 75140 59185
—  podatki i optaty 8 601 6914
—  wynagrodzenia 176 187 181 573
—  ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 40 351 40 848
—  pozostate koszty rodzajowe 9076 20073
Koszty wedtug rodzaju, razem 794 202 782 823
Zmiana stanu zapasow i rozliczer miedzyokresowych -62 314 -56 827
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna) -18 003 -14014
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -29 505 -24 087
Koszty ogélnego zarzadu ( wielko$¢ ujemna) -91 964 -87 723
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 592 416 600 172
Wartos¢ sprzedanych nowych uruchomien 24 628 17 991
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 62 940 61070

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 679 984 679 233

14. Koszty wynagrodzen

Za okres od 01.01 do 31.12

Wyszczegolnienie 2016 2015
(przeksztatcone)
—  Wynagrodzenia 173 665 177 994
- Koszty ubezpieczen spotecznych 40010 40 293
— Rezerwy dotyczgce $wiadczen pracowniczych i narzutéw 403 1797
—  Wycena programu motywacyjnego 2459 2338
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 216 537 222 422
— Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 153 300 161 572
— Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 8970 11 046
— Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 54 267 49 804
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15. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Za okres od 01.01 do 31.12

Pozostate przychody operacyjne 2015
2016
(przeksztatcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1352 468
Zyski dotyczgce praw majgtkowych 515 235
Dotacje rzadowe 349 659
Inne przychody operacyjne, w tym m.in.
—  refundacje kosztow zwolnien przez klientow 6 662 17 463
—  rozwigzane odpisy i rezerwy 4669 4178
—  otrzymane rabaty od dostawcow 1498 919
- inne 3124 2049
Pozostate przychody operacyjne razem 18 169 25 971
Za okres od 01.01 do 31.12
Pozostate koszty operacyjne 2015
2016
(przeksztalcone)
Darowizny 435 498
Koszty zwolnien 13376 17 463
Utworzone rezerwy i odpisy 349 2775
Inne 1972 1633

Pozostate koszty operacyjne, razem 16 132 22 369

16. Przychody i koszty finansowe

Za okres od 01.01 do 31.12

Przychody finansowe 2015
2016
(przeksztatcone)
Odsetki od lokat 3762 2 625
Inne przychody finansowe, w tym: 2830 3031
—  wycena bilansowa opcji walutowych 0 1321
- p'ozostale (m.in. realizacja opcji, wycena aktywow 2830 1710
finansowych)
Przychody finansowe razem 6 592 5656
Za okres od 01.01 do 31.12
Koszty finansowe 2016 2015
(przeksztalcone)
Odsetki 1152 1049
Inne koszty finansowe, w tym: 858 2278
—  wycena bilansowa opcji walutowych 395 4

- pozostate (w tym nadwyzka ujemnych réznic kursowych) 463 2274
Koszty finansowe razem

17. Podatek dochodowy

Za okres od 01.01 do 31.12

Wyszczegdlnienie 2015
2016
(przeksztatcone)
1. Zysk ( strata) brutto 135416 118 415
2. Roznice pom|gdzy zyskllem brutto, a podstawg 2986 13 248
opodatkowania podatkiem dochodowym

—  koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodu 10309 14162
—  przychody niepodatkowe -6917 -419
—  darowizny podlegajace odliczeniu -406 -495
3. Podstawa opodatkowania 138 402 131 663
4. Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku wynikow 30480 21182
5. Efektywna stawka podatkowa (pkt.4/pkt.1)* 100 w % 23% 18%
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18. Rzeczowe aktywa trwate

B Budynki,

lokale .
wilasne . Urzadzenia

i obiekty .
L techniczne
inzynierii i maszvn
ladowej yny
i wodnej

Srodki Inne $rodki Srodki trwate
transportu trwate razem

Wyszczegolnienie i prawo
WA Clelo)
uzytkowania

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych

Stan na 01.01.2016r 11 043 144 647 487 427 12 042 49614 704773
Zwiekszenia 0 9548 38932 1887 5012 55379
w tym nabycie jednostki zaleznej 0 4561 10 808 7 1757 16 951
Zmniejszenia -107 -598 -8 994 -637 -1153 -11 489
Zmiana z tytutu réznic kursowych 98 179 611 0 44 932
Stan na 31.12.2016r 11 034 153 776 517 976 13292 53517 749 595
Stan na 01.01.2015r 10 697 140 089 454 323 11 609 48 431 665 149
Zwiekszenia 346 8224 43 204 1756 2296 55 826
Zmniejszenia 0 -212 -4 380 -1217 -723 -6 532
Zmiana z tytutu réznic kursowych -3454 -5720 -106 -390 -9 670
Stan na 31.12.2015r 11 043 144 647 487 427 12 042 49 614 704773
Umorzenie srodkow trwatych
Stan na 01.01.2016r 0 74 314 387 294 8315 42 816 512739
Zwiekszenia 0 5399 22 842 1407 2810 32458
Zmniejszenia 0 270 -7 628 -584 -1136 -9618
Zmiana z tytutu réznic kursowych -36 -239 4 -3 -282
Stan na 31.12.2016r 0 79 407 402 269 9134 44 487 535 297
Stan na 01.01.2015r 0 69 618 371749 8 316 40978 490 661
Zwiekszenia 0 5239 21 996 1236 2 586 31 057
Zmniejszenia 0 -10 -3217 -1168 -707 -5102
Zmiana z tytutu réznic kursowych 0 -533 -3234 -69 41 -3877
Stan na 31.12.2015r 0 74 314 387 294 8 315 42 816 512739
Wartos¢ netto srodkow trwatych

Stan na 31.12.2016r 11 034 74 369 115707 4158 9030 214 298
Srodki trwate w budowie na 1.01.2016r 13253
Zwiekszenia naktady inwestycyjne 42 855
Zmniejszenie (przeniesienie na srodki trwate,

sprzedaz, zakoriczone wynikiem negatywnym) 37725
Srodki trwate w budowie na 31.12.2016 18 383
Stan na 31.12.2015¢ 11043 70333 100133 3727 6798 192 034
Srodki trwate w budowie na 1.01.2015r 23 226
Zwiekszenia naktady inwestycyjne 52 943

Zmniejszenie (przeniesienie na srodki trwate,

. i o 62 398
sprzedaz, zakoriczone wynikiem negatywnym)
Odpis aktualizujgcy -518
Srodki trwate w budowie na 31.12.2015 13 253

Razem srodki trwate na 31.12.2015r 205 287
We wrzesniu 2015 r., na $rodki trwate w budowie, Spétka Dominujgca utworzyta odpis w wysokosci 518 tys. zt.,
ktérego wartos¢ na dzien 31 grudnia 2016 r. nie ulegta zmianie.

W zwigzku z wystgpieniem przestanek, zgodnie z MSR 36, Spétka przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow
trwatych posiadanych przez Draftex Automotive GmbH oraz Stomil Sanok BR. Testy przeprowadzono w oparciu
o posiadane prognozy, odpowiednio piecio- i trzyletnie oraz zaktadany dtugoterminowy jednoprocentowy wzrost
w okresie rezydualnym. W celu zdyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych zastosowano $redniowazony
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koszt kapitatu dla poszczegdlnych spoétek, ktéry wynidst odpowiednio 6,3% i 14%. Przeprowadzone testy nie wykazaty
koniecznosci rozpoznania dodatkowych odpiséw aktualizujgcych. Wzrost zastosowanej stopy dyskontowej o 1 p.p.
nie spowodowatby rozpoznanie odpisu z tytutu utraty wartosci. Spadek zatozen dotyczacych diugoterminowej
$redniej stopy wzrostu o 1 p.p. réwniez nie spowodowataby rozpoznanie odpisu z tytutu utraty wartosci.

19. Wartosci niematerialne

quzty Licencje na Inng _ Wartosci
Wyszczegdlnienie zakﬁnczonyc programy yvartosgl niematerial
prac komputero niematerial
rozwojowych we ne ne razem

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Stan na 01.01.2016r 30432 16 857 1635 297 49 221
Zwiekszenia 295 1149 539 4774 6 757
Zmniejszenia 0 -139 -475 0 -614
Stan na 31.12.2016r 30727 17 867 1699 5071 55 364
Stan na 01.01.2015r 29020 15 830 1 541 297 46 688
Zwiekszenia 1412 1028 94 0 2534
Zmniejszenia 0 -1 0 0 -1
Stan na 31.12.2015r 30432 16 857 1635 297 49 221

Umorzenie wartosci niematerialnych
Stanna 01.01.2016r 24 476 14 078 488 0 39 042
Zwiekszenia 3031 888 13 0 3932
Zmniejszenia -137 0 0 -137
Stan na 31.12.2016r 27 507 14 829 501 0 42 837
Stan na 01.01.2015r 20 405 12 467 473 0 33345
Zwiekszenia 4071 16711 15 0 5697
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2015r 24 476 14 078 488 0 39 042

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych
Stan na 31.12.2016r 3220 3038 1198 5071 12 527
Wartosci niematerialne w toku wytworzenia na 01.01.2016 4617
Zwiekszenie (naktady inwestycyjne) 3131
Zmniejszenie (przeniesienie na wartosci niematerialne, sprzedaz) 4243
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 694
Wartosci niematerialne w toku wytworzenia na 4199
31.12.2016
Stan na 31.12.2015r 5956 2779 1147 297 10179
Wartosci niematerialne w toku wytworzenia na 01.01.2015 6 747
Zwiekszenie (naktady inwestycyjne) 11164
Zmniejszenie (przeniesienie na wartosci niematerialne, sprzedaz) 12 624
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego -670

Wartosci niematerialne w toku wytworzenia na

31.12.2016 4617

Razem wartosci niematerialne na 31.12.2015r

Na dzien 31 grudnia 2015 r. na wartosci niematerialne w toku wytwarzania, w Jednostce Dominujgcej, utworzone byly
odpisy aktualizujgce ich warto$¢ w wysokosci 738 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosty one 44 tys. zt
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20. Nieruchomosci inwestycyjne

Gtéwna pozycje nieruchomosci inwestycyjnych w Grupie stanowi nieruchomos$¢ bedaca wtasnoscia spétki zaleznej
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. Nieruchomos$¢ ta zlokalizowana jest w Ciechanowie jej warto$¢ na dzien
bilansowy wynosi 3 447 tys. zt.

Wycene tej nieruchomosci przeprowadza niezalezny rzeczoznawca majgtkowy. W wycenie zastosowano podejscie
dochodowe, metode inwestycyjng, technike kapitalizacji prostej dochodu netto. Warto$é odtworzeniowg okreslono
w podejsciu kosztowym, metodzie odtworzeniowej oraz zastosowano technike wskaznikowa.

Zgodnie z metodg zdyskontowanych przeptywéw pienieznych warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie
zatozen dotyczacych korzysci i zobowigzan zwigzanych z utrzymywaniem skitadnika aktywéw przez okres
ekonomicznej uzytecznosci wigczajgc w to warto$¢ koricowg oraz warto$¢ rezydualng. Metoda ta polega na
prognozowaniu przysztych przeptywéw pienieznych, dla ktérych jest szacowana rynkowa stopa dyskontowa celem
ustalenia wartosci biezacej strumienia przychodéw. Stopa dyskonta wartosci korcowej jest zwykle ustalana
oddzielnie i rézni sie od stopy dyskontowe;.

Okres prognozy, jak i konkretny harmonogram wptywéw i wydatkéw jest okreslany przy uwzglednieniu zmian
wynikajgcych z przeglagdu uméw najmu, odnowienia najmu, dalszego podnajmu, planowanej przebudowy czy
ponownego wyposazenia. Okres jest zwykle uwarunkowany specyfikg danej klasy nieruchomosci. Przeptyw dla
danego okresu jest zwykle szacowany jako dochdéd brutto skorygowany o koszt niewynajetej powierzchni, koszty
nierefakturowane, koszty zwigzane z niesciggnieciem naleznosci, dodatkowe korzysci wpisane w umowy najmu,
koszty utrzymania, koszty prowizji agentéw oraz pozostate koszty zwigzane z biezgcym funkcjonowaniem
i zarzadzaniem nieruchomoscia. Przyszte przeptywy z dziatalnos$ci operacyjnej po opodatkowaniu wraz z wartoscia
rezydualng sg nastepnie dyskontowane.

Istotny wzrost (spadek) w wartosci szacowanego przychodu z tytutu czynszu bez uwzglednienia wptywu innych
czynnikéw skutkowatby znacznym wzrostem (spadkiem) wyceny do wartosci godziwej. Istotny wzrost (spadek) w
poziomie zaktadanego wskaznika powierzchni niewynajetej bez uwzglednienia wptywu innych czynnikéw
skutkowatby znacznym spadkiem (wzrostem) wyceny do wartosci godziwej.

21. Przejecie jednostki

W dniu 1 sierpnia 2016 r. Sanok Rubber Company SA objeta kontrole nad firmg Qingdao Masters of Rubber and
Plastic Co., Ltd (QMRP) zlokalizowang w Chinach w Qingdao. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato
zakonczone rozliczenie przejecia, gtéwnie z powodu niezakonczenia prac nad wyceng zapaséw oraz $rodkow
trwatych, stad tez prezentowane dane na 31.12.2016r. sg warto$ciami prowizorycznymi i mogg ulec zmianie w
pézniejszych okresach Na dzien 31.12.2016 w efekcie prowizorycznego rozliczenia rozpoznano wartosé firmy w
kwocie 4,8 min zt. jako pochodng wyceny przejetych aktywdw netto i wartosci godziwej przekazanej zaptaty z tytutu
przejecia.

Grupa przed objeciem kontroli posiadata, przez spétke Draftex, 20% udziatéw w QMRP. Na skutek objecia kontroli,
udziaty te zostaty przeszacowane do wartos$ci godziwej, co spowodowato rozpoznanie zysku w wysokosci 2,8 min zt.
W sktad przejetych aktywéw netto wycenionych wg wartosci godziwej w sposéb prowizoryczny na dzien objecia
kontrolg wchodzity: aktywa trwate (20,2 min. zt.), zapasy (7,7 min. zt.), naleznosci (6,6 min. zl.), pozostate aktywa
obrotowe (0,5 min. zt.) i zobowigzania (17,8 min. zt.).

W okresie od daty przejecia, udziat spétki QMRP w wypracowanym przez Grupe zysku netto wynidst -2,1%. Gdyby
potaczenie miato miejsce na poczatek roku, udziat spotki w zysku Grupy wynidstby -2,0%, a przychody bytyby wyzsze
0 18,3 min. zt.

Koszty transakcyjne dla tego przejecie nie byly istotne i zostaty ujety w kosztach ogdlnego zarzadu w rachunku
zyskow strat w momencie ich ponoszenia.

Wartos$¢ firmy na poziomie 4,8 min zi. jako pochodna prowizorycznej wyceny na dzien bilansowy 31.12.2016 zostata
poddana testowi na utrate wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego $rodki pieniezne, do ktérego
przyporzadkowano warto$é firmy zostata ustalona na podstawie wartosci uzytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywoéw pienieznych opartych na 5 letnim budzecie. Do prognoz przeptywéw pienieznych zastosowano
stope dyskontowg przed efektem podatkowym na poziomie 8,7%, natomiast dtugoterminowg stope wzrostu po
okresie 5 letnim przyjeto poziomie 1%.

Przeprowadzony test w oparciu o w/w parametry nie wykazat utarty wartosci testowanej wartosci firmy, a tym
samym dokonania odpisu z tego tytutu.
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22. Aktywa finansowe - dtugo i krétkoterminowe

Stan na
Wyszczegolnienie 2.

! ’ 31.12.2016 (przlklzz;?:osne)
Akcje/Udziaty w pozostatych podmiotach 7 1631
z tego:

notowane na gietdzie
nie notowane na gietdzie 7 1631
Aktywa finansowe diugoterminowe razem 7 1631

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych wynika z wtgczenia do konsolidacji spétki QMRP na skutek
objecia nad nig kontroli.

Stan na

W 6lnieni
yszczegoblnienie 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztatcone)

Aktywa finansowe wyceniane przez wynik finansowy (m. in opcje

1842 2013
walutowe)

Aktywa finansowe kréotkoterminowe razem 1842 2013

23. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Stan na
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztatcone)
Stan na poczatek okresu 14735 9 689
z tego:

Ujete w rachunku zyskdw i strat 14735 9 689
Zwiekszenia w okresie — ujete w rachunku zyskéw i strat z tytutu: 1863 6 636
— niezrealizowanych réznic kursowych 389 40
— rezerw na Swiadczenia pracownicze 165 558
— odpisow aktualizujgcych majgtek 674 851
— wycena transakcji pochodnych 24 0
— inne 611 5187
Zmniejszenia w okresie — ujete w rachunku zyskoéw i strat z tytutu: 1697 1590
— niezrealizowanych réznic kursowych 0 2
— rezerw na Swiadczenia pracownicze 447 189
— wycena transakcji pochodnych 0 251
— odpisow aktualizujgcych majatek 895 1132
— rézZnicy pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg srodkdw trwatych 9 2
— inne 346 14
Stan na koniec okresu — dotyczy rachunku zyskow i strat 14 901 14735
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ujeta
w rachunku zyskoéw i strat 166 5046
Stan aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 14 901 14 735
— niezrealizowanych réznic kursowych 636 247
— rezerw na Swiadczenia pracownicze 5879 6161
— wycena transakcji pochodnych 228 204
— odpisow aktualizujgcych majatek 1848 2 069
— réZnicy pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg srodkdw trwatych 17 26
— strata podatkowa do rozliczenia w latach kolejnych 5050 5050
— inne 1243 978
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Rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Stan na
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztalcone)
Stan na poczatek okresu 6 381 7713
z tego:
Ujete w rachunku zyskow i strat 6 207 7 534
Ujete bezposrednio w kapitatach wtasnych 174 179
Zwiekszenia w okresie — ujete w rachunku zyskéw i strat z tytutu: 291 105
— niezrealizowanych réznic kursowych 140 0
— roznicy pomiedzy wartosciag bilansowg i podatkowa srodkow trwatych, 1 14
— Inne 150 91
Zmniejszenia w okresie — ujete w rachunku zyskoéw i strat z tytutu: 572 1432
— niezrealizowanych réznic kursowych 0 105
— réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa srodkow trwatych 179 880
— wycena transakcji pochodnych 51 1
— Inne 342 446
Stan na koniec okresu — dotyczy rachunku zyskow i strat 5926 6 207

Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego ujeta w rachunku

zyskow i strat 281 1321
Zwiekszenia w okresie — ujete w kapitatach wtasnych 0 0
Zmniejszenia w okresie — ujete w kapitatach wtasnych -5 -5
Stan na koniec okresu — dotyczy kapitatow wtasnych 169 174
Zmiana stanu rezerw z tytutu podatku odroczonego ujeta w kapitatach 5 5
wiasnych

Stan rezerw z tytutu podatku odroczonego ogétem na koniec okresu:

— niezrealizowanych réznic kursowych 522 382
— roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa srodkow trwatych 2942 3120
— rezerwa z tytutu przeszacowania budynkow 1411 1715
— inne 1220 1164

Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 (pr::l k‘ISZZti?(;I 05ne)
Aktywa z tyt. podatku odroczonego ujete w nocie 14 901 14735
Rezerwa na podatek odroczony ujeta w nocie 6 095 6 381
Per saldo z noty dotyczace podatku odroczonego 8 806 8 354
Aktywa z tyt. podatku odroczonego ujete w bilansie 9314 8945
Rezerwa na podatek odroczony ujeta w bilansie 508 591
Per saldo dot. podatku odroczonego z bilansu 8 806 8 354
24.Zapasy
Stan na
31.12.2015

31.12.2016 (przeksztalcone)

—  materiaty 43 220 41 561

—  pofprodukty i produkty w toku 31 655 24 401

—  produkty gotowe 45 505 35591

- towary 21 060 23 563

Zapasy razem 141 440 125116

Odpis aktualizujgcy 7348 7 864

Zapasy brutto 148 788 132 980
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Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy 31.12.2016 (pr::ll.:si.ti?c::ne)
Stan odpiséw na poczatek okresu 7 864 6529
Zwiekszenia razem, z tytutu: 4062 3608
zapasow wolnorotujgcych 3045 2 590
ceny sprzedazy nizszej od kosztu wytworzenia 1017 1018
Zmniejszenia razem, z tytutu: 4578 2273
sprzedazy, zuzycia 2423 939
odwrdcenia odpisow 2155 1334

Stan odpiséw na koniec okresu

25. Naleznosci

Stan na

Naleznosci 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztatcone)
- Zztytutu dostaw i ustug 136 605 107 863
-z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 1488 1037
- Ztytutu pozostatych podatkéw 4967 5337
- zaliczki inwestycyjne 3847 769
- zaliczki handlowe 2922 1768
- inne 9186 7744
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 159 015 124 518
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 6 271 8252
Naleznos$ci krotkoterminowe brutto, razem 165 286 132770

S1ELE]
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztatcone)
Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na poczatek okresu; z 8 252 7473
tego z tytutu:
dostaw i ustug 7376 6 597
pozostatych naleznosci 876 876
Zwiekszenia razem; z tego z tytutu: 1992 3136
dostaw i ustug 1992 3136
pozostatych naleznosci 0 0
Zmniejszenia razem z tego z tytutu: 3973 2 357
dostaw i ustug 3973 2357
pozostatych naleznosci 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych naleznosci na koniec okresu 6 271 8 252
dostaw i ustug 5395 7376
pozostatych naleznosci 876 876

26. Srodki pieniezne

Struktura srodkéw pienieznych prezentowanych w bilansie przedstawia sie nastepujaco.

Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2015
! ’ 31.12.2016 (przeksztalcone)
Srodki pieniezne w kasie 119 63
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 248 854 174 606
Srodki pieniezne razem 248 973 174 669
w tym:
- wwalucie polskiej 233 868 163 484
- wwalutach obcych 15105 11185
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27. Kapitat zakladowy

Zmiany w kapitale zaktadowym, ktére wystepowaty od dnia powstania Jednostki Dominujgcej przedstawia ponizsze

zestawienie.
. .. . .. YVartc-)é-é Sposéb
Seria/emisja Liczba akcji serii/emisji wg . Data
Rodzaj akcji (udziatéw) (udziatow) wartosci pokryma rejestracji
nominalnej LSS
A 1 550 000 3100000,0 srodki wtasne  1991-01-02
B 800 000 16000000 s$rodkiwtasne  1995-10-30
c 2350000 47000000 $rodki wtasne  1996-04-12
D 500 000 1000000,0 s$rodkiwtasne  1996-11-29
Umorzenie -391 304 -782 608,0 2000-04-21
Umorzenie -282 224 -564 448,0 2000-10-12
Umorzenie -1131617 -2 263 234,0 2003-10-15
Umorzenie -848 713 -1 697 426,0 2004-05-27
| Transza - opcje 149 996 299992,0 srodkiwtasne  2005-01-21
Il Transza - opcje 149 996 2999920 S$rodki wtasne  2005-07-29
lll Transza - opcje 150 008 300016,0 s$rodki wtasne  2006-07-14
Umorzenie -128 824 -257 648,0 2006-10-26
Kapitat razem 2 867 318 5734 636,0 X X
Po podziale akcji 1:10 28673180 5734 636,0 2008-01-31
Umorzenie -2364 678 -472 935,6 2009-10-28
IV Transza z Programu z 2006r 210130 42 026 2013-03-29
IV Transza z Programu z 2006r 76 580 15316 2013-07-12
V Transza z Programu z 2006r 286710 57 342 2014-02-06
Kapitat razem 26 881 922 5376 384,40 X

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sanok RC S.A. w dniu 11.09.2006r. podjeto uchwate o emisji
obligacji serii B z prawem pierwszenstwa do objecia akcji w ramach programu motywacyjnego, adresowanego do
kluczowych pracownikéw Sanok RC S.A.

Na podstawie ww. uchwaty NWZA, 26 pazdziernika 2006 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie dokonat rejestracji
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 286 710 zt w drodze emisji 1 433 550 akcji o wartosci
nominalnej 20 groszy kazda. W 2013r program ten sie zakonczyt. W jego wyniku zostaly wyemitowane akcje
wynikajgce z dwdch transz (IV i V).

W dniu 31 stycznia 2008 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dokonat rejestracji podziatu akcji Sanok RC S.A. poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji i zwiekszenie liczby
akcji bez obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej w stosunku 1:10.

Kapitat zaktadowy po rejestracji podziatu akcji wynosit 5 734 636 ztotych i dzielit sie na 28 673 180 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 20 groszy kazda. Po zarejestrowaniu podziatu akcji ogdlna liczba gtoséw
wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 28 673 180.

W dniu 28 paZdziernika 2009 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujgcej w wyniku umorzenia 2 364 678
akcji Jednostki Dominujacej nabytych przez Jednostke Dominujgca w celu ich umorzenia, dokonanego uchwatg nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2009 roku. Kapitat zaktadowy po rejestraciji
umorzenia akcji wtasnych wynosit 5261 700,40 ziotych i dzielit sie na 26 308 502 akcji zwyklych na okaziciela
o wartos$ci nominalnej 20 groszy kazda. Po zarejestrowaniu obnizenia kapitatu ogélna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 26 308 502.
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28. Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy - tworzony jest zgodnie z zapisami statutu, gtdwnie z zysku netto (uchwaty WZA).

Kapitat z aktualizacji wyceny - obejmuje skutki przeszacowania srodkéw trwatych do wartosci godziwej na dzien
przej$cia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Kapitat z wyceny opcji — warto$¢ godziwa programu opcji menedzerskich (zgodnie z uchwatami organu
uprawnionego);

Na podstawie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Jednostki Dominujgcej z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej,
wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spétce Programu Motywacyjnego w latach 2014-2017 oraz zmiany statutu
Jednostki Dominujacej, podjetej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2014 roku, kapitat
zaktadowy Jednostki Dominujacej zostat warunkowo podwyzszony o kwote 215 054,40 ztotych. tgczna, maksymalna
liczba wyemitowanych akcji nie moze by¢ wieksza anizeli 1 075 272 szt. Postanowieniem z dnia 29 pazdziernika
2014 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sanok RC S.A.

Majac na uwadze MSSF 2 Pfatnosci na bazie akcji zostata dokonana wycena warto$ci godziwej programu
motywacyjnego. Wycena zostata dokonana w oparciu o metode Monte-Carlo.

Do wyceny przyjeto nastepujace dane:

- data przyznania - 30lipca 2014 roku

- okres nabywania uprawnien dla wycenianej puli Programu: - 30lipca2014r - 15lipca 2018r

- cena wyjsciowa do modelu wyceny - 39,00zt

- oczekiwana zmienno$¢ kursu akcji Jednostki Dominujacej - 36,1%

- oczekiwana zmiennos¢ indeksu WIG - 38,0%

- stopa procentowa wolna od ryzyka - krzywa zerokuponowa na date
przyznania

- $redni okres trwania zycia opcji - 7]1lat

- oczekiwane dywidendy na jedng akcje - 1,27 wroku 2014i1,3 zt

w kolejnych latach

W oparciu o te dane warto$¢ godziwa programu opcji menedzerskich ujeta w ksiegach po raz pierwszy w 2014r
wyniosta 1145 tys. zt., za$ warto$¢ godziwa programu ujeta w ksiegach 2016 roku wyniosta 2 459 tys. zt. Stan
kapitatéw z wyceny warrantéw na dzier 31.12.2016 r. wynidst 5 942 tys. zt.

Pierwszy rok trwania Programu to 2014, ostatni — 2017. Posiedzenie Rady Nadzorczej, ktérego przedmiotem bedzie
zatwierdzenie uchwaly Zarzadu w sprawie ziszczenia sie kryteriow w ostatnim roku programu oraz ustalenie
ostatecznej listy oséb uczestniczacych w programie (lista uprawnionych) winno odby¢ sie w terminie 14 dni od
zatwierdzenia przez WZA skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2017 r., nie pdZniej niz 14 lipca
2018 r. Od dnia roboczego nastepujacego po tym dniu osoby, ktére nabyty uprawnienia do warrantéw
subskrypcyjnych, moga je obejmowaé

29. Udziaty niekontrolujace

Udziaty niekontrolowane na dzien 31.12.2016r
Stomil East

Stomil Sanok Wiatka Wartos$¢ udziatow
Sp.z 0.0. 18,90 % niesprawujacych kontroli
34'31 % ] ° P jq y
Stan na 31.12.2015 1423 117 1540

Catkowite dochody za 12 m-cy 754 52 806

2016

Wyptaty z zysku w 2016 r -591 -1 -602

Stan na 31.12.2016 1586 158 1744
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Wyszczegolnienie

31.12.2016
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Stan na
31.12.2015

Stan na poczatek okresu; z tego:
na $wiadczenia emerytalno-rentowe
na nagrody jubileuszowe

pozostate rezerwy

Zwiekszenia ; z tego:

na $wiadczenia emerytalno-rentowe
na nagrody jubileuszowe

pozostate rezerwy

Zmniejszenia z tego

na $wiadczenia emerytalno-rentowe
na nagrody jubileuszowe

pozostate rezerwy

Stan na koniec okresu

z tego:

na $wiadczenia emerytalno-rentowe
na nagrody jubileuszowe

pozostate rezerwy

31. Rezerwy i inne zobowigzania krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie

19213
11439
7741
33
1340
749
591

3329

1615

1695

19

17 224

10573
6 637
14

31.12.2016

(przeksztatcone)
19 281

10 404

8820

57

1318

1297

21

1386
262
1100
24

19 213

11439
7741
33

Stan na

31.12.2015
(przeksztatcone)

Stan na poczatek okresu:

z tego:

na sSwiadczenia emerytalno-rentowe
na nagrody jubileuszowe

z tyt. innych Swiadczer pracowniczych
pozostate rezerwy

Zwiekszenia

z tego:

na $wiadczenia emerytalno-rentowe
na nagrody jubileuszowe

z tyt. innych Swiadczer pracowniczych
pozostate rezerwy

Zmniejszenia (wykorzystania, rozwigzania)

z tego:

na $wiadczenia emerytalno-rentowe
na nagrody jubileuszowe

z tyt. innych Swiadczen pracowniczych
pozostate rezerwy

Stan na koniec okresu

z tego:

na swiadczenia emerytalno-rentowe
na nagrody jubileuszowe

z tyt. innych Swiadczen pracowniczych
pozostate rezerwy

17 986

359
1282
10 648
5697
35512

593
411
18 798
15710
30725

108
297
13135
17185
22773

844
1396
16311
4222

18 662

466
1340
7 847
9 009

26 137

214
279
11137
14 507
26 813

321
337

8 336
17 819
17 986

359
1282
10 648
5697

Wzrost przyjetej stopy dyskontowej o 1 p.p. spowoduje spadek wartosci rezerw jubileuszowych i emerytalno-
rentowych o 1 485 tys. zt, natomiast spadek o 1 p.p. spowoduje wzrost o 1 732 tys. zt

Wzrost przyjetej stopy wzrostu wynagrodzen o 1 p.p. spowoduje wzrost wartosci rezerw jubileuszowych
i emerytalno-rentowych o 1 316 tys. zt, natomiast spadek o 1 p.p. spowoduje spadek o 949 tys. zt

Wzrost przyjetego wskaznika mobilnosci o 1 p.p. spowoduje spadek wartosci rezerw jubileuszowych i emerytalno-
rentowych o 799 tys. zi, natomiast spadek o 1 p.p. spowoduje wzrost o 757 tys. zt
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32. Przychody przysztych okresow - diugoterminowe i krotkoterminowe

Stan na

Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztatcone)

Diugoterminowe
Dotacje 7 358 7701
Inne 5 7

Przychody przysziych okresow — czes¢ diugoterminowa, razem

Krotkoterminowe

Dotacje 313 345
Inne 3 47

Przychody przysztych okresow — czesé krotkoterminowa

33. Kredyty i papiery dtuzne dtugoterminowe i krétkoterminowe

Stan na
Wyszczegolnienie 2.

! ’ SRl (pr::lkgti?c::ne)
Kredyty dtugoterminowe 7732 7 850
w tym:

- kredyty w walucie polskiej 7732 7 850

Struktura kredytéw dtugoterminowych wg stanu na 31.12.2016r.

Kwota Stan zadtuzenia
Spétka z Grupy oraz kredytu wg. na dzien

Bank udzielajgcy umowy bilansowy Termin sptaty Zabezpieczenie
kredytu w tys. zt. tys. zt
(limit)

Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z umowy
STOMET" PEKAO S.A. 1252 774 31.12.2020 ubezp. przedm. zastawy, weksel in blanco wraz z '
Krosno deklaracja wekslowa, petnomocnictwo do r-ku biezacego
prowadzonego w Banku.

Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy

STOMET R?lffelsen 869 240 28.01.2019 ubezpieczeniowej, peinomochlctwo do r-ku blfezqcego
Bank Rzeszow prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw
bankowych.
PST "STOMIL” Bank Hipo(;eka zvsiykia i kaIL(chija,bclesja pra\;v z umovy)/tubejp.
Spotdzielczy Rymanéw, 1390 136 20.11.2018 przedm. zastawy, wekse! in blanco, pemomocnictwo do
h rach. bankowego pisemne o$wiadczenie o poddaniu sie
PBS Rzeszow .
egzekucji.
PST "STOMIL" Hinotek . bezpi N
Raiffeisen Bank Polska 6 500 5213 30.08.2024 IPOTEKa, CEs)a praw UMOwy UbezpIeczeniowe).
SA petnomocnictwo do rachunku.
PST "STOMIL"
WOjeWOd?kl Funfiusz_ 1455 1072 31.12.2024 Hlpotek.a umowna, cesja praw umowy ubezpieczeniowej,
Ochrony Srodowiska i weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.
Gospodarki Wodnej
CCRPS Sociéte 297 297  30.06.2021  Zastaw na wartosciach niematerialnych
Générale
Razem 11763 7732
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Struktura kredytéw dtugoterminowych wg stanu na 31.12.2015r.

) Stan zadtuzenia
na dzien
bilansowy

Spoétka z Grupy oraz kredytu wg.
Bank udzielajagcy umowy wW
kredytu tys. zt. tys. zt

Termin sptaty Zabezpieczenie

(limit)

"STOMET" BGZ SA
Nowy Sacz

"STOMET" BGZ SA
Nowy Sacz

"STOMET" BGZ SA
Nowy Sacz

PST "STOMIL"
Raiffeisen Bank Polska
S.A.

PST "STOMIL" Bank
Spétdzielczy Rymanodw,
PBS Rzeszow

PST "STOMIL"
Raiffeisen Bank Polska
S.A.

PST "STOMIL"
Wojewédzki Fundusz
Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej
"STOMIL SANOK
DYSTRYBUCJA" -
mBank
»Stomil Sanok Ukraina”
Centralny oddziat JSC"
Kredobank "

Razem

831

422

425

869

1390

6 500

1022

3000

62

Wyszczegolnienie

Kredyty krétkoterminowe,

w tym:

- kredyty w walucie polskiej

- kredyty w walutach obcych

106 30.06.2017

45 30.04.2017

97 31.08.2017

462 28.01.2019

291 20.11.2018

2990 30.08.2024

852 31.12.2024

3000 30.07.2017

7 27.04.2017

7 850

Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z umowy
ubezp. przedm. zastawy, weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowg, petnomocnictwo do r-ku biezagcego
prowadzonego w Banku.

Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z umowy
ubezp. przedm. zastawy, weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowg, petnomocnictwo do r-ku biezagcego
prowadzonego w Banku.

Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z umowy
ubezp. przedm. zastawy, weksel in blanco wraz z
deklaracja wekslowg, petnomocnictwo do r-ku biezagcego
prowadzonego w Banku.

Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej, pethomocnictwo do r-ku biezgcego
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw
bankowych.

Hipoteka zwykta i kaucyjna, cesja praw z umowy ubezp.
przedm. zastawy, weksel in blanco, petnomocnictwo do
rach. bankowego pisemne o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji.

Hipoteka, cesja praw umowy ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo do rachunku.

Hipoteka umowna, cesja praw umowy ubezpieczeniowej,
weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.

Hipoteka w Wilkowie, zastaw rejestrowy na zapasach,
cesja naleznosci

Zastaw na $rodku transportu

Stan na
31.12.2015
31.12.2016 (przeksztalcone)
162 552 96 848
13 955 9423
148 597 87 425
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Struktura kredytéw krotkoterminowych wg stanu na 31.12.2016r.

Stan

Kwota kredytu wg. zadtuzenia na

umowy w tys. zt. dzien
(limit) bilansowy

Spotka z Grupy oraz Bank udzielajacy Zabezpieczenie

kredytu

Termin sptaty

"SANOK RUBBER COMPANY" SA -

Hipoteka kaucyjna, cesja czesci wierzytelnosci

. 60 000 56 604  30.06.2017**  ubezpieczenia budynkéw, weksel wtasny in
Bank Zachodni WBK Wroctaw blanco
" " B Zastaw na majatku obrotowym wraz z cesja
SQN?(KSF;UBBER COMPANY" SA 45000 42 811 30.01.2017* praw z polisy, cesja naleznos$ci handlowych,
mban weksel wtasny in blanco
zastaw rejestrowy na zapasach oraz hipoteka
" " _ umowna, z cesjg praw z umowy
ASIANSK T(USB:ER COMPANY" SA 45000 39320 11.03.2017***  ubezpieczenia, petnomocnictwo do
lor Bani s.A. dysponowania srodkami na rachunkach spoétki,
weksel in blanco
Petnomocnictwo do rachunku r-ku biezgcego,
"STOMET" PEKAO S.A. Krosno 1500 573 10092017  ekselinblanco wraz z deklaracjq wekslows,
o o os$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji Swiadczenia pienieznego.
Zastaw rejestrowy na maszynach, cesja praw
"STOMET" Raiffeisen Bank Warszawa 869 222 31122017 2 Polisy ubezpieczenia przedmiotu zastawu,
petnomocnictwo do rachunku biezacego i
innych rachunkéw bankowych.
Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z
umowy ubezp. przedm. zastawy, weksel in
"STOMET" PEKAO S.A. Krosno 1252 260 31.12.2017 blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do r-ku biezgcego
prowadzonego w Banku.
Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z
umowy ubezp. przedm. zastawy, weksel in
"STOMET" BGZ SA Nowy Sacz 831 124 30.06.2017 blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do r-ku biezgcego
prowadzonego w Banku.
Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z
umowy ubezp. przedm. zastawy, weksel in
"STOMET" BGZ SA Nowy Sacz 422 57 30.04.2017 blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do r-ku biezgcego
prowadzonego w Banku.
Zastaw rejestrowy na maszynie , cesja praw z
umowy ubezp. przedm. zastawy, weksel in
"STOMET" BGZ SA Nowy Sacz 424 109 31.08.2017 blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
petnomocnictwo do r-ku biezgcego
prowadzonego w Banku.
PST S'I:OMIL Bank SRoIdZ|eIczy 1390 155 31122017
Rymanow, PBS Rzeszow
:SI;I' STOMIL" Raiffeisen Bank Polska 6 500 539 31122017
— PP Dot. kredytu dtugoterminowego ptatnego do
:SI;I' STOMIL" Raiffeisen Bank Polska 1000 48 31122017 12 mecy
PST" STOMIL" Wojew6dzki Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki 1455 144 31.12.2017
Wodnej
STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA" - 5000 4892 06.04.2017 H!poteka Clechanpw,
mBank Hipoteka Zgbkowice
"STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA" - Hipoteka w Wilkowie, zastaw rejestrowy na
mBank 3000 3000 30.07.2017 zapasach, cesja naleznosci
"STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA" - Hipoteka Olsztynek, Wotéw, Karniewo, zastaw
BPH 4000 3832 24.04.2017 rejestrowy
Stomil Sanok Ukraina”
" - .04. z Srodk
Centralny oddziat JSC ” Kredobank " 59 7 27.04.2017 astaw na $rodku transportu
CCRPS- Société Générale 1231 1111 31.12.2017 Leasing - zastaw na maszynie
CCRPS- Société Générale 5723 5723 31.12.2017 Factoring
CCRPS- Société Générale 14 14 31.12.2017 Overdraft
QMRP - Bank of Construction 3007 3007  31.12.2017
Razem 187 677 162 552

*Aneksem z dnia 27 stycznia 2017 r. zwiekszono kwote udostepnionego kredytu do wys. 65 min zt, a termin sptaty ustalono na 30 stycznia 2018r.
**Aneksem z 30 stycznia 2017 r zwiekszono przyznany limit do wys. 70 min zt.

***Aneksem z 1 lutego 2017r wydtuzono okres kredytowania do 9 czerwca 2017r.
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Spétka z Grupy oraz Bank

udzielajacy kredytu

"SANOK RUBBER COMPANY"
SA - Bank Zachodni WBK
Wroctaw

"SANOK RUBBER COMPANY"
SA - mBank SA

"STOMET" PEKAO S.A. Krosno

"STOMET" Raiffeisen Bank
Warszawa

"STOMET" ALIOR Bank S.A.
0/Krosno

"STOMET" BGZ SA Nowy Sacz*
"STOMET" BGZ SA Nowy Sacz*
"STOMET" BGZ SA Nowy Sacz*
PST "STOMIL" Bank
Spétdzielczy Rymanéw, PBS
Rzeszow*

PST "STOMIL"Wojewaddzki
Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej*
"STOMIL SANOK
DYSTRYBUCJA" - mBank
"STOMIL SANOK
DYSTRYBUCJA" - ING
0/Poznan
»Stomil Sanok Ukraina”
Centralny oddziat JSC"
Kredobank "

Razem

Struktura kredytéw krotkoterminowych wg stanu na 31.12.2015r.

Kwota
kredytu
wg.
umowy w
tys. zt.
(limit)

45000

45000

1000

869

327

831
422
424

1390

1022

5000

3500

62

104 847

Termin
sptaty

43 231

44173

394

222

56

212
141
146

154

116

4716

3265

21

96 848
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Stan zadtuzenia na dzien
bilansowy

Termin
splaty

30.06.2016

31.01.2016

10.09.2016

28.01.2016

30.09.2016

30.06.2017
30.04.2017
31.08.2017

20.11.2018

31.12.2024

08.04.2016

04.05.2016

27.04.2017

Zabezpieczenie

Cesja wierzytelnosci, hipoteka kaucyjna, cesja czesci
wierzytelnosci ubezpieczenia budynkéw, weksel wtasny
in blanco.

Zastaw na majgtku obrotowym wraz z cesjg praw z
polisy, cesja naleznosci handlowych, weksel wtasny in
blanco.

Petnomocnictwo do rachunku rku biezgcego, weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg, os$wiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji $wiadczenia
pienieznego.

Zastaw rejestrowy na maszynach, cesja praw z polisy
ubezpieczenia przedmiotu zastawu, pethomocnictwo do
rachunku biezgcego i innych rachunkéw bankowych.

Zastaw rejestrowy na maszynie, cesja praw z polisy

ubezpieczeniowej, weksel in blanco z deklaracja
wekslowg, petnomocnictwo do r-ku  biezacego
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw

bankowych jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w
Banku

Hipoteka Ciechanéw,
Hipoteka Zgbkowice

Hipoteka Olsztynek, Hipoteka Wotéw

Zastaw na $rodku transportu

* krétkoterminowa czesé kredytéw dtugoterminowych

Wyszczegolnienie

Zobowigzania handlowe

34. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania inne
w tym:

- zobowigzania finansowe

- zobowigzania z tytutu innych podatkow
- zobowigzania inwestycyjne

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen

- zaliczki otrzymane na dostawy

- fundusz socjalny

- zobowigzania pozostate

Zobowiazania krotkoterminowe, razem

Stan na

31.12.2016 (pr::ll.(Li.tift::ne)
79011 59 046
1501 8 889
26 563 33915
3004 1183
7844 8166
3482 6097
464 345
3230 6 009
1439 1542
7100 10579
107 075 101 850
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Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach ok. 30-dniowych.
Przedstawione w powyzszej nocie zobowigzania sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane na biezgco zgodnie
z terminami ptatnosci.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z p6zniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne
etaty. Spétki z Grupy tworzg taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego/ kwot
uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest
finansowanie dziatalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych
(dotyczy spotek krajowych).

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spetniaja definicji aktywoéw Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywéw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na
Pozycje dot. Funduszu Swiadczen Socjalnych 31.12.2016 (pr::ll.(g.;?:osne)
Pozyczki udzielone pracownikom 1480 1467
Naleznosci z tytutu pozyczek 1329 1189
Srodki pieniezne ZFSS 188 315
Zobowigzania z tytutu Funduszu 35 32

Za okres 01.01-31.12

Wyszczegdlnienie 2015

2016

(przeksztatcone)
Odpisy na fundusz w okresie obrotowym 1998 1970
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35. Segmenty operacyjne
Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat wg segmentow operacyjnych za 2016r

Wyszczegolnienie Motoryzacja Budownictwo i :;Izlﬁmzvsc: Mieszanki Pozostate Razem Grupa
Przychody 515538 108 387 155 264 229 834 38979 1 048 002
Sprzedaz na zewnatrz 515538 108 387 155 264 112 082 38979 930 250
Sprzedaz miedzy segmentami 117 752 117 752
:(I‘(’jsz:ty "s"::::;::;“a produktéw 414025 74774 115 552 197833 25057 827 241

101 513 39712 32001 220 761
Koszty ogdlnego zarzadu 91 964
Pozostate przychody operacyjne 18169
Pozostate koszty operacyjne 16132
Przychody finansowe 6 592
Koszty finansowe 2010
Udziaty niekontrolujace 771
Podatek dochodowy 30480
ZYSK NETTO 104 165

Skonsolidowane Aktywa i Pasywa wg segmentow operacyjnych — stan na 31.12.2016r.

Pozostate aktywa

Wyszczegélnienie Motoryzacja Budownictwo !’rzen?ysl Mieszanki A
i Rolnictwo przypisane do

segmentow

Rzeczowe aktywa trwate 87967 11 407 34942 28 899 69 466

Wartos$ci niematerialne 7131 83 359 18 9135

Zapasy 63 933 12584 40 400 22 692 1831

Naleznosci 90 899 13 368 31 456 19244 4048

Krptkotermlnowe rozliczenia 1522 27 806 72 1086

miedzyokresowe czynne

Pozogtaie aktywa nie ’ 263 802

przypisane do segmentéw

Razem Aktywa 251 452 37 469 107 963 70925 349 368

Zobowigzania 27 572 4272 19676 30796 210 400

krétkoterminowe

Pozos_taie pasywa nie 504 461

przypisane do segmentéw

Razem Pasywa 27 572 4272 19676 30 796 734 861

Pozostate informacje dotyczace segmentow operacyjnych za 2016 r.

232 681

16726
141 440
159015

3513

263 802

817177

292716

524 461

817177

P . . Przemyst . .
Wyszczegdlnienie Motoryzacja Budownictwo i Rolnictwo Mieszanki Pozostate Razem Grupa
Naktady inwestycyjne 17 610 1162 4368 1062 18283 42 485
Amortyzacja 16 062 4564 9 455 3932 2354 36 367
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Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat wg segmentéw operacyjnych za 2015r (przeksztatcone)

P . . Przemyst i . .
Wyszczegélnienie Motoryzacja Budownictwo Rolnictwo Mieszanki Pozostate Razem Grupa
Przychody 515 492 106 357 153 897 205278 33 591 1014615
Sprzedaz na zewnatrz 515 492 106 357 153 897 94 190 33591 903 527
SprzedaZ miedzy 111 088 111 088
segmentami
Koszt wytworzenia
produktéw i koszty 428 768 75208 111 345 179 370 19717 814 408
sprzedazy

200 207

Koszty ogdlnego

87723
zarzadu
Pozostate przychody 25971
operacyjne
Pozostate koszty 29 369
operacyjne
Przychody finansowe 5656
Koszty finansowe 3327
Udziaty niekontrolujgce 603
Podatek dochodowy 21182
ZYSK NETTO 96 630

Skonsolidowane Aktywa i Pasywa wg segmentow operacyjnych — stan na 31.12.2015r. (przeksztatcone)

Pozostate
segmenty
i aktywa
Mieszanki i pasywa Razem Grupa
nieprzypisa
ne do
segmentow

Przemyst
i Rolnictwo

Wyszczegolnienie Motoryzacja Budownictwo

Rzeczowe aktywa

trwate 72377 11597 24 968 30954 65 391 205 287
Wartos$ci niematerialne 10 662 91 425 14 3604 14 796
Zapasy 53 292 12199 34 577 21077 3971 125116
Naleznosci 69 417 10 889 23 664 16 909 3639 124518
Krotkoterminowe

rozliczenia 129 14 87 1722 1952
miedzyokresowe

czynne

Pozostate aktywa nie

przypisane do 190 836 190 836
segmentow

Razem Aktywa 205 877 34790 83721 68 954 269 163 662 505
Zobowigzania 31 587 3695 14 884 28 489 138 421 217 076
krotkoterminowe

Pozostate pasywa nie

przypisane do 445 429 445 429
segmentow

Razem Pasywa 31 587 3695 14 884 28 489 583 850 662 505

Pozostate informacje dotyczace segmentow operacyjnych za 2015 r. (przeksztatcone)

P . . Przemyst i . .
Wyszczegdlnienie Motoryzacja Budownictwo Rolnictwo Mieszanki Pozostate Razem Grupa
Naktady inwestycyjne 21072 1132 2 667 19779 19 447 64 097
Amortyzacja 16 686 4832 8939 3263 3033 36 753
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Sprzedaz wg obszaréw geograficznych

0d 01.01.do 31.12.

Wyszczegolnienie 2015

2008 (przeksztatcone)
Sprzedaz eksportowa razem: 645 850 634 586
Kraje Unii Europejskiej 490 833 500 068
Kraje Europy Wschodniej 66 053 60 239
Pozostate rynki zagraniczne 88 964 74 279
Sprzedaz krajowa 284 400 268 941
Ogotem sprzedaz 930 250 903 527

36. Zysk na akcje

Tytut 2016 2015 (przeksztatcone)
Zysk netto Grupy 104 165 96 630
Sredniowazona liczba akcji 26 881 922 26 881 922
Rozwadniajace liczbe akcji 1075272 1075272
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji 27957 194 27957 194
Zysk/akcje 3,87 3,59
Rozwodniony zysk/akcje 3,73 3,46

37. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa, z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona jest na ryzyko kredytowe, ptynnosci oraz ryzyko
rynkowe, elementami ktérego sa ryzyko walutowe i stopy procentowej. Grupa nie posiada instrumentéw finansowych
narazonych na ryzyko cenowe, o ktérym mowa w MSSF 7.

Ryzyko kredytowe

Maksymalna warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych narazona na ryzyko kredytowe:

Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztatcone)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 1631
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik 1842 2574
finansowy
Naleznosci krétkoterminowe 159015 124518

Wartos$¢ bilansowa, razem 160 864 128 723
Aktywa finansowe wyceniane sg zgodne z politykg rachunkowosci obowigzujgcg w Grupie.

Klasyfikacja naleznos$ci wykazanych w bilansie wedtug dtugosci okresu przeterminowania:

Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztatcone)

Bez przeterminowania 138 607 100 357
Przeterminowane 0 - 30 dni 14310 14714
Przeterminowane 31 - 180 dni 5860 7443
Przeterminowane 181 - 365 dni 215 547
Przeterminowane powyzej 1 roku 23 1457
Wartos¢ naleznosci netto, razem 159 015 124 518

Z wyjatkiem naleznosci przedstawionych w powyzszej tabeli, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.
Na naleznosci, dla ktérych — w ocenie Grupy — istnieje ryzyko nieotrzymania zaptaty zostaty utworzone odpisy
aktualizacyjne, ktére wedtug stanu na 31.12.2016r. wynosza 4.045 tys. zt.

Z uwagi na réznorodnos$¢ odbiorcéw, w Grupie nie wystepuje istotne zagrozenie ryzykiem kredytowym.

Klienci, ktérzy korzystajg z kredytu kupieckiego poddawani sg procedurom weryfikacji przed udzieleniem kredytu
kupieckiego. Naleznosci w kwocie 2.042,5 tys. zt. zabezpieczone sg gwarancjami — dotyczy to przede wszystkim
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zaliczek wptaconych przez Sanok RC S.A. na poczet niektérych dostaw inwestycyjnych. Czes¢ naleznosci Spoétka

Dominujgca ubezpiecza w Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE).

Ryzyko ptynnosci

Analiza wymagalnosci na 31 grudnia 2016 roku:

Wartosé 2-6 6-12 powyzej

Wyszczegolnienie . do 1 m-ca . . o
bilansowa miesiecy miesiecy 12 miesiecy

Zobowiazania finansowe nie bedace

. . . 274 355 132627 123087 2388 16 253

instrumentami pochodnymi:

- ZobOW{qzan{a handlowe oraz inne 104 071 88 391 14734 1008 8
zobowigzania

—  Kredyty bankowe 157 939 44 258 96 629 807 16 245

- K(ec.iyty bankowe w rachunku 12 345 48 11724 573 0
biezagcym

Instrumenty pochodne - opcje 22 2 116 -96 0

Analiza wymagalnosci na 31 grudnia 2015 roku:

P Wartosé 2-6 6-12 powyzej
Wyszczegdlnienie . do 1 m-ca . . ey
bilansowa miesiecy  miesiecy 12 miesiecy
Zobowiazania finansowe nie bedace 205365 116321 78964 2221 7859
instrumentami pochodnymi:
- ZobOW{qzan{a handlowe oraz inne 100 667 72 066 27 291 1310 0
zobowigzania
—  Kredyty bankowe 104 304 44 255 51673 517 7 859
- K(erty bankowe w rachunku 394 0 0 394 0
biezagcym
Instrumenty pochodne - opcje 417 17 260 140 0

Spotka Dominujaca prognozuje przyszte wptywy i wydatki oraz dobiera zZrédta ich finansowania. Posiada
niewykorzystang czes$¢ limitéw kredytowych zwiekszajgcy elastyczno$é finansowg. Ponadto polityka zwigzana
z zarzadzaniem kapitatami wtasnymi oraz osiggana rentowno$¢ powoduja, ze wszystkie swoje zobowigzania spétka
dominujaca reguluje terminowo i na dzien bilansowy nie posiada zobowigzan przeterminowanych.

Do finansowania dziatalnosci wykorzystywane sg kredyty obrotowe odnawialne z terminami sptaty do czerwca 2017r.
oraz stycznia 2018r. Umowy kredytowe przewidujg mozliwo$¢ prolongaty finansowania na kolejne okresy.

Spétka Dominujgca na 31.12.2016r wykorzystywata limity kredytowe wytacznie w walutach obcych w celu
naturalnego réwnowazenia nadwyzki naleznosci nad zobowigzaniami wyrazonymi w walutach.

Pozostate spétki monitorujg ryzyko utraty ptynnosci przy pomocy narzedzi okresowego planowania przeptywoéw
pienieznych oraz poprzez analize wymagalnosci / zapadalnosci aktywéw finansowych. Ich celem jest utrzymanie
réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania poprzez negocjowanie z kontrahentami dtuzszych
terminow ptatnosci i wykorzystywanie roznych zrédet finansowania (kredyty w rachunku biezgcym, inne kredyty
bankowe, pozyczki).

Ryzyko walutowe

Stan naleznosci i zobowigzan zagranicznych oraz krajowych wyrazonych w walutach obcych, ktére sg narazone na
ryzyko walutowe

S1ELE]
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015 (przeksztatcone)
EUR usD EUR usD
Naleznosci handlowe i pozostate 42 428 176 37 845 97
Zobowigzania handlowe i pozostate -30318 -194 -19 540 -17
Kredyty bankowe i $rodki pieniezne -30 147 4 -20 509 0
Wartos$¢ bilansowa brutto, razem -18 037 -14 -2 204 80

Dazac do ograniczania ryzyka wynikajgcego z mozliwosci niekorzystnych wahan kurséw, Spétka Dominujgca zacigga
kredyt dewizowy, ktéry wykorzystywany jest do réwnowazenia rozrachunkéw walutowych w celu minimalizacji
ewentualnych ujemnych réznic kursowych.
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Dla Spétki Dominujgcej, bedacej eksporterem netto (gtéwnie w zakresie EUR) ostabianie sie PLN wobec Euro wptywa
korzystnie na wynik z podstawowej dziatalnosci. W sytuacjach umacniania sie PLN, w celu ograniczania ryzyka
kursowego zawierane sg transakcje pochodne, a takze w catym okresie prowadzone sg dziatania zmniejszajace
ekspozycje walutowg poprzez dwustronne umowy handlowe podpisywane w odpowiednich walutach.
Poza Jednostka Dominujgcg na ryzyko walutowe (z tytutu zawieranych transakcji) sposréd spotek krajowych
narazona jest spotka Stomil - East Sp. z 0 .0. Okoto 96% zawartych przez Stomil- East Sp. z o .0. transakcji sprzedazy
wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza, podczas gdy prawie 100% kosztéw wyrazona jest
w walucie sprawozdawczej.
Zagraniczne sp6tki z grupy narazone sag na ryzyko kursowe wynikajace z relacji kursu PLN, EUR, USD do wtasnych
walut krajowych (UAH, RUB, BYN).
Z analizy wrazliwosci ujmujacej skutki wytacznie zmiennosci poziomu kurséw walut obcych wynika, iz umocnienie
sie PLN o0 10% w poréwnaniu do $rednich kurséw EUR i USD ogtoszonych przez NBP na dzien 31.12.2016 roku, dla
prezentowanych powyzej wartosci skutkowac¢ bedzie wzrostem zysku brutto o 8 min. zt.,, a ostabienie skutkowatoby
spadkiem zysku brutto o w/w wartos¢.
Taka sama analiza przeprowadzona na danych bilansowych i kursach NBP z 31.12.2015, wskazywata na wptyw na
zysk brutto w wysokosci 0,9 min. zi.

Ryzyko stopy procentowej

Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
(przeksztalcone)
Kredyty o stopie procentowej opartej na WIBOR 1 miesigc 14 090 12 890
Kredyty o stopie procentowej opartej na WIBOR 3 miesigce 7 307 4404
Kredyty o stopie procentowej opartej na EURIBOR 1 miesigc 42 811 44173
Kredyty o stopie procentowej opartej na LIBOR ON 106 076 43 231

Przy zatozeniu, ze w ciggu najblizszego roku po dacie bilansowej stopy procentowe oparte o EURIBOR i LIBOR moga
sie waha¢ w granicach 0,25 punktu procentowego (liczac w stosunku do s$redniorocznych stawek z 2016 roku),
wzrost oprocentowania spowodowatby wzrost kosztéw finansowych tgcznie o 426 tys. zt przy stanie kredytu na
31.12.2016 roku, a spadek oprocentowania skutkowatby poprawg wyniku brutto o w/w wartos¢.

Przy stanie kredytéw na 31.12.2015 r. i przy zmianach oprocentowania jak wyzej — jego wzrost spowodowatby
przyrost kosztéw finansowych o 524 tys. zl, a spadek poprawitby wynik o takg kwote.

Ryzyko zmian cen i surowcow

Grupa narazona jest na ryzyko wzrostu cen kluczowych surowcéw (kauczuki syntetyczne i naturalne, sadze
techniczne, plastyfikatory), $srodkéw chemicznych, olejéw, tworzyw, stali, aluminium oraz bawetny, ktére to materiaty
sg kluczowe dla kosztow produkciji.

Przychody i koszty dotyczace instrumentow finansowych

2016

Wyszczegdlnienie Z tytutu réznic kursowych Z tytutu odsetek i inne

przychody koszty przychody koszty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 7 2777 0
Naleznosci 3858 75 313 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 416 1145 3348 144
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania 1542 521 21 2
Kredyty bankowe w rachunku biezgcym 0 4081 16 1334
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godyziwej przez wynilz/finansowy 0 0 28 26
Opcje 0 0 0 395
Razem 5 820 6224 6 503 1912
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2015 (przeksztatcone)

Wyszczegdlnienie Z tytutu réznic kursowych Z tytutu odsetek i inne

przychody koszty przychody koszty
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 33 0 0 0
Naleznosci 16 14 584 213 152
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18194 771 2398 6
Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania 1332 7 005 0 114
Kredyty bankowe w rachunku biezgcym 781 3 0 918

Aktywa finansowe wycenione w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Razem 23 257 22 363 2 625 1190

Wedtug oceny Spétki Dominujgcej wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, kredytéw w rachunku biezgcym oraz pozostatych
zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin
zapadalnosci.

2901 0 14 0

38. Pozostate informacje do raportu rocznego za 2016 r.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Sanok RC S.A. nie publikowata prognoz wynikéw Spoétki oraz Grupy Kapitatowej na 2016 rok.

Akcjonariusze, ktérzy posiadajg ponad 5% akcji

Wedtug informacji otrzymanych przez Sanok RC S.A. akcjonariuszami, ktérzy posiadajg ponad 5% jej akcji — na dzien
publikacji raportu — sa:

% udziat w kapitale
zaktadowym oraz

Nazwa posiadacza akcji Liczba akgcji . )
w liczbie gloséw na
/4.

Aviva OFE Aviva BZ WBK 3779280 14,06%
Nationale—Nederlanden Otwarty Fundusz 3300000 12.28%
Emerytalny

Marek tecki 2967900 11,04%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien” 2 500 000 9,30%
Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy 1759 349 6,54%

Inwestycyjnych S.A.

Podana liczba akcji Sanok RC S.A. bedaca w posiadaniu znaczacych Akcjonariuszy wynika ze ztozonych swiadectw
depozytowych przy rejestracji na Walne Zgromadzenia Spétki Dominujgcej, ktére odbyto sie 28 czerwca 2016 r. oraz
z uzyskanych informaciji.

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Wedtug informacji otrzymanych przez Sanok RC S.A. - na dzien sporzgdzenia raportu - spos$réd oséb zarzgdzajgcych
i nadzorujacych, akcje Sanok RC S.A. posiadaja: Marek tecki — 2 967 900 akcji, Marcin Saramak — 30 200 akcji, Rafat
Grzybowski - 10 000 akcji, Piotr Szamburski - 56 360 akcji, Marta Rudnicka — 1 307 820 akc;ji.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Sanok RC S.A. ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami zadnego postepowania sgdowego lub przed organami
administracji publicznej dotyczgcego zobowigzan lub wierzytelnosci o tacznej wartosci odpowiadajgcej co najmniej
10% kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej.
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleizng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne izostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Wyzej wymienione transakcje nie wystapity.

Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta

Sanok RC S.A. ani podmioty od niej zalezne nie udzielaty poreczen o ktérych mowa wyzej.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego roku.

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Sanok RC S.A. i pozostatych spoétek Grupy

w najblizszych okresach sprawozdawczych zaliczy¢ nalezy:

- globalng sytuacje polityczng, w tym w Europie Wschodniej, krajach Bliskiego Wschodu, Afryki Pétnocnej i Azji
Potudniowo-Wschodniej,

- sytuacje gospodarczg w $wiecie, Europie i na podstawowych rynkach, na ktérych sprzedaje Grupa tj. na rynku
motoryzacji (Unia Europejska), paséw klinowych (dla rolnictwa i przemystowych - kraj, Rosja, Ukraina),
budowlanym (systemy uszczelnien i uszczelki samoprzylepne — kraj, Rosja, Ukraina, UE),

- kursy walut EUR/PLN; BYN/PLN; UAH/PLN; RUB/PLN, w tym ewentualna dewaluacja UAH, RUB, BYN,

- presje klientéw - gtéwnie z rynku pierwotnego - na ceny,

- dostepnosé kredytéw dla bezposrednich i posrednich odbiorcéw wyrobéw, towaréw Grupy — zwtaszcza dla oséb
fizycznych, w tym prowadzacych dziatalno$é gospodarczg (wazne dla segmentu rolnictwa i budownictwa),

- poziom i termin uruchomienia dofinansowania wynikajacego z programu PROW 2014-2020 - dla sprzedazy
w segmencie rolniczym

- sytuacje pogodowa.

Struktura zatrudnienia w Grupie

Srednie zatrudnienie

Wyszczegdlnienie w etatach na 31.12.

1
SANOK RC SA 1816 776
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bogucinie 105 105
STOMIL - EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 7 7
STOMET Sp. z 0.0. w Sanoku 166 162
PST Stomil Sp. z 0.0. w Rymanowie 114 115
Stomil Sanok Wiatka SA w Kirowie, Rosja 8 8
Stomil Sanok RUS Sp. z 0.0. w Moskwie Rosja 10 11
Stomil Sanok BR w Brzesciu n/Bugiem, Biatorus 54 56
Stomil Sanok Ukraina Sp. z 0.0. w Réwnem, Ukraina 16 13
Rubber & Plastic Systems S.A.S w Villers-la-Montagne we Francji 65 65
Sanok (Qingdao) Auto Parts Sp. z 0.0. w Jiaozhou Chiny 0 0
Draftex Automotive GmbH w Grefrath Niemcy 309 456
Qingdao Masters of Rubber and Plastic Co., Ltd w Jiaozhou Chiny 197 nd
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Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku w podziale na rodzaje ustug:

0d 01.01.do 31.12.

T . *k

Wyszczegolnienie 2016* 2015
(przeksztatcone)

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 64 52

Przeglad skréconego sprawozdania pétrocznego

Razem
* odnosi sie do Ernst&Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
** odnosi sie do DORADCA Zesp6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Sp. z 0.0.

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkéw Zarzadu Spétki Dominujacej oraz Rady Nadzorczej
Spotki Dominujacej

Zarzad (w zi):

R Wynagrodzenie
Wyszczegdlnienie

state premia razem
Marek tecki 804 000,00 555 264,00 1 359 264,00
Grazyna Kotar /do 17.03.2016/ 116 591,00 198 113,00 314 704,00
Marcin Saramak 540 000,00 372 939,00 912 939,00
Rafat Grzybowski 540 000,00 372 939,00 912 939,00
Piotr Szamburski 540 000,00 334 295,00 874 295,00

Wprowadzony w Spétce na lata 2014-2017 Program Motywacyjny (szczegoty w nocie 28) dotyczy réwniez
Cztonkéw Zarzadu. Ostateczna liczba warrantéw subskrypcyjnych przeznaczona dla Cztonkéw Zarzadu bedzie
uzalezniona od spetnienia sie warunkéw zapisanych w regulaminie programu oraz decyzji Rady Nadzorczej
w zakresie listy oséb uprawnionych.

Rada Nadzorcza (w z}):

Jerzy Gabrielczyk 102 000,00
Grzegorz Stulgis 79 200,00
Marta Rudnicka 69 600,00
Karol Zbikowski 69 600,00
Jan WozZniak 69 600,00
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Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniach 27 i 30 stycznia oraz 1 lutego 2017 roku Spétka podpisata aneksy do uméw kredytowych (raporty biezgce
nr 2/2017, 3/2017 oraz 4/2017) — szczegoty dotyczace anekséw zamieszczone sg w pkt 5.1 Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnos$ci Spofki.

Ponadto, 2 lutego 2017 r. spétka otrzymata zawiadomienie o zmianie liczby posiadanych akcji przez Aviva OFE Aviva
BZ WBK — szczegodty w raporcie biezgcym nr 5/2017.

Sanok dnia 20 marca 2017.

Zarzad SANOK RC SA:

Prezes Zarzadu — Marek tecki
Cztonek Zarzadu — Marcin Saramak
Cztonek Zarzadu — Rafat Grzybowski
Cztonek Zarzadu — Piotr Szamburski

Sporzadzit: Agnieszka Rudy

www.sanokrubber.pl 48



www.sanokrubber.pl




SANOK RUBBER

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI

GRUPY KAPITALOWEJ SANOK RUBBER COMPANY

/A 2016 ROK

Sanok, marzec 2017r



Spis tresci

1 INfOrMACE POASTAWOWE ...ttt eeteete e eaesaeeaeas 3
1.1 Grupa Kapitatowa Sanok Rubber Company...........c..cccveviiiiiiiiccceceeee e 3
1.2  Zmiany w kapitale zakladoWym...........ccooiiiiiiiii e 4
1.3 Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spétki
Do) 0 [T U = (oL TSSOSO SOOI 4
1.4 Wiadze spétek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej..........ccooveivviieiiiiiiccecceeee 4

2 Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe ujete w sprawozdaniu finansowym .......... 5
2.1 Podstawowe wielkos$ci charakteryzujgce wyniki finansSowe............cccooeoveeiiiiicccce e, 5
2.2 1StOtNE IYZYKA | ZAGIOZENIA.......cuicuieiieiecieeeeee ettt ettt ettt ettt beeae e e beebeeaeesesreanea 6

3 Informacje o podstawowych produktach Grupy i znaczgcy odbiorcy..........cccceeeeeviieecccenenne. 6

4 Przychody ze sprzedazy, struktura wg linii produktowych i struktura geograficzna. ................ 7
4.1  Wartosc i struktura sprzedazy w podstawowych grupach wyrobdw ...........cccccoeveiiiiiciiene, 7
4.2  Zasady dyStrybUC)i WYTODOW ..........cooiuiiiiieiiiececeeceee ettt ettt nas 7

5 Zrédta zaopatrzenia W SUFOWECE i MALEHIAtY ......c.ovvceeeeeececeeeeeeeeee e 8

6 Informacja o znaczacych dla dziatalno$ci gospodarczej umowach. ............c.cccoceeiiieicecinnnn. 8
6.1  Umowy kredytowe, gwarancCje, POr€CZENIA. .........c.ccuiiueereeiieeieiteceeete ettt ettt ere e ebe e eae s 8
6.2  UMOWY UDEZPIECZENIOWE. .......ooviiviiciie ettt ettt ettt et e et e et e ete e saeeeaeeeaeesaaesseesaeeeaeea 8
TR T 0 1= 0 o SRS 9

7 Informacje o gtéwnych inwestycjach w $rodki trwate, warto$ci niematerialne. ........................ 9

8 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rOZWOJU. .........ccccceeveeiiiiiceceeeece e 9

9 Sytuacja Kadrowa Grupy, WyNagrodzenia.............cc.ecuiiueeieiieiieciecieeie ettt 9

10 Dziatania w zakresie poprawy warunkoéw pracy i ochrony srodowiska............cccccveeveecvienennen. 10

11 Informacje dotyczgce umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania sprawozdawania

finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego............cccccocoveveviiiiicicceciene, 10
12 Pozostate informacje zgodnie ZMSR T.13 ... 10
13 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego. ...........ccceoveieieiiiiciececececeee e 11

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Sanok RC SA
2z11



1 Informacje podstawowe

1.1 Grupa Kapitatowa Sanok Rubber Company

Na dzier 31.12.2016 r. Grupa Kapitatowa Sanok Rubber Company sktadata sie z Podmiotu Dominujgcego Sanok
RC S.A. oraz dwunastu podmiotéw zaleznych.

W dniu 2.11.2015r Sad Rejonowy w Rzeszowie zarejestrowat jednolity tekst statutu spotki, ktéry zostat
zmieniony uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2015r. Jedng ze zmian, ktérg wprowadzat statut
jest zmiana nazwy spo6tki z Sanockich Zaktadéw Przemystu Gumowego Stomil Sanok Spétka Akcyjna na Sanok
Rubber Company Spoétka Akcyjna. Réwnoczes$nie dokonano zmiany adresu do korespondencji z ul. Reymonta 19
na Przemyska 24. Szczegdty dotyczace powyzszych zmian zawiera Raport Biezacy nr 11/2015 z dnia
3.11.2015r.

Podmiot Dominujacy, Sanok RC S.A. jest kontynuatorem tradycji Polskiej Spétki dla Przemystu Gumowego
+SANOK” S.A. powstatej w 1932 roku oraz nastepca prawnym przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg
Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL w Sanoku.

Sanok Rubber Company S.A. zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego przez
Sad Rejonowy w Rzeszowie pod Nr KRS 0000099813. Kapitat zaktadowy na 31.12.2015 r. wynosit
5376 384,40zt i dzielit sie na 26 881 922 akcji o wartosci nominalnej 20 groszy kazda. Postanowieniem z dnia
29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejonowy w Rzeszowie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sanok RC S.A.

Na podstawie uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoéfki
z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, wyrazenia zgody na przeprowadzenie
w Spoétce Programu Motywacyjnego w latach 2014-2017 oraz zmiany statutu Spoétki, podjetej przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2014 roku, kapitat zaktadowy Spoétki zostat warunkowo
podwyzszony o kwote 215.054,40 ztotych. tgczna, maksymalna liczba wyemitowanych akcji nie moze byé
wieksza anizeli 1.075.272 szt.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodzito cztery podmioty zalezne krajowe oraz osiem zagranicznych — opisane
w sprawozdaniu skonsolidowanym w pkt. 2 ,Dane podstawowe o pozostatych spétkach wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowej”

Sanok Rubber Company S.A.

(

( Spétki zalezne (zagraniczne) w ( Spotki zalez‘ne(krajowe)\
§ Stomil Sanok Wiatka Ny Sanok (Qingdao) & Dyssttog::(l:_saag: kz-o T
Kiréw, Rosja S . Auto Parts g B E koto Poznaniz Stomil Sanok
b S Jiaozhou, Chiny > ogucin koto Poznania omil Sano
b Dystrybucja
C - Bielsko-Biata
. olmant Cuvelier
Stomil Sanok RUS Rubber & Plastic Stomet Sp. z 0.0.
Moskwa, Rosja Systems S.A.S. (RPS) Sanok Stomil Sanok
Villers-la-Montagne, Dystrybucja
Francja Debica
Stomil Sanok Ukraina PST Stomil Sp. zo.0
Réwne, Ukraina 9 Draftex Automotive Rymanéw Z.dréj- : Stomil Sanok
GmbH Dystrybucja
Grefrath, Niemcy Kielce
SBtom!I,SEa;lm{:k BB - :: Stomil East Sp. z 0.0.
(= tey (B eIt Y QingdaoMasters S Sanok Stomil Sanok
R of Rubber and © Dystrybucja
Plastic Co., Ltd Olsztynek

Jiaozhou, Chin

W dniu Tsierpnia 2016 r. Sanok Rubber Company SA objeta kontrole nad firmg Qingdao Masters of Rubber and
Plastic Co., Ltd (QMRP) zlokalizowang w Chinach w Qingdao.

Spoétka Dominujgca ani jednostki od niej zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Spétka Dominujaca nie dokonywata inwestycji w podmioty spoza Grupy Kapitatowej.

Spétka Dominujgca ani podmioty od niej zalezne nie sg stronami zadnego postepowania sgdowego lub przed
organami administracji publicznej dotyczgcego zobowigzan ani wierzytelnosci o tgcznej wartosci
odpowiadajacej co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spétki Dominujacej.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Sanok RC SA
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1.2 Zmiany w kapitale zaktadowym

Zmiany w kapitale zaktadowym zostaty opisane w nocie nr 27 ,Kapitat podstawowy” Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego oraz w Dziale 1 pkt.1.2 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A."

1.3 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtloséw na WZA Spoétki

Dominujacej

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nastepujacy akcjonariusze posiadali ponad 5% akcji Sanok RC
SA:

Nazwa posiadacza akcji

Aviva OFE Aviva BZ WBK

Nationale—Nederlanden Otwarty Fundusz
Emerytalny

Marek tecki
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien"

Aviva Investors Poland Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

% udziat w kapitale

Liczba akcji zaktadowym oraz w liczbie
gltosow na WZA
3779280 14,06%
3300 000 12,28%
2967 900 11,04%
2 500 000 9,30%
1759 349 6,54%

Podana liczba akcji Sanok RC S.A. bedaca w posiadaniu znaczgcych Akcjonariuszy wynika ze ztoZzonych
$wiadectw depozytowych przy rejestracji na Walne Zgromadzenia Spoétki Dominujacej, ktore odbyto sie
28 czerwca 2016r. oraz z uzyskanych informacji.

1.4 Wiadze spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

Wiadze Spoétki Dominujacej wraz z ich wynagrodzeniami zostaty opisane w Dziale 8 oraz w Dziale 9
+Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A.”

W skiad Zarzadow poszczegoélnych Spétek wg stanu na dzien 31.12.2016r wchodzili:

STOMIL SANOK DYSTRYBUCJA Sp. z o.0.
w Bogucinie

PHU STOMIL EAST Sp. z 0.0. w Sanoku
STOMET Sp. z 0.0. w Sanoku

PST ,Stomil” w Rymanowie Zdroju

Stomil Sanok Wiatka SA w Kirowie, Rosja

Stomil Sanok RUS Sp. z 0.0. w Moskwie Rosja

Stomil Sanok BR w Brzesciu; Biatoru$

Stomil Sanok Ukraina Sp. z 0.0. w Réwnem, Ukraina
Sanok (Qingdao) Auto Parts Sp. z 0.0. w Jiaozhou, Chiny

Rubber & Plastic Systems S.A.S. w Villers-la-Montagne,
Francja

Draftex Automotive GmbH Grefrath, Niemcy

Qingdao Masters of Rubber and Plastic Co., Ltd

Mariusz Jarecki — Prezes Zarzadu,
Andrzej Krzanowski — Wiceprezes Zarzadu,

Tadeusz Paszkiewicz — Prezes Zarzadu,
Mariusz Kopiec — Prezes Zarzadu,

Agnieszka Fornal-Urban — Prezes Zarzadu,
Andrzej Wilk — Wiceprezes Zarzadu,

Oleg Czobiej - Dyr. Generalny

Sergiusz Skawatowski - Dyr. Generalny
Ignacy Szyszko — Dyrektor

Ignacy Szyszko — Dyrektor

Tomasz Bochnak - Dyrektor

Vincent Marcel — Dyrektor

Andreas Schafer — Dyrektor Generalny
Matgorzata Szatajko — Wicedyrektor Zarzadzajgcy
Marcin Saramak — Przewodniczacy Raddy
Dyrektorow

Katarzyna Jasifiska — Cztonek Rady Dyrektoréw
Anna Piecuch — Cztonek Rady Dyrektoréw
Wojciech Kot — Cztonek Rady Dyrektoréw

Jin Chian Leu — Cztonek Rady Dyrektoréow

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Sanok RC SA
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2 Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujete w sprawozdaniu finansowym

2.1 Podstawowe wielkosci charakteryzujace wyniki finansowe

Za okres 12 m-cy: Dynamika

Wyszczegolnienie 2016 2015 2016/2015
w tys. zt w tys. zt w %

Przychody ze sprzedazy 930 250 903 527 103,0
Zysk operacyjny 130 834 116 086 112,7
Zysk brutto (przed podatkiem) 135416 118 415 114,4
EBITDA 167 201 152 839 1094

104936 97233 107.9

Rok 2016 byt dla Grupy Sanok RC kolejnym rokiem rekordowych wynikéw. Wynik netto 2016 roku jest
najwyzszym w historii Grupy i wyniést 104,9 min zt — prawie 8% wyzszy niz osiggniety w 2015 roku. Rezultaty te
sg pochodng bardzo dobrego wyniku Sanok RC SA. oraz wynikéw pozostatych spotek Grupy. Szczegoty
dotyczgce wynikéw Sanok RC S.A. zostaly przedstawione w Dziale 2 pkt. 2.1. ,Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Sanok RC S.A." oraz w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2016r.

Stan na 31.12.2016 Stan na 31.12.2015

Wyszczegdlnienie Warto$¢ w Wartos$¢ w
v g Struktura (%) Struktura (%)
tys. zt. tys. zt.

Aktywa trwate, w tym: 262 394 234 237 35,4
fizeczowe aktywa 232681 285 205 287 31,0
trwate

Aktywa obrotowe, w tym: 554 783 67,9 428 268 64,6
Zapasy 141 440 17,3 125116 189
Naleznosci 159 015 19,5 124 518 188
krotkoterminowe
Srodki pieniezne 248 973 174 669

Kapitat wiasny 491 538 410 067

Zobowngnla i rezerwy 32923 40 35362 53

dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy 292 716 358 217 076

krotkoterminowe

W 2016 roku aktywa i pasywa Grupy zwiekszyly sie - w poréwnaniu do 2015 roku - o 154,7 min zt tj. o 23%.
Gtéwnymi przyczynami byto wiaczenie do konsolidacji sp6tki QMRP (pasywa i aktywa wzrosty o 7% z tego
tytutu) oraz wygenerowanie gotéwki na znaczgco wyzszym poziomie (wzrost o 74,3 min w poréwnaniu do stanu
na 31.12.2015) Wysoki poziom gotéwki wynikat przede wszystkim z:
- wyzszego zysku netto,
— zaciaggniecia kredytu przez Sanok RC S.A. w Euro dla zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych
w walutach obcych (réwnowazenie nadwyzki naleznosci nad zobowigzaniami z tytutu dostaw,
wyrazonymi w euro).

Struktura majgtku w 2016 roku nieznacznie sie zmienita w poréwnaniu do 2015 roku (zmiana o 3,2 pkt. proc.)
Spowodowane jest to szybszym tempem wzrostu aktywdéw obrotowych (przyrost o 30% w poréwnaniu do 2015
r.) anizeli majatku trwatego (wzrost 0 12%).

Po stronie majatku obrotowego spadt udziat zapaséw w sumie bilansowej, nieznacznie wzrést udziat naleznosci
(efekt zwiekszonej aktywnosci) oraz znaczaco wzrdst udziat sSrodkéw pienieznych (efekt prowadzonej polityki
w zakresie minimalizacji ryzyka kursowego w Spétce Dominujgce;j)

Po stronie pasywow nastgpita nieznaczna zmiana struktury — obnizyt sie udziat kapitatu wtasnego (o 1,7 pkt
procentowy) izobowigzan dtugoterminowych (o 1,3 pkt procentowego), a udziat zobowigzan i rezerw
krétkoterminowych wzrést o 3,0 pkt. proc.
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Wartos$¢ kapitatéw wiasnych na przestrzeni 2016r wzrosta o 20% w wyniku osiaggniecia bardzo dobrego wyniku
oraz nizszej niz w 2015 roku wyptaty dywidendy w Spotce Dominujgce;.

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe zmniejszyty sie 0 7% (0 2,4 min. zt.) w poréwnaniu do 2015 r gtéwnie za
przyczyna nizszych rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w Spétce Dominujace;j.

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe wzrosty o 75,6 min zt. (tj. 0 35%). Gtéwnymi powodami sg: wyzsze
wykorzystanie kredytu walutowego w Spétce Dominujgcej (odpowiada za wzrost o ok. 24% w poréwnaniu do
2015r.) oraz wyzsze zobowigzania handlowe o 20 min zt wystepujgce w Spdtce Dominujgcej (odpowiada za
wzrost o ok 6% w poréwnaniu do 2015r.) oraz zobowigzania krétkoterminowe wystepujgce z wiaczonej do
konsolidacji Spotki QMRP (odpowiada za wzrost o ok 5% w poréwnaniu do 2015r.).

Podstawowe wskazniki ekonomiczne:

Marza zysku z podstawowej dziatalnosci

) : 13,8% 12,4%

(zysk z podst. dziatalnosci/przychody ze sprzedazy)
Marza zysku operacyjnego (zysk operacyjny/przychody ze

X 14,1% 12,8%
sprzedazy)
Marza zysku brutto (zysk brutto/przychody ze sprzedazy) 14,6% 13,1%
Marza zysku netto (zysk netto/przychody ze sprzedazy) 11,3% 10,8%
Marza EBITDA (EBITDA/przychody ze sprzedazy) 18,0% 16,9%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (zysk netto/kapitaty wlasne) 21,3% 23,7%

| Finansowame 20162015

Stopa zadtuzenia (zobowigzania ogdétem/pasywa ogdtem) 0,40 0,38
Wskaznik ptynnosci biezacy
(aktywa biezgce/pasywa biezace) wg stanu na 31.12.2016 1,90 1,97
i31.12.2015
Wskaznik ptynnosci szybki (aktywa biezace-zapasy-rozliczenia
miedzyokresowe)/pasywa biezgce) wg stanu na 31.12.2016 1,40 1,39
i31.12.2015

Istotnie wyzszy poziom zysku netto Grupy w 2016 w poréwnaniu do ub. roku przetozyt sie na wyzsze wskazniki
rentownosci na wszystkich poziomach.

Gtéwnym zZrédtem zyskéw dla Grupy Kapitatowej pozostaje nadal coraz rentowniejsza dziatalno$¢ Jednostki
Dominujacej, ktéra zostata opisana w ,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci Sanok RC SA”.

Z uwagi na wysoki poziom srodkéw pienieznych na koniec 2016 r. wskazniki ptynnosci zaréwno biezacy jak
i szybki w 2016 roku sg nadal na bardzo wysokim poziomie.

2.2 Istotne ryzykai zagrozenia

Ryzyka i zagrozenia zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej przez poszczegdlne podmioty Grupy
Kapitatowej sg analogiczne jak w Dziale 2 pkt. 2.2 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A."

3 Informacje o podstawowych produktach Grupy i znaczacy odbiorcy.

Podstawowymi produktami sprzedawanymi przez Grupe s produkty wytwarzane przez Sanok RC S.A.

W 2016r w spétce Stomil Sanok Dystrybucja sp. z 0.0. przychody ze sprzedazy asortymentéw dla rolnictwa
pochodzacych od innych producentéw wyniosty 40,8 min zt. W skali Grupy ich udziat w przychodach wynosit
4,4%.

0d 2012 roku oferta sprzedawanych produktéw przez Grupe zostata poszerzona o uszczelnienia karoserii
z tworzyw sztucznych (PVC, PVC+TPE, TPE). Wyroby te sprzedawane sg przez Spétke CCRPS we Francji. W skali
Grupy udziat sprzedazy tych wyrobéw w 2016 r stanowit 2,7%.

0d 01.10.2014 w ofercie Grupy znalazly sie réwniez uszczelnienia karoserii produkowane i sprzedawane przez
spotke Draftex w Niemczech gtéwnie dla sektora samochodéw premium na rynku niemieckim. W skali Grupy
udziat tych przychodéw stanowit 11,6%.

0Od 01.08.2016 sprzedaz Grupy powiekszyta sie o wartos¢ przychodéw realizowang na terytorium Chin za
posrednictwem spotki zaleznej QMRP. W 2016 roku udziat tej sprzedazy w sprzedazy grupy stanowit 1,6%.
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Charakterystyke podstawowych produktéw sprzedawanych przez podmioty Grupy przedstawiono
w sprawozdaniu finansowym Sanok RC S.A. i w skonsolidowanym — w pkt.1.

4 Przychody ze sprzedazy, struktura wg linii produktowych i struktura geograficzna.

4.1 Wartosc i struktura sprzedazy w podstawowych grupach wyrobow
Wartos$¢ przychodoéw ze sprzedazy za 2016 i 2015r:

Dynamika

Wyszczegdlnienie Wartosc Wartosé 2016/2015
% 9
w tys. zt. w tys. zt. (%)

Motoryzacja 515538 55,4 515492 57,1 100,0
Budownictwo 108 387 11,7 106 357 11,8 101,9
Przemyst i rolnictwo 155 264 16,7 153 897 17,0 100,9
Mieszanki 112 082 12,0 94190 10,4 119,0
Pozostate 38979 33591 116,0

Sprzedaz Grupy w 2016 r. byta wyzsza od zrealizowanej w 2015 r. 0 3% (1j. 0 26,7 min z}).

Kluczowym segmentem sprzedazy dla Grupy jest motoryzacja (ponad 50% udziat w ogdlnej wartosci
sprzedazy). Stabilny poziom przychodéw w 2016 spowodowany jest przede wszystkim wyzszg sprzedazg
w Spoétce Dominujacej, ktora zniwelowata spadek sprzedazy w spétce zaleznej Draftex (gtéwnie relokacja
projektéw do Sanoka). Sprzedaz zrealizowana przez spotke QMRP (dziatalno$¢ w Grupie od 1.08.2016)
stanowita 1,4% sprzedazy tego segmentu.

Najwiekszy przyrost sprzedazy osiggnieto w segmencie mieszanek gumowych (o 17,9 min zt), wynika on przede
wszystkim ze wzrostu sprzedazy do dotychczasowych odbiorcéw, gtéwnie na rynku krajowym.

Stabilny poziom sprzedazy odnotowano réwniez w segmencie przemystu i rolnictwa, pomimo nadal
utrzymujgcego sie kryzysu na rynku wschodnim. W 2016 roku wzrosta sprzedaz w asortymencie AGD (sprzedaz
zrealizowana przez spote w Biatorusi na rynek lokalny) oraz w farmacji. W segmencie tym réwniez realizuje
sprzedaz spétka QMRP (w 2016 r sprzedaz ta stanowita 4,7% sprzedazy tego segmentu)

Segment budownictwa odnotowat niewielki wzrost (2 min zt tj. 1,9%). Wzrost ten dotyczy gtownie uszczelek
samoprzylepnych.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy realizowanych przez Grupe Kapitalowg Sanok RC
przedstawiata sie nastepujaco:

Dynamika
Wyszczegélnienie Warto$é Wartosé 2016/2015
el A
Kraje UE 490 833 52,8 500068 55,3 98,2
Kraje Europy Wschodniej 66 053 7,1 60 239 6,7 109,7
Pozostate rynki zagraniczne 88 964 9,6 74 279 8,2 119,8

Sprzedaz krajowa 284 400 30,6 268 941 29,8 105,7

OGOLEM SPRZEDAZ | 930250 100,0 903527 1000 1030

4.2 Zasady dystrybucji wyrobow

Gtéwnym Zrédtem przychodéw Grupy Kapitatowej jest sprzedaz produktéw Sanok RC S.A., ktérg Jednostka
Dominujgca prowadzi bezposrednio lub poprzez spétki zalezne, dostosowujgc jej organizacje do potrzeb
odbiorcéw krajowych i zagranicznych.

Zasady dystrybucji w Jednostce Dominujgcej opisane zostaty w Dziale 3 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Sanok RC S.A

Na rynku krajowym oprécz Spétki Dominujgcej dziata Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0., Stomet Sp. z o.0.
i PST Stomil Sp. z 0.0. z siedzibg w Rymanowie Zdroju.

Na rynkach wschodnich operuje PHU Stomil East Sp. z o.0., ktéra sprzedaje gtéwnie produkty Sanok RC S.A.
W prezentowanym okresie sprzedaz na eksport stanowita 96% sprzedazy ogdtem tej spétki — gtéwnie do
Biatorusi i Ukrainy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Sanok RC SA
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Podmiot zalezny “Stomil Sanok Wiatka” z siedzibg w Kirowie (Rosja) produkuje wyroby gumowo-techniczne
oraz prowadzi dziatalno$¢ handlowa wytagcznie na rynku rosyjskim, gtéwnie dla klientéw ulokowanych
w obwodzie kirowskim.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki Stomil Sanok Rus Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie jest
dystrybucja wyrobéw Sanok RC S.A. na rynku rosyjskim.

Dystrybucja wyrobéw Jednostki Dominujgcej na rynku ukrainskim jest podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Stomil Sanok Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Réwnem.

Na rynku biatoruskim dziata jednostka zalezna Stomil Sanok BR (Brzesc), ktéra produkuje i sprzedaje wyroby
wyttaczane do stolarki okiennej w Rosji, na Ukrainie i Biatorusi oraz wyroby gumowe do wyrobéw AGD
produkowanych w Biatorusi.

Na rynku francuskim dziata spétka Rubber & Plastic Systems S.A.S., ktéra produkuje i sprzedaje uszczelnienia
karoserii z tworzyw sztucznych (PVC, PVC+TPE, TPE) oraz mieszanki gumowe.

Na rynku niemieckim dziata spétka Draftex Automotive GmbH, ktéra produkuje i sprzedaje uszczelnienia
karoserii do niemieckich samochodéw z segmentu premium.

0d 1 sierpnia 2016 r w Grupie Sanok RC dziata spétka QMRP, ktéra produkuje i sprzedaje wyroby dla motoryzacji
oraz wyroby gumowe wykorzystywane w segmencie przemystu i w mniejszym stopniu uszczelnienia dla
budownictwa. Spétka dziata na rynku chifnskim.

Odbiorcy dla ktérych sprzedaz przekracza 10% wartosci sprzedazy ogétem

W 2016 roku nie wystgpit odbiorca, do ktérego sprzedaz przekroczytaby 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy
Grupy.

5 Zrédta zaopatrzenia w surowce i materiaty
Informacje dotyczace zaopatrzenia w surowce i materiaty Spétki Dominujgcej opisane zostaty w Dziale 4
»~Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A.”

Spotki o dziatalnosci dystrybucyjnej zaopatrujg sie w wyroby gumowe w Sanok RC S.A., a towary z branzy
rolniczej Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. kupuje u innych dostawcéw.

Stomet Sp. z 0.0. zaopatruje sie w kraju. Niektére gatunki stali gatunkowych oraz elementy elektroniki sg
kupowane za granicg. Nie istnieje jednak Zzadne uzaleznienie od dostawcoéw, poniewaz rynek jest bardzo
konkurencyjny.

Stomil Sanok BR Sp. z 0. 0. — mieszanki potrzebne do produkc;ji kupuje od Sanok RC S.A. W pozostate materiaty
Spotka zaopatruje sie na rynku lokalnym.

Spotka Rubber & Plastic Systems S.A.S. — w materialy i surowce potrzebne do produkcji wyrobéw zaopatruje sie
na rynkach krajéw Unii Europejskiej.

Spotka Draftex Automotive GmbH — w materiaty i surowce potrzebne do produkcji wyrobdw zaopatruje sie na
rynkach krajow Unii Europejskie;.

Spoétka QMRP —w materiaty i surowce zaopatruje sie na runku lokalnym.

6 Informacja o znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej umowach.

6.1 Umowy kredytowe, gwarancje, poreczenia.

Stan kredytéw na 31.12.2016r zaciggnietych przez Spétki z Grupy Kapitatowej wraz z ich zabezpieczeniem
zaprezentowane zostaty w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym w nocie nr 33.

Stopy procentowe kredytéw w Grupie oparte sg na stawkach WIBOR, LIBOR i EURIBOR.

Wedtug informacji posiadanych przez Sanok RC S.A., podmioty Grupy nie udzielaty jednostkom powigzanym
poreczen kredytu, ani nie udzielaly gwarancji, nie udzielaly pozyczek, gwarancji i poreczen osobom
zarzadzajgcym, nadzorujgcym oraz ich osobom bliskim.

Umowy gwarancji i poreczen dotyczacych Spotki Dominujacej zostaty opisane w Dziale 5 pkt. 5.1 ,Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A”.

6.2 Umowy ubezpieczeniowe.

Umowy ubezpieczeniowe zawarte przez Spoétke Dominujgcg zostaty przedstawione w Dziale 5 pkt. 5.2.
,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A.” Umowy te - w 2016 roku — w zakresie ubezpieczenia
majgtkowego, OC prowadzonej dziatalnosci oraz OC Zarzadu obejmowaty réwniez majatek i dziatalno$é
krajowych spoétek zaleznych oraz w zakresie dopuszczonym przez prawo miedzynarodowe — takze spoétek
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zagranicznych. W pozostatym zakresie w zaleznych spétkach zagranicznych zawarte zostaty na zasadach
standardowych, a poniesione w zwigzku z nimi koszty nie byly znaczace.

6.3 Inne umowy.

Inne umowy podpisane przez Spé6tke Dominujaca zostaty opisane w Dziale 5 pkt. 5.3. ,Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Sanok RC S.A." Spéice Sanok RC S.A nie sg znane fakty zawarcia przez jej akcjonariuszy
znaczacych umoéw.

Istotnymi umowami dla spétek Grupy sg umowy kredytowe (w pkt. 6.1).

Warto$¢ pozostatych umow, takich jak umowy o przeglad i badanie sprawozdan finansowych, umowy
dzierzawy, umowy z przedstawicielami handlowymi, nie sg znaczgce z punktu widzenia przyjetych kryteriéw.

7 Informacje o gtownych inwestycjach w srodki trwate, wartosci niematerialne.

Nakiady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne poniesione przez Spotke Dominujacy zostaty przedstawione w Dziale 6 ,Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A.”

W pozostatych spétkach Grupy nakfady inwestycyjne wyniosty okoto 13,1 miIn zt i dotyczyly inwestycji
w budynki oraz przeznaczone byty na zakup maszyn i urzadzen. Finansowanie inwestycji w Grupie nastepuje ze
srodkéw wtasnych i zewnetrznych.

8 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Rezultaty prac badawczo-rozwojowych z podziatem na wazniejsze tematy

Prace rozwojowe prowadzone w 2016 roku przez Spétke Dominujgca zaprezentowano w Dziale 7 ,Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A”.

Spotka Stomet sp. z o.0. kontynuowata w 2016 roku i bedzie w kolejnych latach prowadzi¢ wspdlnie
i na rzecz Sanok RC S.A. prace badawczo-rozwojowe ukierunkowane na wprowadzenie nowych technologii, jak
réwniez modernizacji juz istniejgcych urzadzen i form dla produkcji wyrobéw gumowych. Ponadto Spétka posiada
uprawnienia do napraw urzadzen cisnieniowych dozorowanych oraz uprawnienia do wykonywania takich
urzadzen.

W pozostatych spétkach, poza wyzej wymienionymi, nie prowadzono prac badawczo-rozwojowych.

9 Sytuacja Kadrowa Grupy, wynagrodzenia

Srednie zatrudnienie Srednia ptaca

Wyszczegélnienie w etatach na 31.12. za 12 m-cy (z)
SANOK RC SA 1816 1776 3972 3758
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bogucinie 105 105 3858 3699
STOMIL — EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 7 7 7 606 5572
STOMET Sp. z 0.0. w Sanoku 166 162 3668 3624
PST Stomil Sp. z 0.0. w Rymanowie 114 115 2488 2402
Stomil Sanok Wiatka SA w Kirowie, Rosja 8 8 1744 1660
Stomil Sanok RUS Sp. z 0.0. w Moskwie Rosja 10 11 4265 3640
Stomil Sanok BR w Brzesciu n/Bugiem, Biatorus 54 56 2084 1528
EL(;;\:]IaSanok Ukraina Sp. z 0.0. w Réwnem, 16 13 2147 1964

Rubber & Plastic Systems S.A.S w Villers-la-

Montagne we Francji 65 65 11851 16877
Sanok (Qingdao) Auto Parts Sp. z 0.0. w Jiaozhou

. 0 0 0 0
Chiny
Draftex Automotive GmbH w Grefrath Niemcy 309 456 13885 12754
Qingdao Masters of Rubber and Plastic Co., Ltd 197 nd 1914 nd

w Jiaozhou Chiny
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10 Dziatania w zakresie poprawy warunkéw pracy i ochrony srodowiska.

Niniejsze dziatania dotyczg przede wszystkim Spétki Dominujacej i zostaty opisane w Dziale 10 ,Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A.”

11 Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania sprawozdawania
finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 22 lipca 2016 r. zawarta zostata umowa z firmg Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie o dokonanie przeglagdéw pétrocznych i badanie rocznych
sprawozdan finansowych: jednostkowego i skonsolidowanego za okres od 1.01.2016r do 31.12.2016r. Zgodnie
z tymi umowami wynagrodzenie netto za w/w ustuge wyniesie 104,0 tys. zt. W 2015 r. wynagrodzenie netto za
dokonane przeglady pétrocznych sprawozdan i badania rocznych sprawozdan wyniosto 74,0 tys. zt.

12 Pozostate informacje zgodnie z MSR 1.13

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére mogg mieé¢ wptyw na wyniki Grupy Sanok RC w najblizszych okresach

sprawozdawczych zaliczy¢ nalezy:

- globalng sytuacje polityczng, w tym w Europie Wschodniej, krajach Bliskiego Wschodu, Afryki Pétnocnej
i Azji Potudniowo-Wschodniej,

- sytuacje gospodarcza w Swiecie, Europie i na podstawowych rynkach, na ktérych sprzedaje Grupa tj. na
rynku motoryzacji (Unia Europejska), pasoéw klinowych (dla rolnictwa i przemystowych - kraj, Rosja,
Ukraina), budowlanym (systemy uszczelnien i uszczelki samoprzylepne — kraj, Rosja, Ukraina, UE),

- kursy walut EUR/PLN; BYN/PLN; UAH/PLN; RUB/PLN, w tym ewentualna dewaluacja UAH, RUB, BYN,

- presje klientéw - gtéwnie z rynku pierwotnego - na ceny,

- dostepnosé kredytéw dla bezposrednich i posrednich odbiorcéw wyrobéw, towaréw Spétki — zwtaszcza dla
osob fizycznych, w tym prowadzacych dziatalno$¢ gospodarczg (wazne dla segmentu rolnictwa
i budownictwa),

- poziom i termin uruchomienia dofinansowania wynikajagcego z programu PROW 2014-2020 - dla sprzedazy
w segmencie rolniczym

- sytuacje pogodowa.

Zaangazowanie w ochrone $rodowiska naturalnego i polityka srodowiskowa.

Dbajgc o otaczajgce nas srodowisko naturalne, Grupa podejmuje konkretne dziatania przyczyniajace sie do
zréwnowazonego rozwoju. Systematyczne ulepszanie proceséw technologicznych w celu zmniejszenia emis;ji
zanieczyszczen, ograniczenie zuzycia mediéw technologicznych, energii i surowcéw to przyktady dziatan
proekologicznych.

Najwazniejszymi kryteriami dziatalno$ci Grupy SANOK RC sg zaufanie i zadowolenie klientéw, spoteczenstwa,
pracownikéw oraz wiascicieli. Dla utrzymania i pogtebienia zdobytego zaufania i zadowolenia oraz zapewnienia
rozwoju, spoétka przyjmuje nastepujace zobowigzania:

- dostarczanie wyrobdw i ustug przyjaznych dla srodowiska przy optymalnych kosztach

- ciagte doskonalenie Systemu Zarzadzania Srodowiskowego majgce na celu spetnienie wszystkich
uregulowan prawnych dotyczacych ochrony srodowiska

- state zmniejszanie ponizej okreslonych prawem norm i limitéw, szkodliwego wptywu dziatalnosci
spotki na srodowisko

- zapobieganie zanieczyszczeniom srodowiska

Decyzje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w ,Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Sanok RC S.A."
w pkt.13 Sprawozdania.

Brak jest w Grupie zasoboéw, ktére nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzagdzonym zgodnie
z MSSF.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Sanok RC SA
10z11



13 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Opis zasad tadu korporacyjnego zostat zawarty w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Sanok RC S.A.

Sanok 20 marca 2017 .
Zarzagd SANOK RC SA:

Prezes Zarzadu —  Marek tecki
Cztonek Zarzadu —  Marcin Saramak
Cztonek Zarzadu —  Rafat Grzybowski
Cztonek Zarzadu —  Piotr Szamburski

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Sanok RC SA
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Sanok, 20 marca 2017

OSWIADCZENIE

Stosownie do §91 ust.1 pkt5 i 6 oraz §92 ust.l pkt5 i 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw

papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U z 2014r poz. 133 z pozn.

zmianami).

Zarzad Sanok Rubber Company SA oswiadcza, ze:

roczne jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2016 rok i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg emitenta
oraz jego wynik finansowy,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za 2016 rok zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyk,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania jednostkowego
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 roku, firma Ernst & Young Audyt
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa,

firma Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k. oraz biegty
rewident dokonujgcy badania, ztozyli w dniu 20 marca 2017 roku o$wiadczenie, o tym Zze
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania rocznego
jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi.

Marek tecki - Prezes Zarzadu
Marcin Saramak - Cztonek Zarzadu
Rafat Grzybowski - Cztonek Zarzadu

Piotr Szamburski - Cztonek Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Sanok Rubber Company S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitalowej Sanok Rubber Company S.A.
(,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Sanok Rubber Company S.A. (,,Spétka”) z siedziba
w Sanoku, 38-500 Sanok, ul. Przemyska 24, na ktore skladaja sig: skonsolidowany rachunek zyskow
i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie zsytuacji finansowej
sporzadzone na dziei 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych
i skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spétki oraz czlonkéw rady nadzorczej Spotki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowoéci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacj¢
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzenn Komisji Europejskiej (,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowe;j,
ktdre zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska”) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Spolki jest réwniez odpowiedzialny za kontrol¢ wewngtrzng, ktéra uznaje za niezbgdna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej Spotki
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z egraniczong adpowiedzialnodci sp. k. (dawniej Ernst & Young Audit sp. z 0.0.)
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
zdnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy
te wymagaja przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spotke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci szacunkowych,
jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartociowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoiki.
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Sprawozdanie na temat innych wymogdéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad Spotki
oraz cztonkowie rady nadzorczej Spélki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z trescia sprawozdania z dzialalnosci i wskazanie czy informacje
wnim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™) i czy sa one zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem
bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwiagzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem bylo réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu fadu
korporacyjnego stanowiagcym wyodrebniona cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem
w oswiadczeniu tym Spétka zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie  publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych
na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 15 marca 2016 roku wydal opini¢ bez zastrzezen
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 20 marca 2017 roku

Kluc iegly-rewident”

iek
Biegly rewident nr 13253

dzialajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Ernst & Young Audyt Po[ska .
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa



GRUPA KAPITALOWA
SANOK RUBBER COMPANY S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU



Grupa Kapitalowa Sanok Rubber Company S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

L. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej (zwanej dalej »0rupg” lub ,,Grupa Kapitalows”) jest Sanok
Rubber Company S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,,Spétka™).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1990 roku. Siedziba
Jednostki dominujacej miesci si¢ w Sanoku, ul. Przemyska 24.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartoéciowych, o ktérych mowa w art. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci
i na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
UE.

W dniu 14 marca 2002 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000099813,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 6870004321 nadany w dniu 10 lutego 1994 roku oraz symbol
REGON: 004023400 nadany w dniu 14 marca 2002 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest produkcja i sprzedaz wyrobéw
gumowych,

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany z
dzialalnoscia jednostki dominujacej.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 5.376 tysigcy zlotych.
Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 491.538 tysiace zfotych.

Zgodnie z informacja zamieszczong w nocie 38 informacji dodatkowe;j do zalaczonego sprawozdania
finansowego struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

Wartosé . .
. .. . , ) .. Udzial w kapitale
Liczba akcji  Liczba glosow nominalna akcji odstawowyim
(w zlotych) P WY
Aviva OFE Aviva BZ WBK 3.779.280 3.779.280 755.856,00 14,06%
tionale—Nederlanden Otw
p dgogeNegertanden Otyarty 3.300.000 3.300.000 660.000,00 12,28%
Fundusz Emerytalny
Marek Lecki 2.967.900 2.967.900 593.580,00 11,04%
Otw! Fundusz E 1
arty Fundusz Emerytalny 2.500.000 2.500.000 500.000,00 9,30%
PZU "Zlota Jesien"
Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy 1.759.349 1.759.349 351.869,80 6,54%
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali 12.575.393 12.575.393 2.515.078,60 46,78%
Razem 26.881.922 26.881.922 5.376.384,40 100,00%

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.
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Grupa Kapitalowa Sanok Rubber Company S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 20 marca 2017 roku wchodzili:

Marek Lecki - Prezes Zarzadu

Marcin Saramak - Czlonek Zarzadu
Rafal Grzybowski - Cztonek Zarzadu
Piotr Szamburski - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany
w skladzie Zarzadu Spéiki:

* wdniu 17 marca 2016 roku Pani Grazyna Kotar zrezygnowata z petienia funkcji Czlonka Zarzadu
Jjednostki dominujacej z dniem 18 marca 2016 roku.
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Grupa Kapitatowa Sanok Rubber Company S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitalowej Sanok Rubber Company S.A. wchodzity

nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

nazwa jednostki

metoda
konsolidacji

rodzaj opinii
o sprawozdaniu
finansowym

podmiot uprawniony, ktéry
przeprowadzit badanie
sprawozdania finansowego

dzien bilansowy, na
ktéry sporzadzono

sprawozdanie finansowe

Stomil Sanok
Dystrybucja sp. z 0.0.

konsolidacja
pelna

bez zastrzezen

Ermnst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k.

31 grudnia 2016 roku

Przedsigbiorstwo
Handlowo- Ustugowe

konsolidacja

bez zastrzezen

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczona

31 grudnia 2016 roku

n

Stomil-East sp. z 0.0. peina odpowiedzialnoscia sp.k.
Sto’mil Sanok Rus konsolidacja bez zastrzezer »S0zidanie i razvit.ie” Audit 31 grudnia 2016 roku
Spolka z o.0. pena and Consulting

konsolidacj
Stomil Sanok Ukraina on:(e)hl]aaqa bez zastrzezen Kyiv Audit Group 31 grudnia 2016 roku
Stomil Sanok Wiatka

konsolidacj brak obowiazk
Spétka Akcyjna Typu onsolicacya rax o OW'IE}Z 4 brak obowiazku badania 31 grudnia 2016 roku

) pelna badania
Zambknietego
Produkcyjno-
Handlc?we‘ Unitarne konsolidacja bez zastrzezer Business Cgllegia LLC 31 grudnia 2016 roku
Przedsigbiorstwo peina Minsk
Stomil Sanok BR
Colmant Cuvelier konsolidacja w trakcie
trakcie badani 31 grudnia 2016 rok

RPS S.A.S. pelna badania W trakele badania grudma 25 et

Stomet sp. z 0.0.

konsolidacja
pelna

bez zastrzezen

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.

31 grudnia 2016 roku

Przedsigbiorstwo

Ernst & Young Audyt Polska

Sanatoryjno- konsolidacj

o . OISO LRt bez zastrzezen spotka z ograniczong 31 grudnia 2016 roku
Turystyczne ,,Stomil” pelna Lo g

odpowiedzialnoscia sp.k.
_Sp. Z 0.0, -

Sanok (Qingd konsolidacj brak obowiazk

anok (Qingdao) onsolidacja g ow.1q2 . brak obowiazku badania 31 grudnia 2016 roku
Auto Parts sp. z 0.0. peina badania
Draftex Automotive konsolidacja w trakcie

trakcie badani ia 2016 rok
GmbH, pelna badania w trakcie badania 31 grudnia roku
Qingdao Masters of L )
konsolid trak

Rubber and Plastic onsoicaca Wi ?le w trakcie badania 31 grudnia 2016 roku
Co.. Ltd peina badania

Rodzaj zmian i wptyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w nocie 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.




Grupa Kapitatowa Sanok Rubber Company S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym na list¢
pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 19 maja
2016 roku zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza jednostki dominujacej do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2016 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako cato$é.

Na podstawie naszego badania, z dniem 20 marca 2017 roku wydali$my opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Sanok Rubber Company S.A.
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitatlowej Sanok Rubber Company S.A.
(,,Grupa”), w ktérej jednostka dominujaca jest Sanok Rubber Company S.A. (,-,Spdtka”) z siedzibg
w Sanoku, 38-500 Sanok, ul. Przemyska 24, na ktére skiadaja sie: skonsolidowany rachunek zyskow
i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
i skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spétki oraz czlonkéw rady nadzorczej Spétki za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego rzetelna prezentacje
zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska™) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa.
Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbg¢dna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad Spétki oraz czlonkowie rady nadzorczej Spotki
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci
oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardow Badania przyjetymi uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
zdnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm. (,Krajowe Standardy Rewizji Finansowej”). Standardy
te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwagg dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Spétke skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej Spotki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spéiki wartosci szacunkowych,
Jjak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana
Jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz nieskorygowanych znieksztalcen,
Jesli wystgpuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta,
wtym  stwierdzenia  dotyczace innych wymogéw prawa i  regulacji wyrazane
sa z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie
ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
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Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dziei 31 grudnia
2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

~ jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci Grupy

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spoétki
oraz czionkowie rady nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
z dziatalnosci spelniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie si¢ z treScig sprawozdania z dzialalnoSci i wskazanie
czy informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”) i czy sa one zgodne
z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowiazkiem bylo takze zlozenie o§wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
153 zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

, -~
74
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach zlotych)

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie si¢ z o$wiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniona cze$é sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem
w oswiadczeniu tym Spétka zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym
w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie  publicznej i warunkach wprowadzania  instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych
na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sgzgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku byto przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 15 marca 2016 roku wydal opini¢ bez zastrzezen
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym."”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilisSmy w okresie od 14 listopada 2016 roku
do 20 marca 2017 roku, w tym w siedzibie Spétki od 14 listopada 2016 roku do 18 listopada
2016 roku oraz od 13 lutego 2017 roku do 24 lutego 2017 roku.

8/15



Grupa Kapitalowa Sanok Rubber Company S.A.
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3.2. Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za rzetelnosé i Jjasnos¢ sprawozdania
finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz
udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 20 marca
2017 roku Zarzadu jednostki dominujgcej o:

» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;

o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzefi, ktore
nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily ograniczenia
zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez Aling Przytula, kluczowego bieglego rewidenta nr 7886, dzialajacego w imieniu
DORADCA Zespét Doradcéw Finansowo — Ksiggowych spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, Al.
J. Pilsudskiego 1a w Lublinie, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 232. Dzialajacy w
imieniu  podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ bez zastrzezef.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo zlozone w dniu 6 lipca
2016 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Grupy w latach
2014 - 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wskazniki za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wyliczono
na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, ktére bylo przedmiotem badania innego biegtego rewidenta.

Wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wyliczono
na podstawie danych finansowych zawartych w zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakorficzony dnia 31 grudnia 2015 roku. Dane te nie zostaly przeksztalcone
do poréwnywalnosci w zwiazku ze zmiang danych poréwnawczych opisana w nocie 9 informacji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2016 roku. Powyzsze powoduje, iz wyliczone na tej podstawie wskazniki nie s3 w petni poréwnywalne

2016 2015 2014
suma bilansowa 817.177 670.082 621.621
kapital wlasny 491.538 405.898 383.698
wynik finansowy netto 104.936 97.588 85.752
rentownos¢ majatku 12,8% 14,6% 13,8%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu wlasnego 25,9% 25,4% 26,0%

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentowno$é netto sprzedazy 11,3% 10,8% 11,2%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
plynnosé — wskaznik plynnosci I 1,90 1,98 1,92
aktywa obrotowe ogétem

zobowigzania krétkoterminowe

plynno$é — wskaznik plynnosci ITI 0,85 0,80 0,76

$rodki pieniezne

zobowiazania krotkoterminowe

y
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(w tysigcach zlotych)

2016

2015

2014

szybkos$é obrotu naleznosci 54 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

okres splaty zobowigzan 36 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

szybkos¢ obrotu zapaséw 64 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towar6w i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$¢ struktury finansowania 64,2%

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania dtugoterminowe) x

100%

suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami 39,8%

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:

Srednioroczny -0,6%
od grudnia do grudnia 0,8%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku zmniejszyt si¢ w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roku oraz

do 2014 roku;

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego zwigkszyt sie w 2016 roku w pordwnaniu do 2015 roku

oraz zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do 2014 roku;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwiekszyt sie w 2016 roku w poréwnaniu do 2015 roku

oraz do 2014 roku;

wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nizszy w poréwnaniu do wartoci
wskaznika na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia

2014 roku;

wskaznik plynnosci III na dzien 31 grudnia 2016 roku byt wyzszy w poréwnaniu do wartosci

44 dni

27 dni

58 dni

67,6%

39,4%

-0.9%
-0,5%

wskaznika na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzief 31 grudnia 2014 roku;

46 dni

33 dni

68 dni

67,4%

38,3%

0,0%
-1,0%
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» wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w 2016 roku zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do 2015 oraz
do 2014 roku;

e wskaznik okresu spiaty zobowigzan w 2016 roku zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do 2015 roku oraz
do 2014 roku;

» wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w 2016 roku zwiekszy! sie¢ w poréwnaniu do 2015 roku oraz
zmniejszyt si¢ w pordwnaniu do 2014 roku;

» wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2016 roku byt nizszy
w poréwnaniu do warto$ci wskaznika na dziefi 31 grudnia 2015 roku oraz w poréwnaniu
do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 roku;

* wskaznik obcigzenia majgtku zobowiazaniami na dzief 31 grudnia 2016 roku byt wyzszy
w porownaniu do wartosci wskaznika na dziefi 31 grudnia 2015 roku oraz w poréwnaniu
do warto$ci wskaznika na dzieri 31 grudnia 2014 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy
liczac od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 5 informacji dodatkowej w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze bedace podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki przez okres
nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.
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Grupa Kapitalowa Sanok Rubber Company S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysiacach ztotych)

I. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby usuniete,
W tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja konsolidacyjna (a w
szczegoOlnosci obejmujgcych wytaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywo6w i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 6 informacji
dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywéw, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacija
konsolidacyjna.

3.1 Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartoéci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 21 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitaléw wlasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udziaty niekontrolujace na dzien 31 grudnia
2016 roku wynosily 1.744 tysiace ztotych. Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidtowo i sa
zgodne z dokumentacja konsolidacyjng.

Dane dotyczgce kapitalow wiasnych przedstawiono w notach 27 i 28 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

4. Wylaczenia konsolidacyjne
4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (nalezmosci i zobowigzah) oraz obrotéw

wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazafi) oraz obrotéw
wewnegtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objgtych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjng.

13/15



Grupa Kapitalowa Sanok Rubber Company S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku
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4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
wartoSci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w warto$ci aktyw6w oraz z tytutu dywidend sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udziatéw (akcji) w jednostkach podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Sluszno$é¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okre$lonych
w Miedzynarodowych Standardach SprawozdawczoSci Finansowej, ktore Zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

10. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

11. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznali$my, ze
informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafistwem cztonkowskim
i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. W s$wietle wiedzy o
Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili$my
istotnych znieksztalcenh w sprawozdaniu z dzialalnosci. Zapoznaliémy sie réwniez z o$wiadczeniem
Grupy o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniona cze$¢ sprawozdania z
dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spétka zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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12. Zgodnosé z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw i umow Jjednostek Grupy majace
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 20 marca 2017 roku

Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spétka kamandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Biegly rewident nr 13253

dzialajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130
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